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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES

HECHOS RELEVANTES

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores y la Circular
9/1997, de 7 de julio, se comunica que con esta fecha se presentan en el Registro General de la
CNMYV las cuentas correspondientes al primer semestre del ejercicio 1998, de las que resulta un
beneficio consolidado de VEINTE MIL QUINIENTOS OCHENTA Y CINCO MILLONES
(20.585.000.000) DE PESETAS.
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ACERALIA OBTUVO 20.585 MILLONES DE BENEFICIO NETO
EN EL PRIMER SEMESTRE

Los resultados de ACERALIA Corporacion siderorgica en el primer
semestre de 1998 han tenido una fuerte mejora con respecio a los del ano
anterior, alcanzando la cifra de 20.585 millones de pesetas de resuliado neto, 1o
gue supone un aurnento del 110% con respecto al primer cemestre de 1997.

En la comparacitn de los datos, hay que tener en cuenta que en 1998 han
contribuido los resultados procedentes de las empresas participadas del Grupo
ARBED, no consolidadas eh el primer semestre del afo antericr, asl como los
del Grupo ARISTRAIN, cuya integracion el el Grupo se formalizé en marzo
pasado, con efectos desde primeros de aro.

La Aceria Compacta de Bizkaia (ACB) se ha incorporado &l perimetro de
consolidacién giobal del Grupo tambien en marzo de 1998, al haber aumentado
ACERALIA su participacion desde el 38 6% al 66,2% a junio de 1608.

Por otra parte, en &l misSMo peribdo de tiempo, se ha generado un cash
flow (resultado neto mas amortizaciones) que alcanza la cifta de 40.5645 miliones
de pesetas, un 61% mas que en el primer semestre de 1997. El endeudamiento
financiero neto de! Grupo ascendio a final de junio a41.560 millones de peselas,
que representa un 10,3% de ios tondos propios, Was la adguisicion de
ARISTRAIN y la toma de mayoria en ACB.

Las perspectivas para el segundo semestre son de un cierto debilitamiento
de los precios que afectara a fos resuitados. Sin embargo, ias caracteristicas de
la mezcia de productos y clientes de ACERALIA, hacen prever un impacto mas
fimitado que para el resto del sector.

LA CIFRA DE NEGOCIOS CRECIO UN 28,3%

La cifra de negocios del Grupo ACERALIA ha ascendido a 254.526

millones de pesetas, 0 gue supone un 28.3% de aumento con respecto al mismo
semestre de 1997,

Las expediciones de productos han ascendido a 3.4 millones de
toneladas, a lo que ha contribuido 1a aportacion de las fabricas de ARISTRAIN.




Hay que destacar el cambio de mix de productos, con disminucidn de las ventas
de bobina laminada en caliente, incrementandose las ventas de productos de
mayor valor anadido como automaovil, chapa gruesa, hojalata y tubos.

La produccion total de arrabio ha crecido un 13% respecto a la del afio
pasado, sobre todo dehido a la finalizacién y puesta en marcha de ios homos
altos de Gijon. Las mejoras de preductividad en las factorias del Grupo, unido a
la produccion de ARISTRAIN y & ia plena operatividad de ia ACB han facilitado
el alcanzar una cifra record en ia produccion de acero del Grupo, que ha
ascendido a 3.7 millones de toneladas.

EL RESULTADO OPERATIVO BRUTO AUMENTA HASTA EL 17,2% DE
LOS INGRESOS

El Resuitado Operativo Bruto antes de amortizaciones , ha alcanzado la
cifra de 43.663 millones de pesetas, lo que supone un crecimiento del 85.4%
sobre el primer semestre del ano anterior y una mejora de 5,3 punios
porcentuales sobre la ciffa de negocios.

Ei Resultado Operativo Neto después de amortizaciones, ha ascendido a
23 704 millones da pesetas, lo que supone un crecimiento del 182% y una mejora
del 5,2 puntos porcentuales sobre la cifra de negocios.

Esta gran mejora se ha debido al buen nivel de precios, at desarrollo del
mix de productos, a la eficiencia interna y a ia mejora de la productividad.

PLAN INDUSTRIAL

En cumplimiento del Plan industrial aprobado en su momento, se han
desamrollado las inversiones para la construcciéon de una nueva linea de
galvanizado en Avilés y estan en ejecucion digtintos proyectos para aumentar ia
productividad y la eficiencla en hojalata, recubiertos, estructurales y construccion,
asi como e trastado y modernizacion del sinter de Avilés a Gilon, lo que permitira
optimizar |2 carga metalica de los hormnos altos.

También estan desarrolidndose las inversiones para incrementar 1a
capacidad de laminacién en frio y la produccion de gaivanizado, en Sagunto.

En total, en el primer semestre del presente ejercicio, se han contabilizado
inversiones materiales por valor de 17.896 millones de pesetas.
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