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20004 San Sebastién

A los Accionistas de
Masmovil Ibercom, S.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Masmovil Ibercom, S.A. y
sociedades dependientes (el “Grupo Masmovil™), que comprenden los estados de situacién financiera
consolidados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas de resultados consolidadas, los estados
de cambios en el patrimonio neto consolidados y los estados de flujos de efectivo consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y notas explicativas que
contienen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con los estados financieros consolidados

Los Administradores son responsables de la preparacién de los estados financieros consolidados
adjuntos de forma que expresen la imagen fiel de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas en la Unién Europea (NIIF-UE), y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros consolidados adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre
si los estados financieros consolidados estan libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién
material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacién por parte de la entidad de
estados financieros que expresen la imagen fiel, con el fin de diseiiar los procedimientos de auditoria
que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién global de los estados financieros
consolidados.. .

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditorfa.
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Opinion

En nuestra opini6n, los estados financieros consolidados adjuntos expresan, en todos los aspectos
materiales, la imagen fiel de la situacién financiera consolidada de Masmovil Ibercom, S.A. y
sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como de sus resultados consolidados
y flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE).

Otras cuestiones

Tal y como se indica en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas, estos estados financieros
consolidados no se han preparado en virtud de requerimientos legales, sino en el contexto de una
posible salida a cotizacion en el mercado bursétil continuo y han sido auditados aplicando las Normas
Internacionales de Auditoria. El presente informe en ningiin caso puede entenderse como un informe
de auditoria en los términos previstos en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia.
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MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Situacion Financiera Consolidados al
31 de diciembre de 2015, 2014 y 1 de enero de 2014

Ln Miles de euros NOTA_ _ 31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
Activo

Activos intangibles 5 121.984 68.104 4.048
Inmovilizado material 6 96.082 3.906 2.204
Otras inversiones 8 2942 2.219 79
Activos por impuesto diferido 18 13.233 10.624 1.377
Total activos no corrientes 234.241 84.853 7.708
Activos no corrientes mantenidos para la venta 7 401 400 -
Existencias 142 128 694
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 120.233 29.094 1.564
Activos por impuestos corrientes 611 293 -
Otras inversiones 8 4.027 2.712 65
Periodificaciones a corto plazo 749 267 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 30.498 8.802 4.751
Total activos corrientes 156.661 41.696 7.074
Total activo 390.902 126.549 14.782
Patrimonio neto

Capital 10 1.177 1.051 499
Prima de emisidn 10 87.470 66.470 6.720
Ganancias acumuladas v otras reservas 10 (1.881) 918) 477
Acciones propias 10 (1.241) (1.326) (70)
Otros instrumentos de patrimonio neto 1] 3510 - -
Diferencias de conversion (10) 4) -
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de

patrimonio neto de la dominante 89.025 65.273 7.626
Participaciones no dominantes 10 - - 176
Total patrimonio neto 89.025 65.273 7.802
Pasivo

Deudas con entidades de crédito i1 2.003 2.471 1.712
Otras deudas 11 5.522 6910 1.002
Deudas por arrendamiento financiero 11 243 288 661
Otros pasivos financieros 11 52.128 5.648 87
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 91 -
Provisiones 12 {30 130 -
Subvenciones oficiales 13 2.218 461 248
Pasivos por impuesto diferido 18 4.885 646 -
Oftros pasivos no corrientes 17 68.584 - -
Total pasivos no corrientes 135.713 16.645 3.710
Deudas con entidades de crédito 11 10.797 4.040 1.302
Otras deudas 11 1.244 743 204
Deudas por arrendamiento financiero 11 102 134 35
Otros pasivos financieros B 111.521 3324 66
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 41,738 34.503 1.663
Pasivos por impuesto corriente - 513 -
Provisiones 12 762 1.374 -
Total pasivos corrientes 166.164 44.631 3.270
Total pasivo 301.877 61,276 6.980
Total patrimonio neto y pasivo 390.902 126,549 14,782

Las notas explicativas forman parte integrante de los estados financieros consolidados.




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Consolidadas correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en 31 de diciembre de 2015y 2014

En Miles de euros NOTA _ 31/12/2015 31/12/2014
Ingresos ordinarios 19 a) 130.249 77.005
Otros ingresos de explotacion 3.088 2416
Consumo de mercaderias, materias primas y consumibles 19 b) (89.498) (58.818)
Gastos por retribuciones a los empleados [9¢) (14.696) (8.412)
Gastos por depreciacidn y amortizacién 5,6 (10.382) (3.903)
Otros gastos de explotacion 19 d) (18.487) (8.517)
Otros resultados 211 56
Resultado de explotacién 485 (175)
[ngresos financieros 36 447
Gastos financieros (2.537) (959)
Resultado financiero (2.501) (512)
Bemfﬁcio/ (Pérdida) antes de impuestos de actividades (2.016) (687)
continuadas

[ngreso por impuesto sobre ganancias 18 509 809
Beneficio/ (Pérdida) del ejercicio de actividades (1.507) 122
continuadas

Beneficio/ (Pérdida) del ejercicio (1.507) 122
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio atribuible a:

Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante (1.507) 144
Participaciones no dominantes - - (22)
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio (1.507) 122

Otros Resultado Global
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Diferencias en conversion de estados financieros de negocios

. (6) (4
en el extranjero
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuesto (6) -~ (4)
Resultado global total del ejercicio (1.513) 118
Ganancia por acci6én bdsica y diluida (¢xpresada en euros)
Beneficio /(Pérdida) del ejercicio 10 0,136) 0,018

Las notas explicativas forman parte integrante de los estados financieros consolidados.




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de

diciembre de 2015 y 2014

En Miles de euros

Saldo al 1 de enero de 2014

Resultado del ejercicio

Otro resultado global

Total resultado global del ejercicio

Ampliaciones de capital (nota 10)

Acciones propias {(noa 10)

Variacién de participaciones en sociedades dependientes

Distribucién del beneficio/(pérdida) del ejercicio
Reservas

Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Resultado del ejercicio

Otro resultado global

Total de resultado global del ejercicio

Ampliaciones de capital (nota 10)

Acciones propias (nota 10)

Otras aportaciones (nota 10)

Distribucién del beneficio/(pérdida) del ejercicio
Reservas

Otros movimigntos

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante

s ) . . . Otros Participaciones  Patrimonio
Capital mem. de Otras reservas Ganancias A““’f“ thererm?s de instrumentos de Total no dominantes neto
emision acumuladas propias conversién N N
_Patrimonio neto
499 6.720 192 286 (70) - - 7.627 176 7.803
- - 144 - - - 144 22) 122
- - - - - 4) - (G - “@
499 6.720 192 430 (70) “4) - 7767 154 7.921
552 59.750 (2.238) - - - - 58.064 - 58.064
- - 615 - (1256} - - {641) - (641)
- - - - - - - - (154) (154)
- - 286 (286) - - - - - -
- - 83 . - - - 83 - 83
1.051 66.470 (1.062) 144 (1.326) 4) - 65273 - 65273
- - - (1.507) - - - (1.507) - (1.507)
- - - - - ©) - © - ©)
1.051 66.470 (1.062) (1363) (1.326) (10) - 63.760 - 63.760
126 21.000 - - - - - 21.126 - 21.126
- - 766 - 8S - - 851 - 851
- - - - - - 3.510 3.510 - 3.510
- - 144 (144} - - - - - -
- ) - (222) - - - - (222) - (222)
1.177 87.470 (374) £1.507) {1.241) (10) 3510 89.025 - 89.025

_as notas explieativas forman parte integrante de los estados financieros consolidados.



MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en 31 de diciembre de 2015 y 2014

En Miles de euros NOTA 31122015  31/12/2014
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Resultado del ejercicio de actividades continuadas (1.507) 122
Afustes por:
Amortizaciones 5,6 10.382 3.905
Pérdidas por deterioro de valor de deudores comerciales 9 1.946 922
Diferencias de cambio 36 29
Variacién de provisiones 12 (612) 1.504
[mputacién de subvenciones oficiales 13 (167) 7
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 19¢) 238 212
Ingresos financieros (36) (447
Gastos financieros 2.263 718
Otros resultados - 18
Impuesto sobre ganancias 18 (509) (80%)
Variaciones de capital circulante .
- Existencias 27) 641
- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (396) (8.132)
- Otros activos (482) 267
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.122 (873)
- Otros pasivos (403) 734
Efectivo generado por las actividades de explotacion 13.848 (1.802)
Pago de intereses (2.257) (690)
Cobro de intereses 36 447
Efectivo neto generada por / (utilizado en) las actividades de explotacién 11.627 (2.045)
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn
Pagos por adquisicion de inmovilizado material 6 (4.078) (975)
Pagos por adquisicién de activos intangibles 5 (7.792) (3.752)
Adquisicién de entidades dependientes, neto de efectivo y equivalentes 4 (8.354) {10.980)
Pagos por la adquisicidn de activos financieros (1.969) 1.422
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (22.193) (14.285)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros procedentes de la emision de capital 10 - 25.000
Cobros procedentes de obligaciones y otros valores negociables 27.199 -
Cobros de procedentes de deudas con entidades de crédito 6.289 153
Cobros de procedentes de otros pasivos financieros 3.721 290 .
Pag?s pr(?ccdent'es del rescate de acciones propias y otros instrumentos de 10 85 (1.256)
patrimonio propto
Pagos procedentes de las deudas con entidades de crédito - (1.302)
Pagos procedentes de otros pasivos financieros (5.032) {2.508)
Efectivo neto generado por las actividades de financiacién 32.262 20.381
Aumento neto del efectivo o equivalentes 21.696 4.051
Efectivo o equivalentes al 1 de enero 8.302 4.751
Efectivo o equivalentes al 31 diciembre 30.498 8.802

Las notas explicativas forman parte integrante de los estados financieros consolidados.




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas de los Estados Financieros consolidados

Notas explicativas

1.  Naturaleza, actividades composicion del grupo

World Wide Web Ibercom, S.A. (en adelante la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyé en Espaiia
el 12 de noviembre de 1997 como sociedad limitada, por un periodo de tiempo indefinido. Con fecha 1 de
julio de 2011 la Sociedad se transformé en la Sociedad Mercantil Andnima, manteniendo su misma
denominacion.

Con fecha 3 de julio de 2014, la Sociedad cambié su denominacién social por la actual “MASMOVIL
[BERCOM, S.A.” y tiene su domicilio social y fiscal en San Sebastidn (Guiplzcoa), Parque Empresarial
Zuatzu, Edificio Easo, 2? Planta.

Con fecha 29 de junio de 2015 en Junta General Ordinaria de Accionista, fue aprobada la modificacion
del objeto social de la Sociedad, siendo el mismo:

a) La prestacion de servicios de telecomunicaciones mediante la explotacién de redes o la reventa del
servicio telefénico, telefonia movil, fija, internet y televisién, y el desarrollo de aplicaciones
informaticas.

b) La prestacion y comercializacion de todo tipo de servicios a través de red informatica.

¢) Asesoramiento y consulta en el drea informatica y de las telecomunicaciones. Anélisis de empresas,
colaboracién técnica de software y hardware. Aplicacién y ensefianza sobre aplicaciones
informaticas y de telecomunicaciones. Asesoramiento en materia de planificacién estratégica ¥
operativa. Organizacion de medios humanos y materiales y la realizacion de estudios e informes
empresariales y, asesoramiento y consultoria para la explotacion de empresas operadords en
telecomunicaciones y estrategia de negocio.

d) Venta, distribucién, importacion, exportacion, mantenimiento y servicio de todo tipo de productos y
servicios relacionados con la informatica y las telecomunicaciones tanto en lo referente a hardware
como a software y a Internet, asi como la distribucién y venta de cualquier producto y servicio a
través de Internet, infovia o cualquier otra red telemdtica similar, complementaria o sustitutiva a las
actualmente existentes.

e) Prestacion de servicios a terceros de estudios, proyectos y asesoramientos técnicos y de inversion en
materia de telecomunicaciones y aplicaciones informaticas. Se incluye expresamente en este
apartado los servicios de apoyo a la gestion.

Se incluye expresamente en este apartado los servicios de apoyo a la gestion en materia de finanzas,
administracion fiscal y contable, cobros, pagos, gestion de la tesoreria, recursos humanos y gestion
del personal, servicios informaticos, compras y cualesquiera otro necesario para el buen fin del
objeto social.

Las actividades que integran el objeto social también podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular,
mediante la participacién en otras sociedades con objeto idéntico o andlogo.




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas de los Estados Financieros consolidados

MASMOVIL IBERCOM, S.A. es la Sociedad dominante de un Grupo formado por sociedades.
dependientes (en adelante, el Grupo Masmovil o Grupo) cuya informacién mas significativa se detalla en
el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad dominante, MASMOVIL IBERCOM, S.A., cotiza en el Mercado Alternativo Bursétil de
Empresas en Expansion desde el 30 de marzo de 2012.

La Sociedad dominante ha realizado durante los ejercicios 2015 y 2014 varias adquisiciones (véase nota
4) y se han llevado a cabo fusiones entre sociedades del Grupo (véase nota 2 (a)).

2.  Bases de presentacién

Los estados financieros consolidados se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y
de las entidades incluidas en el Grupo. Los estados financieros consolidados del ejercicio 2015 y 2014 5&
han preparado de conformidad con las Normas [nternacionales de Informacién Financiera adoptadas por
la Unién Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacidén financiera consolidada del Grupo Masmovil al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y del
rendimiento financiero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas.

Estos estados financieros consolidados son los primeros preparados de acuerdo con NIIF-UE y, por tanto,
la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas [nternacionales de Informacién Financiera” es de
aplicacién, siendo la fecha de primera aplicacién el 1 de enero de 2014. Estos estados financieros
consolidados han sido preparados aplicando las normas vigentes a 31 de diciembre de 2015. En la nota 22
se describen los impactos derivados de la primera aplicacién de las NIIF-UE.

El Grupo con fecha 31 de marzo de 2016 formulé las cuentas anuales consolidadas bajo el Real Decreta
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas de Formulacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas (en adelante, NOFCAC), y se modifica el Plan General de Contabilidad aprobade
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

Los Administradores han preparado estos estados financieros consolidados con el objetivo de evaluar el
impacto de la aplicacion de la Normas Internacionales de Informacién Financiera en los estados
financieros del Grupo y formular en ejercicios posteriores las cuentas consolidadas bajo NIIF-UE ante
una posible salida al mercado continuo en el gjercicio préximo.

a) Cambios en el perimetro de consolidacién

A 1 de enero de 2014 el Grupo estaba compuesto por la Sociedad dominante y dos sociedades
dependientes: [bercom Telecom, S.A.U. y Com&Media Proyectos y Servicios, S.L.

Durante los ¢jercicios 2015 y 2014, se han producido transacciones societarias con el objetivo estratégico
de convertirse en uno de los principales operadores integrales de Espafia (véase nota 4).

En 2015 las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion fueron:
- Neo Operador de Telecomunicaciones S.L.U.
- Embou Nuevas Tecnologias S.L.

- Ebesis Sistemas S.L.
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Ademds, con fecha 25 de Mayo de 2015 la sociedad dominante ha constituido Masmovil Broadband,
S.A., con motivo de la transaccion descrita a continuacion.

Con fecha 19 de mayo de 2015 la Comision Eutopea aprobé una operacién por la cual Orange, S.A. se
fusiona con Jazztel, plc. bajo el cumplimiento de determinados compromisos por parte de Orange, S.A.

En este contexto, y para cumplir con los compromisos adquiridos por Orange, S.A., el 31 de julio de
2015, Jazz Telecom, S.A.U. y la Sociedad dependiente Masmovil Broadband, S.A. firmaron les
siguientes acuerdos:

- Contrato de Compraventa de elementos de una red de fibra dptica propiedad de Jazz Telecom S.A.U.
por el precio de 89.000 miles de euros (no incluido [VA).

- Contrato de cesion de uso del 40% de la red de fibra Gptica, en virtud del cual la Sociedad constituye
a favor de Jazz Telecom, S.A.U. un derecho irrevocable de uso sobre los elementos de una red de
fibra 6ptica durante 35 afios, prorrogables, por 69.000 miles de euros més un importe mensual en
concepto de mantenimiento.

- Contrato en virtud del cual Jazz Telecom, S.A.U. proporciona a la Sociedad un servicio de
externalizacion temporal de la red de fibra éptica durante un periodo inicial de 12 meses,
prorrogables. El precio por este servicio serd aproximadamente de 19,5 euros/mes por cliente en
funcién del mix de servicios que comercialice en cada momento.

- Contrato de ampliacion de la red FTTH, conexiones de unidades inmobiliarias adicionales, en cuye
caso la Sociedad abonaria a Jazz Telecom, S.A.U. un coste por unidad adicional. La vigencia de este
contrato es de 2 afios, prorrogables. El precio por unidad inmobiliaria adicional sera de 120 euros

- Contrato Marco para el uso de la red de cobre de Telefdnica de Espafia, S.A. por parte de Jazz
Telecom, S.A.U. a la Sociedad durante un periodo de 4 afios, prorrogable una lnica vez por otro
periodo adicional de 4 afios, por 29.000 miles de euros mdas un importe mensual por linea.

La principal actividad de Masmovil Broadband S.A. ademas de la cesién de uso de la red de fibra dptica a

Jazz Telecom S.A.U. serd la cesién de uso de dicha red asi como la cesién de la red de cobre a las

sociedades del Grupo, para la cual se firmardn los contratos pertinentes.

Adicionalmente, con el objetivo de simplificar la estructura societaria y organizarla por negocios, s¢ han
producido durante el ejercicio 2015 las siguientes fusiones entre sociedades del Grupo:

(i) Fusién por absorcion de Ebesis Sistemas S.L. por parte de Embou Nuevas Tecnologias S.L.

(ii) Fusién por absorcion de Neo Operador de Telecomunicaciones S.L. por parte de Xtra Telecom
S.A.U.

(iii)  Fusién por absorcién de Digital Valley Technologies, S.L. por parte de Xtra Telecom S.A.U.
(iv) Fusidn por absorcion de Quantum Telecom, S.A. por parte de Xtra Telecom S.A.U.
En el ejercicio 2014, las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacién fueron:

- MasMovil Telecom 3.0, S.A.U.

- The Phone House Mdvil S.L.U.
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- Xtra Telecom, S.L.U.

- Tecnologias [ntegrales de Telecomunicaciones, S.L.U.
- Digital Valley Technologies, S.L.

- Quantum Telecom, S.A.U.

Adicionalmente, con el objetivo de simplificar la estructura societaria y organizarla por negocios, se
produjeron durante el ejercicio 2014 las siguientes fusiones entre sociedades del Grupo:

(i) Fusidn por absorcion de The Phone House Movil, S.L.U. por parte de MasMévil Telecom 3.0.,
S.A.U.

(i) Fusién por absorcion de Passwordbank Technologies, S.L.U. por parte de MasMdvil Telecom
3.0.,S.A.U.

(iii) Fusién por absorcidn de Tecnologias Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U., Xtra Telecom,
S.L.U. y Telechoice Espafia, S.L.U. por parte de Ibercom Telecom, S.A.U.,, que cambi6 su
denominacion social por Xtra Telecom, S.A.U.

Con fecha 26 de septiembre de 2014 el Grupo a través de la sociedad dominante procedio a la venta de
1.875.466 participaciones sociales de la sociedad dependiente Com&Media Proyectos y Servicios, S.L.

A 31 de diciembre de 2014, el Grupo ostentaba el 49% de participacion en dicha sociedad y cuyo valor
razonable de la misma ha sido registrada en el epigrafe Activos no corrientes mantenidas para la venta
con motivo de la pérdida de control sobre la misma as{ como por el acuerdo de venta establecido con los
antiguos fundadores de la Sociedad (véase nota 7).

b) Bases de elaboracion de los estados financieros consolidados

Estos estados financieros consolidados se han preparado utilizando el principio de coste histdrico ¢on las
siguientes excepciones:

- Los instrumentos financieros (véase nota 3 (i));

- Los activos no corrientes mantenidos para la venta (véase nota 3 (f)).

¢} Comparacién de la informacién

Los estados financieros consolidados presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
Estado de Situacion Financiera Consolidado, de la Cuenta de Resultados Consolidada, del Estado de
Flujos de Efectivo Consolidado, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y de las notas
explicativas, ademds de las cifras consolidadas del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio
anterior, a excepcion del Estado de Situacién Financiera Consolidado que presenta ademds las
correspondientes a | de enero de 2014, por ser de primera aplicacién de NIIF-UE.

d) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en miles de euros, redondeados al millar mds cercana,
que es la moneda funcional y de presentacion del Grupo.
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¢) [Estimaciones contables relevantes e hipétesis y juicios relevantes en la aplicacién de las
politicas contables

La preparacién de los estados financieros consolidados de conformidad con NIIF-UE requiere la
aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el
proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resume a continuacién un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis
y estimaciones son significativas para la preparacion de los estados financieros consolidados.

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La correcci6n valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién del Grupo
y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y andlisis historico de las insolvencias a nivel agregado.

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacién del valor
recuperable de un segmento al que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de estimaciones. El
valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en uso. El Grupo
generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores. Los
céalculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 5 afios de los presupuestos
aprobados por el Grupo. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion
del Grupo sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del afio 5 se extrapolan
utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipdtesis clave para determinar el valor razonable menos
costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y
los tipos impositivos.

Juicios relevantes en la aplicacién de politicas contables

Vida itil del inmovilizado material (véase nota 3 (e));

Activacion y recuperabilidad de gastos de desarrollo (véase nota 3 (d));

Fondo de comercio (véase nota 3 (d));

Provisiones sujetas a juicios y estimaciones (véase nota 3 (0));

Recuperabilidad de créditos fiscales activados (véase nota 3 (q)).

Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad s¢ han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2015, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos
ejercicios. El efecto en los estados financieros consolidados de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Determinaciones de los valores razonables

Ciertas politicas contables y de desglose del Grupo requieren la determinacién de valores razonables para
activos y pasivos tanto financieros como no financieros.
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El Grupo ha establecido un marco de control respecto a la determinacién de valores razonables. Este
marco incluye personal responsable, que informa directamente a la Direccién finangiera, con
responsabilidad general sobre la supervision de todos los calculos relevantes de valores razonables.

El personal responsable revisa de forma regular los criterios significativos no observables y los ajustes de
valoracién. Si en la determinacion de valores razonables se utiliza informacién de terceros como servicios
de fijacién de precios o cotizaciones de intermediarios, el equipo de valoracién comprueba el
cumplimiento de dicha informacién con las NIIF-UE y el nivel en la jerarquia de valor razonable en el
que se deben clasificar tales valoraciones.

Para determinar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza en la medida de lo posible
datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles de la jerarquia
de valor razonable en funcién de los datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracién, de la
siguiente manera:

- Nivel 1: precio cotizado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivadas de
los precios).

- Nivel 3: variables, utilizadas para el activo o pasivo, que no estén basadas en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o un pasivo pueden ser
categorizados en diferentes niveles de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor
razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor razonable, correspondiente
al nivel del dato de entrada significativo para la medicién completa que presente el menor nivel.

El Grupo registra las transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable al final del periodo
en el que se ha producido el cambio.

Las siguientes notas contienen més informacién sobre las hipotesis utilizadas en la determinacion de los
valores razonables:

- Nota 4: Combinaciones de negocios.
- Nota 15 (e): Instrumentos financieros y valor razonable.

f) Normas e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2015

Los estados financieros consolidados correspondientes al 2015 y 2014 han sido elaborados aplicando los
mismos principios contables, asi como las normas y modificaciones adoptadas por la Unién Europea'y de
obligado cumplimiento a partir del 1 de enero de 2015 que se detallan a continuacion:

- CINIIF 21 — Tasas (Interpretacidn del Comité de Interpretacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera). Esta interpretacion de la NIC 37 — Provisiones, pasivos contingertes y
activos contingentes, proporciona una guia sobre cudndo una entidad debe reconocer un pasive.por
una tasa de la Administraciéon Publica, diferente del impuesto corriente, multas o sanciones por
incumplimiento de la legislacién vigente, en sus estados financieros. Efectiva para ejercicios
anuales iniciados a partir del 17 de junio de 2014.
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Proyectos de mejoras de las NIIF (ciclo 2011-2013). Las mejoras realizadas afectan a las siguientes
normas:

NIIF 3 — Combinaciones de Negocio, alcance de la exencidn para los negocios conjuntos;

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable, se ha modificado el alcance de la excepcion para medir
el valor razonable de grupos de activos y pasivos financieros en base neta — valoracion de portfolio;
NIC 40 — Inversiones Inmobiliarias, aclaracion sobre la relacién entre la NIC 40 y la NIIF 3 pata
identificar una combinacién de negocio, no siendo excluyentes y pudiendo tener que aplicarse
ambas normas.

Normas emitidas que sou efectivas a partir del 1 de enero de 2016

El Grupo Masmovil espera adoptar a partir del 1 de enero de 2016 las siguientes normas que no han sido
adoptadas de forma anticipada:

Proyectos de mejoras de las NIIF (ciclo 2010-2012). Las mejoras realizadas afectan a las siguientes
normas;

NIIF 2 — Pagos basados en instrumentos de patrimonio, definicién del periodo de devengo;

NIIF 3 - Combinaciones de Negocio, medicion posterior de la contraprestacién contingente;

NIIF 8 — Segmentos de Operacidn, criterios de agregacién de segmentos empleados por la
Direccidn;

NIIF 13 — Valor Razonable, valoracidn de las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo;

NIC 16 y NIC 38 — Inmovilizado Material y Activos Intangibles, métodos aplicables para el
reconocimiento de la revalorizacion de los activos;

NIC 24 — Desgloses sobre la externalizacion de la gestién de Alta Direccion.

Efectivas para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de febrero de 2015.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, Aclaraciones sobre los Métodos de Depreciacién y
Amortizacién aceptables. Las modificaciones a la NIC 38 Activos Intangibles establecen que los
métodos de depreciacion en funcién de los ingresos no son apropiados, y que esta asuncidn solo se
puede considerar como vélida cuando el registro de los ingresos y el desgaste de los activos estdn
altamente correlacionados o cuando el activo intangible se expresa como una medida de los
ingresos ordinarios. Las modificaciones a la NIC 16 Inmovilizado material, establecen que los
métodos amortizacién en funcién del reconocimiento de ingresos no pueden ser empleados.
Efectivas para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

Proyectos de mejoras de las NI[F (ciclo 2012-2014), Las mejoras realizadas afectan a las siguientes
normas:

NIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y Operaciones discontinuadas, registro y
valoracién de las reclasificaciones realizadas de activos no corrientes mantenidos para la venta o
como mantenidos para distribucidn a los propietarios;

NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacién a revelar, desgloses sobre la implicacion

continuada de una entidad;

NIC 19 — Beneficios a empleados, determina la tasa de descuento y el tipo de cambio empleado
para los bonos corporativos de alta calidad;

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia, uso de las referencias cruzadas en los Estados
financieros intermedios con otros Estados financieros elaborados por la Direccion;

Efectivas para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016.
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- Modificaciones a la NIC 1, Presentacion de Estados Financieros. Se pone especial énfasis en la
materialidad. Desgloses especificos que no son materiales no deben ser presentados — incluso
aunque estos representen requerimientos minimos de desglose. Efectivas para los ejercicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

En la fecha de formulacién de estos estados financieros consolidados, los Administradores de la Sociedad
dominante estiman que su aplicacién no tendrd un impacto significativo sobre los estados financieros
consolidados.

h) Normas e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB), pendientes de aprobacién por la Unién Eurepea:

- Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, Entidades de [nversidn: Modificacion a la
aplicacion de ta exencion de consolidacion. Aplicacién obligatoria para ejercicios anuales .
iniciados a partir del | de enero de 2016.

- Modificacion a la NIC 12, Reconocimiento de activos por impuesto diferido por pérdidas no
realizadas. Clarifica que las pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda a valor
razonable (instrumentos financieros disponibles para la venta) cuya base fiscal es ¢l coste de
adquisicién dan lugar a diferencias temporales deducibles con independencia de que el
tenedor del activo espere recuperar el valor de éste mediante su venta 0 mediante sy uso.
Aplicacién obligatoria para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017.

- NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes. Nueva norma de reconocimiento de ingresos
(sustituye a la NIC 11, NIC18, IFRIC 13, IFRIC 15, [FRIC 18 y SIC-31). Aplicacion
obligatoria para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 9 Instrumentos financieros y modificaciones posteriores. Sustituye a los requisitos de
clasificacion, valoracién, reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos financieros,
la contabilidad de coberturas y deterioro de NIC 39. Aplicacion obligatoria para ejercicios
anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 16 Arrendamientos. La nueva norma de arrendamiento que sustituye a la NIC 17.
Aplicacién obligatoria para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. .

- Modificaciones a la NIC 7, Iniciativas de desgloses. Incorpora requisitos de desglose en el
estado de Flujos de Efectivo relacionados con las actividades de financiacion. Aplicacion
obligatoria prevista para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2017.

- Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacién de activos entre inversor y su
asociada/negocio conjunto. Clarificacion en relacidn al resultado de estas operaciones si se
trata de negocios o de activos. No existe fecha definida para su aplicacion en el Unidn
Europea.
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El Comité de Normas Internacionales publicé en mayo de 2014 la NIIF 15 que regulard el
reconocimiento de ingresos de contratos suscritos con clientes. Esta nueva norma, cuya fecha de
aplicacién efectiva tendra lugar para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018,
sustituird los requisitos actualmente establecidos en la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
construccidn, CINNIF 13 Programas de fidelizacién de clientes, CINNIF 15 Acuerdos para la
construccion de inmuebles, CINNIF 18 Distribuciones a los propietarios de activos distintos al
efectivo y SIC 31 Ingresos ordinarios- Permutas de servicios de publicidad. El Grupo se encuentra
en proceso de implementar un plan que le permita calcular el impacto que se deriva de la aplicacion
de la nueva norma.

Asimismo, el 13 de enero de 2016 tuvo lugar la publicacién de la NIIF [6 Arrendamientos cuya
aplicacion tendra lugar a partir del 1 de enero de 2019 que reemplazard los requisitos actualmente
contemplados en la NICL7. De acuerdo con los nuevos requisitos y sujetos a determinadas
excepciones, los arrendatarios deberdn reconocer en cuentas de balance el derecho de uso del
activo subyacente en el contrato que se valorard por un importe equivalente al valor actual de los
pagos futuros, registrando la contrapartida en cuentas de pasivo. El Grupo tiene suscritos contratos
para la cesion del derecho de uso de determinados activos. Estos contratos pudieran encontrarse
potencialmente afectados por la NIIF 16 en el caso de que contemplasen el control sobre un activo
especifico durante un periodo concreto, circunstancia que determinaria la afloracion de nuevos
activos y pasivos en el Estado de Situacion Financiera Consolidado del Grupo.

3.  Principios contables aplicados relevantes

Los principios contables expuestos a continuacién han sido aplicados consistentemente en los estados
financieros consolidados y en la preparacion del Estado de Situacién Financiera Consolidado a 1 de enero
de 2014 fecha de transicién a NIIF-UE.

a) Base de consolidacion

i) Combinaciones de negocios

Adquisiciones a terceros

El Grupo aplicé la excepcion contemplada en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” por lo que sélo las combinaciones de negocios efectuadas a
partir del 1 de enero de 2014, fecha de transicion a las NIIF-UE del Grupo, han sido registradas mediante
el método de adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia (en adelante
PCGA), una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

El Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008 en las transacciones
realizadas a partir del 1 de enero de 2014.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion. La fecha de adquisicidn es
aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion
por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumides, los
instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacién contingente que dependa de
hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.
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La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el
negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gasto a medida que se
incurren. En las combinaciones de negocios realizadas hasta el 31 de diciembre de 2012, los costes
relacionados con la adquisicion se incluian como parte integrante de la contraprestacion entregada.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier
participacion no dominante por su valor razonable. La participacién no dominante en el negocio
adquirido, se reconoce por el importe correspondiente al porcentaje de participacion en el valor razonable
de los activos netos adquiridos.

Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones
presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Los activos
y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre la base de los acuerdos
contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones existentes
en la fecha de adquisicidn, excepto los contratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacién entregada, més el valor asignado a las participaciones no
dominantes y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de
comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada, el valor
asignado a las participaciones no dominantes y la identificacion y valoracion de los activos netos
adquiridos, se reconoce en resultados.

Cuando una combinacion de negocios sélo se ha podido determinar de forma provisional a la fecha de
cierre del ejercicio, los activos netos identificables se registran inicialmente por sus valores provisignales,
reconociendo los ajustes efectuados durante el periodo de valoracion como si éstos se hubieran conocido
en dicha fecha, reexpresando, en su caso, las cifras comparativas del ejercicio anterior. En cualquier caso,
los ajustes a los valores provisionales Gnicamente incorporan informacién relativa a los hechos y
circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y que, de haber sido conocidos, hubieran afectado a
los importes reconocidos en dicha fecha (véase nota 4).

El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuesto diferido de la adquirida no
registrados por no cumplir los criterios para su reconocimiento en la fecha de adquisicion, se contabiliza,
en la medida en que no se corresponda con un ajuste del periodo de valoracién, como un ingrese por
impuesto sobre beneficios.

La contraprestacion contingente se clasifica de acuerdo a las condiciones contractuales subyacentes como
activo o pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provisién. En la medida en que las variaciones
posteriores del valor razonable de un activo o un pasivo financiero no se correspondan con un ajuste del
periodo de valoracion, se reconocen en resultados consolidados u otro resultado global. La
contraprestacion contingente clasificada como patrimonio neto no es objeto de actualizacién posterior,
reconociendo la liquidacién igualmente en patrimonio neto. La contraprestacion contingente clasificada
como provision, se reconoce posteriormente siguiendo la norma de valoracién correspondiente.

Para las combinaciones de negocios realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2014, el coste de la
combinacién de negocios incluye las contraprestaciones contingentes, si en la fecha de adquisicién son
probables y se pueden estimar con fiabilidad. El reconocimiento posterior de las contraprestaciones
contingentes o las variaciones posteriores de las contraprestaciones contingentes, se reconocen Como un
ajuste prospectivo al coste de la combinacién de negocios.
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Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas a partir del 1 de enero de
2014, se registran en la fecha de adquisicion por el porcentaje de participacion en el valor razonable de
los activos netos identificables. Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes
adquiridas con anterioridad a la fecha de transicién se reconocieron por el porcentaje de participacion en
el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera consolidacion.

La participacion del Grupo y las participaciones no dominantes en los resultados consolidados del
gjercicio y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades dependientes, una vez considerados los
ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacidn, se determina a partir de las participaciones en la
propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de los derechos de voto
potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con
derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto. Sin embargo, la
participacién del Grupo y las participaciones no dominantes se determinan considerando el ejercicio
eventual de derechos de voto potenciales y otros instrumentos financieros derivados que, en sustancia,
otorgan acceso actualmente a los beneficios econdémicos asociados con las participaciones en la
propiedad, es decir el derecho de participar en dividendos futuros y cambios en el valor de las entidades
dependientes.

El exceso de las pérdidas atribuibles a las participaciones no dominantes generadas con anterioridad al 1
de enero de 2014, no imputables a las mismas por exceder el importe de su participacion en el patrimonio
de la entidad dependiente, se registra como una disminucién del patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante, excepto en aquellos casos en los que las participaciones no
dominantes tengan una obligacién vinculante de asumir una parte o la totalidad de las pérdidas y tuvieran
capacidad para realizar la inversion adicional necesaria. Los beneficios obtenidos en ejercicios posteriores
se asignan al patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante, hasta recuperar el
importe de las pérdidas absorbidas en periodos contables anteriores correspondientes a las participaciones
no dominantes.

Los resultados y cada componente del otro resultado global se asignan al patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante y a las participaciones no dominantes en proporcién a su
participacion, aunque esto implique un saldo deudor de participaciones no dominantes. Los acuerdos
suscritos entre el Grupo y las participaciones no dominantes se reconocen como una transaccion separada.

ii)  Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes, incluyendo entidades estructuradas, aquellas sobre las ¢ue la
Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. La Sociedad controla a una
entidad dependiente cuando por su implicacion en ella esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos
variables y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la
misma. La Sociedad tiene el poder cuando posee derechos sustantivos en vigor que le proporcionan la
capacidad de dirigir las actividades relevantes. La Sociedad estd expuesta, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacién en la entidad dependiente cuando [os rendimientos que obtiene
por dicha implicacion pueden variar en funcidn de la evolucion econémica de la entidad.

Una entidad estructurada es aquella disefiada de modo que los derechos de voto y otros derechos simiilares
no son el factor primordial a la hora de decidir quién controla la entidad, por ¢jemplo en el caso de que
los posibles derechos de voto se refieran exclusivamente a tareas administrativas y las actividades
pertinentes se rijan por acuerdos contractuales.
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En el Anexo I se incluye la informacién sobre las entidades dependientes incluidas en el perimetro de
consolidacion del Grupo.

Los ingresos, gastos vy flujos de efective de las entidades dependientes se incluyen en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no realizados
han sido eliminados en el proceso de consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido
consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas
contables de las dependientes cuando sea necesario.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacion estén
referidos a la misma fecha de presentacién y mismo periodo que los de la Sociedad dominante.

b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion de los
tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se
efectian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando
el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se
convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por
liltimo, la conversion a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha
efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la gue se procedié a la cuantificacidn del mismo.

En la presentacién del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que
éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios
liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el Estado de
Flujos de Efectivo como “Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo™.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y
en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que
forman parte de la inversién neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversién
en otro resultado global.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

El Grupo presenta el efecto de la conversion de activos y pasivos por impuestos diferidos denominados en
moneda extranjera conjuntamente con el impuesto sobre las ganancias diferido en resultados.
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c) Conversidn de negocios en el extranjero

La conversidn a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un pafs
hiperinflacionario se ha efectuado mediante la aplicacion del siguiente criterio:

e Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de

la adquisicion de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de
cierre en la fecha de cada Estado de Situacion Financiera;

¢ Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio medio
del ejercicio; y

¢ Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen coma
diferencias de conversion en otro resultado global.

En la presentacion del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, los flujos de efectivo, incluyendo los
saldos comparativos, de las entidades dependientes se convierten a euros aplicando los tipos de carnbio
promedios del periodo en que estos tuvieron lugar.

Las diferencias de conversion registradas en otro resultado global, se reconocen en resultados, comio un
ajuste al resultado en la venta, siguiendo los criterios expuestos en el apartado de entidades dependientes.

d) Activos intangibles

i Fondo de comercio

El fondo de comercio, se determina siguiendo los criterios expuestos en el apartado de combinaciones de
negocio.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o
con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el
fondo de comercio resultante de la combinacion de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las
sinergias de la combinacién y se aplican los criterios a los que se hace referencia en el apartado (g)
(deterioro de valor). Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste
menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

ii)  Patentes, Marcas y Concesiones
Las patentes, marcas y concesiones se registran inicialmente a su precio de adquisicion.
iii)  Derechos de uso

El derecho de uso corresponde al derecho de acceso indirecto sobre la red de cobre de Telefonica de
Espaiia, S.A. proporcionado por Jazz Telecom, S.A.U. a la Sociedad (véase nota 5).

iv)  Investigacion v desarrollo

Los costes relacionados con las actividades de investigacién se registran como un gasto a medida que se
incurren.
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Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se han capitalizado en la medida en que:
¢ El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del proceso productivo;

» Existe un compromiso del Grupo para completar la produccién del activo de forma que se encuentre
en condiciones de venta (o uso interno);

o Elactivo va a generar beneficios econémicos suficientes;

» El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros (o de otro tipo), para completar el desarrollo
del activo (o para utilizarlo internamente) y ha desarrollado sistemas de control presupuestario y de
contabilidad analitica que permiten hacer un seguimiento de los costes presupuestados, las
modificaciones introducidas y los costes realmente imputados a los distintos proyectos.

El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios
que los establecidos en la determinacion del coste de produccion de las existencias.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades en las que no se pueden distinguir de forma clara los
costes imputables a la fase de investigacion de los correspondientes a la fase de desarrollo de los activos
intangibles se registran con cargo a resultados.

La adquisicion a terceros de los gastos de desarrollo se capitaliza por tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de los mismos ya que el precio pagado por la
adquisicion refleja las expectativas sobre la probabilidad de que los beneficios econémicos futuros del
activo sean aprovechados por el Grupo.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior.

v dplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de pdginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas para los
gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por motivos
promocionales o de anuncio de los productos o servicios del Grupo, se reconocen como gastos en el
momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

vi)  QOtros activos intangibles

El Grupo registra dentro de este epigrafe, los costes incrementales y especificos relacionados con los
contratos en los que los clientes suscriben compromisos de permanencia, amortizandose en el periodo de
vigencia de dichos compromisos de permanencia.

Asimismo, se incluye el importe por el que se han registrados las relaciones con clientes surgidas come
consecuencia de las combinaciones de negocio (véase nota 4). Dicha valoracién se ha realizado mediante
estimaciones de los flujos que generan dichos clientes y teniendo en cuenta las permanencias que tienen
segun analisis de mercado, en funcién del cual el saldo serd amortizado.
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vii)  Desembolsgs posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros
incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos,
incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

viii) Vida util y amortizaciones

El Grupo evallia para cada activo intangible si la vida Gtil es finita o indefinida. A estos efectos se
entiende que un activo intangible tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas 1itiles indefinidas, no se amortizan, sino que se comprueba su deterioro
con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor de los
mismos.

La amortizacion de los activos intangibles con vidas dtiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistemdtica a lo largo de la vida Gtil mediante la aplicacion de los siguientes
criterios:

Método de Aflos de vida aril

amortizacién estimada
Desarrollo Lineal 4-5
Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 3-10
Aplicaciones informéticas Lineal 3-5
Otro inmovilizado intangible Lineal 1-5
Derecho de uso Lineal 8

Los derechos de uso se amortizan en 8 affos al considerar los Administradores que no hay dudas sobre
que se prorrogard el contrato otros 4 afios (véase nota 2 (a)).

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicidn o coste atribuido menos su
valor residual,

El Grupo revisa el valor residual, la vida 1itil y el método de amortizacién de los activos intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacién.

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valer de
activos intangibles de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado g) Deterioro de valor de
activos.

€) Inmovilizado material

i) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la amortizacién acumulada y, en su
caso la pérdida acumulada por deterioro del valor.
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El coste del inmovilizado material comprende el precio de adquisicion, menos descuentos comerciales o
rebajas mds, cualquier coste directamente relacionado con la ubicacion del mismo en el lugar y las
condiciones necesarias para que pueda operar en la forma prevista por los Administradores, la estimacién
inicial de los costes de desmantelamiento o retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
encuentra, siempre que constituyan obligaciones incurridas como consecuencia de su uso y con
propdsitos distintos de la produccidn de existencias.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion de los costes de desmantelamiento o retiro, asi
como de la rehabilitacion del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan
obligaciones incurridas como consecuencia de su uso y con propdsitos distintos de la produccién de
existencias.

Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo (calculada como
la diferencia entre la utilidad obtenida y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.

i)  Costes posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el gasto fluyan al Grupo. Las reparaciones y mantenimiento continuos se
registran como gastos en resultados cuando se incurren.

iii}  Depreciaeion

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida itil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. Los activos arrendados son depreciados en el
periodo mds corto entre el arrendamiento y sus vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro que
el Grupo obtendrd la propiedad al final del periodo de arrendamiento. El Grupo determina el gasto por
amottizacion de forma independiente para cada componente que tenga un coste significativo en relacion
al coste total del elemento y una vida qtil distinta del resto de componentes del elemnento.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estan instalados y
listos para su uso.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina siguiendo lo expuesto a
continuacién:

Método de Aflos de vida util

amortizacién estimada
Construcciones Lincal 5-6
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 4-7
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 4-10
Otro inmovilizado Lineal 4-15
Red de fibra dptica Lineal 30

Para la estimacion de la vida util de la Red de fibra 6ptica se han considerado cifras habituales en el
sector de telecomunicaciones para este tipo de activos, si bien actualmente el Grupo se encuentra
cuantificando los elementos adquiridos y en funcién de ello asignard la vida (til durante el siguiente
ejercicio de forma mds detallada. El Administrador nico considera que el impacto que hubiese tenido el
haber hecho dicho andlisis con anterioridad no seria significativo en el resultado del ejercicio.
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El Grupo revisa el valor residual, la vida qtil y el método de amortizacion del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacién.

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado g) Deterioro de valor
de activos.

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor contable va a ser recuperado
fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por uso continuado, se clasifican
como activos no corrientes mantenidos para la venta, Para clasificar los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos como mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus
condiciones actuales para su enajenacion, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales a las
transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la transaccion se considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
no se amortizan, valordndose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes de venta.

El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los activos clasificados
en esta categoria con cargo a resultados de actividades continuadas de la cuenta del estado del resultado
global consolidado, salvo que se trate de una actividad interrumpida.

El Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta o
que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de su
clasificacién, menos amortizaciones, depreciaciones o revalorizaciones que se hubieran reconocide si no
se hubieran clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificacion.

g) Deterioro de valor de activos

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

El Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera
afectar a los activos intangibles con una vida Gtil indefinida, el fondo de comercio, asi como a los activos
intangibles que atn no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor de uso. La determinacién del valor de uso del activo se determina en funcién de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del
mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos ton sus
valores recuperables se reconocen con cargo a los resultados consolidados.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.
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No obstante, el Grupo determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE
cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe
recuperable se asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba
reconocer la baja del activo.

b) El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan
flujos de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos Gltimes
pudieran estar deteriorados

El Grupo utiliza en el ejercicio corriente los calculos detallados efectuados en un ejercicio anterior, del
importe recuperable de una UGE en la que se ha integrado un inmovilizado intangible de vida dtil
indefinida o fondo de comercio, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:
a) Los activos que componen esa UGE no han cambiado significativamente desde el calculo
del importe recuperable més reciente;
b) el célculo del importe recuperable més reciente, dié lugar a una cantidad que excedia del
importe en libros de la unidad por un margen significativo; y
c) basindose en un andlisis de los hechos que han ocurrido, y de las circunstancias que han
cambiado desde que se efectué el calculo mds reciente del importe recuperable, la
probabilidad de que la determinacion del importe recuperable corriente sea inferior al
importe en libros corriente de la unidad, sea remota.

El Grupo distribuye el fondo de comercio y los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos de
comprobar el deterioro de valor. En la medida en que una parte del fondo de comercio o de los activos
comunes no pueda ser asignada a las UGEs, ésta se distribuye en proporcion al valor en libros de cada
una de las UGEs.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGES, se asignan inicialmente a reducir, en su
caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la misma y a continuacién a los demas activos de la
UGE, prorrateando en funcion del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno
de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

El Grupo evalta en cada fecha de cierre, si existe algn indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de
valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de
activos solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determingr
el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no corrientes
de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcién del valor contable de los
activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido,
neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.
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No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de carécter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

h)  Arrendamientos
(i) Clasificacion de arrendamientos

El Grupo clasifica como arrendamientos financieros, los contratos que al inicio transfieren de forma
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos al arrendatario. En caso
contrario se clasifican como arrendamientos operativos y no son reconocidos en el Estado de Situacién
Financiera del Grupo.

(i) Contabilidad del arrendatario
El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.
- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del valor
razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga
financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de
resultados consolidada, mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud de la suscripcién de
contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se desarrollan en el
apartado (e) Inmovilizado material. No obstante, si no existe seguridad razonable de que el Grupo va a
obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el
menor de la vida util o el plazo del mismo.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte més representativa otra
base sistemdtica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

El Grupo reconoce los costes iniciales directos incurridos en los arrendamientos operativos como-gasto a
medida que se incurren.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.
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i) Instrumentos financieros

(i) Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un active.
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacién”.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte a una parte obligada del contrato
o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de activos y
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados
inicialmente de aquellos mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros a coste
amortizado. La clasificacion en las categorfas anteriores se efectia atendiendo a las caracteristicas del
instrumento y a las intenciones del Grupo en el momento de su reconocimiento inicial.

(ii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando el Grupo tiene el
derecho exigible, legalmente de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iii) Activos v pasivos financieros g valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son aquellos que se
clasifican como mantenidos para negociar o han sido designados desde el momento de su reconocimiento
inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

» Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprarlo en un futuro
inmediato

* En el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que
se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencién de
beneficios a corto plazo o

* Es un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cobertura y
cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente
al valor razonable. Los costes de transaccidn directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen
como gasto a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones
en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccién en que se pueda incurrir por
su eventual venta o disposicion por otra via.

El Grupo no reclasifica ningin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté reconocido
en el estado de situacién financiera consolidado.
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(iv) Préstamos v cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

(v)  Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. La pérdida por deterioro se reconoce con cargo
a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida tiene
como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

En el caso de activos financieros contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro del valor es
la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares.
Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del active y no
como cuenta correctora de su valor.

(vi)  Bajas de qctivos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una
parte de un grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos
financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de eféctivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente
los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

(vii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar, que no se clasifican
al valor razonable con cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos,
en su caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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(viii) Bajas v modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de
efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisién pagada neta de
cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
resten del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacién del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o
comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado durante
la vida restante del pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluida cualquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido en resultados.

j) Acciones propias de la Sociedad dominante

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante se presenta por el
coste de adquisicién de forma separada como una minoracién del patrimonio neto en el estado de
situacién financiera consolidado, con independencia del motivo que justificé su adquisicion. En las
transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningin resultado.

La amortizacién posterior de los instrumentos de la Sociedad dominante, da lugar a una reduccién de
capital por el importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de
adquisicion y el nominal de las acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de
emision relacionados con una combinacion de negocios, se registran como una minoracién del patrimonio
neto, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

k) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicion o produccién y su valor
neto realizable.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal y los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta.

La estimacién de los productos que van a ser devueltos relacionados con ventas con derechio de
devolucion por los clientes, netos del efecto de cualquier reduccion de valor de los mismos, se reconoce
como existencias en consigna en el momento de la venta.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del coste -de las
existencias. Los descuentos en compras por pronto pago se reconocen como upa reduccién del valor de
coste de las existencias adquiridas.
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Las existencias se muestran valoradas a precio medio de adquisicién.

El Grupo utiliza la misma férmula de coste para todas las existencias que tienen una misma naturaleza y
uso similares dentro del Grupo.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Materias primas y Otros aprovisionamientos: su precio de reposicion;

- Mercaderias y los productos terminados: su precio estimado de venta, menos los costes necesaries
para la venta;

- Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su venta.

La reduccion del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron fa rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reveision
de la reduccién del valor tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez siempre que sean ficilmente convertibles en importes determinados de

efectivo y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimiento de menos de tres meses desde la fecha de adquisicidon.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados comio
actividades de explotacion.

m) Subvenciones oficiales de Administraciones Piiblicas

Las subvenciones oficiales de Administraciones Piiblicas se reconocen cuando existe una seguridad
razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

i Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se reconocen con abono a la
partida subvenciones oficiales, del Estado de Situacion Financiera Consolidado y se imputan a la partida
otros ingresos a medida que se amortizan los correspondientes activos financiados.

i)  Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre diche
valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido, se registra
como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de Ia subvencién concedida.
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n)  Otras retribuciones a largo plazo a los empleados

Conforme a lo establecido en el Convenio Colectivo los empleados del Grupo, que con al menos 23 afios
de antigiiedad en la empresa cesen voluntariamente en la misma, tendran derecho al cesar a que se les
abone una prima cuyo importe se establece en funcion de los sueldos y salarios que perciban a la fecha en
que cesen voluntariamente y a la antigiiedad en la empresa. Los estados financieros registran Gnicamente
la provisién por aquellos empleados que hayan cumplido los 25 afios de antigliedad en el Grupo, por
entender los Administradores del Grupo que no es previsible que el nimero de empleados que en el futuro
tengan derecho a esta prima y su efecto econémico, sea significativo a los estados financieros tomados en
su conjunto.

o) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorpoten
beneficios econdémicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el Estado de Situacion Financiera Consolidado corresponden a la mejor
estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una
vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en resultados.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono de
activos,

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provision se reconocen como un aetivo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembuolso se
reconoce, en su caso, en resultados como una reduccion del gasto asociado con la provisién con el limite
del importe de la provisién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacién. La reversion se realiza contra la partida de resultados en el que se hubiera
registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en la partida otros ingresos.

p)  Reconocimiento de ingresos ordinarios
Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de

descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran cotno una
minoracidn de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccidn de los ingresos por ventas.

El Grupo evalla si existen diferentes componentes en una transaccién, con el objeto de aplicar los
criterios de reconocimiento de ingresos a cada uno de ellos.

28




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas de los Estados Financieros consolidados

i) Ventaq de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

* Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

* No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

» El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;

* Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccidn se pueden medir de forma
razonable;

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de forma fiable, el
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

ii)  Prestacion de servicios

Los principales ingresos generados por las operaciones realizadas por el Grupo son las relacionadas con
servicios de telefonia fija, telefonia movil, internet de banda ancha, complementados con los servicios de
“trading” a clientes Wholesale.

Los ingresos relacionados con telefonfa fija y mévil se reconocen como ingreso cuando se produce la
prestacion de los correspondientes servicios.

Los ingresos relacionados con el cobro de tarifas fijas con duraciones establecidas se reconocen como
ingresos de forma lineal durante el periodo establecido en los contratos.

Los cargos periddicos relacionados con la utilizacion de la red (servicios de telefonia, internet) se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de duracién de los
contratos.

En el caso de cobros anticipados por los servicios de telefonia mévil prepago, el importe pendiente de
utilizacion se registra en cuentas de pasivo hasta que tenga lugar un consumo o la cancelacion de las
obligaciones contractuales.

q) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estdn
aprobados o se encuentran practicamente aprobados en la fecha de cierre.

El impuesto sobre las ganancias, corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una

transaccion o suceso econdmico que s¢ ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, conira
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.
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Desde el ejercicio 2015, parte del Grupo tributa en régimen de consolidacion fiscal. El Grupo fiscal estd
formado por Masmovil Broadband, S.A.U., Masmovil Infrastructures, S.L.U., Masmovil Investments,
S.L.U., Mas Movil Telecom, 3.0. S.A.U. y Xtra Telecom, S.A. siendo ésta tltima la cabecera del Grupo
Fiscal.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademds de los pardmetros a considerar en caso
de tributacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputardn a la sociedad que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

La sociedad cabecera del Grupo fiscal registra el importe total a pagar/(a devolver) por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo/(abono) a Créditos/(Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda/(crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono/(cargo) a Deudas/(Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a [a base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos sobre
las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable
que se produzca su reversidn en un futuro previsible.

ii) C imient tivos por impuesto diferido
El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

- Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuanda
la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferide
en un crédito exigible frente a la Administracion Piblica. No obstante, los activos que surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacidn de
negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal, no son objeto de reconocimiento;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;
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Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

El Grupo reconoce la conversién de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracion Piblica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la legislacién fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras
cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios
contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cudl sea la naturaleza del activo por impuesto
diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes
de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el
rendimiento que origine el derecho a la deduccidén o bonificacién, existan dudas razonables sobre el
cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

El Grupo sélo reconoce los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en
la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos
en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite méaximo de diez
afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior, cuando la legislacién fiscal
permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

iti)  Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

iv)  Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por
su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultédnea.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Situacién Financiera
Consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacién.
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r)  Informacidn financiera por segmentos

Un segmento de explotacién es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las

que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacién son revisados

de forma regular por la méxima autoridad en la toma de decisiones de explotacién del Grupo, para decidir
sobre los recursos que deben asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y en relacidn con el cual se
dispone de informacion financiera diferenciada.

La actividad del Grupo comprende principalmente, la prestacion de servicios de telefonia fija y mdvil, e
internet. Dichas transacciones constituyen un tnico segmento de actividad del Grupo.

4, Combinaciones de negocio

4.1. Fondos de comercio incorporados en el ejercicio 2015

El detalle de los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio reconocidos por las incorporaciones
realizadas en el ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste Valor razonable Fondo de
. combmacion de de los activos .
Pais . comercio
. negoc.ms neta .del . nfatos {provisional)
En Miles de euros efectivo recibido identificables
Sociedades depe ndientes
Neo Operador de Telecomunicacion Espafia 28.494 8.615 19.879
Embou Nuevas Tecnologias S.L, Espafia 5.503 904 4.599
Ebesis Sistemas S.L. Esparia 789 75 714
34.786 9.594 25.192

' Los calculos relacionados con las combinaciones de negocios son provisionales hasta que el Grupo determine €l valor
razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos y estdn sujetos a ajustes hasta un afio posterior a la fecha de adquisicién.

Los fondos de comercio no son deducibles fiscalmente.

Si la-adquisicion de los negocios hubiera tenido lugar el | de enero de 2015, los ingresos ordinarios del
Grupo se habrian incrementado en 3.126 miles de euros y el resultado consolidado del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015 habria aumentado en 637 miles de euros.

a) Adquisicion de Embou Nuevas Tecnologias, S.L.

Con fecha 10 de abril de 2015, el Grupo, a través de la Sociedad dominante, ha adquirido el 100% de
participacién en la sociedad Embou Nuevas Tecnologias, S.L. transmitiendo el 100% d& las
participaciones sociales a favor de la sociedad dependiente, Mds Mévil Telecom 3.0, S.A.U. La so€iedad
adquirida estd domiciliada en Zaragoza y tiene como objeto social la prestacion de servicies de
consultoria y asesoramiento de empresas en el ambito de telecomunicaciones y nuevas tecnologfas, asi
como la coordinacién, tramitacion y elaboracién de estudios y venta de materiales informéticos.
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El precio de compra se compone de las siguientes partidas:
* Un pago efectivo por importe de 1.750 miles de euros;

* Un precio variable que dependera que la sociedad adquirida alcance y cumpla determinados objetivos
en fos ejercicios 2015, 2016, 2017 y 2018. Si estos objetivos se cumplen para cada uno de los afios se
debera pagar al vendedor los siguientes importes 485 miles de euros para cada uno de los ejercicios
2015 y 2016, 970 miles de euros para 2017 y 1.000 miles de euros para 2018. A la fecha de cierrs del
ejercicio 2015 se ha estimado que el valor razonable de dicho pago aplazado asciende a 1.528 miles
de euros;

e Un precio diferido que consiste en la entrega al comprador el dia 2 de enero de 2018 de la cantidad de
175.000 acciones de la Sociedad dominante (MASMOVIL IBERCOM, S.A.), valoradas en el
momento de la transaccion en un total de 3.150 miles de euros, que representa un valor de la aecion
de 18 euros que se ha registrado bajo el epigrafe de Otros instrumentos de patrimonio neto (véase nota
10).

El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

[mporte cn
librosdela  Ajustes al valor Valor razonable
empresa razonable (provisional)

Miles de euros adquirida
[nmovilizado intangibles - 2511 2.511
[nmovilizado material 497 - 497
Existencias 6 - 6
Activos por impuesto diferido 3 - 5
Otros activos corrientes 328 - 328
Otros activos no corrientes 301 - 301
Activos 1.137 2.511 3.648
Deudas financieras corto plazo (180) - (180)
Deudas financieras largo plazo (1.584) - (1.584)
Otros pasivos corrientes (347 - (347)
Pasivos por impuesto diferido (5) (628) (633)
Pasivos (2.116) (628) (2.744)
Activos netos identificables adquiridos 979) 1.883 904
Coste de la combinacién neto del efectivo recibido 5.503
Fondo de comercio (provisional) (nota 5) 4.599

b) Adquisicion de Ebesis Sistemas, S.L.

Con fecha 10 de abril de 2015, el Grupo, a través de la Sociedad dominante, ha adquirido el 100% de
participacion en la sociedad Ebesis Sistemas S.L. transmitiendo el 100% de las participaciones sociales a
favor de Mas Movil Telecom 3.0, S.A.U. La sociedad adquirida estd domiciliada en Zaragoza y cuya
actividad principal corresponde a la prestacion de servicios de telecomunicaciones, desarrollo de
aplicaciones informaticas, prestacion de servicios de auditoria y consultoria de seguridad de la
informacion asi como mantenimiento y soporte de equipamiento informatico y de comunicaciones.

s [\
A
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El precio de compra se compone de las siguientes partidas:

¢ Un pago efectivo por importe de 200 miles de euros;

e Un precio diferido de 300 miles de euros. A la fecha de la compra se ha estimado que el valor
razonable de dicho pago aplazado asciende a 269 miles de euros;

* La entrega al comprador el dia 2 de enero de 2016 de la cantidad de 20.000 acciones de la Sociedad
dominante (MASMOVIL IBERCOM, S.A.), valoradas a la fecha de la transaccién en un total de 360
miles de euros, que representa un valor de la accion de 18 euros que se ha registrado bajo el epigrafe
Otros instrumentos de patrimonio neto (véase nota 10).

El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Importe en
librosdela  Ajustes al valor Valor razonable
empresa razonable (provisional)

Miles de euros adquirida
[nmovilizado material 76 - 76
Otros activos corrientes 267 - 267
Activos 343 - 343
Deudas financieras largo plazo (Lel) - (161)
Otros pasivos corrientes (107) - (107)
Pasivos (268) - (268)
Activos netos identificables adquiridos 75 - 75
Coste de la combinacion neto del efectivo recibido 789
Fondo de comercio (provisional) (nota 3) 714
c) Adquisicion de Neo Operador de Telecomunicaciones, S.L.U,

Con fecha 14 de mayo de 2015, el Grupo a través de la sociedad Xtra Telecom, S.A.U. ha adquirido el
100% de participacion en la sociedad Neo Operador de Telecomunicaciones, S.L.U. La sociedad
adquirida estd domiciliada en Madrid. La sociedad adquirida tiene como objeto social, entre otros, la
prestacion de servicio consistente en el establecimiento y explotacion de redes puablicas fijas de acceso
radio en la banda de 3,4, a 3,6 Ghz de dmbito nacional, as{ como la prestacién del servicio de lineas
susceptibles de arrendamiento.

El coste de la transaccion fue de 28.640 miles de euros por la adquisicion de 4.050.000 acciones de 1 euro
de valor nominal cada una. La parte vendedora ha recibido en efectivo 7.515 miles de euros y los 21.125
miles de euros restantes mediante acciones de nueva emisién de la Sociedad dominante (MASMOVIL
IBERCOM, S.A.) compensando para ello el crédito a favor del vendedor por este pago aplazado asumido
por dicha sociedad. El nimero de acciones ordinarias de MASMOVIL IBERCOM a entregar es de
1.252.606 de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emisién de 16,864739785 eures por
accion mds un ajuste en metélico de 50 céntimos (véase nota 10).

Con anterioridad a la transaccién, el Grupo no mantenia inversion alguna en la sociedad adquirida.
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El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquirides y
del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

[mporte en
librosdela  Ajustes al valor Valor razonable
empresa razonable (provisional)
Miles de euros adquirida
Inmovilizado intangible 376 5.889 6.265
Inmovilizado material 1.602 - 1.602
Otros activos corrientes 5.080 - 3.080
Activos por impuesto diferido 201 - 201
Otros activos no corrientes 9 - 9
Activos 7.268 5.889 13.157
Deudas financieras largo plazo (16) - (16)
Otros pasivos corrientes (3.054) - (3.054)
Pasivos por impuesto diferido - (1.472) (1.472)
Pasivos (3.070) (1472) (4.542)
Activos netos identificables adquiridos 4.198 4417 8.615
Coste de la combinacion neto del efectivo recibido 28.494
Fondo de comercio (provisional) (nota 5) 19.879
4.2, Fondos de comercio incorporados en el ejercicio 2014

El detalle de los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio reconocidos por las incorporacionss
realizadas en el gjercicio 2014 es el siguiente:

Coste Valor razonable
Pais combinacion de de los activos Fondo t!e
negocios neta del netos comercio
En Miles de euros efectivo reciido identificables
Sociedades de peadientes
MasMuowil Telecom 3.0, S.A. Espatia 35.823 6.666 29.157
Quantum Telecom, S.A.U. Espaiia 2.569 (603) 3.172
Xtra Telecom, S.L.U. Espaiia 14.123 (2.173) 16.296
The Phone House Movil, S.L.U. Espafia 177 (2.897) 3.074
Digital Valley Technologies, S.L. Espafia 227 (18) 245
52919 975 S1.944
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a)  Adquisicion de MasMovil Telecom 3.0, S.A.

Con fecha 18 de marzo de 2014, el Grupo a través de la Sociedad dominante adquirié el 100% de
participacion en la sociedad MasMo6vil Telecom 3.0, S.A. La sociedad adquirida estd domiciliada en
Alcobendas (Madrid). La sociedad adquirida tiene como actividad principal l1a prestacién de servicios de
telecomunicaciones y desarrollo de aplicaciones informaticas. La sociedad MasMovil Telecom 3.0, S.A.
es titular de 100% de capital social de Passwordbank Technologies, S.L.U., sociedad de nacionalidad
espafiola con domicilio en Alcobendas (Madrid).

El coste de la transaccién se pagd mediante la emisién y puesta en circulacién de 4.049.464 nuevas
acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emision 8,18399998 euros
por accion y un pago en efectivo (véase nota 10).

Con anterioridad a la transaccién, el Grupo no mantenia inversion alguna en las sociedades adquiridas.
Si la adquisicidn se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios del
Grupo y el beneficio del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a

17.576 miles de euros y 447 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Importe en libros Ajustes al valor Valor
de la empresa razonable

En Milzs de euros adquirida razonable (provisionah

Inmovlizado intangible 3.113 4.531 7.644
Inmovilizado material 53 - 53
Existencias 92 - 92
Otros activos corrientes 6.718 - 6.718
Activos por impuesto diferido 7.682 - 7.682
Activos 17.658 4.531 22.189
Pasivos corrientes (7.267) - (7.267)
Pasivos no corrientes (7.341) - (7.341)
Pasivos por impuesto diferido (915) - (%15)
Pasivos (15.523) - (15.523)
Activos netos identificables adquiridos 2.135 4.531 6.666
Coste de la combinacion neto del efectivo recibido 35.823
Fondo de comercio (nota 5) 29.157

b)  Adquisicién de Quantum Telecom, S.A.U.

El 22 de Mayo de 2014, el Grupo a través de la Sociedad dominante adquirié el 100% de participacion en
la sociedad Quantum Telecom, S.A.U. La sociedad adquirida estd domiciliada en Tres Cantos (Madrid).
La sociedad Quantum Telecom, S.A.U. tiene como actividad principal la prestacién y reventa de servicios
telefonicos. Quantum Telecom, S.A.U. es titular de 100% del capital social de las sociedades Quantum
Telecom Itd (UK) y Quantum Telecom Itd (HK), sociedades de nacionalidad inglesa y china,
respectivamente,

El coste de la transaccion se pagd mediante la emision y puesta en circulacion de 88.183 nuevas acciones
ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emision de 1.748 miles de euros
(véase nota 10) y un pago en efectivo.
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Con anterioridad a la transaccién, et Grupo no mantenia inversion alguna en las sociedades adquiridas.

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios del
Grupo y la pérdida del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a 47.485
miles de euros y 242 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Importe en libros . Valor
de la empresa Ajustes al valor razonable

En Miles de euros adquirida razonable {provisional)

[nmovlizado intangible 2.687 161 2.848
Inmovilizado material 898 - 898
Existencias 8 - 8
Otros activos corrientes 12.294 - 12.294
Otros activos no corrientes 413 - 413
Activos por impuesto diferido 27 - 27
Activos 16.327 161 16.488
Pasivos corrientes (15.298) - (15.298)
Pasives no cortrientes (1.715) - (1.715)
Pasivos por impuesto diferido (78) - ()]
Pasivos (17.091) - (17.091)
Activos netos identificables adquiridos (764) 161 (603)
Coste de la combmacion neto del efectivo recibido 2.569
Fondo de comercio (nota 5) 3172

c) Adquisicion de Xtra Telecom, S.L.U. (incluido Telechoice Espafia, S.L.U.) y Tecnologias
Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U.

Durante el ejercicio 2014, el Grupo a través de la sociedad dependiente Masmovil [bercom, S.A. adquirié
el 100% de participaciones en las sociedades Xtra Telecom, S.L.U. y Tecnologias Integrales de
Telecomunicaciones, S.L.U. Las sociedades adquiridas estin domiciliadas en Pozuelo (Madrid). La
sociedad Xtra Telecom S.L.U. tiene como actividad principal la venta de trifico telefénico de voz y datos,
la comercializacidn de tarjetas prepago de telefonia y recargas de las mismas. La actividad principal de la
sociedad Tecnologias Integrales de Telecomunicaciones, S.L.U. consiste en la reventa de servicios de
telefonia sin disponer para ello de medios de trasmisiéon ni conmutacién propios. La sociedad Xtra
Telecom, S.L.U. es titular del 100% del capital social de Telechoice Espaiia, S.L.U., sociedad de
nacionalidad espafiota con domicilio en Barcelona.

El precio total de compra fue 16.735 miles de euros habiéndose realizado un pago en efectivo por importe
de 12.626 miles de euros, quedando pendiente de pago a fecha de cierre del ejercicio un importe de 4.109
miles de euros. Al 31 de diciembre de 2015, el importe pendiente de pago asciende a 2.892 miles de
euros.

Con anterioridad a la transaccion, el Grupo no mantenia inversién alguna en las sociedades adquiridas.

Si la adquisicién se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios del
Grupo y la pérdida del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a 61.523
miles de euros y 345 miles de euros, respectivamente.
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El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Importe en libros Ajustes al valor Valor
de la empresa razonable razonable

En Miles de euros adquirida {provisional)
Inmovlizado intangible 133 - 133
Inmovilizado material 1.237 - 1.237
Otros activos corrientes 12.595 - 12.595
Otros activos no corrientes 290 - 290
Activos por impuesto diferido 636 - 636
Activos 14.891 - 14.891
Pasivos corrientes (17.000) - (17.060)
Pasivos por impuesto diferido () - (64) .
Pasivos (17.064) - (17.064)
Activos netos identificables adquiridos (2.173) - (2.173)
Coste de la combinacién neto del efectivo recibido 14.123
Fondo de comercio (nota 5) 16.296

d)  Adquisicién de The Phone House Movil, S.L.U.

El 28 de agosto de 2014, el Grupo a través de la sociedad dependiente MasMovil Telecom 3.0., S.A.U.
adquirié el 100% de participaciones en la sociedad The Phone House Mévil, S.L.U. La sociedad
adquirida esta domiciliada en Pozuelo (Madrid). La sociedad tiene como actividad principal la prestacién
de servicios y la comercializacion de productos y servicios relacionados con el sector de las
telecomunicaciones, principalmente mediante la distribucion de tarjetas telefonicas de prepago.

El precio total de compra se pagé en efectivo, quedando pendiente de pago a fecha de cierre de 2015 un
importe de 1.476 miles de euros (2.109 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Con anterioridad a la transaccion, el Grupo no mantenia inversion alguna en la sociedad adquirida.
Si ta adquisicién se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios del .

Grupo y el beneficio del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a
2.903 miles de euros y 744 miles de euros, respectivamente.
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El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Importe en libros Ajustes al valor Valor
de la empresa razonable

En Miles de euros adquirida razonable (provisional)

Inmovlizado intangible 191 1.218 1.409
Inmovilizado material 1 - 1
Existencias 13 - 13
Otros activos corrientes 2.136 - 2.136
Activos 2.341 1.218 3.559
Pasivos corrientes . (6.456) - (6.456)
Pasivos (6.456) - (6.456)
Activos netos identificables adquiridos (4.115) 1.218 (2.897)
Coste de la combinacion neto del efectivo recibido 177
Fondo de comercio (nota 5) 3.074

€)  Adquisicion de Digital Valley Technologies, S.L.

El 25 de marzo de 2014, el Grupo a través de la Sociedad dominante adquirié el 100% de participaciones
en la sociedad Digital Valley Technologies, S.L. La sociedad adquirida estd domiciliada en Madrid. La
sociedad tiene como actividad principal la prestacion de servicios y la comercializacién de productos y
servicios relacionados con el sector de las telecomunicaciones.

El precio total de compra se pago en efectivo quedando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2014 por
importe de 50 miles de euros. Dicho importe ha sido pagado en 2015.

Con anterioridad a la transaccidn, el Grupo no mantenia inversion alguna en la sociedad adquirida.
Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2014, el importe neto de la cifra de negocios del
Grupo y el beneficio del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a 145

miles de euros y 19 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

Importe en libros . Valor
de la empresa Ajustes al valor razonable

En Miles de euros adquirida razonable (provisional)

Otros activos corrientes 25 - 23
Activos 25 - 25
Pasivos corrientes 43 - (43)
Pasivos (43) - 43)
Activos netos identificables adquiridos (18) - (18)
Coste de la combinacién neto del efective recibido 227
Fondo de comercio (nota 5) 245
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5.  Activos Intangibles

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el activo intangible han sido los
siguientes:

Pateates, .
Fondo de Aplicaciones Otros activos
comercio Tafo jeas ?mn‘ y Desarrollo tntangibles Anticipos Derechos de uso Total
En Mifes de euros icencias
Coste
Saldo al [ de enero 2014 1176 1.648 39 5.635 382 25 - 9.205
Combinaciones de negocio 51.944 3.502 201 2.074 6.235 2 - 63.978
Altas - 704 4 2.049 995 - - 3.752
Bajas (55 (19 - (456) - - . (525)
Diferencias de conversion - 39 - - - - - 39
Saldo al 31 de diciembre 2014 33.065 6,179 244 9302 7612 47 - 76.449
Corehinaciones de negocio 25.192 - - - 8776 . - 33968
Altas 1054 né 2.258 1.764 - 20.215 28 007
Bajas - - . - - (22) -
Traspascs - 2351 - (2.708) - 157 -
Saldo al 3{ de diciembre 2015 78.257 9.584 960_ 8.852 20.152 382 20.215 138.
Amortizacién y pérdidas par
deterioro
Saldo al 1 d& enero 2014 - (1.526) (35 (3.214) (382) - . (5.157)
Bajas - 9 - - - - - 9
Amortizacidn del ejercicio - (847) (34) {546} (1.770) - - (3.97
Saldo al 31 de diciembre 2014 - (2.36%) (69 (3.760) (2.152) - - (8:345)
Amortizacion del ejercicio - (1.355) {53) (1.290) (5.330) - 63) {8.091)
Traspascs - 18 - - - - . [t
Sakdo al 31 de diciembre 2015 - (3.701) (122) (5.050) (7.482) - (63) (16.418)
Importe en libros
Al 1 de enero 2014 1.176 422 4 2.421 - 25 - 4.048
Al 31 de diciembre 2014 53.065 1.815 175 5.542 5.460 47 - 68 104
Al 1 de enero 2015 53.065 3815 175 5.542 5.460 47 - 68 104
Al 31 de diciembre 2015 78.257 5,883 838 3802 12.670 382 52 121.984

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, los principales movimientos del inmovilizado intangible
correspondieron con las combinaciones de negocio (adquisicién de sociedades) (véase nota 4
Combinaciones de negocio).

Foudo de comercio

Durante 2015 y 2014, las incorporaciones de fondos de comercio corresponden a las combinaciones de
negocio mencionadas (véase nota 4).

Los fondos de comercio se han asignado a las unidades generadoras de efectivo, coincidente con las
sociedades adquiridas.
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A continuacion se presenta un resumen a nivel de UGE’s de la asignacion del fondo de comercio:

31/12/2018 31/122014 01/01/2014
% En Miles de % En Mies de % En Miles de
Pais  Participacion eures Participacion euros Participacion euros

Comé&Media Poryectos y Servigios, S.L. Espatta - - - - 7841% 35
MasMovi Telecom 3.0, S.A. Espaila 100% 32.131 100% R.231 100%

Quantum Telecom, 5.A.U. Esparia 100% - 100% 3172 100% -
Xira Telecom, S.A.U. (antigua [bercom Telecom, S.A.U.)  Espata 100% 40.713 100% 17.417 100% 1.121
Digital Valley Technologics, S.L. Espaila 106% - 100% 245 100% -
Embou Nuevas Tecnologias S.L. y Ebesis Sistemas, S.L. Espaita 100% 5313 100% - 100% B

En la nota 4 se detallan las estimaciones de los fondos de comercio relacionados con las tablas anteriores.

A 31 de diciembre de 2014, con motivo de la venta de participaciones de la sociedad dependiente
Com&Media Proyectos y Servicios S.L. (véase nota 7) procedio a dar de baja el fondo de comercio
asaciado a dicha sociedad.

El importe recuperable de la UGE se determiné en base a calculos del valor en uso. Para estos célculos se
utilizan proyecciones de flujos de efectivo basadas en los presupuestos financieros aprobados por los
Administradores que cubren un periodo de diez afios. Las proyecciones mds alld del periodo indicado se
extrapolan usando tasas de crecimiento aplicables a la industria en la que opera el Grupo.

El Grupo ha determinado los margenes brutos presupuestados en base al rendimiento pasado y las
expectativas de desarrollo de mercado. La tasa de crecimiento medio es coherente con las previsiones
realizadas. por los Administradores.

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacién del valor
recuperable de un segmento al que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de estimaciones. El
valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en uso. El Grupo
generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores. Los
célculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 10 afios de los presupuestos
aprobados por el Grupo. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacién
del Grupo sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del 10 afio se extrapolan
utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipdtesis clave para determinar el valor razonable menos
costes de venta y el valor en uso incluyen la tasa de crecimiento a perpetuidad del 2% y tasa de deseuiento
de 12%.

Durante el ejercicio 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de valor del fondo de
comercio.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad para las hipdtesis claves del valor del fondo de comercio
asignado a cada una de las sociedades, y deberian producirse variaciones significativas en las mismas
para que surgieran pérdidas del fondo de comercio.

Desarrollo

Durante el ejercicio 2015, el Grupo ha realizado trabajos de desarrollo relacionados con proyectos
diferentes por un importe de 2.258 miles de euros (2.049 miles de euros en 2014). Durante el ejercicio de
2015 y 2014, la Sociedad ha continuado con proyectos de desarrollo iniciados en periodos anteriores
promoviendo asi mismo otros nuevos.
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Entre los proyectos nuevos mencionar los que van dirigidos al desarrollo de una nueva plataforma para la
evaluacion de la configuracién de Qos en base a Qoe, una nueva solucién que permitird ajustar la
configuracién QoS en términos de ancho de banda en el punto de acceso a Internet de una forma eficiente,
teniendo en cuenta la percepcidn del usuario final (QoE).

Durante el ejercicio 2014, el Grupo, finalizé todos los proyectos correspondientes a Avanza 2012
cumpliendo con el presupuesto inicial aprobado por el Ministerio e inici6 otros cuatro proyectos.

Los nuevos proyectos van dirigidos a deteccidn de datos ilegitimos en servidores legitimos, sistema de
monitorizacién en tiempo real del comportamiento de los usuarios de una Operadora Mdvil Virtual
(OMYV), Sistema automatizado que permita la conexién, sin necesidad de intervencion del usuario, ni
introduccién de contrasefia, de smartphone a redes WiFi disponibles, desarrollo de una PaaS que permita
a desarrolladores de [T, MSPs u operadores desarrollar soluciones basadas en modelos DaaS.

Aplicaciones informaticas

Las altas de aplicaciones informaticas de 2015 y 2014, se corresponden principalmente con las
inversiones en infraestructuras necesarias para poder comenzar con la actividad de operador mévil virtual.

Otros activos intangibles

Otros activos intangibles incluyen por importe de 13.739 miles de euros (5.338 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014) la valoracion que se ha realizado sobre la cartera de clientes recibidos en las
combinaciones de negocio (véase nota 4). Dicha valoracién se ha realizado mediante estimaciones de los
flujos que generan dichos clientes y teniendo en cuenta las permanencias que tienen segin analisis de
mercado, en funcion del cual el saldo serd amortizado.

La fecha de adquisicion marca el inicio de la amortizacion de la cartera. La amortizacion acumulada a 3 |
de diciembre de 2015 es de 4.941 miles de euros (1.241 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

A 31 de diciembre de 2015 los costes incrementales y especificos relacionados con los contratos en los
que los clientes suscriben compromisos de permanencia activados ascienden a 2.647 miles de euros
(1.723 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

Derechos de uso

Derechos de uso incluye el derecho indirecto de uso sobre la red de cobre de Telefénica de Espafia S.A.
(véase notas 2 (a) y 3 (d)).

El precio de adquisicién de este derecho ha sido de 29.000 miles de euros (IVA no incluido). Este importe
se va a pagar a Jazz Telecom S.A.U. en los préximos ocho afios sin incluir intereses, de acuerdo a las
condiciones establecidas en el contrato firmado entre las partes. El Grupo ha reconocido este activo a su
coste de adquisicién que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida, que se ha calculado
como el valor actual de los flujos futuros a pagar descontados a una tasa de mercado (aproximadarnente
6,5%), cuyo importe asciende a 20.215 miles de euros. Dicho mismo importe ha sido reconocido en el
pasivo, bajo el epigrafe Otros Pasivos financieros (véase nota 11 (d)).
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6. Inmovilizado material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado material han sido los
siguientes:

lustalaciones Otras e
Terrenos Coastrucciones técnicas y lnsuhc‘lou. Otm Red d‘ Bbru l"mo"dmf"! 0 Total
N utillaje y inmovilizado Spticx tarso y anticipos
En Miles de euros maquinaria mobiliario
Coste
Saklo al | de enero 2014 284 1248 6.506 2710 2518 . - 13.326
Combizaciones de negoco - - 214 30 35 - - 2.189
Alas - - 67 62 146 - . 975
Bajas - (665) (12 ae (349) - - (1.142)
Diferencms de converson - - 4 - . . - 4
Saldo al 31 3 dcembre 2014 284 583 9389 2,746 2330 . 15352
Combimaciones de negocn - . 2071 58 46 - 2173
Alas - 4 2.521 813 633 89,186 101 93.264
Bajas - - 8) . - - - ®
Traspasos - 2148 {3084 . . - . (946).
Saldo al 31 de dicembre 2015 84 2735 10885 3617 3.028 89.186 101 109.837
R izacibn y pécdidas por deteri
Sako al | de eucro de 2014 - (184) (6.387) @.523) (L9549 - - (11.088)
Amortzacdn del eprexcio - (19 (338) (50} {301 - - (708)
Baps - 18 10 142 213 . . 383
Diferencms de conversion - - 1 - - . . 1
Saldo al 31 de dcembre 2014 - (185) (6.714) .43 (2.082) - - (L412y
Amontizacién del eproicn . (18) (1.316) (102) (241 [} B 2.290)
Traspasos - - - - {18 - - (18)
Sakdo al 31 de diciembre 2015 : (203) J3o% (2.533) 234 (613) [HEREAN
Doteroro de valor al | de enero 2014 - . 39 . - - (€2)]
Deterioro ds valoral 31 de dicembre 2014 - - {34) - - - - (39)
Detenoro de valor al 31 de dickmbre 2015 - - (34) - - - - {34)
lmporte eu libros
All de enero 2014 284 L 064 33 247 524 - - 2.204
Al3l de dicembre 2014 284 398 2641 315 268 - . 3.906
Al l de cnero 2013 284 398 2641 315 268 - . 3 906
Al 3] de dicembre 2003 284 2.532 2.821 1084 638 83.572 101 96 082

Los principales movimientos del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2015 y 2014
corresponden a:

- Combinaciones de negocio se corresponden con la adquisicion de sociedades (véase mnota 4
Combinaciones de negocio).

- Baja de sociedades durante el ejercicio 2014 se corresponde con la venta de la participacion de
la sociedad Com&Media (véase nota 7 Activos no corrientes mantenidos para la venta).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han capitalizado intereses.
Red de fibra 6ptica

La red de fibra éptica incluye el coste de adquisicidn de los elementos que conforman la red de fibra
Optica adquirida a Jazz Telecom S.A.U. por parte de la sociedad dependiente, MasMovil Broadband, S.A.
mas gastos capitalizados para la puesta en marcha de la red. El contrato de compraventa se formalizo en
el ejercicio 2015 por importe de 89.000 miles de euros, [VA no incluido (véase nota 2). El total del
importe se ha pagado en enero 2016, por lo que se ha registrado una cuenta a pagar por importe de
107.690 miles de euros (véase nota 11 (d)), IVA incluido.
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Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantiene inmovilizado material situado en el extranjero,
correspondiente a equipos informéticos, cuyo valor neto contables es de 904 miles de euros (92 miles
euros a 31 de diciembre 2014).

Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Inmovilizado material afecto a garantias

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 parte de los Terrenos y Construcciones en los que el Grupo realiza su
actividad estdn hipotecados en garantia de determinados préstamos con entidades de crédito (véase nota

1 (e)).

7.  Activos no corrientes mantenidos para la venta

Con fecha 26 de septiembre de 2014, el Grupo procedi6 a la venta de 1.875.466 participaciones sociales
de la sociedad dependiente Com&Media Proyectos y Servicios, S.L. (en adelante Com&Media)
ostentando a fecha de cierre del ejercicio el 49% de participacion (véase nota 19 (e)).

El Grupo procedi6 a reclasificar la participacion a su valor razonable por importe de 400 miles de eurps
como Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta en base a los acuerdos adoptados en 2014 con los
antiguos accionistas de la sociedad para que recuperen el 100% de Com&Media.

A 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantiene la participacion en la categoria de Activos no Corrientes

Mantenidos para la Venta, ya que prevé que los fundadores de Com&Media procedan a la adquisicién del
resto del capital de la misma en 2016.

8. Otras inversiones

El detalle de otras inversiones es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2015 31/12/2014

No corriente

Instrumentos de patrimonio 1.705 1.319

Depositos y fianzas 911 587

Otros activos financieros 326 313
2.942 2.219

Corriente

Créditos a empresas vinculadas 1.422 351

Depositos y fianzas 430 492

Otros activos financieros 2,175 1.869
4.027 2.712

La exposicién del Grupo al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y de mercado, se describen en la nota 15.
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a) Instrumentos de patrimonio valorados a coste

El movimiento de los instrumentos de patrimonio durante 2015 y 2014 en el tramo no corriente es como
sigue:

31/12/2015
Saldo al [ de Ampliacion de  Saldo al31 de
En Miles de euros enero capital diciembre
Coste 1.319 386 1.705
1.319 386 [.705
3171212014
Saldo al 1 de Combinaciones  Saldo al 31 de
Altas R -
En Miles de euros enero de negocio diciembre
Coste 14 901 404 L3119
14 901 404 1.319

Las altas del ejercicio 2015 corresponden a:

¢ La Sociedad dependiente Mas Mdvil Telecom 3.0., S.A. acudi6 a la ampliacion de capital de la
sociedad Parlem Telecom Companya de Telecomunicaciones, S.L. por importe de 386 miles de
euros.

Las adquisiciones del ejercicio 2014 corresponden a:

e Con fecha 24 de julio de 2014, la Sociedad dependiente Mas Movil Telecom 3.0., S.A. adquirié el
21,43% de la sociedad Parlem Telecom Companya de Telecomunicaciones, S.L. por importe de
900 miles de euros.

¢ Con fecha de 3 de diciembre de 2014, la Sociedad dominante adquirié el 49% de la sociedad
MasMovil Ibercom Desarrollo de Soluciones de Comunicacion, S.L. (denominacion actual a
UppTalk), por importe de 1 mil de euros.

» Combinaciones de negocio, recoge las aportaciones a fondos de inversién por parte de una
sociedad dependiente, Quantum Telecom, S.A.U.

b) Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, dentro de este epigrafe en la parte no corriente se encuentran
principalmente los bonos adquiridos por la sociedad MasMévil Telecom 3.0, S.A. en el ejercicio 2012,
cuyo coste fue de 308 miles de euros, con vencimiento 30 de julio de 2019 y con un tipo de interés del
4,60%. El Grupo ha clasificado los bonos dentro de la cartera de Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento porque estos han sido adquiridos en el Marco del Programa Avanza del Ministerio de
Industria, Energia y Turismo del Gobierno de Espaiia (en adelante el “Ministerio™), aprobado en virtud de
la Resolucidn de 5 de junio de 2012, de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones y para la Sociedad
de la Informacion, por la que se efectla la convocatoria 1/2012 para la concesion de ayudas para la
realizacion de proyectos en el marco de la Accion Estratégica de Telecomunicaciones y Sociedad de la
Informacion, dentro del Plan Nacional de Investigacion Cientifica, Desarrollo e Innovaciéon Tecnolégica
en el subprograma de Competitividad de I+D (Programa Avanza 2012). Se solicitaba a las sociedades que
optaban a la ayuda a la constitucién de una garantia equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) del
préstamo concedido, para optar a la concesion definitiva de la Ayuda.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en la parte corriente se recoge fundamentalmente el saldo pendiente
de cobro por importe de 1.854 miles de euros por parte de la sociedad dependiente MasMdvil Telecom
3.0, S.A. por la venta a Symantec de la totalidad del [+D en 2013, cuya venta se realizé mediante dos
cobros, uno al contado y otro diferido con vencimiento 1 de enero de 2015 pendiente al 31 de diciembre
de 2015. El Grupo tiene registrado un pasivo por dicho importe, deuda a pagar a los antiguos accionistas.
El Grupo compensara tanto las cuentas acreedoras como deudoras.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2015, también incluye 292 mil euros correspondientes a
imposiciones realizadas por la Sociedad dominante MASMOVIL IBERCOM, S.A. en Banco Popular,
S.A. y Banco Sabadell, S.A., incluyendo los intereses pendientes de cobro.

c) Créditos a empresas vinculadas

El detalle de las caracteristicas principales de los créditos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como
sigue:

31/12/2015
Tipo de
Moneda interés Valor nominal  Corriente
En Miles de euros efectivo
Otras vinculadas
Com&Media EUR 4,50% 196 196
Mesana Tech EUR - 57 57
UppTalk EUR 3,07% 1.169 1.169
1.422
31/12/2014
Tipo de
Moneda interés Valor nominal  Corriente
En Miles de euros efectivo
Otras vinculadas
Comé& Media EUR 4,50% 140 140
UppTak EUR - 21t 211
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9.  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

En Mites de euros 31/12/2015 31/12/2014
Clientes 115,149 26.990
Anticipos a proveedores 57 38
Créditos comerciales empresas del grupo y asociadas - 7
Deudores varios 677 250
Anticipos al personal - 1
Otros créditos con la Administracion piblica 6.252 2.743
122.135 30.029
Correcciones valorativas por deterioro (1.902) (935)
120.233 29.094

Al 31 de diciembre de 2015 el epigrafe Clientes recoge principalmente el saldo pendiente de cobro que el
Grupo mantenia con Jazztel por la venta del IRU sobre la red de fibra optica adquirida a la propia Jazztel
por un importe de 83.490 miles de euros (véase nota 2). Durante el mes de febrero de 2016, este importe
ha quedado saldado.

Sin considerar este impacto y otros menos significativos, el saldo de clientes corriente al 31 de diciembre
de 2015, asciende a 29.757 miles de euros, lo que supone un periodo medio de cobro inferior a los 70 dias
(26.062 miles de euros en 2014),

El movimiento de la correccion valorativa por deterioro, es como sigue:

En Miles de euros 31/1272015 31/12/2014

Corriente

Saldo al 1 de enero (935) (587)
Dotaciones .017) (1.004)
Reversiones 71 82
Aplicaciones 979 574

Saldo al 31 de diciembre (1.902) (935)

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, se describen en la
nota 15.
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10. Patrimonio neto

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado.

a) Capital y prima de emisién

Capital

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social d¢ MASMOVIL IBERCOM (antigua WORLD WIDE WEB
IBERCOM, S.A.) esta representado por 11.766.956 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una
(10.514.350 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una a 31 de diciembre de 2014), totalmente
desembolsados. Todas las participaciones gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2015 las acciones estan en manos de diversos accionistas, siendo los principales
D. José Eulalio Poza Sanz con un 11,3% y Neo Sky 2002, S.A. con un 10,3%.La Sociedad en virtud de lo
acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 29 de junio de 2015, amplio su capital
por compensacién de crédito, por un importe de 126 miles de euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 1.252.606 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y
serie que las actualmente en circulacion, a un tipo de emisién de 16,864839785 euros por accion entre
capital y prima de emision.

Los costes de emisién imputados directamente a patrimonio neto de las nuevas acciones han totalizado un
importe de 84 miles de euros.

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 30 de
mayo de 2014, ampli6 su capital social en 405 miles de euros mediante la emision de 4.049.464 ruevas
acciones de 0,10 euros de valor nominal mediante una aportacién no dineraria de 26.299 #cciones
nominativas de Mas Movil Telecom 3.0, S.A. (véase nota 4).

Asimismo, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de mayo de 2014, se acordd
ampliar el capital social de la Sociedad dominante en 9 miles de euros mediante la emision de 88.183
nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal mediante una aportacién no dineraria de 107.400
acciones que integran el capital social de Quantum Telecom, S.A. (véase nota 4).

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 11 de
julio de 2014, amplié su capital social mediante aportaciones dinerarias, por importe de 138 miles de
euros mediante la emision y puesta en circulacién de un maximo de 1.388.888 nuevas acciones de 0,10
euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion,
con exclusién del derecho de preferencia.

Los costes de emision imputados directamente a patrimonio neto de las nuevas acciones han totalizado un
importe de 1.619 miles de euros.

Prima de emisidn

La prima de emision a 31 de diciembre de 2015 de 87.470 miles de euros (66.470 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014), surge de las ampliaciones de capital realizadas durante los ejercicios 2015, 2014,
2013,2012 y 2010.

Las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2015, generaron una prima de emisién de
21.000 miles de euros (1.252.606 acciones a 16,764839785 euros por accidn).
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Las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2014, generaron una prima de emisién de
33.141 miles de euros (4.049.464 acciones a 8,1839998 euros por accion), de 1.748 miles de eures
(88.183 acciones a 19,822479 euros por accidn) y de 24.861 miles de euros (1.388.888 acciones a 17,90
euros por accion),

La prima de emision a fechas 31 de diciembre de 2015 y 2014 no es disponible dado que existen gastos
de desarrollo pendientes de amortizar (véase nota 5).

b) Ganancias acumuladas y Otras Reservas

Al 31 de diciembre de 2013, las ganancias acumuladas y otras reservas tienen saldo negativo por un total
de 1.881 miles de euros (918 miles de euros en 2014) cuyo importe incluyen las pérdidas del gjercicio per
1.507 miles de euros (122 miles de euros beneficios en 2014).

La propuesta de distribucion de resultados, de la Sociedad dominante, del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 formulada por los Administradores y aprobada por la Junta de socios, fue la
siguiente:

En Miles de euros 31/1212015 31/1222014
Bases de reparto
Resultado de ejercicio (1.881) 4.756
{1.881) 4.756
Distribuci6én/ (Aplicacién)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.881) -
Reservas voluntarias - 4.756
{1.881} 4.756

Otras Reservas

(i) Reservalegal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, ¢l 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe de la reserva legal es de 119 miles de euros.
(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicidn excepto por la parte de gastos de desarrollo pendientes
de amortizar (véase nota 5).
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(iii) Reserva por fondao.de comercio

La reserva por fondo de comercio ha sido dotada de conformidad con el articulo 273.4 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, deberd dotarse una reserva indispenible
equivalente al fondo de comercio que aparezca en el Estado de Situacién Financiera, destindndose a tal
efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio.
Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben emplear reservas de libre disposicion.

(iv) Autocartera

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de MASMOVIL IBERCOM, S.A. (anteriormente
denominada World Wide Web Ibercom, S.A.) acordé con fecha 23 de marzo de 2012 autorizar la
adquisicién de acciones propias hasta un maximo del 10% de capital social, a un precio que no pedra ser
superior ni inferior en mas un 30% a la cotizacion media del mes anterior; la autorizacién se concedio
para un periodo de 5 affos a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

As{ mismo, el Consejo de Administracion de fecha 3 de noviembre de 2014 autorizé la adquisicién de
acciones propias por parte de la Sociedad, dentro de los limites sefialados por la citada Junta General de
Accionistas. En este acuerdo se establecié expresamente que, entre otras, la finalidad de la adquisicion de
las propias acciones por parte de la Sociedad era la de dar contrapartida a operaciones de adquisicidn de
empresas. En virtud de dicho acuerdo se puso en marcha un programa de compra de acciones propias-que
se inicid el 6 de noviembre de 2014.

De esta manera, durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha realizado dos tipos de operaciones con aceiones
propias:

¢ Durante todo el gjercicio, las operaciones de compra y venta de acciones propias destinadas a dar
liquidez al valor en el mercado tal y como exige la normativa del MAB;

e A partir del 6 de noviembre de 2014 las operaciones de compra de acciones propias en virtud del
programa de compra de autocartera acordado por el Consejo de Administracién del 3 de
noviembre de 2014 mencionado anteriormente.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 se han producido las siguientes operaciones con acciones propias:

Nilmero de acciones

2018 2014
I de enero 98.010 10.572.
Altas 371.744 898.275
Bajas (414.574) (810.837)
31 de diciembre 55.180 98.010

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha procedido a vender acciones propias con un valor de
adquisicion de 9.128 miles de euros generando un incremento de reservas de 766 miles de euros por la
diferencia entre el precio de medio de adquisicion y el precio de la venta. Al cierre del 2015 la Sociedad
dispone de 55.180 acciones propias. El valor de adquisicién asciende a 1.241 miles de euros

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad procedid a vender acciones propias con un valor de adquisicidn de
4.134 miles de euros generando un incremento de reservas de 615 miles de euros por la diferencia con
respecto al precio de cotizacion en el momento de la venta.
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A cierre del 2014 la Sociedad dispone de 98.010 acciones propias, de las cuales 45.144 acciones
corresponden a la operativa tipo a) y 52.866 acciones a la operativa tipo b). El valor de adquisicion
conjunto de todas ellas asciende a 1.326 miles de euros.

c) Otros instrumentos de patrimonio neto
En el ejercicio 2015 el epigrafe de Otros instrumentos de patrimonio se ha visto incrementado en 3.510
miles de euros debido a los pagos diferidos en acciones por la compra de las sociedades dependientes
Embou Nuevas Tecnologias, S.L. y Ebesis Sistemas, S.L. (véase nota 4).

d) Ganancia por Accién
Basicas
Las ganancias bésicas por accion se calculan dividiendo el beneficio/ (pérdida) del ejercicio atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante entre el promedio ponderado de

las acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del célculo de las ganancias / (pérdidas) bésicas por accién es como sigue:

2015 2014
Beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible a tenedores de Instrumentos de
patrimonio neto de la Sociedad dominante (en miles de euros) (1.507) 144
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (en miles de
acciones) 11.089 8.039
Ganancia/ (Pérdida) basica por accién (en euros) (0,136) 3,018

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion se ha determinado como sigue:

En Miles de acciones 2015 2014
Acciones en cirulacién al 1 de enero 10.514 4.988
Efecto de las acciones emitidas durante ejercicio 635 3.096
Efecto de las acciones propias (60 (43)

Numero medio ponderado de acciones ordinarias en cirulacién al 31 de

diciembre 11.089 8.039

Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible a
tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante y el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacion por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

La Sociedad dominante no tiene diferentes clases de acciones ordinarias potencialmente dilutivas.
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e) Participaciones no dominantes

Un detalle de las transacciones mds relevantes y sus efectos en el patrimonio neto se exponen a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen participaciones no dominantes.

El movimiento producido en participaciones no dominantes durante el ejercicio 2014, fue el siguiente:

2014
Saldo al 1 de Resultado Can?blos encl Saldo al 31 de
. perimetro de ..
enero atribuido s . diciembre .
consolidacién
Comé&Media Proyectos y Servicios, S.L. 176 (22) (154) -
176 (22) (154) -

11.  Pasivos financieros
El detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

311272015 ] 3171212014
En Miles de euros ~No cotriente Corriente No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 2.003 10.797 2471 4.040
Otras deudas 5.522 1.244 6.910 743
Deudas por arrendamiento financiero 243 102 288 134
Otros pasivos financicros 52.128 111.521 . 5.648 3.324

59.8% 123,664 15.317 ...3.241
a) Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades del crédito es el siguiente:

31/12/2015 ) 31/12/2014
Ern Miles de euros No corriente Corriente No corriente Corriente
Préstamos 2.003 2.504 2471 3.017
Lineas de crédito - 8.281 - 980
Intereses devengados al vencimiento - 6 - 28
Otras deudas con bancos - 6 - 6

2.003 10.797 2,471 4.040
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Los términos y condiciones de los créditos son como sigue:

En Miles de enros 3111212015
. Tipo de N
Sociedad Moneda Tipo .ﬁjo interés Vencimient Nominal Corriente 1\{0 Total
o variable . o corriente
i efectivo
Bankia, S.A. EUR Variable 2,01% 2016 200 4 - 4
Banco Santander, S.A. EUR Variable 5,16% 2016 50 8 - 8
Kutxabank, S.A. EUR Variable 1,20% 2017 268 29 10 39
Kutxabank, S.A. EUR Variable 3,19% 2017 63 11 7 18
Kurxabank, S.A. EUR Variable 3,75% 2017 210 53 26 79
Cajas Rurales Unidas, Sociedad
Cooperativa de Crédito EUR Variable 4,00% 2017 250 86 22 L8
Banco de Sabadell, S.A. EUR Variable 4,75% 2017 100 33 17 50
Banco Samander, S.A. EUR Variable 4,75% 2017 97 32 - 32
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Variable 5,06% 2017 150 33 8 41
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. EUR Variable 3,85% 2018 300 60 105 165
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Variable 4,50% 2021 400 40 203 243
Cajas Rurales Unidas, Sociedad Coopera EUR Variable 4,00% 2021 367 36 184 220
Banco de Sabadell, S.A. EUR Variable 3,00% 2021 440 31 169 200
Banco Popular Espaiiol, S.A. EUR Fijo 5,38% 2016 200 7t - 71
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. EUR Fijo 1,75% 2016 374 32 - 32
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Fijo 5,50% 2017 300 80 27 107
Banco Popular Espailol, S.A. EUR Fijo 5,50% 2017 594 594 - 394
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Fijo 4,81% 2017 200 67 70 137
Banco Samander, S.A. EUR Fijo 4,80% 2017 500 250 28 278
Bankinter, S.A. EUR Fijo 4,76% 2017 400 109 44 153
Fundacion Bancaja EUR Fijo 221% 2017 500 167 142 309
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Fijo 5,56% 2017 150 52 14 66
Deutsche Bank, S.A. EUR Fijo 4,07% 2017 400 156 23 179
Bankinter, S.A. EUR Fijo 2,50% 2018 1000 352 537 889
Banco Saatander, S.A. EUR Fijo 2,08% 2019 600 118 367 485
Otros (*) 8281 . 8281
[ntereses 6 - 6
Otras deudas bancos 6 - 6

10.797 2.003 12 800

(*) cosresponden a pdlizas de crédito
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En Miles.de euros. . 31/12/2014
. Tipo de ..
Sociedad Moneda Tnpoet‘uo imp:rés Vencimient Nominal Corriente 0 Total
o variable . corriente
efectivo

Banco Santander, S.A. EUR Variable 4.68% 2015 73 8 - 8
Bankia, S.A. EUR Variable 2,01% 2015 300 47 4 51
Banco Santander, S.A. EUR Variable 3,68% 2015 35 9 - 9
Banco Popular Espailol, S.A. EUR Variable 3,00% 2015 3 3 - 3
Banco Santander, S.A. EUR Variable 5.53% 2016 50 16 8 24
Kutxabank, S.A. EUR Variable 1,20% 2017 268 29 39 68
Kutxabaik, S.A. EUR Variable 3,19% 2017 63 1t 18 29
Kutxabaok, S.A EUR Variable 3,75% 2017 210 53 79 (32
Cajas Rurales Unidas, Sociedad
Cooperativa de Crédito EUR Variable 4,00% 2017 250 32 108 190
Banco Popular Espaiiol, S.A. EUR Variable 521% 2017 150 31 41 72
Bankia, S.A. EUR Variable 221% 2017 500 164 309 473
Banco de Sabadell, S.A. EUR Variable 5,02% 2017 100 33 50 83
BBVA, S.A EUR Variable 3,85% 2018 300 60 165 225
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Variable 4,50% 2021 400 38 243 281
Cajas Rurales Unidas, Sociedad
Cooperativa de Crédito EUR Variable 4,00% 2021 367 33 220 255
Banco de Sabadell, S.A. EUR Variable 3,00% 2021 323 30 199 229
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 5,07% 2015 130 16 - 16
Ibercaja Banco, S.A. EUR Fijo 3,10% 2015 100 100 - 100
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 3,00% 2015 52 52 - 52
Banco $Santander, S. A EUR Fijo 3,00% 2015 105 105 - 105
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 3,00% 2015 120 120 - 120
Banco Popular Espaiiol, S.A. EUR Fijo 3,00% 2015 228 228 - 228
Banco Popular Espailol, S.A. EUR Fijo 3,00% 2015 136 136 - {36
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Fijo 3,00% 2015 259 259 - 259
Deutsche Bank, S.A. EUR Fijo 421% 2015 30 30 - 30
Bankinter, S.A. EUR Fijo 4,08% 2015 225 225 - 225
Ibercaja Banco, S.A. EUR Fijo 3,08% 2015 300 300 - 300
BBVA, S.A. EUR Fijo 1,75% 2016 374 96. 32 128
Banco Popular Espaifol, S,A. EUR Fijo 5.88% 2016 200 67 71 138
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Fijo 5,50% 2017 300 76 107 183
Banco Popular Espariol, S.A. EUR Fijo 4.99% 2017 200 63 137 200
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 4,80% 2017 500 167 194 361
Bankinter, S.A EUR Fijo 4,76% 2017 400 (33 178 311
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Fijo 5,56% 2017 115 49 66 [15
Deutschg Bank, S.A. EUR Fijo 4,07% 2017 294 132 161 293
Cajas Rurates Unidas, Sociedad
Cooperativa de Crédito EUR Fijo 8,50% 2018 57 14 42 56
Otros (*) EUR 989 - 989
Intereses devengados al vencimiento EUR Fijo 28 - 28
Otras deudas bancos 6 - 6

4,040 2471 6511

(*) corresponden a polizas de crédito

En esta nota se proporciona informacion acerca de los términos contractuales de los créditos con
entidades de crédito, que se miden al coste amortizado.

Para mas informacidn sobre la exposicion del Grupo a la tasa de interés, divisas y riesgo de liquidez véase

la nota 15.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el epigrafe de “Otras deudas™ recoge principalmente el saldo
correspondiente a préstamos concedidos por organismos publicos (Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio) cuyo tipo de interés efectivo varia entre un 0,00% - 4,00%, por un importe total 5.880 miles
euros a 31 de diciembre de 2015 (7.512 miles a 31 de diciembre de 2014). El tramo corriente asciende a
1.055 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 (626 miles de euros en 2014) mientras que en el {ramo no
corriente 4.825 miles de euros (6.886 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

En esta nota se proporciona informacion acerca de los términos contractuales de otras deudas, que se

miden al coste amortizado.

Para mas informacién sobre la exposicion del Grupo a la tasa de interés, divisas y riesgo de liquidez véase

la nota 15.

¢) Deudas por arrendamiento financiero

El Grupo tiene las siguientes clases de activos contratados en régimen de arrendamiento financiero:

En Miles de euros

Coste

Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro
Valor neto al 31 de diciembre de 2015

En Miles de euros

Coste
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro

Valor nete al 3t de diciembre de 2014

31/1272015
Mobiliario Instalaciones Totat
tecnicas
44 280 324
48 (98) (142)
- 182 182
i 317122014
Equipos de .
Aplicaciones procesamiento Mobiliario Inst;a(:;lzsnes Total
informaticas mformético
383 285 44 3n 1.083
(155) (73 (34) (30) (292
228 212 10 341 791

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

31/122015 31/12/2014

Pagos minimos [ntereses Valor actual  Pagos minimos Intereses Valor actust

Hasta un afio 118 (16) 102 144 (10 134
Entre uno y cinco afios 261 (18) 243 339 (51) 288
379 (34) 345 483 (61) 422
Menos parte corriente (118) 16 (102) (144) 10 {134)
Total no corriente 261 (18) 243 339 (51) 288

55

Y !
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d) Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo recogido en “Otros pasivos financieros” recoge
fundamentalmente los siguientes conceptos:

Tramo no corriente

20.215 miles de euros correspondientes al valor actualizado del importe a pagar a Jazz Telecom
S.A.U. como consecuencia del contrato firmado por la cesion del derecho indirecto de uso de la red
de cobre de Telefonica de Espaita, S.A. por parte de Jazz Telecom, S.A.U. a la sociedad dependiente
MasMovil Broadband, S.A. (véase notas 2 y 5). El total de los intereses devengados no pagados
asciende a un importe de 398 miles de euros, de los cuales 95 miles de euros estan recogidos en el
tramo no corriente y 303 miles de euros en el tramo corriente.

La ley del Impuesto sobre valor afiadido {IVA) establece una regla especial de devengo para los
servicios prestados de manera continuada a lo largo del tiempo, en el que el devengo tendré lugar en
el momento en que resulte exigible la parte del precio que comprenda cada percepcion.

En este contexto, el IVA correspondiente a dicho servicio se ir& devengando y entendiéndose
soportado, en la parte proporcional correspondiente a los importes exigibles.

27.199 miles de euros corresponden a la emision de bonos realizada por la sociedad dominante
MASMOVIL IBERCOM, S.A. Segtin queda establecido en el contrato de agente de pagos de fecha
24 de junio de 2015, MASMOVIL IBERCOM, S.A., al amparo de los acuerdos adoptados por su
Consejo de Administracion de fecha 13 de mayo de 2015, ha llevado a cabo una emisién de bonos
con un plazo de cinco aftos por un importe nominal total maximo de 27.000 miles de euros, los cuales
devengan un tipo de interés del 5,5%, pagadero anualmente. Los intereses generados hasta el 31 de
diciembre de 2015 ascienden a 743 miles de euros. Los gastos de emisién de los mencionados han
ascendido a 543 miles de euros y se han considerado como parte del coste amortizado de los bonos.

Pagos aplazados por combinaciones de negocio del gjercicio 2015 por importe de 3.722 miles euros
(5.321 miles euros a 31 de diciembre 2014) (véase nota 4).

Tramo corriente

89.000 miles de euros, mas IVA, correspondientes al importe a pagar a corto plazo a Jazz Telecom
S.A.U. por el contrato de compraventa de fibra Optica relativo al contrato de adquisicién de los
componentes de la red de fibra dptica adquirida a Jazz Telecom S.A.U. (véase notas 2 y 6).

Pagos aplazados por combinaciones de negocio del gjgrcicio 2015 por importe de 2.724 miles euros
(1.539 miles euros a 31 de diciembre de 2014) (véase nota 4).
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¢) Otra informacién sobre las deudas

Los préstamos que gozan de garantias hipotecarias (véase nota 6), asi como su saldo al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 son los siguientes:

‘Miles de euros Garantia 3171272015 317122014
Kutxabank, S.A. Hipotecaria 39 67
Kutxabank, S.A. Hipotecaria 18 29
Banco Popular Espaiiol, S.A. Hipotecaria 243 281
Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito Hipotecaria 223 255
Banco de Sabadell, S.A. Hipotecaria 199 229
Banco Popular Espaiiol, S.A. Hipotecaria 0 3

722 864

12. Provisiones

El detalle de las provisiones a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

31/1222015 31/12/2014
En Miles de euros No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Provisiones para otras responsabilidades - 762 - 1.374
Ofras provisiones 130 - 130 -
130 762 130 1.374
El movimiento de las provisiones es como sigue:
Provisiones para Otras
otras rovisiones Toial
En Miles de euros responsabilidades P “
Saldo al 1 de enero 2014 - - -
Dotaciones del ejercicio 1.374 130 1.504
Saldo al 31 de diciembre 2014 1.374 130 1.504
Reversiones (612) - (612)
Saldo al 31 de diciembre 2015 762 130 892

Provisiones para otras responsabilidades recoge principalmente la provision constituida para cubrir
pasivos que pudieran derivarse por una serie de litigios abiertos a la fecha.

13. Subvenciones oficiales

El movimiento de las subvenciones oficiales de cardcter no reintegrable es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2015 31/1212014

Saldo al 1 de enero 461 248
Subvenciones concedidas en el ejercicio 1.924 290
Subvenciones reconocidas en ingreso (167) (77)

Saldo al 31 de diciembre 2.218 461

Las subvenciones concedidas al Grupo corresponden principalmente a subvenciones de capital, para la
financiacion de gastos de desarrollo.
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14. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2015 31/12/2014
Acreedores comercidles 36.848 29.593
Administraciones Piiblicas - otros impuestos 1.627 1.351
Personal 1.155 986
Otras deudas 2.108 2.573
41.738 34.503

La exposicion del Grupo a los riesgos de tipo de cambio y de liquidez en relacién a los acreedores
comerciales y ofras cuentas a pagar se detalla en la nota 15.

15. Gestién del riesgo financiero y valor razonable
General

El Grupo esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

s riesgo de crédito,
¢ riesgo de liquidez,
o riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacion respecto de la exposicién del Grupo a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos del Grupo para medir y administrar el
riesgo, y la administracion del capital por parte del Grupo.

Marco de administracion del riesgo

Es responsabilidad del Consejo de Administracion establecer y supervisar la estructura de administracion
del riesgo del Grupo.

Las politicas de administracion del riesgo del Grupo se establecen con el objeto de identificar y analizar
los riesgos asumidos por el Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para controlar los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Regularmente, se revisan las politicas y los sistemas de
administracién del riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades del Grupo. El Grupo a través de sus normas y procedimientos de administracion, busca
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en minimizar la incertidumbre en los
mercados financieros y los potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. El
Grupo emplea derivados en algunas de sus sociedades dependientes para cubrir ciertos riesgos.
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a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera al que se enfrenta el Grupo si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente en las cuentas a cobrar a clientes y en los instrumentos de inversién del Grupo.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion méaxima al riesgo de crédito para los créditos y otras partidas a cobrar a la fecha del Estado
de Situacion Financiera, es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2015 31/12/2014
Creditos a empresas del grupo y asociadas 1.422 351
Instrumentos de patrimonio 1.705 1.319
Depésitos y Garantias 1.341 1.079
Otros activos financieros 2.501 2.182
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 120.233 29.094
Efectivo y equivalentes de efectivo 30.498 3.802
157.700 42.827

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Sin considerar el saldo pendiente de
cobro que mantiene el Grupo con Jazztel por la venta del IRU sobre la red de fibra dptica adquirida a la
propia Jazztel por importe de 83.490 miles de euros (véase nota 9) y sin considerar otros impactos menos
significativos, ¢l saldo de clientes corriente asciende a 29.757 miles de euros (26.062 miles de euros a 31
de diciembre de 2014).

El Grupo dispone de politicas para limitar la cantidad de riesgo con los clientes y con cualquier
institucion financiera, y la exposicion al riesgo en la recuperacion de créditos se administra como parte de
las actividades normales. Et Grupo asegura que las ventas al por mayor de productos se efectten a
clientes con un historial de crédito adecuado.

El Grupo cuenta con procedimientos formales para la deteccién del deterioro de créditos comerciales.
Mediante estos procedimientos y el andlisis individual por areas de negocio, se identifican retrasos en los
pagos y sc establecen los métodos a seguir para estimar la pérdida por deterioro. Los principales
componentes de este deterioro se relacionan con exposiciones individualmente significativas, y un
componente de pérdida colectivo establecido para grupos de activos similares relacionados con pérdidas
en las que se ha incurrido pero que ain no se han identificado.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias.a
nivel agregado, implica un elevado grado de estimacion. En relacién a la correccién valorativa derivada
del andlisis agregado de la experiencia historica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos
implica una reduccidn de las correcciones valorativas y viceversa.
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La exposicién mdxima al riesgo de crédito para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a la
fecha del Estado de Situacién Financiera por regién geogréfica es como sigue:

En Miles de euros 31/122015 31/12/2014
Espaiia 111.348 19.346
Europa 6.134 8.182
EEUU y Canada 1.215 1.259
Otros paises 1.536 307
120.233 29.094

Los créditos comerciales se valoran inicialmente por su valor nominal, y las correcciones de valor
practicadas, que se consideren necesarios por el riesgo de insolvencia, es decir para aquellos créditos con
cierta antigiiedad o para aquellos con circunstancias que indiquen que son cuentas de dudoso cobro.

La antigitedad de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a la fecha del Estado de Situacién
Financiera es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2015 31/1272014
Vigentes y no deteriorados 90.607 12.912
De 1-60 dias 14.600 6.036
De 61-180 dias 3.539 1.528
De 181-360 dias 3.864 3.171
Mas de 361 dias 7.623 5.447
120.233 29.094

Efectivo y equivalentes de efectivo

El Grupo mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por 30.498 miles de euros (8.802 miles de euros en
31 de diciembre de 2014), que representan su méxima exposicion al riesgo por estos activos. El efectivo y
equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones financieras.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos
financieros. El enfoque del Grupo para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn del
Grupo.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basado en el mantenimiento de
suficiente efectivo y de valores negociables, disponibilidad de financiacién a través de una cantidad
suficiente de facilidades de crédito y la capacidad para vender activos negociables. Dado el cardcter
dindmico de los negocios subyacentes, el Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad financiera a
través de la disponibilidad de lineas de crédito con empresas relacionadas.
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La posici6n de liquidez del Grupo para 2015 y 2014 se basa en lo siguiente:

- Al 31 de diciembre de 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo disponible ascienden a 30.498
miles de euros (8.802 miles de euros en 31 de diciembre de 2014).

- El efectivo neto generado por las actividades de explotacion ha sido positivo por importe de
11.627 miles euros (2.044 miles euros negativo en 2014).

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados
de intereses y excluyendo el impacto de los acuerdos por compensacion:

31/12/2015
Flujos de
En Miles de euros Valor en libros et‘ejctivo Menora | ado 1 a 5 aflos Ma:: ra s
os
contractuales
Deudas con entidades de crédito 12.800 12.821 10.806 2,015 -
Otras deudas 6.766 6.901 1.269 5.632 -
Deudas por arrendamiento financiero 345 345 102 243 -
Otros pasivos financieros 163.649 166.407 111521 46.960 7.926
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 41.738 41.738 41,738 - -
225.298 228.212 165.436 54,850 7.926
31/12/2014
Flujos de Mayora 5
En Miles de euros Valor en libros efectivo Menora | afio 1 a 5 aitos aftos
contractuales
Deudas con entidades de crédito 6.511 6.768 4,200 1.880 688
Otras deudas 7.653 7.805 758 3.698 3.349
Deudas por arrendamiento financiero 422 422 134 288 -
Otros pasivos financieros 8.972 16.298 4.067 8.947 3.284
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 34.594 34.594 34,594 - -
58.152 63.887 43,753 14.813 7.321

¢) Riesgo de mercado

El riesgo de Mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en les tipos
de cambio y los tipos de interés, afecten los ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercados es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo en la libra esterlina y el ddlar de Hong-Kong se gestiona,
principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

Al 31 de diciembre de 2015, si el euro se hubiera depreciado/apreciado en un 10% con respecto al libra
esterlina, manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio después de impuestos no se veria
significativamente modificado.
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Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge principalmente de los préstamos con entidades de crédito y
partes relacionadas. Estos préstamos estdn emitidos a tipos variables y exponen al Grupo al riesgo de tipo
de interés en los flujos de efectivo futuros. La politica actual del Grupo es mantener un nivel de
apalancamiento bajo a tipos variables.

A la fecha del Estado de Situacion Financiera un detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos a
un tipo de interés variable y fijo es como sigue:

Valor ¢n Libros

En Miles de euros 31/12/20158 31/12/2014

Instrumentos a tipo de interés fijo

Activos financieros 1.422 351

Pasivos financieros (182.333) (21.426)
(180.931) (21.075)

Instrumentos a tipo de interés variable

Pasivos financieros (1.207) (2.132)

(1.207) (2.132)
Anadlisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2015, una variacién al alza en los tipos de interés de 100 puntos bésicos, con el
resto de variables manteniéndose constantes, habria disminuido el resultado después de impuestos en 26
miles de euros (47 miles de euros de diciembre de 2014), principalmente por el mayor coste de
financiacion de los préstamos a interés variable.

d) Administracién de capital

La administracién de capital del Grupo se centra en la salvaguardia de la capacidad del Grupo de
continuar operando bajo el principio de empresa en funcionamiento, con el objetivo de proposcionar
rendimientos a los accionistas y al mismo tiempo mantener una estructura de capital 6ptima para reducir
el coste del capital.

Al igual que otros grupos del sector, el Grupo controla su estructura de capital sobre una base ratio de
apalancamiento. Este ratio a 31 de diciembre de 2015y 2014 es el siguiente:

En Miles de euros 31/12/2015 3171272014

Pasivos financieros 19.911 14.586
Otros pasivos financieros 163.649 8.972
Menos: Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (30.498) (8.802)
Deuda neta 153.062 14.756
Patrimonic 89.025 65.273
[ndice deuda-patrimonio ajustado al 31 de dicie mbre 1,72 0,23

Durante el ejercicio no se han producido cambios en el enfoque del Grupo hacia la administracién del
capital.
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Instrumentos financieros y valor razonable

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable no se incluyen
porque el Grupo estima que los mismos se aproximan a sus importes en libros debidos, en gran medida, a
los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

A continuacion se presentan los valores contables y valores razonables de los instrumentos financieros
clasificados por categorias, incluido los niveles de jerarquia del valor razonable. Si no se incluyen los
valores razonables de los activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable es porque el Grupo
estima que los mismos se aproximan a sus importes en libros debidos, en gran medida, a los vencimientos

a corto plazo de estos instrumentos.

2015 Valor contable Valor razonable
Activos Préstamos y Inversiones Débltos y
Eurog r]kpnn].h‘[:l partidas & mantenidas al partides & Total Nivell Nivel 2 Nivel 3 Totad
para (a venta cobrar vencimiento pagar
Activos financieros valoradot u valor rzonable
Instrumentos de pavmmonio 418 - - - 418 40L 17 - 18
Activos Bnanci w0 avalor
Instrumentos de pairimonio 1.287 - - - 1.287 - - - -
Depdsitos v flanzas - L . - 1.341 - - - 3
Clientes y oiras cuentas a cobrar - 120,233 . - 120,233 - - - -
Efectivo y equivalentes al efective - 30,498 - - 30,498 - - - -
Otres activos fmancieros . 3615 308 . 3.933 - - . .
1.287 155.687 308 - 187,282 = - h bt

Pagivos & i [ avalor bl
Pasivos fmanceros con entidades de crédio - - . 13148 13148 . - - -
Omwos pasivos fancieros - - - 161.852 161,852 . - - -
Pagos aplazadas - . - 1.®7 1.797 . - 187 1.797
Otrag deudas - - . 6766 6.766 . - - -
Acreedores comerciuies y 0Ias cuentas g pagar - - . 36.848 36,848 - - hd -

- 220,408 220.408 - hd 1,797 1.797
2014 Vador contable Valor nzonable

EA“M:” Préstamos ¥ Inversiones Débitos y
Euroy dis ponibles partidas a mantenides al partiday a Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
para la venta cobrar venctmicuto pagar
Activos fi i avalor
Inswumentos de patrimenio 418 - - - 418 401 17 =~ 448
Activos s (] avalor
[nstnanentos de patrimonio 901 - - - S - -
Depdsitos y fznzas ¥ 7] . - 1.079 - - -
Clisnes y otras cueatas a cobrar - 29094 - - 29.094 - - - -
Efectwo y equivalentes al efectivo - 8802 - - 8802 - - - .
Owos actives fnancieras _ - 2223 38 2533 - - - -
901 41.200 308 - 42,49 - - -

Pasives fnanci 9 val & valor s .
Paswvos Financiecos con entidades de crédito . - - 6.933 65933 - . - .
Otros pastvos financeros - - 8972 8.972 . . - -
Otras dewdas - - 7633 7653 - - - .
Acreedores comercuks y OUras cuenias a pagar - - 29.592 29.593 - - - -

- $3.181 $3.151 - - . :

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existieron

pasivos entre los diferentes niveles,

traspaso de activos y

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

En Miles de euros
Ingresus fmancieros aplicando el método de coste amortizado
Ganancia {(Pérdidas) por enajenacion de activos
Ganancias (Pérdidas) netas

3171272014

31/12/2018
Préstamos y Instrumentos Préstamos y Instrumentos
partidas a cobrar  Patrimonio partidas a cobrar ~ Patrimonio
36 - 447 -
- (239) - _(212)
36 (239) 447 (212)
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El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue:

31/12/2015 31/12/2014
Débitos y Débitos y
partidas a partidas a
En Miles de euros pagar pagar

(2.263) (718)
(2.263) (718)

Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado

16. Arrendamientos operativos

El Grupo tiene arrendado a terceros los locales en los que realiza su actividad en régimen de
arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto es como sigue:

En Miles de euros 31/1272015 3171272014
Oficinas 1.577 G631
1.877 631

Los pages minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

En Miles de euros 31/12/2015 31/12/2014
Pagos tninintos por arrendamiento 1.103 631
1.103 631

17. Otros pasivos no corrientes

El 31 de julio de 2015 la sociedad dependiente Masmovil Broadband, S.A.U. y Jazz Telecom, S.A.U. han
firmado un contrato de cesion del derecho de uso del 40% de la red de fibra 6ptica por 69.000 miles de
euros, en el que esta sociedad ha cedido a Jazz Telecom, S.A.U. el derecho irrevocable para utilizar los
componentes de una red de fibra 6ptica durante un periodo de 35 afios.

De acuerdo a las condiciones estipuladas en el contrato, el epigrafe otros pasivos no corrientes recoge el
ingreso a distribuir en varios ejercicios en los préximos 35 afios en base a la duracion establecida en el
contrato y dado que el Administrador tinico estima que no se va a ejercer la prérroga de dicho contrato.

El movimiento habido en la cuenta de otros pasivos no corrientes ha sido el siguiente:

En Miles de euros 2015
Saldo inicial a 31/07/2015 69.000
Traspaso a resultados (416}

Saldo finala 31/12/2015 68.584
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18. Impuesto sobre las ganancias

a) Ingreso por impuesto sobre las ganancias

El detalle del ingreso por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2015 31/12/2014
Impuesto corriente
Del ejercicio (131)
(131) -
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias 640 809
640 809
509 809

b) Conciliacién del impuesto sobre las ganancias

La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre las ganancias y el beneficio de las actividades

continuadas es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2015 31/12/2014
Bene.ﬁcio/(Pérdida) del ejercicio antes de impuestos de actividades (2.016) (687)
continuadas

Impuesto al 28% en 2015 (30% en2014) 564 206
Gastos no deducibles - (178)
Efecto por cambios de tipo impositivo - 11
Diferencias permanentes 48) -
Deducciones y bonificaciones del ejercicio 263 -
Ajustes de ejercicios anteriores o (525) 200
Reversion por impuestos diferidos de pasivo - 539
Otros ajustes 255 31
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre las ganancias 509 809

L]
© Ajustes de ejercicios anteriores reflejan las diferencias entre lo estimado en ejercicios anteriores y

lo realmente devengado.
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c) Activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

En Miles de euros

Activos intangibles

[nmovilizado material

Fondos de comercio

Créditos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones

Otros

Activos y pasivos netos

d) Movimiento en saldos de impuesto diferido

En Miles de euros

Activos intangibles

[nmovilizado material

Fondo de comercio

Créditos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones

Otros

Activos y pasivos netos

En Miles de euros

Inmovilizado material

Créditos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones

Otros

31272015 31/1212014
Activos Pasivos Netos Activos Pasivos Netos
- (2.100) (2.100) - - -
- (1.061) (1.061) 117 (596) 479)
- (1.717) (1.717) - - -
9.352 - 9.352 8.930 - 8.930
1.255 - 1.255 854 - 854
2.626 7 2.619 723 (50) 673
13.233 (4.885) _8.348 10.624 (646) 9.978
El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido durante el ejercicio es como sigue:
""" 31/12/2015
Saldoal 1 de R:‘;:icc‘;‘;f“ Combinaciones . Sakoal3lde
enero bérdid de negocio diciesmbre
- - (2.100) - (2.100)
@79) (525) - 57 (1.061)
- - - (L717) (L717)
8.930 210 - (488) 9.352
854 - - 401 1.255
673 255 201 1.490 2.619
9.978 640 (1.899) (371) 8.348
311222014
Saldo al | de Reconoc lfio % Combinaciones Saldo al 31 de
enero ganancias/ de negocio Otros diciembre
pérdidas
- 539 (756) (262) 4m™
939 200 7.402 389 8.930
438 11 580 (175) 854
- 59 62 552 873
1.377 809 7.288 504 9.978

Activos y pasivos netos

Los activos por impuestos diferidos generados por pérdidas fiscales que estén pendientes de apligar se
reconocen siempre que sea probable que en un futuro se generen suficientes rentas gravables contfa las

que compensar el activo.
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A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Grupo tiene pendientes de aplicacion las siguientes deducciones con
los siguientes plazos para su aplicacion:

Miles de euros

Afio 2015 2014 Ultimo afio
2006 488 36 2021
2007 36 87 2022
2008 104 673 2023
2009 163 688 2024
2010 140 161 2025
2011 186 205 2026
2012 241 769 2027
2013 259 279 2028
2014 309 - 2029
2015 34 -

1.960 2.898

El Grupo tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos afectos a la desgravacién por
inversion.

El Grupo dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes al 31 de
diciembre, son los que siguen:

Miles de euros

Ailo 2015 2014

1999 1.528 -
2000 1.160 -
2001 1.640 -
2002 1172 -
2003 4.162 2.490
2004 1.337 1.065
2006 2.946 2.946
2007 1.124 1.124
2008 10.704 10.108
2009 7.299 6.716
2010 2.541 2.763
2011 2972 1.878
2012 2,340 1612
2013 638 -
2014 5.740 -
2015 9.725 -

57.048 30.702
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El 28 de noviembre de 2014 se publicé en el BOE la nueva Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades
aplicable para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 de sociedades espafiolas.
El cambio més relevante de este impuesto es la reduccion del tipo general, el cual pasa del 30 % al 28 %
para periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015, y al 25 % para periodos impositivos
iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

En 2015, parte del grupo se ha acogido al Régimen de Consolidacién Fiscal siendo la cabecera del
mismo, la sociedad dependiente Xtra Telecom, S.A. (véase nota 3 (q)).

Debido a los diferentes tratamientos permitidos por la legislacion fiscal en determinadas operaciones,
pasivos tributarios adicionales podrfan derivarse en caso de inspeccidn. En cualquier case, los
Administradores del Grupo Masmovil no consideran que dichas responsabilidades que pudieran surgir
tendrian un efecto significativo en estos estados financieros consolidados.

Segun establece la legislacién espaffola vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales,
o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes localizadas en Espafia,
tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el 1 de enero de 201 1.

En 2015 ha dado comienzo una actuacion inspectora por parte de la Agencia Tributaria en relacién a la
parte del negocio wholesale de la sociedad dependiente, Xtra Telecom, S.A. con el objetivo de verificar el
cumplimiento de los deberes y obligaciones tributarias en relacion al impuesto sobre el valor afiadido en
el periodo que va de Abril 2011 a Diciembre 2014. A la fecha de preparacion de estos estados financieros
consolidados dicho proceso de verificacién sigue en marcha, y no se conoce el alcance del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, cualquier implicacién de las citadas actuaciones inspectoras, al circunscribitse a
un periodo previo a la adquisicién del negocio objeto de inspeccidn estaria cubierta por las “reps &
warranties” suscritas con el anterior propietario de la compaiifa objeto de la actuacién.

19. Ingresos y gastos

a) Ingresos ordinarios

El detalle de ingresos ordinarios es como sigue:

2015 ' 3014
En Miles de euros Nacional Ingl TR Total Naci Juglaterra Total
Erpresas ¥ Wholesales 98.692 1.628 100.320 58.594 642 59236
Residencial 29.929 - 29.929 17.769 - 17.769
128.621 1.628 130.249 76.363 642 77.005

La actividad del Grupo comprende principalmente, la prestacion de servicios de telefonia fija y mévil, e
internet. Dichas transacciones constituyen el unico segmento de actividad del Grupo.
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El Grupo distingue la siguiente tipologia de clientes a efectos de gestidn interna:

- Residencial: ofrece a los clientes agrupados en esta categoria servicios de telefonia fija, mévil e

internet.

- Empresas: ofrece servicios de telecomunicacion fija, mévil y datos asi como otros servicios de
valor afladido como data center, cloud, pbx virtual, email, videoconferencia.

- Wholesale: servicios de comunicacion de venta de voz a otros operadores del sector, sin ofrecer
acceso, ya que los clientes disponen de su propia Red.

b) Consume de mercaderias, materias primas y consumibles

El detalle de los gastos por consumo de mercaderias, materias primas y consumibles es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2015 31/12/2014
Consumo de mercaderias 9.838 8.752
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 35.833 21.198
Trabajos realizados por otras empresas 43.827 28.868
89.498 58.818

¢) Gastos por retribuciones a los empleados

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados es como sigue:

En Miles de euros

Sueldos y salarios
Contribucién patronal de seguridad social
Otros costes sociales

d) Otros gastos de explotacion

31/12/2015 31/12/2014
11.743 6.834
2.659 1.448
294 130
14.696 8412

El detalle de otros gastos de explotacion es como sigue:

En Miles de euros

Servicios profesionales independientes
Publicidad, propaganda y relaciones publicas
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
Arrendamientos

Suministros y otros servicios

Servicios varios

Reparaciones y conservacién

Transporte

Primas de seguros y comisiones

Otros

31/12/2018 31/12/2014
7.638 3.037
3.497 1516
1.946 922
1.577 631
1.070 351

466 831
360 254
268 92
157 371
1.508 512

18.487 8.517
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¢) Resultados por enajenaciones de participaciones consolidadas

Durante el ejercicio 2014, el Grupo ha reconocido una pérdida por importe de 212 miles de euros con
motivo de la venta del 24,91 % de la participacion en la sociedad Com&Media (véase nota 7).

20. Partes vinculadas

a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

31/12/2015
of:s. pa::S Total

En Miles de euros refaclonacas '
Activos

Otros activos financieros 377 377
Total activos corrientes 377 377
Total activos 377 377
Pasivos

Deudas financieras 1.720 1.720
Total pasivos corrientes 1.720 1.720
Total pasivos 1.720 1.720

31/12/2014
Administradores y Alta
Direccion de la g;a:iop:a’;:: Total

En Miles de euros Sociedad dominante
Activos

Deudas comerciales y otras - 7 7

Otros activos financieros - 351 351 .
Total activos corrientes - 358 - 358
Total activos - 358 358
Pasivos

Acreedores comerciales y otros - 66 66

Otros pasivos financieros 806 377 1.183
Total pasivos corrientes 806 443 1.249

Total pasivos 806 443 1.249
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b) Transacciones con partes vinculadas

31/122015
Administradores y Alta
Direccion de 0TS pares Total
En Miles de euros Sociedad dominante relacionadas
Gastos
Gastos por retribuciones 890 - 890
Otros gastos de explotacién ] 146 1.022 1.168
Total gastos 1.036 1.022 2.058
. 31/12/2014
Administradores y Alta Otras partes
Direccion de la . Total

En Miles de euros Sociedad dominante relacionadas
Ingresos
Ingresos ordinarios 3 - 3
Otros ingresos de explotacion - 15 15
Total ingresos 3 15 18
Gastos
Gastos por refribuciones 363 - 363
Otros gastos de explotacion 67 1.498 1.5635
Gastos financieros - 35 35
Total gastos o 430 1.533 1.963

¢) Informacion relativa a Administradores y personal de la Alta Direccion del Grupo

Durante 2015 los Administradores de la Sociedad han percibido una remuneracién de 49 miles de euros
en el desempeifio de dicho cargo (ningun importe en 2014). Las retribuciones devengadas por la Alta
Direccidn en 2015 alcanza a 841 miles de euros (363 miles de euros en 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones
y de seguros de vida respecto de los Administradores y personal de Alta Direccion, ni tiene obligaciones
asumidas por su cuenta a titulo de garantia.

21. Hechos posteriores

Con fecha de 12 de julio de 2016 se procede a la colocacién de una emisién de bonos de proyecto de
Masmovil Broadband, S.A.U. por un importe de 30 millones de euros. Los bonos tienen un nominal de
100 miles de euros, son senior simples no subordinados y garantizados, con vencimiento 27 de julio de
2024, cinco afios de carencia de principal y amortizacion por tercios en los iltimos tres afios, y conllevan
un cupdn anual del 5.75%. Los bonos estdn dirigidos exclusivamente a inversores cualificados y clientes
profesionales. La emisién de los bonos estd destinada a la financiacién del plan de expansién de
Masmovil Broadband en banda ancha. Ademads, con fecha de 12 de julio de 2016 en el contexto de la
colocacién de una emisidén de bonos de proyecto Masmovil Broadband, S.A.U. llega a un acuerdo con
ZTE Espafia, S.L.U. para la financiacién de un total de méds de 27 millones de euros en las mismas
condiciones del bono, con el que comparte las garantias, excepto por el cupdn que es del 5,0%.
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Con fecha de 15 de julio de 2016 el Grupo alcanza un acuerdo con la compaiiia de capital privado
Providence Equity Partners L.L.C. a través de su filial PLT VII Holdco S.a r.l. por la cual esta se
compromete a invertir 165 millones de euros en el Grupo a través de un convertible de largo plazo. El
convertible tiene 8 afios de vida, un cupén del 6,35% anual (pagadero trimestralmente, del cual un 50%
puede ser en efectivo y el restante 50% en especie, a voluntad del Grupo). El precio de conversion se ha
establecido en 22 euros por accion, la conversidn es voluntaria, y solo puede ejecutarse pasados tres afios
y medio desde su emisién.

El Grupo consigue el aseguramiento por un grupo de entidades financieras de primer nivel tanto
nacionales como europeas de financiacion senior a largo plazo por un importe de 385,6 millones de euros.
Adicionalmente, a través de un fondo internacional de reconocido prestigio, el Grupo cierra, también a
largo plazo, el tramo de financiacién mezzanine por un importe de 95,5 millones de euros.

Con fecha 22 de julio y como parte de |os acuerdos integrantes del paquete de remedios relacionados con
la adquisicién de activos por MASMOVIL en el contexto de la operacion de compra de Jazztel
Comunicaciones S.A.U. por parte de Orange Espafia, S.A., (“Orange”) MASMOVIL ha llegado a un
acuerdo con Orange para la co-inversion en redes de nueva generacion, o Fiber to the Home (“FTTH”)
para un total de 1 millén de unidades inmobiliarias (“UUII"). Este acuerdo va a permitir al Grupo
Masmovil aumentar su huella de FTTH (incrementando el volumen de Unidades inmobiliarias con acceso
a FTTH), por lo que la capacidad del Grupo para captar clientes de valor (clientes de banda ancha en
FTTH) sera mayor, mejorando sus expectativas de ingresos y margen en la P&L. Los costes asociados a
este acuerdo, mayor volumen de activos, pasardn por la P&I. via amortizacién.

Con fecha de 26 de julio de 2016 se produce una ampliacién de capital por importe de 160 millones de
euros mediante el mecanismo de colocacién acelerada entre inversores institucionales e inversores
cualificados de 8.184.144 acciones que serén de nueva emisién al precio de 19,55 euros por accidn. Entre
los inversores institucionales que han participado en la ampliacion de capital se encuentra Providence
Equity Partners LL.C, como principal inversor en dicha ampliacién. El destino de los fondos de la
ampliacion serd principalmente financiar parcialmente las adquisiciones de Pepephone y Yoigo.

En linea con dicha ampliacion de capital y, de cara a satisfacer la sobredemanda de la misma, se ha
procedido a la venta mediante una operacién de bloque de 68.000 acciones de autocartera disponible a
19,55 euros por accidn, el mismo precio que el de la mencionada ampliacién de capital.

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se completa la adquisicion del 100% de las acciones de Pepe World,
S.L. y Pepe Mobile, S.L., y 94,99% de las acciones de Pepe Energy, S.L. (conjuntamente “Pepephone™).

Con fecha 5 de octubre de 2016 y, tras recibir la autorizacién de la CNMC, se ha completado la
adquisicion del 100% del capital de Xfera Mdviles, S.A. (*Yoigo™).

Para las adquisiciones de Pepephone y Yoigo se ha logrado asegurar mds de 800 milliones de euros de
financiacién, de la cual el 60% se corresponde con financiacion de deuda y el restante 40% a financiacion
de equity y equity-like, manteniendo el grupo una estructura financiera equilibrada, contando con el
fondo de capital riesgo Providence Equity Partners como accionista de referencia, y la participacidn de
ACS y FCC como tenedores de deuda convertible.

Con fecha 10 de octubre de 2016, se ha alcanzado un acuerdo con Orange Espagne, S.A. (“Orange™) que
abarca el dmbito tanto de los servicios de roaming nacional (“NRA”) del nuevo grupo MASMOWIL, la
comparticién de torres como el acceso mayorista y la expansién de la cobertura de banda ancha de alta
velocidad a través de fibra (“Fiber to the home™ o “FTTH”), de esta manera complementard a partir del 1
de enero de 2017 su red propia de movil, que estd al 100% actualizada con 4G y cubre ¢l 85% de la
poblacion espafiola, con la red 2G/3G/4G de Orange en todas sus frecuencias.
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22. Transicion a NIIF-UE

Seglin lo explicado en la nota 2, estos son los primeros estados financieros consolidados presentados de
conformidad con las NIIF-UE.

Las politicas contables establecidas en la nota 3 han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financieros consolidados de ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, y en la preparacion
del Estado de Situacién Financiera Consolidado de apertura al 1 de enero de 2014 (la fecha de transicién
a NIIF-UE del Grupo).

Con ¢l propésito de preparar el mencionado Estado de Situacién Financiera Consolidado de apertura,-el
Grupo ha ajustado los estados financieros consolidados preparados previamente con arreglo al Plan
General de Contabilidad (PGC), aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (sus
politicas contables previas).

A continuacion se explican los efectos que la transicién de las politicas contables previas a NIIF-UE ha
tenido sobre la situacién financiera consolidada de MASMOVIL IBERCOM, S.A. y sociedades
dependientes.

Subvenciones

Bajo Principios Contables Generalmente Aceptados en Espaiia [as subvenciones se contabilizaban como
ingresos reconocidos, netos de su efecto fiscal, en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la
concesion oficial de las mismas, se han cumplido las condiciones para su concesion y no existen dudas
razonables sobre su correspondiente cobro.

De acuerdo con NIIF-UE, las subvenciones se reconocen cuando existe una seguridad razonable del
cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas, lo que implica el
reconocimiento de un pasivo desde que se han concedido las mismas y hasta que se cumplan los criterios
de imputacion a la cuenta de resultados consolidada.
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El impacto que surge del cambio es el siguiente:

01/01/2014
En Miles de euros PGC Ajustes NUF-UE
Activo
[nmovilizado intangible 4.048 - 4,048
Inmovilizado material 2.204 - 2.204
Otras inversiones 79 - 79
Activos por impuesto diferido 1.377 - 1.377
Total activos no corrientes 7.708 - 7.708
Existencias 694 - 694
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.564 - 1.564
Otras inversiones 65 - 65 .
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.75] - 4.751
Total actives corrientes 7.074 - 7.074
Total activo 14.782 - 14.782
PATRIMONIO NETO
Capital 499 - 499
Prima de emisién 6.720 - 6.720
Ganancias acumuladas y otras reservas 477 - 477
Acciones propias (70) - 70)
Subvenciones oficiales 188 (188) ~
Patrimonio atribuido a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la
dominante 7814 (188) 7.626
Participaciones no dominantes 176 - 176
Total patrimonio 7.990 (188) 7.802
Pasivo
Deudas con entidades de crédito 1.712 - 1.712
Otras deudas 1.002 - 1.002
Deudas por arrendamiento financiero 661 - 661
Otros pasivos financieros 87 - 87
Subvenciones oficiales - 248 248 .
Pasivos por impuesto diferido 60 (60) -
Total pasivos no corrientes 3.522 188 3.710
Deudas con entidades de crédito 1.302 - 1.302
Otras deudas 204 - 204
Deudas por arrendamiento financiero 35 - 35
Otros pasivos financieros 66 - 66
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.663 - 1.663
Total pasivos corrientes 3.270 - 3.270
Total pasivo 6.792 188 6.980

Total patrimonio neto y pasivo 14.782 - 14.782
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31/12/2014
En Miles de euros PGC Ajustes NIIF-UE
Activo
Inmovilizado intangible 68.104 - 68.104
Inmovilizado material 3.906 - 3.906
Otras inversiones 2.219 - 2219
Activos por impuesto diferido 10.624 - 10.624
Total activos uo corrientes 84.853 - 84.853
Activos no corrientes mantenidos para la venta 400 - 400
Existencias 166 (38) 128
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 29.056 38 29.094
Activos por impuestos corrientes 293 - 293
Otras inversiones 2.712 - 2,712
Periodificaciones a corto plazo 267 - 267
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.802 - 8.802
Total activos corrientes 41.696 - 41.696
Total activo 126.549 - 126.549
PATRIMONIO NETO
Capital 1.051 - 1.051
Prima de emisidn 66.470 - 66.470
Ganancias acumuladas y otras reservas (918) - (918)
Acciones propias (1.326) - (1.326)
Diferencias de conversién (4} )
Subvenciones oficiales 362 (362) -
Patrimonio atribuido a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la
dominante 65.635 (362) 65.273
Participaciones no dominantes - - -
Total patrimonio 65.635 (362) 65.273
Pasivo
Deudas con entidades de crédito 2471 - 2471
Otras deudas 6.910 - 6.910
Deudas por arrendamiento financiero 288 - 288
Otros pasivos financieros 5.648 - 5.648
Acreedores comerciales 91 - 91
Provisiones 130 - 130
Subvenciones oficiales - 461 461
Pasivos por impuesto diferido 745 99 646
Total pasivos no corrientes 16.283 362 16.645
Deudas con entidades de crédito 4.040 - 4.040
Otras deudas 743 - 743
Deudas por arrendamiento financiero 134 - 134
Otros pasivos financieros 3.324 - 3.324
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 34.503 - 34.503
Pasivo por impuestos corrientes 513 - 513
Provisiones 1.374 - 1.374
Total pasives corrientes 44.631 - 44.631
Total pasive 60.914 362 61.276

Total patrimonio neto y pasivo 126.549 - 126.549
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31/12/2018
En Miles de euros PGC Ajustes NIF-UE
Activo
[nmovilizado intangible 121.984 - 121.984
Inmovilizado material 96.082 - 96.082
Otras inversiones 2.942 - 2.942
Activos por impuesto diferido 13.233 - 13.233
Total activos no corrientes 234.241 - 234.241
Activos no corrientes mantenidos para la venta 401 - 401
Existencias 199 (6Y)] 142
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 120.176 57 120.233
Activos por impuestos corrientes 611 - 611
Otras inversiones 4.027 - 4.027 .
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 30.498 - 30.498
Total activos corrientes 156.661 - 156.661
Total activo 390.902 - 390.902
PATRIMONIO NETO
Capital 1.177 - 1.177
Primade emisién 87.470 - 87.470
Diferencias de conversion (10) - (10)
Ganancias acumuladas y otras reservas (1.881) - (1.881)
Acciones propias (1.241) - (1.241)
Otros cambios de petrimonio neto 3.510 - 3.510
Subvenciones oficiales 1.693 (1.693) -
Patrimonio atribuido a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la
dominante 90.718 (1.693) 89.025
Total patrimonio 90.718 (1.693) 89.025
Pasivo
Deudas con entidades de crédito 2.003 - 2.003
Otras deudas 5.522 - 5.522
Deudas por arrendamiento financiero 243 . 243
Otros pasivos financieros 52,128 - 52.128
Provisiones 130 - 130 .
Subvenciones oficiales - 2218 2218
Pasivos por impuesto diferido 5410 (525) 4.885
Otros pasivos no corrientes 68.584 - 68.584
Total pasivos no corrientes 134.020 1.693 135.713
Deudas con entidades de crédito 10.797 - 10.797
Otras deudas 1.244 - 1.244
Deudas por arrendamiento financiero 102 - 102
Otros pasivos financieros 111.521 - 111.521
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 41.738 - 41.738
Provisiones 762 - 762
Total pasivos corrientes 166.164 - 166.164
Total pasive 300.184 1.693 301.877

Total patrimonio neto y pasivo 390.902 - 390.902
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ANEXO L — Detalle de las sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015

Supuesto en
. . % % de el que se
Denominacién social Domicilio Social Actividad Auditor Socledaf:l I‘nd?; dela participacié derechos basa la
participacion n de wio consolidaci
_ én
Xira Telecom, SAU. Avda de las Dos Castillas, 33 Edificio Atica, 1,28224 Poaclo de  Desarrollo de actividades y prestacion de
Alarcén. Madrid servicios en ¢l érea telecomunicaciones KPMG  MasMowl lbercom, SA. 100,00% 100,00%  Global
Mas Movil Telecom 3.0, S. AU C/ Anabel Segura, 11, Edificio Albatros A, 2%, 28108, Alcobendas, Desarrollo de actividades y prestacion de
Madrid servicios en el area telecomunicaciones KPMG  MasMovil Ibercom, S.A. 100,00% 100,00%  Global
Masmovil Broadband, S.AU. Via de las Dos Cestillas, Km. 33, Complejo Atica, Edificio |, Desarrollo de acuividades y prestacion de
Pozuelo de Alarcdn, Madrid. servicios en el area telecownunicaciones KPMG  MasMovil lbercom, S A, 100,00% 100,00%  Global
Embou Nuevas Technologias, S.L.U. Zaragoza, calle Bari 33, Edificio 1, 2 planta Prestacion de servicios de consultorfay
asesoramiento de empresas en ¢l &mbito de Mas Movil Telecom 3.0,
telecomunicaciones y nuevas tecnologlas a S.AU. 100,00% 100,00%  Global
Masmovil Investments, S.L.U. Via de las Dos Castillas, Km. 33, Complejo Atica, Edificio I, Prestacion de servicios de
Pozuelo de Alarcén, Madrid telecomunicaciones y el estabiecimineto y
operacion de redes de telecomunicaciones KPMG  Masmovil Broadband, S.2 100,00% 100,00%  Global
Masmovil Infrastructures, S.L.U. Via de {as Dos Castillas, Km. 33, Compiejo Atica, Edificio I, Presiaci6n de servicios de
Pozuelo de Alarcén, Madrid, telecomunicaciones y el establecimineto y
operacién de redes de telecomunicaciones  gpyMG  Masmovil Broadband, S.4 10000% 100,00%  Global
Quantum Lid (UK) Fourth Floor, 30-31 Furnival Street, Prestacién de servicios telefonicos sin red
London, EC4A 1JQ propia, servicios de operador movil virtual,
reventa del servicio telefénico fijo,
servicios de transmision de datos
disportbles al publico, servicios vocales wa  XwaTelecom,SAU.  100,00% 10000% Gtlobal
Quantum Ltd (HK) Rm. 2107, Lippo Centre Tower 2, 89 Queensway, Prestacton de servicios de Mas Movil Telecom 3.0,
Admiralty, Hong Kong telecomunicaciones. wa SAU. 100,00% 100,00%  Global
77
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ANEXO I. — Detalle de las sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2014

Supuesto en
. . % % de ¢l que se
Denominacién sociel Domicilio Social Actividad Auditor  Sociedad ‘,““"f‘z el orticipacit derechos  basala
partictpasion n de woto  consolidaci
én
Xtra Telecom, S.AU, Awda de las Dos Castillas, 33 Edificio Atica, 1. 28224 Pozuelode  Desarrollo de actividades y prestaciénde
Alarcén. Madrid servicios en el area 1elecomunicaciones KPMG  MasMouwil lbercom, S A 100,00% 100,00%  Global
Mas Movil Telecom 3.0, S.AU, C/ Anabel Segura, 11, Edificio Albatros A, 2¢, 28108, Alcobendas, Desarrollo de actividades y prestacion de
Madrid servicios en el drea telecomunjcaciones KPMG MasMowil lbercom, S.A  100,00% 100,00%  Global
Quantum Telecom, S.AU. Ronda Poniente 3, 28760 Tres Cantos, Madrid Desarrollo de actividades y prestacion de
servicios en el drea telecomunicaciones KPMG  MasMovil Ibercom, S.A  100,00% 100,00%  Global
Digital Valley, S.L. C/ Buenavista, num.9, planta 1, puerta D, 28220 Mgjadahonda, Desarrollo de actividades y prestacion de
Madrid servicios en el &rea telecomunicaciones KPMG MasMowil Ibercomn, SA  100,00% 100,00%  Global
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ANEXO 1. — Detalle de las sociedades dependientes a 1 de enero de 2014

Supuesto en
. . % % de el que se
Denomnacion social Domicilio Soeial Actividad Auditor  Soeiedsd f""“.’;de 18 Carticipacié derechos  basala
participacion n de wto  consolidaci
n ) on
Xtra Telecom, S.A.U. (antigua Awda de las Dos Castillas, 33 Edificio Atica, 1. 28224 Pozuelo de  Desarrollo de actividades y prestacion de
Ibercom Telecom, S.A.U.) Alarcédn, Madrid servicios en ¢l drea telecomunicaciones KPMG  MasMowil lbercom, S.A  100,00% 100,00%  Global
Comé&Media Proyectos y Servicios, S. Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Zurriola, Local 2, 20018, San  Servicio técnicos integrales de soluciones
Sebastiam Guipuzcoa en el grea de las cominicaciones KPMG  MasMovil lbercom,SA  7841% 7841%  Global
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Los Administradores de la Sociedad MASMOVIL IBERCOM, S.A. con fecha 27 de octubre
de 2016 hemos preparado los Estados financieros consolidados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas en la Unién Europea a 31 de
diciembre de 2015 y 2014, que comprenden los estados de situacién financiera consolidados,
las cuentas de resultados consolidadas, los estados de cambios en el patrimonio neto
consolidados y los estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, y notas explicativas que contienen un resumen de fas
politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Los Estados financieros
consolidados a 31 de diciembre de 2015 y 2014 vienen constituidos por los documentos
apexos que preceden a este escrito.
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