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CONCESIONARIA ESPAÑOLA, S.A.

EMISIÓN DE OBLIGACIONES
POR VALOR NOMINAL Y EFECTIVO

DE 200.000.000 EUROS

 "AVASA JUNIO 2005"

El presente Tríptico es un resumen del Folleto Informativo modelo RF2 inscrito en los
Registros Oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de
mayo de 2005 y disponible gratuitamente en el domicilio social del emisor, en su
oficina administrativa principal y en las sucursales de las entidades aseguradoras  y
colocadoras de la emisión, y para su consulta en la CNMV y en las páginas web del
emisor (www.ap68.es) y de la CNMV (www.cnmv.es).



Tríptico

1)  PRINCIPALES TÉRMINOS DE LA EMISIÓN

VALORES OFERTADOS: Los valores integrantes de la presente emisión tendrán la
naturaleza de obligaciones simples y estarán representados mediante
anotaciones en cuenta, de cuyo registro se encargará la Sociedad de Gestión de
los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A. (en
adelante, IBERCLEAR). No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los
valores.

La presente emisión de valores así como su régimen jurídico o garantías que
incorpora, no se oponen a la legislación vigente, ajustándose a la Ley 24/1988
de 28 de julio, del Mercado de Valores, al Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de
marzo, de reformas urgentes para el impulso de la productividad y para la
mejora de la contratación pública, al Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas públicas de valores, a la Orden de 12 de julio de 1993,
sobre folletos informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, a la
Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores
por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilización en
emisiones y ofertas públicas de valores, y demás normativa de desarrollo.

DENOMINACIÓN DE LA EMISIÓN: Emisión de Obligaciones “AVASA JUNIO 2005”

EMISOR: Autopista Vasco-Aragonesa, Concesionaria Española, S.A., (AVASA). El domicilio
social está en Orozko (Vizcaya), Barrio de Anuntzibai s/n. Su Código de
Identificación Fiscal es A-28337764 y el Código Nacional de Actividades
Económicas: 63213.

RAT IN G: L a presente E misión  de o b liga cio nes n o cu en ta co n  califica ció n cred iticia  p or
a gencia  de ratin g. 

IMPORTE DE LA EMISIÓN: El importe nominal y efectivo de la emisión es de
200.000.000,00 euros. El número de obligaciones simples en que se divide el
importe del empréstito es de 200.000.

NOMINAL DE LOS VALORES: 1.000 euros cada obligación.

PRECIO DE EMISIÓN:  Las obligaciones se emitirán a la par, esto es, 1.000 euros cada
obligación.

PRECIO DE AMORTIZACIÓN: L a am ortiz ación  d e las o b liga cio nes se realiza rá  al 100% d e su
valor n o mina l.

FECHA DE AMORTIZACIÓN: 15 de ju nio d e 2015. 

AMORTIZACIÓN ANTICIPADA: N o existe la  po sibilid ad  de a mo rtiza ció n an ticip a da  d e los
valores. 

INTERÉS NOMINAL: El tipo de interés nominal (cupón) aplicable a la emisión es el 3,55%
anual.

El tipo de interés nominal se devenga desde el 15 de junio de 2005 y hasta la
amortización final de la emisión, es decir el 15 de junio de 2015.

Para el cómputo de intereses, se toma como base un año de trescientos sesenta
y cinco (365) días. A estos efectos se considerará que los periodos de interés
anuales son de 365 días naturales.

FECHAS, LUGAR, ENTIDADES Y PROCEDIMIENTO PARA EL PAGO DE INTERESES:
E l pa go  de in tereses se rea liza rá po r a ño s ven cid os, lo s d ía s 15 de  diciem bre  de
cad a añ o  y en  la fecha  d e a mo rtiza ció n.  L a p rimera fech a  d e p ag o de in tereses
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ten drá lug ar el 15 d e diciemb re de 2005 y la  ú ltima  el d ía  15 d e ju n io  d e 2015.  El
p rimer p ag o d e in tereses co rresp on de al p eríod o tra nscu rrido  desd e la fecha  d e
d esem bo lso , es decir el 15 de ju nio d e 2005 ha sta  el 15 de d iciem bre d e 2005.  E l
ú ltim o p ag o d e in tereses co rresp on de al p eríod o tra nscu rrido  desd e el pa g o de
intereses de 15 d e d iciem bre del 2014 h asta  la  fech a de am ortiz ació n , es decir el
15 de ju nio d e 2015.  E n los d os pa go s d e in tereses no  co mp letos, el cá lcu lo  d e
d icho s intereses se efectua rá  co nsid era nd o en el nu mera d or el n úm ero  d e d ía s
efectiva mente tra nscurrid os ( to m an do  co mo  b a se u n  a ño  d e 365 días n a tu ra les) y
en el d eno min ad or 365 día s. 

Interés anual = Nominal x Tipo de Interés.

En todo caso, el interés se devengará a partir de la fecha de desembolso de las
obligaciones.

Si alguna de las fechas de pago de intereses resultara inhábil a efectos de pago
en Madrid (entendiéndose por tal sábado, domingo y/o festivo) el pago se
realizará el día hábil inmediatamente posterior, sin que por ello el obligacionista
tenga derechos a percibir intereses por dicho diferimiento.

El emisor anunciará con una antelación de al menos diez (10) días naturales
antes de cada fecha de pago de intereses de las obligaciones, en un diario de
difusión nacional, el pago de intereses de las mismas.

El servicio financiero de la emisión se atenderá a través de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid (CAJAMADRID).

El abono de intereses será realizado en las entidades en donde tengan
depositados los valores los obligacionistas.

T ASA AN UAL EQ UIVA LEN TE Y TA SA  IN TERN A  DE REN TA BILIDAD PA RA  EL
O BLIGAC ION IST A:
 L a renta bilid ad  p ara  el o blig acion ista está  en  fu nció n d el p recio  d e emisió n en  la 

fecha  d e d esemb olso  y del flu jo  de im po rtes a percibir p or in tereses n eto s y
a mo rtiz a ción  y la  recu peració n a nu al de imp u esto s.

E l in terés ( T.I.R .)  eq uivale a u na  rentab ilida d fin an ciero  fiscal, seg ún  la  tasa 
imp ositiva  d el ob lig acio n ista , d e en tre el 5,00% pa ra  u n a ta sa im po sitiva  d el 45%, 
y d el 3, 56% p ara un a  tasa  imp ositiva  del 0%.  E sa  rentab ilida d  fin an ciero  fiscal
sería  el interés bru to  a n ua l qu e d eb ería ren ta r u na  inversió n  sin  b o nificació n fisca l,
sujeta a  retenció n d el 15% co mo  rend imien to  del cap ital mo bilia rio,  y pa ra la 
m isma  ta sa  im po sitiva.  A co ntin u ació n  se exp resa n  la TIR  n eta  p ara el in versión  y
la renta bilid ad  fin a nciero- fisca l co rresp on d iente, en  fu nció n  d e alg un as ta sa s
m argina les en  el IR P F. 

RENTABILIDADES PARA EL OBLIGACIONISTA

TIR NETA RENTABILIDAD
INVERSOR FINANCIERO-FISCAL

45% 2,77 5,00

37% 3,05 4,82

28% 3,37 4,66

24% 3,51 4,60
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15% 3,82 4,49

0% 3,55 3,56
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C OLEC TIVO DE PO TENC IALES IN VERSO RES: Las obligaciones podrán ser suscritas por el
público minorista, tanto por personas físicas como jurídicas.

PERÍO DO  Y TRA MITA CIÓ N DE LA  SUSC RIPC IÓN :  E l perío do  de suscripción  q ued a
estab lecid o com o sig ue:

Inicio P erío d o F in  P eríod o F echa  d e
Suscrip ció n Suscrip ció n D esem bo lso 

16 de m a yo  2005 10 de ju nio d e 2005 15 de ju nio d e 2005

Las operaciones de suscripción de las obligaciones no estarán sujetas a ninguna
comisión o gasto si éstas se realizan a través de las Entidades Colocadoras que
figuran en el Folleto Informativo. En el caso que la suscripción se realice a través
de una entidad no aseguradora y colocadora ésta podrá repercutir al suscriptor,
por la citada operación de suscripción, la comisión o gasto que para tal efecto
tenga establecida dicha entidad.

L as E ntida des C oloca do ra s p od rá n  exig ir a  lo s peticio na rio s p ro visió n de fo nd os
p ara asegu ra r el pa g o del p recio  d e las o bliga cio nes.  D ich a p ro visió n ha b rá  d e ser
rem un era da  a l tip o d e in terés q u e la s E ntid a des C olocad o ra s m an teng a n en  ese
m om en to  pa ra  la s cu entas co rrien tes p or los días tran scu rrid o s en tre la
con stitu ción  de la p ro visió n y la Fecha  d e D esem b olso  d e la E misión .  L a
rem un era ción  de la p ro visió n se ab on a rá  en la Fecha  d e D esem b olso  d e la
E misión .  L as En tida d es C o lo ca do ras d eberá n d evolver a  ta les p eticio n ario s la
p ro visió n de fo nd os,  jun to co n la rem un eración  co rrespo n dien te,  lib re de cu alqu ier
g asto  o  co misió n,  co n fecha  valo r no  má s ta rde d el día h áb il sigu ien te d e
p ro du cirse a lgu na  d e las sigu ien tes circu nstan cia s:  a dju dica ció n al peticio na rio  d e
u n nú mero de ob liga cio nes inferior a l solicita do  en  caso  d e p ro rrateo (la 
d evolución  d e la pro visió n se realiz a rá  resp ecto  de las ob lig acio nes n o a djud ica da s
p or raz ó n del p ro rra teo) ;  resolu ción  de la emisió n al reso lverse el Co ntrato de
D irecció n,  Aseg uram ien to ,  C oloca ción  y Ag en cia  d e P ag os. 

L as ó rd enes d e su scrip ció n deberán  p resen ta rse m edian te en trega  física  d e las
m isma s en la s o ficin as d e las E n tida d es C olo ca do ras. Asimism o  será p osib le la 
suscrip ció n p or vía  telefón ica o  telemá tica  en  a q uellas en tid ad es q u e estén 
d ispu estas a  acep ta r p eticion es po r estas vías y cu en ten  con  lo s med io s suficien tes
p ara ga ran tiz ar la seg urida d y con fid en cialida d d e la s correspo nd ien tes
tra nsaccio nes.

P ara la  su scrip ción  de la s ob lig acio n es n o será imp rescind ib le la  a p ertu ra de
cuenta corriente o d e va lores co n la  en tida d  a  través d e la cua l se tram ite la
suscrip ció n. 

Si la s ó rd en es de su scrip ción  realiz a da s ha sta  el m om en to del cierre d el períod o 
d e su scrip ció n fu era n su p erio res a  200. 000. 000,00 euros,  se p ro cederá a efectua r,
d e mo do  co nju nto pa ra to d as las so licitud es de su scripción , u n p rorrat eo,  p ara
a ju star la s p eticio n es a l imp orte de la  emisió n,  de la forma  sigu ien te:

a ) L as ó rd enes d e su scrip ció n qu e n o exced an  in divid ua lm en te de
6.000 eu ro s efectivo s se aten derán  ín tegram ente,  sa lvo en el
sup uesto  a  q u e se h a ce referencia en  el a pa rta do  d)  sig u iente.

b ) L as ó rd enes de su scrip ción  qu e exced an  in divid ua lm ente d e 6. 000
euros efectivos se con sid erarán ,  a  efecto s d e pro rrateo ,  igu a les a
6.000 eu ro s efectivo s,  siem pre respetan do  el m áximo  d e la
solicitu d presentad a .
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c) Si la  su ma  d e las ó rdenes d e su scrip ció n a q ue h acen  referen cia lo s
a pa rtad o s a)  y b)  a n terio res no  cu briese el to ta l d e la  em isión , la 
d iferen cia  se p ro rra teará  p ro po rcion a lm en te en tre los im po rtes
iniciales de la s órd en es de suscripción  a  q u e se ha ce referen cia en 
el ap artad o b ),  ( desco nta nd o lo s p rim eros 6. 000 euros ya 
a sign ad o s) , a djud icá nd oles lo s imp ortes q ue resu lten,  a d em ás de
los p rim eros 6. 000 euros efectivos, siemp re resp eta nd o el má xim o
d e la  so licitud  p resen ta d a. 

d) Si la  su ma  d e las ó rdenes d e su scrip ció n a q ue h a cen referen cia  los
a pa rtad o s a)  y b)  excediese d el to ta l d e la  em isión  exp resad o  en
euros, se divid irá el im p orte to ta l d e la  em isió n  p or d ich a sum a y el
p orcenta je q u e resu lte se a plica rá  a  ca da  u n a de la s órd en es de
suscrip ció n formu la d as, excep to  a la s sup eriores a 6. 000 euro s,  q ue
h ab rá n sid o red ucid a s a 6.000 eu ro s efectivo s. 

E n cu alq uier ca so , siemp re se a d ju dicarán  im po rtes no min ales mú ltip los d el
imp orte de u n a ob lig ació n  ( 1. 000 euro s)  y co mo  m ínimo  u n a ob lig ació n  p or orden
ind ivid u al, p ra cticá nd ose el red on deo  p or d efecto . Un a vez  a p lica do  el
p ro cedim iento  a nterior, las o bliga cio nes so b ra ntes se a d ju dicarán  p o r so rteo an te
el Co misario  del Sin dica to de Ob liga cio nista s de la  form a qu e se exp lica  a
con tinu a ción .  D icho  so rteo co nsistirá , un a vez  o rdena da s en forma  crecien te tod a s
las solicitu d es d e suscripció n q ue n o  h ayan  sido  cu biertas h a sta su s imp o rtes
m áxim os en  fu nció n d el N . I. F.  o  C. I. F . del solicita nte ( ta l y com o con ste éste en la 
solicitu d in d ivid ua l; de existir varios titu la res, se to ma rá  el N .I. F.  o  C. I. F.  del q ue
fig ure en primer lu g ar),   en qu e el C om isario del Sin dicato d e Ob lig acio n ista s
elegirá  al a z ar u n n úm ero  d e la  rela ció n an terio r e irá  ad ju d ican do  la s o blig acion es
en orden  creciente a  p artir d e ese n ú mero  y ha sta  com pleta r el im po rte to ta l de la 
emisión . 

E l prorrateo  o so rteo,  en  su ca so,  se rea liz ará d en tro d e lo s tres d ía s h áb iles
sig uien tes a l cierre d e la em isión , d e fo rm a  p úb lica y en la s o ficin as centra les d el
emiso r en Ma d rid,  C /  P ío  Ba ro ja  6,  4ª p la nta , efectuá nd o se la  p ub licid ad 
corresp o nd ien te d e tal circun sta ncia  en  d os diarios d e d ifusión  n acion al,  con  u n a
a ntelación  d e, al m eno s,  un  d ía  há bil a  la fecha  del pro rrateo. 

L a in fo rma ció n precisa  so bre so licitu des de su scrip ción  pa ra  po der d eterm in ar el
resulta d o del p ro rra teo será fa cilita da  p or la s E ntid ad es Co locad ora s a C aja de
Aho rros y Mo n te d e P ieda d  d e Ma d rid ( CAJA M ADR ID ) .

E l resu lta do  del pro rrateo,  si lo hu b iese, será com un ica do  a  la  C om isión  Na cion a l
d el M ercad o d e  Valo res com o hecho  releva nte y, a demá s,  será  expu esto al
suscrip tor p a ra  su con ocimien to  en  la s oficina s d e la s E ntid a des Co locad o ra s,  en  el
p la zo  d e d os días h á biles p osterio res a  la fecha  de p ro rra teo  y efectu án d ose la 
liq uida ció n d efin itiva  resu ltan te del m ismo  co n valor F ech a d e Desem bo lso .

C OT IZAC IÓN :  El em iso r se co mp rom ete a  ten er ad m itid as a co tiz ació n  las ob liga cio nes d e la 
p resente emisió n en  A. I. A.F . Merca do  de R en ta Fija,  S.A. , en  el p la z o má xim o de
u n mes d esde la  F ech a de Desemb o lso;  de con formid ad  con  la s d ispo sicio nes q ue
sea n de ap licació n.  En  ca so  d e q ue se incum p liera  este com pro miso , el em iso r
d ará a con ocer la s cau sa s d el m ism o m ed ia nte la inclu sió n de un  a nu n cio en un 
p erió dico de difu sió n na cio na l,  sin p erju icio de la  even tu al resp on sab ilida d
con tractua l d el emisor.

E l em iso r ha ce co nstar q u e co no ce los requ isito s y con dicio nes exigid os p ara  la
a dm isió n , perma nencia y exclu sió n en  A. I. A. F . Merca do  d e R en ta Fija ,  seg ú n la 
leg isla ció n vig en te y lo s req uerim ien to s de su s o rg an ism os rectores.  Asim ismo , el
emiso r a cepta  cum plir dicho s req uerim ientos en  lo  q ue se refiere a la neg ocia ció n
d e dich o s va lores.

F ISCA LIDAD:  Ver a p arta d o 2)  C IRC UN STANC IAS R EL E VANTES
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2) CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES

GARANTÍA DE LA EMISIÓN: La presente emisión cuenta con la garantía patrimonial
universal de Autopista Vasco-Aragonesa, Concesionaria Española, S.A.
(“AVASA”).

RÉGIMEN FISCAL: Los valores que se emiten gozan de un régimen fiscal específico en
virtud de lo establecido en la normativa sectorial aplicable a las concesiones de
autopistas de peaje.  Dicho régimen fiscal se encuentra especialmente
contemplado en la Disposición Transitoria Undécima del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprobó el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, en relación con la Disposición Transitoria 3ª.2 de la
Ley 61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, con el artículo
32 de la misma y con los artículos 13 y 14 del Real Decreto 357/1979, de 20 de
febrero y de conformidad con lo dispuesto por el artículo 12 de la Ley 8/1972, de
10 de mayo, de Construcción, Conservación y Explotación de Autopistas en
Régimen de Concesión.

En consecuencia:
a) Los obligacionistas sujetos con carácter general al Impuesto de la Renta de

las Personas Físicas, sufrirán una retención en la fuente sobre los intereses
percibidos del 1,20% y podrán deducir de la cuota correspondiente de dicho
impuesto el 24% de los intereses brutos satisfechos, con el límite de dicha
cuota.

b) Los obligacionistas sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades no
soportarán retención a cuenta en el momento de la percepción de los
rendimientos en la medida en que los valores tengan la condición de
privilegiados (representados en anotaciones en cuenta y negociados en un
mercado secundario oficial de valores español) y podrán deducir de la cuota
correspondiente de dicho impuesto el 22,8% de los intereses brutos
satisfechos con el límite de dicha cuota.  No obstante, las sociedades de
seguros, ahorro y entidades de crédito no se deducirán cantidad alguna.

El régimen descrito constituye una norma especial respecto al régimen general
vigente en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas, que somete estas
renta a un tipo de retención del 15%, y en el Impuesto sobre Sociedades, que
establece la no obligación de practicar retenciones sobre estos mismos
rendimientos en la medida en que estos valores tengan la condición de
privilegiados (representados en anotaciones en cuenta y negociados en un
mercado secundario oficial de valores español).

En cuanto al rendimiento obtenido en la transmisión, amortización o reembolso
de los valores éste tendrá la consideración de rendimiento del capital mobiliario
en el caso del Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas o de una renta
más en el caso del Impuesto sobre Sociedades que no estará sometida a
retención, en la medida en que estos valores tengan la condición de privilegiados
(representados en anotaciones en cuenta y negociados en un mercado
secundario oficial de valores español).

En el supuesto de obligacionistas, persona física o jurídica, no residentes sin
establecimiento permanente en España no les será de aplicación el régimen
especial de bonificación establecida para este tipo de emisiones. En este caso, a
los intereses y rendimientos derivados de la transmisión, amortización y
reembolso de estos valores les será de aplicación lo previsto en la normativa
reguladora del Impuesto sobre la Renta de los no Residentes y en los Convenios
para evitar la Doble Imposición suscritos por España que sean de aplicación en
cada caso.

No obstante, y de acuerdo con el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
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Renta de No Residentes, dichos rendimientos estarán exentos de tributación en
España, cuando correspondan a personas físicas, jurídicas o entidades no sujetas
por obligación personal de contribuir, que tengan su residencia fiscal en otros
Estados miembros de la Unión Europea, previa acreditación de dicha residencia,
y que no operen a través de establecimiento permanente en España, de acuerdo
con la legislación vigente.

En cualquier caso, durante la vida de la emisión el régimen fiscal aplicable a los
obligacionistas será el que se derive de la legislación fiscal vigente en cada
momento.

La bonificación del 95% ha sido otorgada por Resolución del Ministerio Economía
y Hacienda de 4 de mayo de 2005.

P or ú ltimo , h ay q ue resa lta r qu e la fisca lid ad  d el prod u cto varía  en  fun ció n de la 
ren ta  d e cad a  inversor. L a renta bilid ad  fin a nciero- fisca l,  q u e sería  el interés an ua l
b ru to  q u e deb ería  rentar un a in versió n alterna tiva sin b on ifica ción  fisca l,  sujeta  a 
reten ció n del 15% co mo  rend im ien to  d el ca pital m o biliario , tal y co mo  se exp lica
en el a p arta d o “Tasa  a nu a l eq uivalen te y ta sa in terna  d e ren tab ilid a d pa ra el
o blig acion ista” , será distinta d ep en d iend o d el tipo  m arg in al de cad a  inversor en  el
Imp uesto  sob re la  R enta d e la s P erso n as F ísica s,  sien do  la  m á xima  el 5,00% pa ra 
u n tipo  ma rg ina l del 45% y la  m ínima  de u n 3,56% pa ra  u n  m arg in al d el 0%. 
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FACTORES, RIESGOS SIGNIFICATIVOS Y CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES QUE
AFECTAN O PUEDEN AFECTAR AL EMISOR.

AUSENCIA DE RATING PARA AVASA.
El emisor no tiene asignado un rating (calificación crediticia a largo o corto
plazo).

AUSENCIA DE RATING PARA ESTA EMISIÓN.

La presente emisión de obligaciones no cuenta con calificación crediticia (rating)
por ninguna agencia de calificación
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A CT IVO
( 2) 

31- 03-2005 31- 12-2004 31- 12-2003

Inm oviliza do  ma teria l 1.157.280 1.157.664 1.152.159

Inm oviliza cio nes
fin an ciera s

14. 065 13. 606 11. 926

G asto s a  D istribu ir en 
vario s ejercicios

379.486 377.303 364.130

D eu do res 16. 043 17. 046 12. 347

Inversio nes
fin an ciera s tem po ra les

142 19 18

Tesorería 670 1.419 863

Aju stes perio difica ció n 869 39 137

TOTAL  AC TIVO 1.568.555 1.567.076 1.541.580

PASIVO
( 2) 

31- 03-2005 31- 12-2004 31- 12-2003

C ap ital 234.000 234.000 234.000

Otros fo nd os prop io s 59. 215 50. 871 50. 449

P ro visio nes p ara
riesg os y ga sto s

589.545 585.605 565.591

Acreedo res a  la rg o
p la zo 

       662.917        645.727        634.878

Acreedo res a  co rto
p la zo 

22. 878 50. 873 56. 662

TOTAL  P ASIVO 1.568.555 1.567.076 1.541.580

1) To do s los da to s e info rm acio n es rela tiva s a l ejercicio 2004 so n los co rrespo n dien tes a l
ejercicio cerra do  y au ditad o. 

2) Datos sin auditar

3) PRINCIPALES DATOS ECONÓMICOS DEL EMISOR1

BALAN CE DE SITUAC IÓ N 
(Expresado en miles de euros)
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BEN EF IC IOS D E  E XP LOTAC IÓN 17. 691 16. 045

R ESUL TAD OS F INANC IE R OS ( 5. 334) ( 5. 070) 

BEN EF IC IOS AC TIVIDAD ES OR DINARIAS 12. 357 10. 975

R ESUL TAD OS E XTR AORD INARIOS 4 699

BEN EF IC IO AN TES D E IMP UE STOS 12. 361 11. 674

IMP UE STO D E SOC IE DAD ES ( 4. 017) ( 3. 794) 

R ESUL TAD O DE L  E JE RC ICIO 8.344 7.880

1) To do s los da to s e info rm acio n es rela tiva s a l ejercicio 2004 so n los co rrespo n dien tes a l
ejercicio cerra do  y au ditad o. 

2) Datos sin auditar

 CUEN TA  DE PÉRDIDAS Y GA N AN CIAS DEL EMISO R
(Expresado en miles de euros)

31- 12-2004 31- 12-2003

BEN EF IC IOS D E  E XP LOTAC IÓN 82. 328 75. 449

R ESUL TAD OS F INANC IE R OS ( 17.487) ( 16.583) 

BEN EF IC IOS AC TIVIDAD ES OR DINARIAS 64. 841 58. 866

R ESUL TAD OS E XTR AORD INARIOS 2.755 208

BEN EF IC IO AN TES D E IMP UE STOS 67. 596 59. 074

IMP UE STO D E SOC IE DAD ES ( 21.965) ( 18.986) 

R ESUL TAD O DE L  E JE RC ICIO 45. 631 40. 088

C UENT A DE PÉRDIDA S Y GAN A NC IA S DEL EM ISOR
(Expresado en miles de euros)

( 2) 
31- 03-2005 31- 03-2004
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E n Ma drid,  m a yo  d e 2005

F irmado: Santiag o C orral y  López- Dórig a
C onsejero Deleg ad o


