ESTADO S.05.3
AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Il

CUADRO A: INFORMACION SOBRE LAS MEJORAS CREDITICIAS DEL FONDO
CONTRAPARTIDAS Y RATINGS

SITUACION ACTUAL SITUACION CIERRE ANUAL ANTERIOR SITUACION INICIAL
1.5 RATING REQUERIDO DE LA 1.5 RATING REQUERIDO DE LA 1.5 RATING REQUERIDO DE LA
1.4 RATING DE LA CONTRAPARTIDA 1.4 RATING DE LA CONTRAPARTIDA 1.4 RATING DE LA CONTRAPARTIDA
CONTRAPARTIDA CONTRAPARTIDA CONTRAPARTIDA
13 13 13
DENOMINACION | Moody's Fitch S&P DBRS Moody's | Fitch S&P DBRS DENOMINACION Moody's Fitch S&P DBRS Moody's | Fitch S&P DBRS DENOMINACION] Moody's Fitch S&P DBRS Moody's Fitch S&P DBRS
LP CpP LP cp LP cp LP cp LP CP|LP CP|LP CP| LP cp LP cp LP cp LP cp LP cp LP CP|LP CP|LP CP| LP cp P CpP LP cp LP cp LP cp LP CP| LP CP| LP CpP LP cp
CONTRAPARTIDA N/P NP N/P
FONDO DE RESERVA
CONTRAPARTE DE LA[[  INSTITUTO DE INSTITUTO DE INSTITUTO DE
LINEA DE LIQUIDE? || CREDITO OFICIAL Baa2 P-2 | BBB+ F2 | BBB+ A-2|Af(low) R-1(Low)|A2 P-1| A F1|A A-1[N/A N/A CREDITO OFICIAL Baa2 P-2 | BBB+ F2 | BBB+ A-2|Af(low) R-1(Low) |A2 P-1| A F1|A A-1|N/A N/A creoITO OFICIAL Aaa P-1| AAA Fl1+| AAA A-1+|N/A N/A|N/A P-1|N/A F-1|N/A A-1+|N/A N/A
ENTIDAD AVALISTA N/P N/P N/P




HECHOS RELEVANTES

FECHA DE

HECHO RELEVANTE -

FONDO CONSTITUCION RATING DESCRIPCION CNMV
o . 3756827
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2008 Series 111, X111 Mooacion al alza de las series 11y X1, por parte do
3 de junio de 2016
3752799
. Series 111, 1V, VI, VII, VII1, X, XI, XII, |Modificacion al alza de las series 111, 1V, VI, VII, VIII, X, XI,
AYT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 X111, XIV, XVI XI1, XH1, XIV y XVI, por parte de Standard and Poors
20 de mayo de 2016
Tras.ladg de las cuen.tas d.e Tesoreria a BNG Bank, 3704301
AYT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2008 sustitueién Agente Financiero por B.Santandery
actualizacion de los criterios aplicables para la Entidad
Acreditante, el Agente Financiero y la Entidad Depositaria. 28 de diciembre de 2015
St 1,1V, VI XE, XE X, XV seorsit
A : eries 111, IV, . X1, f . » |Modificacion al alza de las series 111, IV, VI, XI, XI1, XIII,
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 XX y XXV XVI, XX y XXV, por parte de Moodys
3 de noviembre de 2015
Series 11 111, IV. VI. VII. VI1I. x1. | Modificacion al alza de las series 11, 111, IV, VI, VI, VIII, XI, 3673238
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 . ' ; i N . . X1, XHI, X1V, XVI, XX, XXy XXV, por parte de Standard
Y J XHL XL XIV, XVE, XX, XXy XXV (2000 y XXV, porp
19 de agosto de 2015
Modificacion a la alza de las series 11 de A3(sf) a A2(sf),
Serie 111 de A3(sf) a A2(sf), Serie IV de A3(sf) a A2(sf), N° 3655909
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serie VI de A3(sf) a AL(sf), Serie VII de A3(sf) a AL(sf),
Serie VIII de A2(sf) a Baal(sf), Serie X de A3(sf) a Aa3(sf), P
. . 22 d de 2015
Serie X1l de A3(sf) a Baal(sf), Serie XIlI de A2(sf) a A3(sf), @ Junio de
Modificacién a la alza del tramo 111 de BBB(sf) a BBB+(sf),
del tramo VIII de BB+(sf) a BBB-(sf), del tramo X de N° 3651004
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 BBB+(sf) a A-(sf), del tramo X1 de BBB(sf) a BBB+(sf), del
tramo X111 de BBB(sf) a BBB+(sf) y del tramo XX de 28 de mayo de 2015
BBB(sf) a BBB+(sf), por parte de Fitch Ratings.
Modificacion al alza de las calificaciones de las Ne 3165185
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Series 111, VI, XI1, X111, X1V, XVI y XXVI por
parte de Moody's Investor Service 4 de agosto de 2014
Nueva remuneracion de las cuentas del Fondo de las Series 11, 111, N© 3053778
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 IV, VI, VIL VI, X, XE, XL X, XDV, XV XX, XX, XXV,
XXV y XXVI 28 de mayo de 2014
Modificacién de la calificacion por parte de Standard & Poors para el N© 2981648
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Tramo A de las Series 111, 1V, VII, VI, X11, X111, X1V, XVI,
XXIVy XXV 23 de abril de 2014
* Rebaja de la calificacion de las Series 11, de A-(sf) a
BBB(sf), 111, de BBB(sf) a BBB-(sf), 1V, de A(sf) a A-(sf), N© 2334613
V111, de BBB-(sf) a BB+(sf), X, de BBB(sf) a BBB-(sf), XI,
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 de A(sf) a A-(sf), X111, de BBB-(sf) a BB+(sf), XVI, de A-
(sf) a BBB(sf), XX1V, de AA-(sf) a A+(sf) y XXV, de AA-
(sf) a A(sf) y modificacién al alza de la Serie 1X de A(sf) a 26 de marzo de 2013
A+(sf) por parte de Standard & Poor's.
S 10 1. v v i x| HOSTEEGn e e s o s s
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 XI1, X1, XIV, XVI, XIX, XX, XXI1, XXIV, oo i poracion de p .
XXV y XXVI amortizacién anticipada parcial discriminada previo acuerdo
Y de los inversores. 9 de enero de 2013
Serie | — BBBsf/Baal(sf)/A+(sf)
Serie Il — BBBsf/A3(sf)/A-(sf)
Serie 111 — BBBsf/Baal(sf)/ BBB(sf)
Serie IV — BBBsf/A3(sf)/AA(sf)
Serie VI — BBBsf/Baal(sf)/A-(sf)
Serie VII — BBBsf /A3(sf)/A-(sf)
Serie VIII — BBBsf /A3(sf)/BBB+(sf)
Serie IX — BBBsf/Baal(sf)/A+(sf)
] Ne 1895187
Serie X — BBBsf /A3(sf)/A-(sf) « Rebaja en la calificacién de varias Series por parte de
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serie X1 — BBBsf /A3(sf)/A+(sf) Fitch y Moody's con motivo de la bajada de calificacion de la o
Serie X11 — BBBsf /A3(sf)/BBB(sf) deuda a largo plazo de Espafia. 29 de junio de 2012
Serie X1l — BBBsf/Baal(sf)/BBB-(sf)
Serie XIV — BBBsf /A3(sf)/AA-(sf)
Serie XVI — BBBsf/Baal(sf)/A-(sf)
Serie XIX — BBBsf/Baa2(sf)/AA-(sf)
Serie XX — BBBsf/Baal(sf)/A+(sf)
Serie XXIV — Baal(sf)/AA(sf)
Serie XXV — Baa2(sf)/AA(sf)
Serie XXVI — Baa2(sf)/AA+sf
Serie | — A-sf/A3(sf)/A+sf
Serie Il - A-sf/ A3(sf)/A-sf
Serie Il - A-sf/A2(sf)/BBBsf
Serie IV - A-sf/A2(sf)/AAsf
Serie VI - A-sf/AL(sf)/A-sf
Serie VII — A-sf/A2(sf)/A-sf
Serie VIII — A-sf/ A2(sf)/BBB+sf * Rebaja de la calificacién de las Series I [AAsf], 11
N°© 1834351
Serie 1X — A-sT/A3(sf)/A+sf [AASf], 111 [AAS], IV [AAsf], VI [AAsf], VII [AAsf], VIII
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 ) [AAsf], I1X [AAsf], X [AAsf], XI [AAsf], XI1 [AAsf], X111
Serie X — A-sI/AL(s)/A-sf [AAST], XIV [AASf], XVI [AASf], XIX [AAsf] y XX [AAsf] 22 de mayo de 2012
Serie XI — A-sf/Aa3(sf)/A+sf por parte de Fitch.
Serie XIl — A-sf/A1(sf)/BBBsf
Serie X1l — A-sf/A2(sf)/BBB-sf
Serie XIV — A-sf/A3(sf)/AA-sf
Serie XVI — A-sf/A1(sf)/A-sf
Serie XIX — A-sf/AL(sf)/AA-sf
Serie XX — A-sf/A3(sf)/A+sf
Acciones remediales efectuadas con motivo de la bajada N 1780959
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 J

de calificacion de 1CO.

25 de abril de 2012




AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

+ Acciones remediales efectuadas con motivo de la bajada
de calificacion de 1CO.

N° 1745595

3 de abril de 2012

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie 1l — AASH/A3(sf)/A-sf

Serie 11 — AAST/A2(sf)/BBB(sf)

Serie VI — AAST/AL(sf)/A-sf

Serie VIl — AAsf/A2(sf)/BBB+sf

Serie IX — AAST/A3(sf)/A+sf

Serie XIl — AAsf/A1(sf)/BBBsf
Serie X111 — AAsf/A2(sf)/BBB-sf

Serie XVI — AAST/A1(sf)/A-sf
Serie XX — AAST/A3(sf)/A+sf
Serie XXIV — A1(sf)/AAsf
Serie XXV — A1(sf)/AA+sf
Serie XXVI — A3(sf)/AAAsf

+ Rebaja de la calificacion de las Series 11 [A2(sf)], 111
[AL(sD], VI [Aa3(sh)], VI [AL(sD], IX [A2(sD], XI1
[Aa3(sf], X111 [AL(sN], XVI [Aa3(s)], XX [A2(sf)], XXIV
[Aa3(sf)], XXV [Aa3(sf)] y XXVI [A2(sf)] por parte de
Moody's

N°© 1670401

17 de febrero de 2012

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie | — AASf /A3(sf)/ A+sf
Serie 1l — AASH/A2(sf)/A-sf

Serie 111 — AAST/AL(sf)/BBB(sf)

Serie IV — AAST/A2(sf)/AASF
Serie VI — AAsf/Aa3(sf)/A-sf
Serie VI — AAST/A2(sf)/A-st

Serie VIl — AAsf/A1(sf)/BBB+sf

Serie IX — AAsf/A2(sf)/A+sf
Serie X — AAsf/Aa3(sf)/A-sf
Serie X1 — AAsf/Aa3(sf)/A+sf

Serie X1l — AAsf/Aa3(sf)/BBB-sf

Serie XIV — AAST/A3(sf)/AA-sf
Serie XVI — AAsf/Aa3(sf)/A-sf
Serie XIX — AASH/A1(sf)/AA-sf
Serie XX — AAsf/AL(sf)/A+sf
Serie XXI — AAsf/A3(sf)/A+sf

* Rebaja de la calificacion de las Series de referencia [AAA
(sf)] al amparo del Programa por parte de Moody's

N°© 1476139

24 de octubre de 2011

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie | — AA(sf) /Aa2 (sf)/ A+(sf)
Serie 11 — AA(sf) /Aa3 (sf)/ A-(sf)
Serie 111 — AA(sf) /Aa2 (sf)/ BBB(sf)
Serie IV — AA(sf) /Aa2(sf) /AA(sf)
Serie VI — AA(sf) /Aa2(sf)/A-(sf)
Serie VII — AA(s) /Aa2(sf)/A-(sf)
Serie VIII — AA(sf) /Aa3(sf)/BBB+(sf)
Serie IX — AA(sf) /Aa2(sf)/A+(sf)
Serie X — AA(sf) /Aa2(sf)/A-(sf)
Serie XI — AA(sf) /Aa2(sf)/A+(sf)
Serie XI1 — AA(sf) /Aa3(sf)/BBB(sf)
Serie X111 — AA(sf) /Aa2(sf)/BBB-(sf)
Serie XIV — AA(sf) /Aa2(sf)/AA-(sf)
Serie XVI — AA(sf) /Aa2(sf)/A-(sf)
Serie XIX — AA(sf) /Aa2(sf)/AA-(sf)
Serie XX — AA(sf) /Aa3(sf)/A+(sf)
Serie XXI — AA(sf) /Aa2(sf)/A+(sf)

Serie XXII — AA(sf) /A+(sf)
Serie XXII — AA+(sf)
Serie XXIV —Aa2(sf)/AA(sf)
Serie XXV —Aa2(sf)/AA(sT)

* Rebaja de la calificacion de las Series de referencia [AAA
(sf)] al amparo del Programa por parte de Standard &
Poor’'s

N° 1027886

4 de agosto de 2011

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie | — AA(sf) /Aa2/AAA
Serie 11 — AA(sf) /Aa3/AAA
Serie 111 — AA(sf) /Aa2/AAA
Serie IV — AA(Sf) /Aa2/AAA
Serie V — AA(sf) /Aal/AAA
Serie VI — AA(Sf) /Aa2/AAA
Serie VII — AA(sf) /Aa2/AAA
Serie VI — AA(sf) /Aa3/AAA
Serie IX — AA(S) /Aa2/AAA
Serie X — AA(sf) /Aa2/AAA
Serie XI — AA(Sf) /Aa2/AAA
Serie XI1 — AA(sf) /Aa3/AAA
Serie X111 — AA(sf) /Aa2/AAA
Serie XIV — AA(sf) /Aa2/AAA
Serie XVI — AA(sf) /Aa2/AAA
Serie XVIII — AA(Sf) /Aa2/AAA
Serie XIX — AA(sf) /Aa2/AAA
Serie XX — AA(sf) /Aa3/AAA
Serie XXI — AA(sf) /Aa2/AAA
Serie XXI1 — AA(sT) /AAA
Serie XXIV — Aa2 /AAA
Serie XXV — Aa2 /AAA
Serie XXVI — Aa3 /AAA

* Rebaja de la calificacién de las Series de referencia al
amparo del Programa por parte de Moody's.

* Rebaja de la calificacién de las Series de referencia al
amparo del Programa por parte de Fitch Ratings.

N° 761910

29 de marzo de 2011

N° 731394

11 de marzo de 2011

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie | — Aal /AAA/AAA
Serie Il — Aal /AAA/AAA
Serie 111 — Aal /AAA/AAA
Serie IV — Aal /AAA/AAA
Serie V — Aal /AAA/AAA
Serie VI — Aal /AAA/AAA
Serie VIl — Aal /AAA/AAA

Serie VIII — Aal /AAA/AAA
Serie IX — Aal /AAA/AAA
Serie X — Aal /AAA/AAA
Serie XI — Aal /AAA/AAA
Serie X1l — Aal /AAA/AAA

Serie X111 — Aal /AAA/AAA

Serie XIV — Aal /AAA/AAA

Serie XVI — Aal /AAA/AAA

Serie XVII — Aal /AAA/AAA

Serie XVIII — Aal /AAA/AAA

Serie XIX — Aal /AAA/AAA
Serie XX — Aal /AAA/AAA

Serie XXI — Aal /AAA/AAA

* Rebaja de la calificacion de las Series de referencia al
amparo del Programa por parte de Moody’s Investors
Service Espana, S.A.

N° 422091

18 de diciembre de 2009




MODIFICACIONES ESCRITURA

Fecha Modificacion

Estipulaciones modificadas

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL FTA

20 de abril de 2010

ESTIPULACION 21

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL FTA

9 de enero de 2013

CLAUSULA DE AMORTIZACION ANTICIPADA,
GARANTIA SOBRE LA ENTIDAD ACREDITANTE.
ESTIPULACIONES 10.2 Y 21

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FTA

21/12/2015

SEPARACION ROLES AGENTE FINANCIERO: AGENTE
DE PAGOS + DEPOSITARIO CUENTA / ADECUACION
DOWNGRADE LANGUAGE. ESTIPULACIONES 20.1,
20.1.1, 20.1.2 Y 20.2. MODIFICACION CONTRATO DE
PRESTACION DE SERVICIOS FINANCIEROS.
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