Europea de Titulizacion S.A. Mario Masi4 Vieente

. s Directot General
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

16 de septiembre de 1999,

Asunto:  Rancaja 2 Fondo de Titnlizacién Hipotecaria
Modificacién del tipo de interés de referencia de los 3onos de la Serie A y de
los Bonos de la Serie B.

Europea de Titulizacidn, 3.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titilizacidn, en represantacion
de Bapcaja 2 Fondo de Titulizacidn Hipotecaria, cn virtud de lo previsto en la cstipulasion
12.4.2).TV) de 1a escritura de constitucidn y el apartado 11.10.1.¢).1v) del folleto informativo, ¥y
de la pérdida de significacién financiera del tipo de interés de refeencia “LIBOR en pesetas a
doce (12) mesce”, cstablecido para la determinacién del tipo de irteres nominal de los Bonos
de la Scrie A v los Bonos de la Setie B emitidos con cargoe al citado Fondo, denivada de la
adopeion del euro como moneda del sistema monetario nacional desde ¢l 1 de enero del afio
en curso, inclusive, de acuerdo con la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre infraduccion
del euro, sin que la normativa legal, al efocto, no haya determinade un tipo de referencia
sucesor del tipo de referencia citade, y cn base al criterio de mayor analogia, determina:

1. Sustituir el tipo de interés de referencia “LIBOR en pesetas a coce (12) meses™ por cl tipo
do interés de roferencia “Euribor a doce (12) meses”, cstablecido para la determinacidn
del tipo de intcrés nominal de los Bonos de la Serie A y los Bonos de la Serie B emitidos
con carga al citado Fondo, de acuerdo con la estipulacién 12.4 do la escritura del
constitucién y el apartado 11.10.1 del folleto informativo, con vigencia desde el praximo
Petioda de Devengo de Intereses, melusive.

Dicho fipo Euribor, “Buro Interbank Offered Rate”, es el correspondiente 2l calenlado y
distribuido por el sistema de infonnacién [inanciera BRIDGE por mundato de FBE
(“I’ederation Bancaire de 1'Union Europeenc”), 2 doce (12) meses de vencimiento, que
figure publicado en las paginas clectrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters, o 248,
suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier ofra pagina que
pudiera reemnplazarlas en estos servicios.

Actualmente, dicho tipo Buribor, es el tipo de oferta de depdsitos interbancarios a plaze en
Euros calculado como la media diaria de las colizaciomes suministradas por un panel
compuesto por 57 Bancos, entre los més acfivos de la zoma Juro. El tipo ws cotizado en.
buse al céraputo de los dias reales al vencimiente y afio compussto por 360 dias, v es fijado
a las 11-:00 hovas de la mafiana (hora CET “Central Encopear. Time”), expresado con tres
cifras decimales.

2 En consenancia con la determinacion del nuevo tipo de interés de referencia "Euribor a
doee (12) meses”, establecido en el apartado 1 anterior, y en relacién con el Moimnento de
Fijacion de Tipo, establecido cn la estipulacién 12.4.d) de la sscritura de constitucidn y cl
apartado T7.10.1.d) del folleto informativo, las referencias a “Dia Habil en Londres”, “hora
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de Londres” v “festiva cn Londres”, quedan modificadss por “dia hébil, segim el
calendario TARGET (Trans Buropean Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System)”, “hora CET “Centrzl Europsan Time”, y “estive segun =l calendario
TARGET (Trans Buropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System)™.

. De acuerda con Jos apartados 1 y 2 anterjores, la redaccidn de lus estipulaciones 12.4.b), ¢)

v d) dec la escritwa de constitueién y los apartados I1.10.1.b), ¢} ¥ d} del folleto
informative, qucdan establesidos en la sigulente forma:

b) Tipo de interés nomipal.

[l tipo de interés nominal determinade para cada Periodo de Devengo de Intereses sera
¢l que resulte de sumar: (i) el tipo de interés de referencia Enribor a doce (12) meses,
descrito en cl apartado c) siguiente, y (ii) un margen para caca una de las senas:

« del 0,18 %, para los Bonos de la Serie A,

+ del 0,55 %, para los Bonos de la Serie B;
todo ello transformado a up tipo de interés cquivalente en Lase a afios naturales de 365
dias (esto es, multiplicado por 365 y dividide por 360) y relondeado a la diczmilésima
de un entero por ciento mas proxima.

¢) Determinacion del tipo de interés de referencia Euribor.

i) Diche tipo Euribor, “Eure Interbank Offered Rate”, es el cotragpondiente al
calculado v distribuido por el sistema de informacidn financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1'Union Buropeene™), & doce (12) meses
de vencimiento que figure publicade en las pdgina electrénica EURIBOROI,
surministrada por REUTERS (REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE),
(o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en cste servicio), fijado a las 11:00
horas de ls mafiana (hora CET “Ceniral European Time”) del Momento de F ijacién
de Tipo descrito a contimacidn.

Actualmente, diche tipo Euribor, es ¢l tipe de oferta d= depdsitos interbancarios a
plazo en Buros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministracdas por
un panel comptiesto por 57 Bancos, entre los mas zetivos de la zona Euro. El tipo es
colizade en base al computo de los dias reales al venciiniento y afio compuesto por
360 disg, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (bora CET “Central European
Time"), expresado con tres cifras desimales.

iiy En ausencia o por imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en el apartado
(i) anterior, el tipo de interés de referencia sustitutivo principal sera también el tipo
Furiber 2 doce (12) meses, calculado y distribuida por el sistemna de informacidn
financiera BRIDGE per mandato de FBE, que figure publicado en la pagina
clectrénica 248, sumipistrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate), (o cualquier
otra pagina que pudiera recmplazarlas en este servicio), Gjade 4 las 11:00 hotas de 11
mafiana (hora CET “Central Buropean Time”) del Momento de Fijacién de Tipo
deserito a continuacidn.
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iii)En el supuesto d= ansencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos ont

los apartados (i) e (ii) anteriores, el tipo de interés de referencia sustitutivo
subsidiario serd. el tipo de interés que resulte de efecruar la media antmética simple
de los tipos de interds interbancarios de oferta para opera:iones de depdésito en curos
a doce (12) meses de vencimiento, cn ¢l Momento de Fijacion de Tipo que declaren
las entidades bancarias resefiadas a continuacion:

= Deutsche Bank, sucursal Londres.

» Bank of Amenca N.T. & 8,A., sucursal Londres,

« J.P. Margan Securitics Ltd..

Fn el supucsto de imposibilidad de aplicacién del tipe de interés de referencia
gustitative subsidiario anterior, por no suministrar una de las citadas entidades, de
forma continuada, declaracién de cotizaciones, serd de ¢plicacién el tipo de interés
que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados
por las dos entidades restantes,

Y si uma de las dos cntidades restanies, mencionadas amteriorments, dejara de
sttpinistrar de forma continuada declaracidn de cotizac.ones, serd de aplicacion el
iltimo tipo de interés nominal aplicable al itltimo Periode de Devengo de Intereses, y
asi por Periodos de Devengo de Intercses sneesivos en tanto en cuanfo se mantenga
dicha situacion.

5 dos de las Entidades anteriormente tesefiadas volvizran nucvamente a cotizar,
volverd a ser de aplicacion el tipo de referencia sustitutive subsidiario scgin las
reglas anteriores.

d) Momento de Fijacidn de Tipo.

El tipo de interés nominal aplicable a ambas Series de Eonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses sera determinade por la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, el segundo dfa hébil, segin el calendario TARGET (Trans
Furopean Automated Real-Time Gross Settlement Express Tramsfer System)™ anterior a
cada Fecha de Pago, descrita en el apartado IL10.3 siguiente, a las 11:00 horas de la
mafiana (hora CET) de dicho dia (en adelante "Momento ce Fijacién de Tipo"), y sera
de aplicacidn para el siguienie Periodo de Devenga de Intereses.

Los tipos de inlerds nominales determinados para ambas Serics de Bonos para Ios
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, s¢ comunicard) a los titulares de los Bonos
en el plazo y 1a forma previstos en los apartados II1.5.3. a) y ©).

A los efeclos de la presente emision, se considerardn Dins Hébiles todos los que no
SCAN:
= zibado,
- dam.ingn,
« festiva segin el calendario TARGET (Trans European Automated Real-
Time Gross Settlemment Express Transfer Syst:m)”, a los solos cfectos de
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determinacién del tipo de interés de referencia plicable para cada Penodo
de Devengo de Intereses, v,
= festivo en Madrid.

4. Bn relacion con el Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado, y con el Contrato de
Préstamo Subordinado, queda sustimide el tipo de interés de referenciza “MIBOR  en
pesstas 3 doce (12) meses de vencimiento, establecido para la detenminacion del tipo de
interés nominal, por el tipo de interés de referencia “Euribor a doce (12) meses”, descrita
cn ¢l apartado 1 anterior.

En consonancia con lo dispuesta el parrafo anterior, las referencias en los citados Confratos
a “hora dc Maddd”, quedan modificadas por “hora CET “Central European Time™.

S En relacidn con el Contrato de Permuta Financiera de Intereses (“Swap Agresment”),
queda sustituido para la Farte B (“Party B, el tipo de intzrés de referencia (“Rate )
LIBOR & doce meses en pesetas (“SPP-12 month-LIBOR-BBA”) corrcspondiente a
ambas Scrics de Bonos, por el tipo de interés de refercncia Euribor a doce (12) meses
(“12-menths EURIBOR (Ewre Interbank Offered Rure), caledated for the Bonds under
the terms of the Deed of Constitution "), descrito cn el apartade 1 antenior,

6. Otorgar Acta Notarial declarande lo previsto en los apartados 1, 2. 3, 4y 5 anteriores,
copia de la cual serd remitida por esta Sociedad Gestora a la Comisién Nacional del
Mercade de Valores. al Servicio de Liquidacion y Compersacién de Valores, S.A., a
AIAF Mercado de Renta Fija, S.A., a Moody s Investors Scrvice, 8.A., y a cada una do Jas
contrapartes de los Contratos suscritos por este Sociedad Geslora, en representacion y por
cuenta de Baneaja 2 Fondo de Titulizacién Hipotcearia,

7 Poner i conocirmienta de los titulares de los Bonas lo previsto en Jos apartados 1, 2, 3, 4,
5y & anterigres, de conformidad con lo establecido en la estipulacidn de la escritura de
comstitucion v el apartada [11.5.3.b) del folleto informativo, mediante la publicacién en un
diaria de amp!ia difusion en Espafia, ya sea de cardcter eoondriico-financiero o general, de
la comunicacion quea adjuntamos.

Lo que se comunica como hecho relevanie a los efectos opartunos.

Alicxo: Comunicado de prenea que se cita (4 paginas).



BANCAJTA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Bonos emitidos con fecha 27 de octubr-e de 1998
Bonos de la Serie A (ISIN E50312941.000)
Bonos de la Serie B (ISIN ES0312941.018)

Sustitucién del tipo de interés de referencia

Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fonces de Titulizacién, cn
representacién de Bancaja 2 Fondo de Titulizacién Hipotecaria, cn virtud de lo previsto
en la estipulacién 12.4.¢).IV) de la escritura de constitucidn y el apartado T1.10.1.¢).iv)
dcl folleto informativo, v de la pérdida de significacién financizra del tipo de interés de
referencia “LIBOR. cn pesetas a doce (12) meses™, establecido para la determinacidn del
tipo de iuterés noniinal de los Bonos de la Serie A y los Bones de la Serie B emitidos
con cargo al citado Fonde, derivada de la adopeian del enra cinmo moneda del sigtema
monetario nacional deede el 1 de enera del afio en curso, ineclusive, de acuerdo con la
Ley 46/1998, dc 17 de diciembre, sobre introduccidn del ewo, sin que la normativa
legal, al cfecto, no haya determinado un tipo de referencia sucesor del fipo de referencia
citado, en base al eriterio de mayor analogfa, determina:

1.

T2

Sustilwir el lipo de interés de referencia “LIBOR en pesetas i doce (12) meges” por el
tipo de inlerés de rsferencia “Euribor a doce (12) meses”, establccido para la
determingcién del tipo de inlerés nominal de los Bonos de 11 Serie A y los Bonos de
la Serie B emitidos con cargo al citado Fondo, de acuerdo con la estipulacion 12.4 de
la escritura del constitucidn v el apartado 11.10.1 del folleto informativo, con vigencia
desde ¢l préxima Periodo de Devengo de Intereses, inclusive,

Dichio tipo Euribor, “Euro Interbank Offered Ratc”, es cl correspondicntc al
caleulado y distribnido por cl sistema de informacidn financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 'Union Europeene™), a doce (12) meses
de vencimicnto, que figure publicado en las piginas elsctronicas ETJRTEOROIL,
surninistrada por Reuters, o 248, suministrada por Deow Jones Markets (Bridge
Telerate), o cualquiet otra pigina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

Actualmente, dicho tipo Euribor, es cl tipo dc oferfa de depdsitos interbancarios a
plazo en Buros calculado comno la media diaria de las cotizaciones suministradas por
un panel compuesto por 57 Bancos, cntre los més activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al cémputo de los dias reales al vencimiento y afio compuesio por
360 dias, v es fjado 2 las 11:00 horas de a mafiana (horz. CET "Central European
Timc™), expresado con tres cifras decimales.

En consonancia con la detcrminacién del nucve tipo de interés de referencia
“Euribar a doce (12} meses”, cstablecido en el apartado 1 anterior, ¥y en telacion
con ¢l Momento de Fijacién de Tipo, cgiablecido en la rstipulacidn 12.4.d) de la
wserilura de constitucién v el zpartado I1.10.1.d) del folleto informativo, las
refcrencing a “THa Habil en Londres”, “hora de Londres” y “festivo en Londres”,
quedan modificadas por “dia habil, segin el calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Trausfer Systein)”, “hora CET




“Cenfral European Time”, y “festivo segiin el calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlernent Express Trimsfer System)”,

1 De acuetdo con los apartados 1 y 2 anterioves, la redaceion de las estipulaciones
12.4.1), €) v d) de la eseritura de constitucién y los apartados IL.10.1.1), ¢) y d) del
falleto informativo, quedan cstablecidos en la siguicnte forma:

b) Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal determinado para eada Periodo de Devengo de Tnfereses
scrd el que resuite de swmar: (i) el tipo de interés de refercncia Eunibor a doce (12)
meses, descrito en el apartado ¢) siguiente, y (11) un manien pata cada una de las
sEries:

» del 0,18 %, para los Bonos de la Sene A,
« del 0,55 %, para los Bonos de la Serie B;

lodo ello transformado a un tipo de interés equivalente ¢n base a aflos paturales de
365 dias (esto es, multiplicado par 365 y dividido por 360) y redondeado a la
diezmilésima de un entero por clento mAis préxima.

Determinacion del tipo de interés de referencia Enribor.

i) Diche tipo Buribor, “Euro Interbank Offered Rate”, es el correspondiente al
calenlado v distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de I'Union Huropeene™), a doce (12)
meses de vencimiento que figure publicado en las pagina clectromica
FURIBORO1, suministrada por REUTERS (REUTERS MONITOR MONEY
RATES SERVICE), (0 cualquier otra pigina que pudiera reemplazarla en este
servicio), fijado a las 11:00 horas de la matiana (hora CET “Central European
Time”) del Momento de Fijacién de Tipo descrito a centinuacién.

Actualmente, dicho tipo Euriber, es ¢l tipo de oferta de depdsitos
interbancarios a plazo en Eures caleulado como la media diaria de las
cotizaciones suministradas por un panel compuesto or 57 Bancos, entre los
nds activos de la zona Euro. EL tipo es catizado en base al cémputo de los dias
reales al vencimiento y afio compuesto por 360 dias. y es fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central European Time”), expresado con tres
cifiras decitmales.

i) En ausencia o por imposibilidad de obiencidn d= los tiposg establecidos cn el
apartado (i) anterior, ¢l tipo ds interés de referencia sustitutivo principal sera
también el tipo PBuribor a doce (12) imesecs, calculado y distribuide por el
sistena de informacién financiera BRIDGE por mardato de FBE, que figure
publicado en la pagina electronica 248, suministrada por Dow Tones Markets
(Bridge Telerate), (o cualquier otra pigina que pudicra reemplazarla en cste
servicia), fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hor CET “Central European
Tinie™) del Momento de Fijacidn de Tipo deserito a continuacion,



{ii)En el supuesto de ausencia ¢ imposibilidad de obtencién de los tipos
establecidos en los apartados (i} e (if) anteriores, el tipc de interés de referencia
sustitutivo subsidiario serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
sritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de deposito en eurcs a doce (12) meses da vencimicnta, on el
Momento de Fijacién de Tipo que declaren las entidades bancarias resefadas a
continuacidn:

= Deutsche Bank, sucursal Londres,
« Bark of America N.T. & 8_A ., sucursal Londzes.
« TP. Morgan Securities Lid..

Ex el supuesto ds imposibilidad de aplicacién del tipc de interés de referencia
sustitutivo subsidiavio anterior, por no surninistrar una de las citadas entidades,
dec forma continuada, declaracidn de cotizacienes, seré. de aplicacion el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por las dos entidades restantes.

Y i una de las dos entidades restantes, mencionadas anterionmente, dejara de
surninistrar de forma continuada declaracién de cotizaciones, sera de aplicacion
¢l tltimo tipo de interés nominal aplicable al Wllimo Periodo de Devengo de
Intereses, v asi por Periodos de Devenge de Intereses sucesivos en tanio en
cuanto se mantenga dicha situacién.

$i dos de las Entidades anterjorrnemte resefiadas volvieran nuevamenile a
cotizar, volvera a ser de aplicacidn el tipo de referencia sustitutive subsidiario
sceun las reglas anteriores.

d) Memento de Fijacion de Tipo.

Kl tipo de interés nominal aplicable a ambas Series de Benos para cada Peviodo de
Devengo de Interescs sera determinado por la Sociedad Ciestora, en representacion
y por cusnta del Fondo, el segundo dia hibil, segin el calendano TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settiement Express Transfer System)”
anterior a cada Fecha de Pago, descrita cn ¢l apartado I1.10.3 siguicnte, a las 11:00
horas de la mafana (hora CET) de dicho dia (en adelante "Momente de Fijacidn
de Tipo"), y sera de aplicacién para el siguiente Pertodo «deo Devengo de Intereses.

Los tipos de intcrés nominales determinados para ambas Serics de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se comumic arin a los titulares de los
Bonos ch el plazo y la fortna previstos en los apartados 11.5.3. 1) y ¢).

A los efecios dc la presente ernisién, se considerarin Dias Habiles todos los que
no sean:

« sdbade,

» domingo,

« festivo segio ol calendaric TARGET (Trans European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System)”, a los solos
cfectns de determinacion del tipo de interés de rcferencia aplicable
para cada Periodo de Devengo de Intoreses, v,

« festivo en Madrid,



4, En relacion con el Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado, y con el Contrato de
Préstamo Subordinade, queda sustituido el tipo de interés de referencia “MIBOR. cn
pesetas a doce (12) meses de vencimiento, cstablecido para 12 detarminacion del tipo
de interés nominal, por ¢l tipo de interés de referencia “Euribor a doce (12) meses”,
descrito en &l apartade 1 anterior.

En consonaticia con lo dispuesto el pirrafo anterior, las refercncias en los citados
Coniratos a “hora de Madrid”, quedan modificadas pcr “hora CET “Central
European Time™.

5. [in rc)acién con el Contrato de Permuta Financiera de Intereves (“Swap Agreement ™),
queda sustituido para la Parte B ( “Party B"), el tipo de interts de referencia ("Rate”)
LIBOR a doce meses en pesetas ( “SPP-/2 month-L{BOR-3BA") correspondientc 2
amibas Series de Bonos, por el tipo de interés de referencia Euribor a doce (12) meses
("12-months EURIROR: (Euro Interbank Offered Rate), calewluted for the Bonds
under the tevms of the Deed of Constitution ™), descrito en el apartado 1 anterior.

6. Otorgar Acta Notarial declarzndo lo pievisto en los apartades 1, 2, 3, 4 v 5
anterioves, copia de la cual serd remitida por esta Socicdad Gestora a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, al Servicio de Liguidacidon y Compensacidn de
Valores, 5.A., a AIAF Mercado de Renta Fyja, S.A., 8 Mcody’s Tnvestors Service,
S.A. v a cada una de las contrapartes de los Contratos swicritos por esta Sociedad
Crestora, en representacidn y por cuentz de Bapcaja 2 Fondo de Titulizacidn
Hipolecana.

Lo que sc conunica para conocimiento de los titulares de los Bonos, en Madrid a 16 de
septiembre de 1995,




