LREAS SEOYRCTDS URRANISTIONE 8.4, (TREASS

L. José MU BLEEDA MAISTERRA. en su calidad de Secretario 10 censejero del Consela de
Admindstracitn de Iz enddad mercani] ITXBAS, PROYVACTOS URBANISTIIDS, 5.4, (o0
adelants, URRAS), ante la COMISION NACTOMAL DEL MERCAPO DE VALORES
smnpatezee 8 On ds porer en ac conocimiento el sgwien‘e

HaCHD RET EVANTE

Come eontinnacitn g l2 mformacicn relevents pussts oo conncimizntn dol necade por pats Js
URBAS el pasady cia 23 de ocubre de 200€ mediznte sendos Hechos Relevantss {nlmerss
P4 y 71745, respectvarnente), por medio del presente s¢ informa ai mercado de que =l
Cengejo de Admimsracidn de UREAS ha acordado tener par formatado y aprobar &) Proyesto
de fusidn de la sociedad en virmd del cual TRBEAS absorberi 2 las sociedades COSTA REY,
S.L. y GUADAHERMOSA PROYECTOS URBAMAATICSS, SL., mediznts la medalidad de
fuzion por absorcidn,

Se ha establecido ol siguiente tipo de canje de las mcciones y participsciones sociales
comrespondientss a las sociedades que interviencn en est= procese de fagién;

i) Los susivs Ju la sovicdad sbaorbida COSTA XEY, 8.1, recibirdn por caca pamicicacien
social de 60,10 euros de valor mominal de fe que fucran timotarss, 1,067,765024462662
agcicnes nominativas de 0,64 suros de valor nominal cada una, do TTRBAS.

b) Los socies de |2 socieded  absorbida CSUADAHSRMOSA  FROYECZTOS
URBANISTICOS SL. recibiran por cada paticipacitn social de 53400057 suros de
valor neminal de la que fueran ttwares, 13.788,5628207879 accienas nommatives, de
0,84 2uros de vaior zominal cada ura, dz URBAS.

A estos efectos, se pone ds maniJesto que lag 22.584.1C5 acciones de ia sociedad absorberrie,
URBAS, titwlaridad de GUADAHERMOSA PROYECTOS URBANISTICOS 5L, serin
acquirides por la propia UERBAS 2n ¢l momenio ce sleciarse 1o fasidn, come pade del
patrimenio socia’ de la absorbide GUADAHERMOSA FROYECTOS URBANISTICOS 51
Trchas accionas no 3e amorizarin, smo que se vilizasan en el camje de accignes previsto
antericrmente. :

De confurmidad con tede lo anterior, so prevé emidr un total do 120.966.954 nuevas acciones
de URBAS de 0.64 Euros de valor nomina] cada una dz ellas. Se solicitard [a admisian 2
catizacidn en Bolsa dg 1as muevas aceicnes eminda: como censecuencia del aumertc de capital
de URBAR asf como cl alta ¢ inseripeiin de 43 ndamas cn BERCLEATR,

Finzimente, debe tenerss en cuenta que, a [0s efectos de evitar la asignacion de fraccionss o
participaciones indivlsas de aocicnes de UREAS on ke materializacsion del canje anres sxpueso,
se previ que los picos Co acciones que ofresponderian a cada socie de las socledades
ahrorbidas s compensen o metdlico, considerands an vaicy de URBAS de 2,12 srros poc
accidn. Do zsta forma, exisia compensacion complemerntaria ex dinerc cus, de conformidad
con ¢l agtjenle 227 2 de] Texio Refundido de ta Ley de Sccisdades Andnimas, no podrd exceder
del 10% de! walor nominal de las acoiones amimrdas,



Se edjuma capia dz un gfemplar del taeaciocnsde Pregmets & fusidn, hasiendo -orstar que el
mismn coinside on ¢l Smmado vor (cs admmistradores de todas las sooiecades imerviniantas sn

12 Sas10m,

Madind, a 1 dz acviermbre do 20056,

s02E B Dareds Blaksoeris
Sacretario del Comsajs



URBAS FROYECTOS UR3ARISTIONS, 5.4, (TRBAS)

3, Jo3é BI" BUEEDA MAISTERERA, en su calidad de Sacrefario no congajera dei Cnpseja de
Adminigiracion de 12 enticad mercanti. TRBAS, PROVECTOS JRBAMISTICCS, 5.4, (m
acelamre, URBAS), ante la COWHISION NALTORAL DEL MERCADO DE VALORES

sommporezec 4 On de pener on au conaeimicnty ¢l dguicnts

{3 FalTL

Came conmuacié 2 [2 informacidn relevantz puests en conacimienta del mersads por parse de
URBAS el pasado dia 23 de octubrs de 2006 mediante sendos Hechos Relevantes (nlimieros
M2 y 71743, respectivamenta) por medio dej prezents se informa al mercado de que el
Cousgja de Administracidn de TRBAS ha acordado tener por formulade v aprobar el Prayecte
de finsidn de a sociedad sr virtud del cual URBAS shsorbert a fas sociedades COSTA REY,
L.y GUADAHERMGEA PROYECTCS URE.‘HIESTICC-S, 3.L., modiante 1a mod=ldad de
firzidn por ahsoreion.

Se ha esteblecide el siguientz Hpo de canjp de las aceiemes v participaciones sociales
comespandientss a las seciedades que intervienen zn este proceso de fusidn:

at  Log socios de la socledad absorblda COSTA REY, 5.1 reclbirdn per zada participacion
social de 60,10 euros de valor nominal de 1a que Pacran tinfares, 1067, 76502452662
acciones nominativas de 0,64 emas de valor anminal rada e, dr UZRAS

bl Lot szocies de lz socfeded asbaovbida GUADAHERMOSA PROYECTOS
URBANISTICOE SL. reeibirin por cada participaciin swwial de 53,400057 wurus e
valor nomingl de la cue fusian titolaces, 13.788,5628297579 acciones neminativas, de
01,64 euros de valar acminal cads ung, d= URBAS.

A estos efectos, se pone de manifiesto que Jas 22,584,165 acciones de la sociedad absorbere,
UREAS, titularidad de GUADAHERMOSA PROYECTOS URBANISTICOS 5L, sedn
adquiridas por 2 propia URBAS =n ¢l momento de sjectarso la fusion, como parte del
patiimonio social de la absorbide GUADAHERMOSA PROYVECTOS URBANISTICOS S1.
Thchar nAocinnas o0 <= amorbzardn, zino que s= wtlizardn en el sanja de acciones previcto

anietiormente,

De confarmidad con tode lo anwrion, se prové wuitio m loal de 120,966,954 ouevas accionss
de URBAS de 0,04 Euros de valor nomiral csda unz de oilzs. Se solicitard 3 admisién a
cotizazidn en Belsa de 1as nuevas accicnes smitidas como consscuercia del aumante de capital
de URBAS asi como &i alta e {rscrincion da las misias en IBERCLEAR.

Finalmente. debe tenerse en cuenta qus, a los efectos de evivar la asignacién de fracciomes o
participacionzg divivas do sccignes de URDAS on la makerializacidn de! canje antes expussio,
sc prevé que los picos de acciones que corresponderian @ cads socio de las swcledades
absorbidas e¢ compsteen en metdlico, considerande wn velor de URBAS do 2,12 cures por
aceibn, Ds edta formma, existas corpensacitn complecientaria en direre cus, de confonmidad
con ¢l articulo 247.2 del Texis Refindido de la Ley de Soziedades Andnitras, no podra exceder
dei 0% del valor nonuinal Je las aceinoey sldboicas,



e aclwaia coya de un gemplar dal meneionzde Proyestn de fusion, hacishde constar gue =)
mismo seincide ¢on 21 fimmade por ics ademisiadores de todas las sociedzdes inrervinientes en
la fusior.

Madeid, a | de noviembre de 2006

s0z€ BT° Faveds Yafsterrs
Recratarie del Comseje



PROYECTO DE FUSION DE LAS SOCIEDADES “TRBAS. PROYECTOS
LRBANISTICOS S.A.” {Sociedad absorbente), “COSTA REY 5.1." (Saciedad absorbida)
Y “GUADAHFERMOSA PROYECTOS URBANISTICOS 8.1.” (Sociedad absorbida)

}.‘!F conformidad con los articulos 234 v 235 del Texty Refundido de [a Ley de Sociedades
Adonimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 155471989, 04 de la Tev 2/1595 de 25 de
marzo, de Sociedades de Responsabilidad Limitada, y 226 v siguiertes del Reglamento del
Ragistre Mercantil, los admimistradores de las distintas sociedades partizipantes Lan redactado v
suscrito el presente Provecto de fusion en virmd del cual 1a sociedad URBAS, PROYECTOS
URBANISTICOS, S.A., absorberd a las soviedades COSTA REY S.L. v GUADAHERMOSA
PROYECTOS URBANISTICOS S.L., mediante la modalid=d d= fasidn por absorcidn.

Fa Tdentificacidn de las soctedades parficipanies en 2! proceso de fusida,

Participan 2n esta Tusion fas signientes sociedades:

iy Socizdad abzotbente.

URBAS, PROYECTOS URBANISTICOS S.A. Su domicilio se encuentra 8ito en
Madrid en la Ronda de Segevia, n® 2 E. Esta inscrita en el Registro Mercanti] de
Madrid, al Tomo §.387, Hoja nimero M-138308.

Su ntmiers de CIT o5 of A-02049793,

_—~ 2] Sociedades absorbidas.

COSTA REY, S.L. Su domicilio ge encuentra sito en Vera (Almeria) en la Urh,
D'uerto Rey, local comercial sito en parvela 3.3, seclor RC-T12, Esld nseritd en el

Registro Mercantil de Almer: al Tomo 6%, Folio 144, Hoja niimero AT-1706.
Sunimero de CIF es el B-04070728,

GUADAHERMOSA TROYECTGS TTRBANISTICOS, 3.L. Su domddilio se

encuenira sito en Guadalajara er la Plaza de los Caidos de la Guerra Civil, n® 7,

bapo, Estd inscriia en €l Remsivo Mercantil de Guadalajara al Tomo 265, Falio 5%, -

Hota mamero GU-4074, '
e Su mcnery Jde CIF es ef B-82337232
Y

Lﬁ-’ J} Tipo de canje.

'Ee conformidad con lo establecido en el articule 235-b) del Texte Refmdide de [z
/l' vy de bocledades Andniras, 8¢ estadlece &l siguients tipo de canje de las acciones v
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participacicnes sociales correspondientes a las sociedadas gque infervienen en este
roceso de fosidn:

a} Zos aocied de la socicdad absorbida, COSTA RLY, 8.1, recibirdn pos vada
participaciin sectal de 60,10 euros de valor nomiaal de Ia que fueran titulares,
L067,76502462602 acciones nominativas de 0,64 guros de valor nominal cada
una, de la saciedad URBAS, PROYECTOS URBANISTICOS, S.A.

B} Los socics de la sociedad absorzida GUADAHERMOSA PROYECTOSR
URBANISTICOS &.L. recibirdn par cada participzcitn socia: de 53,400057
eurcs de valer nominal de fa que fueran dtulares, 13.788,5628297679 acciones
nomiaativas, de 0,64 eures de valor nominal cada ura, de la sociedad URBAS,
PROYECTOS TRBANISTICOS, S.A.

A estos sfectos, se pone de manifieste cue las 22.584.105 acciones de la seciedad
absorbente, URBAS PROYECT(S URBANISTICOS, S.4. ttularidad de
GUADAHERMOSA PROYEBCTOS URBANISTICOS 8.1, serin adguiridas por la
propia URBAS PROYECTOS URBANISTICOS, 8.A. en ¢ momento de ejecutarse la
fusidn, como parte del pambamowio svial de o absurdida GUADAIERMOSA
PROYECTOS URBANISTICOS S.1., todo ello ce conformmdad con lo establecido en el
aricudo 77-7) del Texto Refundido de la Lev de Sociedadas Andnimas, Dichas acciones
de URBAS PROYECTOS URBANISTICOS S.A. asf acquiridas, no se amcrtizazan, sino
que se utilizardn 2n €l canje de acciones previsto an‘eriomments.

Asimismo, se pone de manifiesio que, de conformidad con 1o establecide en el articato
230 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andrimes, las acciones o

participaciones ce las sociedades absorbidas que estén en poder de cua’cudera de ellas,

0o 8¢ podran canjear por acciones de URBAS, PROYECTOS URBANISTICOS, S A

De conformidad con todo lo anterior, se prevé emific un fotal de 120.966.954 nuevas
acciones de TTRBAS PROYECTOS URBANISTICOS, S.A. de .64 Furos de valos
nominal cada una de el'as. Se soliciiera la admision a cotizacion en Bolss de las pusvas
jacciones emitidas como consecuencia del aumento de capitat de URBAS
FROYECTOS URBANISTICOS 3.4, ast como €] alta ¢ inscripeidn de 1as mistnas en
UBERCLEAR.

los efectes de evitar fa asignacion de fracciones o pariicipaciones indivisas de
ciones de URBAS PROYECTOS URBANISTICOS, S.A. er Ia materializacion del
Cane dnles expuesto, se Dreve gue los pices de acciones gue corresponderian a cada
socio de las sociedades absorbidas se compensen en metalica, considerando un valor
de URBAS PROYECTOS URBANISTICOS, 8.4, de 2,12 suros por accior. De esta
iomma, existird compensacion complementaria en dnero que, de cenformidad con el
articulo 247.2 del Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andmimas, no poded
exceder del 10% del valor nominat de las acciones atefbujdas.



Pégina 3

Lrocedimicnto por el gue serdn canjeadas las acclenes v parficivaciones sociales.
Fecha a partir de fn cual las mueves acciones dardn dereche g participar en las
panancigs soctales,

E! procedimiento de canje de las paricipaciones sociales de COSTA REY SL. v de
GUADAHERMOSA PROYECIOS URBANISTICOS S.L., »or acciores de URBAS.
PROYECTOS URBANISTICOS, 5. A, serd mediante su asigrnacion ea la propia escritura
de fusion.

Una vez asignadas en la szerinwra se procederd a la realizacidn de las gestiones oporfunas
pard la realizacion por IBERCLEAR de las transferencias contahies necesariaz, en 2l caso
de las acciones de URBAS PROYECTOS URBANISTICOS S.A. va existentes v
ufilizadas en =l canje, asi como para el registro de los nuevos accionistas, respecto de las
2CCIONCE Ducvas emitidas.

Las nusvas acciones cardn derecho a sus titulares a patticipar en las panancias sociales,
cuslquera que sea s origen v momento en ef que fueron generadas, desde & morento
de su asigracion en el otorgamuento de Ia escrirura piiblica de fusitn.

fecha ¢ partir de la cual las operaciones de Lys sociedades gue se xtineuen habrin de
considerarse realizaday a efzcios contables por cuenta de la sociedad absovbente,

En ambos casos, las operaciores se considerardn realizadas a efecios contables por coenta
de le sociedad abserbente desde &2 1 de euery de 2004

Derechos especiales que se airibuyen.

5S¢ hace constar que en as sociedadss que se exfinguen come consecuencia de la fusidn
no exislen llolwes de parlivipsdones socidles especiales o privilzgiadas, ni derechos
gapeciales distintos de [as participaciones socales.

Ventajas gue vayan q aivtbairse g los expertos independientes v ¢ Ios administradores
de las soctedades participantes en el proceso de fusion,

Se ponz de manifiesto el hecho de que no se atribuiran en Ia sociedad ahsorbents, vemniaja
m privilegio algano i a fos expertos Independientes que intervengan en la fusida, ni alos
administradores de lag sociedades participantes en la misma.

Depdsite del Proyecto

Se acuerda facultar a todes los admmmistradores ce las sociedades participantes en e
proceso de fasidn con caigo vigentz e inscrito, para que cualquiera de log mismos,
sobdaria ¢ ‘ndistintamente, realice ¥ otorgue cuantos actos v docuwmentes oiblicos o
privados sean necesarios para lograr que el presente Provecto de fusion quede
debidamente depositade en Jos Registros Mercantiles de Madrid, Almeria v Guadalajar,
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asi come para sobicitar ! nombramienio de un dmco experto indepencisnte gue informe
sobre el Proyecto de fusidn asi como sobre el patrimeonio aporiedoe por jas sociedaces que

e exfinguen.

FITI.  Reégimen fiscal

El proceso de fasidn se efectia al armparg del rémmen fiscal previsto en el Tindo VI,
Capiiulog VHI de 1a Loy 4371985 de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, por
Io que, conforme a lo dispueste en el articulo 116, se realizara la oportuna cominicacian
a la Admenistracidn Tribuwaria.

Madrid. a 31 de actubre de 2004,

Bste documentc ba sido aprobade  por unenimidad por los Consejos de
Cadahermosa Proyectos Urbandsticos, 5.L. v Costa Rey, 8 L. ¥ par mayoria pox el
consejo de Urbas Proyectos Urbanisticos,S.A., habiéndose abstenido en el mismo
los Ses. Inzar e Thanes por potencial conflictn de intereses septin lo srevisio en &l
articule 127.3 del LA, quienes no obstante lo firman a los efectos ce cumplir los
requisitos fonmales exigidos.
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Administradores de las sociedades TUTRBAS, PROYECTOS URBANISTICOS 5.4, .
COSTA REY 5.1L. y GUADAHERMOSA PROYECTOS URBANISTICOS S.1.

Congejo de Adminisrasidn de TIBAS, PRDYEETDS LREIANISTICOS 5.4,

GUADAH;R%DSA ?ﬁ?ﬂ INMOBILIARIO 5L Don JuemAftonio Tbafiez Ferrandez
Dan Frangiseh Javier Jazar Ortzga

Don David Fiter Serra Dor. Ignacio Checa Zavala

Don Joaquin Angel Minguez Navarro Don Alfonsc Martinez Pelazz



Pézing &

Consele de Adminstracion de COSTA REY. & s L.

GU@AHERLW FPROYECTOS URBANISTICOS S.L.
Don FranciseoTaviar ImmgrOrteza

ALQUILERES ¥ VENTAS ALVENS.L.
Don Julio Fernando Fernandez Sancher Czhallero

GESTION Y OERARROLLS DEL HENARES S A.
Don Camilo Medddz Gonzalez Palenzuela

Duu Juliv Fermsgdo Ferndndez Sénchez Caballero Don Tomis Alarcdn Zamora

Didn Ricatdo Calve Cdlvo Don Jests Ordofizz Gutidrrez

Lyon Jumﬁgﬁﬁnn Itatiss Femendez
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Consejo de Administracidn de GUADAHFRMOSA PROYECTOS URBANISTICOS 8.1,

IROR INVERSHONES 5.1, ARR] ﬁ.]'_;' DEL ﬁf}UA a3.L.
Dien Francisce Tavier Irizar Orfepa Dan K3 ar}ﬂu Calvo .CE#{’D

DOS PROVICIAS CONSTRUCCIONES S.1.
Dona Maria Pilar Lopez Vages



