En cumplimientc de lo establecido en Jlas dispusiviones
legales vigentes, y ante la prevista publicacion, el proxime dia 20 de
marzo de 2002, en ef Boletin Oficial del Registro Mercantil y en varios
diarios de Madrid, def anunciv oficial de convecatoria de ls Junta General
Ordinaria de Accionistas de “Telefénica, S.A.” para les proximos dias 17
y 12 de abril fen pAimera y segunda convocailoria, respectivamernte),
adjurto se remite 13 docomentacion gue, a partir de aguella publicacién,
serd puesta a disposicion de los accionistas de la Compaidiia paras ef

gfercicio por parte deo éstos def derecho de informacion.
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TELEFONICA, S.A.
Junta General Ordinaria de Accionistas

En virtud de decisidn adoptada par ef Conseln de Administraciin dez
“TELEFONICA, =A% se convoca & fos aocionfstes @ Junte Gencral Ordinaria, o celebrar
en Madrid, en los recitos ferales de (FEMA (Feria de Maddd), del Campo e fos
Maciones, Parque Feriaf Juan Cadas I Febelidn &, &l ofa 12 de aboi de 2002, a ias 12
froras, en segunda corvocaivrie fpare e cose de goe. por no alvansarse ef Qoo
feqalrmente mecesario, dicha Junta no pudiera cefebrarse en primera convocatosda, la cval
queda iguaimente comvocada en of mismo lugar v hove Ja vispers def mencionado dis), con
&f in de deiherar y sdoptar acuerdos sobre o5 asuUntos comprendidos en e siguiante

ODRDEN DEL DiA

M Examen y sprobscion, en su caso, de las Cuentas Anuvales y el Informe de
Festive, tanto de Telefonica, 5.4. como de su Grupe Consahioado de Saciedades,
asi como de la propussta de apficacidn del resultado e Telefonica, 5.A. v de fa
gestion de sy Consein de Administracidn, todo elfo referido al Ejercicio social
coerrespondisnte af afdo 2007,

il Reelacciin, ratificgeidn v, en su caso, nombramiento de Conseferos.

it Adopeidn de ips acuerdos gue procedan an refeeiin con ef Auditor de Cuentas de
iz Compafla y de su Grupo Consolidade de Sociedsdes, al amparo de lp praviste
en jfos artfeidos 42 def Codigo de Comercie v 204 da ks Loy de Sociedsdss
Aridrimas.

) Atrorizacion parg la adguisicidn ma accfanes propias, directamente o & través de
Sociedadess def Erugo.

Vvl Aumentos oef capital socie! con carge a reservas de fibre dispesicidn v
consiguiente modificacion del articulo § de log Fetatutas socisles. Delegacidn de
facuftades a favor def Consain de Adminisirscidn para fa elecusion de fos
acuerdns gue s adopten a aste respecto,

i Emisidn de valores de rents Fifa. convertibles o canjesbles por arrinpas. fon
exefusion del derecha de suscripcion preferente. Determinacion de las bases y
moeogfidades de la conversiin o canje v aumerrta del capital soeial en la cuaniis
necesana para arender i3s solicitudas de conversidn. Fifanidn Aaf Hpo de amisidn
oe los valores, asi come fjacion def vaior oe fas nuevas accinnes @ efecios de
conversion, y del valfor de fas acciones preexistentes s efectos de canje.
Delegaridn de facultadas A favor el Consefa de Administracion pars fa ejecucion
del acuerde de la Junta General y pare determinar fos extremas no fjados en
gsta,

Vi Aumento di capflal social por imparte de 2. 180,808 euras, con emisidn v pussta

d L circulacign de igual nuimero de nuevas acciones de un eure de valor nominat
L o uns od affax, con uns primzs de erdsion de 11°671 surps RO acoidn, oo S
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suscribirdn v desembolsaren retiante apartacion dineraria, para atender, durante
ef affto 2002, fa coherturs ool sistema de retrfbucion referenciado al vafor de
cotizacion de fa @ccidn de Tefefdmica, 5.4, —won suseripcidn de acciones v
entrega de derechos de opcion sobre acciones-, destinade a empleados def Grupe
Endemn! {"Programa EN-30F'). Supresiin total def dereche de suscrpcicn
preferenie vy orevisidn de suscripoidn incompieta. Defegacion e facuflades a
favor del Consefo de Admintstracion.

Vi) Aplicactdn del Rdgimen de Consofidacidn Fiscal,

i) Defegacidn de Racultades para formalizer, interpretar, subsanar y efecwiar los
aouardos adoptados porla Junta General de Aceionisies.

NTERYENCION DE NOTANID EN LA JUNTA

El Caonsgio de Administracion hs scordede requerir fa presenciz de
Motarfe para gue levanie acte de la Junta, de conformidad con o dispuesto en &f
articuio 1714 de fa Ley de Sociedades Andnimas en refacidn con fos arficulos 107 y 703
del Reglamento def Registro Mercanii,

DERECHQ DE iINFORMACGION

De confonmidad con fo dispuesto en fos articufos 212 144 y
concordfantes oe fa Ley de Sociedades Andnimas, e hace constar gue fog accionistas
tiencn derechio 8 examinar v obiener en el domiciio sooialf de 8 Comparlfa, ¢ solicitar &
dsty que les sea remnitida, oe formma inmediata v gratufts, copia de los documenios que, en
refacidn con Jos puntos 4 VW, VY oy VW ol Orden def Dis, van 2 ser sometidos 3 {8
aprobacion de & Junts, mchiioos e texto NteCro e fas propucsias of Jousrios ¥ oS
preceptivos infarmes,

DERECHD DE ASISTENCIA

Podrdn asistir a la Junts General convarcada los accionistas gque s0an
Gfulsres de, of menos, 300 aceiones, inscetas & su nombre en ef correspondiente registro
de anoigciones en cuenta con cice dias oe antelacidn a la celebraciin de fa misma,. v Io
acrediten mediante la oportung tarfeia de asistencie a certificade expedido por slguna de
lag Entidades Adheridas #f Servicio de Compensacidn v Liguidacion de Valores o en
cusiyuwier atre forma edmitida por J2 Legisiacion vigente.

Los acciorWstas que no gean Hiolares del nomero minime de acciones
exigido pars gsisNr, podvdn oelegar por escrito fa represenfacion de fas mismas an un
Becionista con derecho de ssistencia, 0 3giuparse con owes acolonistas que  se
SNCUETtren en fa misma situacidn, Rasta reunir las acciones nNecesaras, conTiendo su
representacion por escrito 8 uno e effes.
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CELEERACION DE LA JUNTA EN SEGU, CONVOCATORLA

Se advierte a los socionistas que, no mediar anutcio Expresc en
contrario & travds de ls prensa diarfa, fa Junta (Genera! se celebrers en segunds

convacalora, & diz 12 de abril de 2002, a las 12 horas, en ef fuger cxpresado
anterianments.

ATENCION AL ACCIONISTA

ponerse en confacto con &l senitic de atencidn af agrinnista de Telefdnica, farmando &f

Fara cualguier informacidn adicional q‘g precisen, ks accionistas podrdn
tefefono oratuito numero 900 1717 004 de 9 2 19 hor

- o2 funes & viermas.

N=efried. T8 da marmn fa P12
E Secretario General y det Oonsajo, Anrtonio Jesds Afonso Ureba
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