


ÿþýüûúùø

PRESENTACION DE RESULTADOS

9 PRIMEROS MESES 1998
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ESPAÑA

CONSUMO APARENTE DE CHAPA DE ACERO
INOXIDABLE LAMINADA EN FRIO (Miles de Toneladas)



ACERO ACERO
COMUN INOXIDABLE

ESPESOR 2,9mm 1,25mm

PRESION ROTURA 90-100 bar 100-135 bar

PESO 14 kgs 7,5 kgs

CARGA ROTURA 420 N/mm2 750 N/mm2

LIMITE ELASTICO 240 N/mm2 550 N/mm2
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* SOBRECAPACIDAD DE PRODUCCION

* CAIDA PRECIOS DEL NIQUEL

* CRISIS ASIATICA

RAZONES DEBILIDAD PRECIOS ACERO INOXIDABLE
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PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
A. 304 2,0 mm (Enero 95 - Octubre 98)

US$/Ton precio base, excluido extra de aleación

USA

ALEMANIA

HONG KONG

FUENTE: Metall Bulletin Research,
“Stainless Steel Monthly”
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PRECIO OFICIAL DEL NIQUEL EN EL L.M.E.
(Valores Medios Mensuales) Enero 87 - Octubre 98

$/TM. Ni
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FACTORIA DEL CAMPO DE GIBRALTAR.
AÑO 1995
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RESULTADO NETO A 30 SEPTIEMBRE 1998
(Datos en millones de pesetas)

ACERINOX, S.A.

9 meses 1998 9 meses 1997 % Variación

FACTURACION 114.970 121.008 -5%
RESULTADO NETO
ORDINARIO 10.726 11.925 -10% (**)
RESULTADO NETO
EXTRORDINARIO ---- 3.698 (*) ----

AMORTIZACION 4.773 6.561 -27,2%
CASH FLOW NETO SIN
EXTRAORDINARIOS 15.499 18.486 -16,1% (**)

(*) Venta del 23,3% de Mexinox, S.A. de C.V. en el 1er trimestre de 1997.

(**) Considerando los resultados extraordinarios, la variación del resultado
neto sería de -31.3% y del cash flow neto -30,1%.
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GRUPO CONSOLIDADO

9 meses 1998 9 meses 1997 % Variación

FACTURACION 162.773 164.488 -1%
RESULTADO NETO
ORDINARIO 9.656 15.725 -38,6% (**)
RESULTADO NETO
EXTRORDINARIO ---- 2.752 (*) ----

AMORTIZACION 8.649 9.921 -12,8%
CASH FLOW NETO SIN
EXTRAORDINARIOS 18.305 25.646 -28,6% (**)

(*) Venta del 23,3% de Mexinox, S.A. de C.V. en el 1er trimestre de 1997.

(**) Considerando los resultados extraordinarios, la variación del resultado
neto sería de -47,7% y del cash flow neto -35,5%.

RESULTADO NETO A 30 SEPTIEMBRE 1998
(Datos en millones de pesetas)
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Porcentajes calculados sobre los datos de septiembre 1997

ROLDAN, S.A.

DATOS A 30 SEPTIEMBRE 1998:

(mill. pesetas) Roldán, S.A. % Inoxfil, S.A. %

Producción (tm) 51.942 +30 9.586 +37,7
Resultado neto 520 -7,5 80 -47
Cash flow neto 1.383 -0,1 355 -6,6
Capital social 1.986 ---- 800 ----
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N.A.S. (Datos a 30 Sep 98)

Producción (t) Resultado neto (usd) Cash flow neto (usd)

213.010 - 5.967.000 + 8.094.000



27 DE ABRIL DE 1998: PUESTA EN MARCHA
DEL TREN DE LAMINACION EN CALIENTE
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N.A.S.
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RESULTADO NETO DEL GRUPO CONSOLIDADO
A 30 SEPTIEMBRE 1998 (Datos en millones de pesetas)

9 meses 9 meses Variación
1998 1992 en nº veces

FACTURACION 162.773 61.451 +2,6

RESULTADO NETO 9.656 1.547 +6,2

AMORTIZACION 8.649 3.052 +2,8

CASH FLOW NETO 18.305 4.599 +4

Precio Medio Dem / Kg 2,6 3,7
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HORNO ELECTRICO Nº3

Caracteristicas:

Capacidad: 125 Tm

Transformador: 96 Mva

FACTORIA DEL CAMPO DE GIBRALTAR.
9ª FASE DE INVERSIONES (20.000 millones pesetas)



ÿþýüûúùø

LAMINADOR ZM Nº6

FACTORIA DEL CAMPO DE GIBRALTAR.
9ª FASE DE INVERSIONES (20.000 millones pesetas)
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FUTURO CENTRO DE SERVICIOS EN CAMI RAL
(BARCELONA)

25.176 m2
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RETRIBUCIONES ACCIONISTAS (pesetas por acción)
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Dividendos

Reducción del nominal

Prima de emisión60

80

20 20

50

80

60

20 80

130

100100

80

60

(*) Las retribuciones totales brutas en 1998, han sido 7.602 millones de pesetas.
Rentabilidad por dividendo a 9-11-98, con acción a 3.350 ptas. = 3,9%.



EVOLUCION DE CAPACIDAD PRODUCTIVA
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(Datos en toneladas)

(*) Actualmente
en servicio

Capacidad Producción Producción
final de 1999 Año 1995 Año 1988

ACERINOX, S.A.
Acería 1.067.000 (*) 625.221 354.067
Lam. Caliente 831.000 (*) 583.372 283.667
Lam. Frío 600.000 357.080 222.639
Referencia precio ? 4 Dem/kg 5,9 Dem/kg

N.A.S. Inc.
Lam. Caliente 1.000.000 (*) ----- ----
Prod. Terminado :
Chapa caliente 100.000 (*) ----- ----
Chapa/Bobina frío 300.000 (*) 148.000 ----

ROLDAN, S.A.
Lam. Caliente 156.000 44.812 25.060
Acabados 100.000 42.000 24.873

INOXFIL, S.A.
Prod. Terminado 18.000 7.513 ----




