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Madrid, a 30 de mayo de 2002

En relacién con AyT.8, Barclays Hipotecario I, FTH, adjunto te remito la siguiente

documentacién:

- Escritura de constitucién del Fondo
- Acta de protocolizacidén de contratos

Sin otro particular. recibe un cordial saludo,

Ana Cantén Conde
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NUMERO QUINIENTOS NOVENTA Y DOS.
ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO AyT.8, BAR-

CLAYS HIPOTECARIO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECA-

RIA,

En Madrid, a treinta de Mayo de dos mil

dos.

Ante mi, MARTA BESCOS BADIA, Notario del Tlus-

tre Colegio de Madrid, con residencia en la Capi-

tal,

=COMPARECEN: =

DE UNA PARTE:

DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid, !

Y DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL, mayor de edad,

con domicilio profesional en Madrid,

L Ly WLINH FANKLE

DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de edad, con

1
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domicilio profesional en Madrid,

=INTERVIENEN: =
2A) Don Enrigque Titos Martinez y Don Jogé maria
Castelldén Leal, en nombre y representacidn, de BAR-

CLAYS BANK, S.A. (en adelante, el “EMISOR”), cCcon

domicilio social en Madrid, Plaza de Colén ntGmero
1, v NIF A-47001946; entidad constituida mediante
escritura otorgada en Madrid, el dia 6 de junio de
1946, ante el Notario Don Rodrigo Molina Pérez, con
1a denominacién de "Banca de Medina, S.A." , cambid
su denominacién social por la de "Banco de Vallado-
iid, S.A." y trasladdé su domicilio social a Madrid,
por escritura otorgada en valladolid, el 23 de mayo
de 1967, ante le Notario, Don José& Machado Carpen-
ter;‘cambiada de nuevo su denominacién en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, Don José Aris-
ténico Garcia Sanchez, con fecha 192 de octubre de
1982; y cambiada de nuevo su denominacién social
por la actual y adaptados sus Fatatutos a la vigen-
te Ley de Sociedades Andnimas, en escritura ctorga-
da ante el Notario de Madrid, Don Antonio Roman de
la Cuesta Urete, el 21 de julio de 1992, bajo el
nimero 2.095 de su protocolo, cuya primera copla se

2
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inscribiéd en el /Begistro Mercantil, al tomo 3755,
folio 1, hoja niimero 62.564, inscripeién 1.381%>.
Figura inscrita en el Registro Oficial de Rancos 2
Banqueros del Banco de Espafia, con el nimero 0065.—

Se encuentran facultados para este acto en vir-
tud del acuerdo adoptado por el Consejo de Adminis-
tracidn de la entidad, en sesién celebrada el dia
20 de marzo de 2002, segln consta en la certifica-
cidén expedida con la misma fecha por el vVice-
Secretario y Letrado Asesor del Consejo de Adminis-
tracidn, Don Christian Hoedl Eigel,lcon el Visto
Bueno del Presidente, Don Carlos Martinez de Cam-
pos, cuyas firmas se encuentran legitimadas por mi
compafiero de residencia, Don Antonio Francés y de

Mateo. De dicha certificacién, que tengoc a la vis-

ta, deduzco un testimonio, que queda unido a esta

matriz como integrante del Anexo 1.
B} Y Don Iuis Miralles Garcia, en nombre Vv re-
presentacién de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelan-

3
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te la “SOCIEDAD GESTORA”) entidad constituida de

conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
las Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria v
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria en virtud
de autorizacién otorgada mediante 0. M. de 16 de
julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javiexr Die Lamana, con el nGmero 2.609 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libro O, folio 191, Seccidn
8*, hoja M-117365, inscripcidn primera; y en el Re-
gistro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de. Valores con el ndmero 5,
seglin se acredita mediante el oportuno escrito, co-
pia del cual dejo incorporada a esta matriz. Tiene

NIF niimero A-80732142.

Actia como Director General de dicha Sociedad y
se encuentra facultado para este acto en virtud de
jos acuerdos adoptados por el Consejo de Adminis-
tracién de la SOCIEDAD GESTORA en su reunién de fe-
cha 5 de octubre de 2001, seglin consta en la certi-
ficacidén de acuerdos expedida por el Secretario no
Consejero del Consejo de Administracién, Don José

4
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Antonioc Bonills Moreno con el Visto Bueno del
Presidente, Don José Antonio Olavarrieta Arcos, cu-
vas firmas reputo legitimas, de fecha 28 de febrero

de 2002, la cual se incorpora a esta Matriz como

Anexo 2.

Tienen a mi juicio, segln respectivamente actii-

an, capacidad para este acto ¥y, al efecto,
=EXPONEN: =

I. Que la SOCIEDAD GESTORA ests facultada para
constituir Fondos de Titulizacidén Hipotecaria vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién y re-
Presentacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el articulec 6 de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria v sobre Fondos de Tituliza-

cidn Hipotecaria (la “Ley 19/1992%) .

> 124274

IT. Que el EMISOR, es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos hipotecarios

en su activo.

IIT. Que el EMISOR desea hacer participar a

5




terceros en ciertos préstamos hipotecarios de sus
carteras mediante la emisidn de titulos nominativos

denominados Participaciones Hipotecarias (en lo su-

cesivoe “Participaciones Hipotecarias”).

Se adjunta como Anexo 1 a la presente escritura
certificacién de los acuerdos adoptados por el Con-
sejo de Administracién del EMISOR en sesidén cele-
brada el dia 20 de marzo de 2002, relativos a la
emisién de las Participaciones Hipotecarias.

IV. Que la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la
Ley 19/1992, quiere proceder a constituir un Fondo
de Titulizacién Hipotecaria de acuerdo con el régi-

men previsto en los articulos 5 y 6 de la citada

Ley 19/1992.

Se adjunta como Anexe 2 a la presente escritu-
ra, certificacién de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidén de la SOCIEDAD GESTORA en
sesidn celebrada con fecha 5 de octubre de 2001,
relativos a la constitucién del Fondo de Tituliza-

cién Hipotecaria.

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién de un Fondo de Titulizacidén Hipoteca-
ria, y actuando como representante legal en nombre
y.representacién del mismo, procede a suscribir las

6
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Participaciones (H¥potecarias emitidas por el Emisor
que integrardn el activo del Fondo, y a lievar a
cabo una emisidn de Bonos de Titulizacidn Hipoteca-

ria (en lo sucesivo los "Bonos") que integrarin el

pasivo del mencionado Fondo de Titulizacién Hipote-

caria.

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los préstamos hipoteca-
rios que van a ser objeto de cesidén por la emisgidn
de las Participaciones Hipotecarias, mediante una
auditoria elaborada segtin la té&cnica de muestreo
aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.,
con CIF B- 79031290, inscrita en el R.0.A.C. con el
ndmerc S$-0242 y domiciliada en Paseo de la Caste-
llana nimero 43, Madrid, segln se acredita por el
Informe de Auditoria de los Préstamos Hipotecarios,
copia del cual se adjunta como Anexo 3 a la presen-

te escritura.

VII. Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la

7




Ley 18/1992, la constitucién del Fondo y la emisidén
de los Bonog tienen como requisito previo su veri-
ficacién e inscripcidn en los Registros Oficiales
de la Comisgién Nacional del Mercado de Valores, en
los términos previstos del articulo 26 y siguientes
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de no-
viembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la “Ley
24/1988”) asi como el Real Decreto 291/1992 de 27
de marzo, sobre emisiones y ofertas plblicas de
venta de wvalores, reformado por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre (ambos Reales Decretos
en lo sucesivo, el "Real Decreto 291/1992"}, la Or-
den de 12 de julic de 1993, sobre folletos informa-
tivos <y otros desarrollos del Real Decreto
291/1992, la Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores por la que
se aprueba el modelo de folleto informativo para la
constifucién de los Fondos de Titulizacidn Hipote-
caria y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
Comigidn Nacional del Mercado de Valores por la que
se aprueban determinades modelos de folletog de
utilizacidén en emisiones u ofertas pGblicas de va-

lores.
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Que esta preceptiva verificacién y registro
previos por la Comisidn Nacional del Mercado de Va-
lores, se ha efectuado con fecha 29 de mayo de
2002, segin se acredita mediante el oportuno escri-
to de verificacidn positiva, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como Anexo 4 a

la presente escritura.

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucién del
Fondo de Titulizacidn Hipotecaria serd la escritura
por la que los Bonos, emitidog con cargo al Fondo,
se representen mediante anotaciones en cuenta.

Con base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente es-
critura de constitucién del Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, emisidén y suscripcidén de Participacio-
nes Hipotecarias y emigidn de Bonog de Titulizacién
Hipotecaria, al amparc de losg apartados 2 Y 9 del
articulo 5 de la Ley 195/1992; escritura piblica a
la que se incorporan, formando parte integrante de

9




la misma, los Anexos del 1 al 8 que en la misma se

citan v que se regird por las siguientes,
=ESTIPULACIONES:=

Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT.8, BAR-

CLAYS HIPOTECARIC I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTE-

CARTIA.

PRIMERA. - CONSTITUCION DEL FONDO.

La SOCIEDAD GESTORA en el presente acto consti-
tuye un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria con la
denominacién de AyT.8, BARCLAYS HIPOTECARIO I, FON-

DO DE TITULIZACION HIPOTECARIA {en lo sucesivo, el

“Fondo”} gue se regiri:

i) En primer lugar, por la Ley 19/1992; por la
Ley 24/1988; en lo referente a su supervisidn, ins-
peccién y sancidn, por la Ley 46/1984, de 26 de di-
ciembre, reguladora de las Instituciones de Inver-
sién Colectiva; la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del mercadeo hipotecario, el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, en redac-
cién dada por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de

agosto, y demds disposiciones legales imperativas;

Y.
ii) En sequndo lugar, por la presente escritura

10
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piblica de constitucién del Fondo, emisidn y sus-
cripcién de Participaciones Hipotecarias, y emisidn

de Bonos.

r.a constitucidén del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.3 de la Ley 19/19%2, ha sido objeto de
verificacién y registro por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con las condiciones y requi-
sitos recogidos en la Ley 24/1988, asi como el Real
Decreto 291/1992 y la Orden de 12 de julio de 1533
que lo desarrolla la Circular 2/94, de 16 de marzo,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por
la gque ge aprueba el modelo del folleto informativo
para la constitucidén de los Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria y la Circular 2/1999, de 22 de abril,
de la Comigidn Nacional del Mercado de Valores, por
la que se aprueban determinados modelos de folletos
de utilizacién en emisiones u ofertas piiblicas de

valores.

El Folleto Informativo de constitucidn del Fon-
do vy de emisién de los Bonos fue verificado y re-

11




gistrado por 1la Coﬁisién Nacional de Mercado de Va-
lores con fecha 29 de mayo de 2002. El acuerdo de
verificacidén positiva de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores se adjunta a la presente escri-

tura como Anexo 4.

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de acuerdo con el articulo 5.1 de la
Ley 19/1992, constituye un patrimonio separado vy
cerrado, carente de personalidad juridica.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas sobre
los Préstamos Hipotecarios que integran el activo
del PFondo se encuentran reguladas por la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y por el Real Decreto 685/1982, de 17

de marzo, por el gque se desarrollan determinados

agpectos de la Ley 2/1981.

El Fondo se constituye con la finalidad de ser-
vir de vehiculo para suscribir las Participaciones
Hipotecarias emitidas por el EMISOR, agruparlas y

emitir los Bonos con cargo al activo del mismo.

TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

FONDO.

De acuerdo con el articulo 5.2 de la Ley
19/1992, la administracién y representacidén legal

12
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del Fondo corresponderan a la SOCIEDAD GESTORA, en
los términos previstos en la citada Ley 19/1992 vy
demés normativa aplicable y sin perjuicio de lo es-
tablecido en la presente escritura, y de las actua-

ciones y compromisos de la SOCIEDAD GESTORA conte-

nidos en la Seccién VI.

Le corresponderi también a la SOCIEDAD GESTORA,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacién y defensa de los intereses de los titula-
res de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.

Los titulares de los Bonos no tendran accidn
contra la SOCIEDAD GESTORA, sinoc por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente escritura.

3.1.- Sustitucidn de la SOCIEDAD GESTORA.

La renuncia y sustitucién de la SOQOCIEDAD GESTO-
RA se regulard por lo previsto en los articulos 18
Yy 19 del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, de
regulacidén de los Fondos de Titulizacidn de Activos
(el “Real Decreto 926/1998") o pPoxr la normativa vi-

13




gente en cada momento.

La SOCIEDAD GESTORA podra solicitar voluntaria-
mente su sustitucidn, cuando asi lo estime perti-
nente, mediante escrito presentado a la CNMV, en el
que hard constar la designacidén de la sociedad ges-
tora sustituta v al que se acompafiard escrito de la
nueva sociedad gestora de fondos de titulizacidm,
debidamente autorizada e inscrita en el Registro
Especial de la CNMV, en el gue la sustituta se de-
clare dispuesta a aceptar tal funcidén. La renuncia
de la SOCIEDAD GESTORA vy el nombramiento de una
nueva sociedad gestora deberd ser aprobado por la
CNMV. La SOCIEDAD GESTORA no podrd renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan
cumplido todos los requisitos y trémites para 1la
designacidén de su sustituta. Todos los gastos gue
se generen como consecuencia de dicha sustitucidn

serédn soportados por la propia SOCIEDAD GESTORA ¥y

en ningin caso podrén imputarse al Fondo.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en liquidacidén, suspensién de pagos, O
quiebra o cuando su autorizacidn fuera revocada,
deberd encontrar una sociedad gestora que la susti-
tuya v la gestién y representacidn del Fondo recae-

14
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rd en la nueva sociedad gestora, dando cumplimiento
a lo dispuesto en los articulos 18 v 19 del Real

Decreto 926/1998.

Si transcurriera el plazo de cuatro (4) meses
establecido en el articulo 19.2 del Real Decreto
926/1998, desde que tuvo lugar el supuesto determi-
nante de la sustitucidén y no se hubiese encontrado
una nueva SOCIEDAD GESTORA, se producird un supues-
to de extincidén anticipada del Fondo y amortizacidn
de los Bonos debiéndose realizar las actuaciones
previstas en la Estipulacién Cuarta siguiente.

La sustitucidn de la SOCIEDAD GESTORA y el nom-
bramiento de 1la nueva sociedad aprobado por la
CNMV, serid comunicada a la Entidad de Calificacidén
(Standard & Poor”s Espafia, S.A., tal comoc se indica

en la Estipulacidén 14 siguiente).

La SOCIEDAD GESTORA se obliga a otorgar losg do-
cumentos piblicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucidn por otra sociedad

gestora, de conformidad con el régimen previsto en

15



los parrafos anteriores del}presente apartado 3.1.
La gociedad gestora sustituta deberé& quedar subro-
gada en los derechos y obligaciones que, en rela-
cidén con la presente escritura y el Folleto Infor-
mativo, corregpondan a la SOCIEDAD GESTORA. Asimis-
mo, la-SOCIEDAD GESTORA deberad entregar a la socie-
dad gesﬁora sustituta cuantos documentos vy regis-
tros contables e informéticos relativos al Fondo

obren en su poder.

3.2.- Comisién por la administracidn y repre-

gsentacidén del Fondo.

En contraprestacién por las funciones desempe-
fiadas por la SOCIEDAD GESTORA, el Fondo satisfard a
ésta una Comisgidén de Administracidn compuesta poxr
una Comisidén Inicial y una Comisién Periddica.

La SOCIEDAD GESTORA tendréd derecho a una Comi-
sién Inicial de Administracidn pagadera en la Fecha
de Desembolso de una sola vez, que equivaldrd a la
diferencia entre los Gasgtos de Constitucidn a con-
tinuacidén indicados, menos los importes facturados
por agentes externos en concepto de servicios para
ia constitucién del Fondo, estimandose que dicha
Comisidn equivaldrad aproximadamente al 07025% del
Saldo Vive de las Participaciones Hipotecarias en

16
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la fecha de constitucién del Fondo. Se consideran

Gastos de Constitucidn los siguientes:

(i) Tasas CNMV.

(ii) Tasas AIAF y SCLV.

(1ii) Comisiones de SOCIEDAD GESTORA, audito-
res, asesores legales, calificacién y otros.

La SOCIEDAD GESTORA tendra asimismo derecho, en
cada Fecha de Pago de los Bonos (dias 15 de maxrzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afic o, en ca-
so de no ser habil cualquiera de dichos dias, los
siguientes Dias H&ébiles), a una Comisién Periddica
de Administracidén del 0,025% anual sobre la suma de
los Saldos Vivos de las Participaciones Hipoteca-
rias en la anterior Fecha de Determinacién.

El célculo de la Comisidn que se pagard en una
Fecha de Pago determinada, se realizard mediante la

siguiente férmula:

C=Bx2§§xli
100 360

17



donde:

C = Comisién pagadera en una Fecha de Pago de-
terminada.
B = Suma de los Saldos Vivos de las Participa-

ciones Hipotecarias en la anterior Fecha de Pago.—

d = Nimero de dias transcurridos durante el pe-

riodo de devengo correspondiente.

En el caso de que, durante el periodo de vigen-
cia del Fondo, el Indice Nacional General de Pre-
cios al Consumo publicado por el Instituto Nacional
de Estadistica correspondiente a cada afio natural
experimentara wuna variacidn positiva, el importe
minimo anual se revisaria acumulativamente en 1la
misma proporcidn (efectuandose la revisidn del im-
porte minimo en funcidén de la variacidén experimen-
tada por el Indice Nacional General de Precios al
Consumo del afio anterior), a partir del afic 2003
inclusive y con efectos desde el dia 1 de enero de

cada afio.

Si, en una Fecha de Pago, el Fondo no dispusie-
ra de liquidez suficiente para satisfacer la Comi-
gidén Periddica de Administracidn, la cantidad debi-
da generarid un interés igual al de los Bonos Serie
A, que se abonarid en la siguiente Fecha de Pago, de

18
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acuerdo con el orden de prelacidn de pagos contem-

plado en la Estipulacidén Vigésimoprimera.

CUARTA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

FONDO.

4.1l.- Liquidacidn anticipada del Fondo.

4.1.1.- Sin perjuicio de la obligacidén del Fon-
do, a través de la SOCIEDAD GESTORA, de amortizar
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o en ca-
da amortizacién parcial, la SOCIEDAD GESTORA, pre-
via comunicacidén a la CNMV, estard facultada para
liguidar anticipadamente el Fondo y amortizar anti-
cipadamente la totalidad de los Bonos, en una Fecha
de Pago, si quedara pendiente de pago menos del 10%
del saldo inicial de la cartera de Participaciones
Hipotecarias, conforme al articulo 5.3 de la Ley

19/1992.

Segin el articulo 5.6 de la Ley 19/1992, los
flujos de principal e intereses correspondientes a
los Bonos emitidos con cargo al Fondo deben coinci-
dir con los flujos del conjunto de las Participa-

19



ciones Hipotecarias agrupadas en &l, sin otros des-
fases temporales que aquellos derivados de las co-
misiones y gastos de administracidn y gestidn, pri-
mas de aseguramiento u otros conceptos aplicables.
8i por razdn de algiin evento o circunstancia excep-
cional no previstos en la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucidn se desvirtua-
se de forma permanente el equilibrioc financiero del
Fondo exigido por la Ley 19/19%2 por causas ajenas
al propio deseﬁvolvimiento del Fondo, tales como
nueva normativa o desarrollos legislativos comple-
mentarios, retenciones o demds situaciones gque de
modo permanente pudieran .afectar a dicho equilibrio
(v no consideréndose causa de desequilibrio la
existencia de un posgible Déficit de Amortizacidn
gque formaria parte de dicho desenvolvimiento), po-
drd la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn del Fon-
do, amortizar anticipadamente la emisidn de Bonos.—

Asimismo, se produciri la liquidacidn del Fondo
v la amortizacidn anticipada de los Bonos en el su-
puesto de que la SOCIEDAD GESTORA fuera declarada
en liguidacidn, suspensidén de pagos, quiebra o su
autorizacién fuera revocada y no se designara nueva
sociedad gestora en los términos previstos en el

20
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apartado 3.1 anterior.

4.1.2.-8eradn requisitos necesarios para proce-
der a dicha liguidacién anticipada del Fondo, los

siguientes:

{i}Que puedan ser atendidas v canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo o en caso contra-
rio, que la SOCIEDAD GESTORA, antes de proceder a
la liquidacién anticipada del Fondo, convogque a los
titulares de los Bonos, a efectos exclusivamente

informativos.

Se entenderd como obligaciones de pago deriva-
das de los Bonos en la fecha dé liquidacidn antici-
pada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de
Pago en esa fecha mds los intereses devengados vy no
pagados desde la Gltima Fecha de Pago hasta la fe-
cha de amortizacidén anticipada, deducida, en su ca-
so, la retencidn fiscal, cantidades que a todos los

efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas

v exigibles.,
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(ii)Que se proceda a la comunicacidén a los ti-
tulares de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién Vigésima y con una antelacién de
treinta (30) Diag Habiles, el acuerde de la SOCIE-
DAD GESTORA de ligquidacién anticipada del Fondo.——

Dicha comunicacidn, gque habra sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV, deberia contener
la descripcidn (a) del supuesto o supuestos por los
que se procede a la liquidacidn anticipada del Fon-
do, (b) del procedimiento para llevarla a cabo, dque
se describe en el apartado siguiente, y (¢) de 1la
forma en que se va a proceder para atender y cance-

lar las obligaciones de pago derivadas de los Bo-

nos.

4.1.3. Para llevar a cabo la liquidacidén anti-
cipada del Fondo y la amortizacidn anticipada de la
emisién de Bonos en los supuestos y con los regui-
sitos indicados en esta Estipulacidén y para que el
Fondo disponga de liquidez suficiente para hacer
frente al pago del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonog més los intereses devengados y no
pagados desde la 1ltima Fecha de Pago hasta la fe-

cha de amortizacién anticipada, la SOCIEDAD GESTO-

RA, en nombre del Fondo:
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(i) wvenderad las Participaciones Hipotecarias
POr un precio no inferior a la suma del valor del
principal mds los intereses devengados y no cobra-

dos de las Participaciones Hipotecarias pendientes

de amortizacidn;
(ii) cancelarid los contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liguidacién del Fon-

do;

(iii) finalmente, tanto por insuficiencia de
las actuaciones anteriores como por la existencia
de activos remanentes, venderi los demds bienes que
permanezcan en el active del Fondo. La SOCIEDAD
GESTORA estard facultada para aceptar aquellas
ofertas que, a su juicio, cubran el valor de merca-
do del bien de que se trate y se paguen en metalico
Yy al contado. Excepcionalmente, podri aceptar apla-
zamientos de pago por plazo no superior a dos (2)
afiog. Para la fijacién del valor de mercado, la SO-
CIEDAD GESTORA podrd obtener los informes de valo-

racidén que juzgue necesarios.
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En los casos (i) ¥y (iii) anteriores, el EMISOR
gozaréa de un derecho'de tanteo de tal forma qgue po-
dri adquirir con preferencia a terceros las Parti-
cipaciones Hipotecarias u otros’bienes que perma-
nezcan en el activo del Fondo. La SOCIEDAD GESTORA
remitird al EMISOR una relacidén de los activos y
ofertas recibidas de terceros, pudiendo éstos hacer
uso del mencionado derecho, respecto de todos los
activos ofertados por la SOCIEDAD GESTORA dentro de
los treinta (30) dias siguientes a la recepcidn de
la comunicacidén y siempre que sus ofertas igualen,
al menos, la mejor de las efectuadas por terceros.—

La SOCIEDAD CGESTORA, una vez dotada la reserva
a que se refiere el aparfado 4.2 siguiente, aplica-
r4d inmediatamente todas las cantidades que vaya ob-
teniendo por la enajenacidén de los activos del Fon-
do al pago de los diferentes conceptos, en la for-
ma, cuantia v orden de prelacidén gue corresponda
segtin la Estipulacidén Vigésimoprimera de la presen-
te escritura, salvo las cantidades dispuestas, en
su caso, de la linea de crédito concertada que se
destinaran integramente a la amortizacidn anticipa-

da de la emisidn de Bonos.

En el caso de que la SOCIEDAD GESTORA, en re-
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presentacidén y pdr cuenta del Fondo, no pueda hacer
frente al pago de las Participaciones Hipotecarias
suscritas con precio aplazado por razdén de la reso-
lucién del Contrato de Aseguramiento, se procedera
a la liquidacidén del Fondo mediante 1la devolucién
de las Participaciones Hipotecarias al EMISOR, 1li-
quidacién de los gastos de constitucidén v de emi-

8idn que procedan y reembolso del Préstamo Subordi-

nado.

4.2 Extineidn del Fondo.
La extincidn del Fondo se producird, tanto por
la amortizacién integra de las Participaciones
Hipotecarias que agrupa, como por el procedimiento
de liquidacidn anticipada indicado en el apartado

4.1 anterior.

Si en la liquidacidén del Fondo Yy una vez reali-
zados todos los pagos mediante la distribucidén de
los fondos disponibles conforme al orden de prela-
cidén de pagos establecido en la Estipulacidén Vigé-
simoprimera siguiente, existiera algin remanente,

25




éste seri abonado al EMISOR. En el caso de que el
remanente no fueran cantidades liquidas por corres-
ponder a Participaciones Hipotecarias pendientes de
resolucidén de procedimientos judiciales o notaria-
les iniciados como consecuencia del impago por el
deudor del Préstamo Hipotecario, tanto su continua-
cién, como el producto de su resclucidn seran a fa-

vor del EMISOR.

La SOCIEDAD GESTORA no procederd a la extinecidn
del Fondo vy a la cancelacidén de su inscripcidn en
los registros administrativos que corresponda hasta
que no hava liguidado los activos remanentes del
Fondo vy distribuido los Fondos Disponibles del mis-
mo, siguiendo el orden de prelacidn de pagos pre-
visto en la Estipulacién Vigésimoprimera de esta

escritura, salvo la oportuna reserva para hacer

frente a los gastos finales de extincidn.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
vy la distribucidén de los Fondos Disponibles, la SO-
CIEDAD GESTORA otorgarid acta notarial, gque remitira
a la CNMV, declarando: (i} la extincién del Fondo ¥
las causas que la motivaron; (ii} el procedimiento
de comunicacidén a los titulares de los Bonos y a la
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CNMV llevado a cabo; v (iii) la distribucidén de los
Fondos Disponibles siguiendo el orden de prelacidn
de pagos descrito en la Estipulacidn Vigésimoprime-
ra siguiente; lo que anunciara en un diario de di-

fusidén nacional dando cumplimiento a los demé&s tra-

mites administrativos que resulten procedentes.

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS PARTI-

CIPACIONES HIPOTECARIAS.

QUINTA.- EMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTE-

CARIAS.

5.1 Préstamos Hipotecarios.

El EMISOR es titular, entre otros, de los prés-
tamos hipotecarios relacionados en el Amexo 5, que
se adjunta a la presente escritura. El1 referido
Anexo consiste en un disquete en el cual se recoge
la citada informacidén relativa a los Activos cedi-

dos, cuyo contenido se recoge en acta autorizada

por mi, en el dia de hoy.
Los préstamos hipotecarios relacionados (los
“Préstamos Hipotecarios” o “Préstamog Hipotecarios
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Participados”)}, representan a la fecha de hoy, un
principal total, no wvencido, de QUINIENTOS TREINTA
MILLONES UN EURO CON OCHENTZ Y TRES CENTIMOS DE EU-

RO (530.000.001,83 EUROS).

El Anexo 3 a la presente escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccidén de présta-
mos hipotecarios de la cartera del EMISOR, siendo
parte de los mismos los Préstamos Hipotecarios ob-
jeto de emisidn de las Participaciones Hipoteca-

rias. Dicho Informe ha sido elaborado por la firma

PricewaterhouseCoopers.

La wverificacidén de la citada auditoria versa
sobre una serie de atributos tanto cuantitativos
como cualitativos de la cartera de los Préstamos
Hipotecarios Participados y, en concreto, sobre el
propésito del préstamo, identificacién del presta-
tario, direccidén de la propiedad hipotecada, fecha
de formalizacidn del préstamo, fecha de vencimien-
to, imporﬁe inicial del préstamo, tipo de interés o
indice de referencia, tipo de interés aplicado,

saldo actual del préstamo, seguro de dafios, garan-

tia hipotecaria, y retrasos en el pago.
El EMISOR se compromete, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 7.6 de la presente es-
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critura, a que, si a pesar de sus propias comproba-
ciones y de las efectuadas por la firma de audito-
ria, se detectara la existencia de alglin Préstamo
Hipotecario Participado que no se ajustara en su
totalidad a las caracteristicas contenidas en la
presente Seccidn II, procederi de modo inmediato a
la sustitucidon de la Participacidén Hipotecaria co-
rrespondiente o a su amortizacidn anticipada, segtn
proceda, de conformidad a lo previsto en la citada

Estipulacién 7.6.

5.2 BEmisidn de las Participaciones Hipoteca-

rias.,

El EMISOR emite en este acto 6.986 Participa-
ciones Hipotecarias que representan cada una de
ellos una participacidén del 100 por 100 del princi-
pal y de los intereses pendientes de amortizar vy
devengar, respectivamente, asi como de los intere-

ses de demora de cada uno de los Préstamos Hipote-

carios a los que correspondan.
Lias Participaciones Hipotecarias se emiten por

29




4

el EMISOR con sujec:iénka 16 dispuesto en la Ley
19/1992 vy en la legislacidn sobre el Mercado Hipo-
tecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto 1289/1991,
de 2 de agosto, por el que se modifican determina-
dos articulos del mencionado Real Decreto
685/1982), y demds disposiciones aplicables.

Se adjunta como Anexo 5 la relacidn de las Par-
ticipaciones Hipotecarias, en la gue se recogen las
caracteristicas concretas mis relevantes de las

mismas y de los Préstamos Hipotecarios a que co-

rrespondermn.

5.3 Representacidén de las Participaciones Hipo-

tecarias.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en
este acto por el EMISOR estan representadas en un
titulo fisico midltiple emitido por el EMISOR, con
las menciones minimas que se recogen en el articulo
64 dei Real Decreto 695/1982 de 17 de marzo, modi-

ficado por el Real Decreto 1289/1991 de 2 de agosto

Y ,en concreto, los datos registrales de las fincas

gue garantizan los Préstamos Hipotecarios.
Se incorpora como documento unido a la presente
escritura testimonio fiel del Titulo Mdltiple re-
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presentativo de las Participaciones Hipotecarias,

figurando como Anexo 6.

5.4 Otras consideraciones en relacidn con las

Participaciones Hipotecarias.

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982
de Regulacidén del Mercado Hipotecario, modificado
por el Real Decreto 1289/1991, las Participaciones
Hipotecarias ser&n transmisibles mediante declara-
cidn escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho. La
transmisién de la participacién y el domicilio del
nuevo titular deberén notificarse por el adquirente

al EMISOR.

El transmitente no respondera de la solvencia
del EMISCR ni de la del deudor del Préstamo Hipote-
cario Participado, como tampoco de la suficiencia

de la hipoteca que lo garantice.

El EMISOR llevard un libro especial en el que
anotard las Participaciones Hipotecarias emitidas
sobre cada Préstamo Hipotecario Participado, asi
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como las transferencias de las mismas gque se le no-
tifiguen, siendo de aplicacién a las Participacio-
nes Hipotecarias lo que para los titulos nominati-
vos establece el articulo 53 del Real Decreto antes
mencionado. En el propio libro anotard los cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los

titulares de las participaciones.

En dicho libro constarédn ademd&s los siguientes

datos:

a)Fecha de apertura y vencimiento del Préstamo

Hipotecario Participado, importe inicial del mismo

y forma de liquidacidn.

b) Datos registrales de la hipoteca.

SEXTA.-SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS PARTICI-

PACIONES HIPOTECARIAS.

6.1 Suscripcidn.
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las 6.986 Participaciones emitidas por el
EMISOR a que se refiere la Bstipulacidén Quinta an-
terior, con sujecidén a los términos y condiciones

que se recogen en esta escritura.

Dadoc el caridcter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcidn por &1 de las Participacio-
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nes Hipotecarias, a los efectos del parrafo segundo
del articulo 64.1, del Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, en redaccidén dada por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, la emigién de las Parti-
cipaciones Hipotecarias no sera objeto de nota mar-
ginal en cada inscripcién de las hipotecas corres-

pondiente a cada uno de los Préstamos Hipotecarios

Participados, en el Registro de la Propiedad.

6.2 Precio.
El precio de emisién de las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El Fondo, actuando a tra-
vés de la SOCIEDAD GESTORA, deberd pagar al EMISOR,

de acuerdo con lo establecido en el apartado si-

guiente, por la suscripcidén de las Participaciones &
Hipotecarias, el importe equivalente a la suma de
(i) QUINIENTOS TREINTA MILLONES UN EURO CON OCHENTA
¥ TRES CENTIMOS DE EURO (530.000.001,83 EUROS), im-
porte del valor nominal del capital o principal de
todas las Participaciones Hipotecarias, y (ii) los
intereses ordinarios devengados por cada uno de los
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Préstamos Hipotecarios desde la dltima fecha de 1li-
quidacién de intereses de cada uno de ellos hasta

la fecha de emisidn de las Participaciones Hipote-

carias {los “Intereses Corridos”).

6.3 Pago del precio.

El pago de las Participaciones Hipotecarias de-
berd ser efectuado antes de las 15:00 horas, valor
ese mismo dia, de la Fecha de Desembolso de los Bo-
nos conforme a lo dispuesto en la Estipulacidn 13.2
de la presente escritura, junto con los intereses
devengados al Tipo de Interés de Referencia aplica-
ble al primer Periodo de Devengo de Intereses entre
la fecha de otorgamiento de la presente escritura
(incluida) v la fecha de Desembolso (excluida). El
pago de los Intereses Corridos correspondientes a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados
se efectuard en la Fecha de Cobro correspondiente a
la primera fecha de liquidacién de intereses de ca-
da uno ellos, posterior a la fecha de emisidn de
las Participaciones Hipotecarias, sin sujecidn al
orden de prelacidn de pagos previsto en la Estipu-
lacién Vigésimoprimera de la presente escritura.—-

El pago se efectuard mediante orden cursada por

la SOCIEDAD GESTORA a Barclays Bank, S.A. (en tanto
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que "“Agente Financiero”) para que proceda a cargar
en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Fi-
nanciero a nombre del Fondo, el importe del precio
por la suscripcién de las Participaciones Hipoteca-

rias.

SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIP-

CION DE IAS PARTICIPACTIONES HIPOTECARIAS.

7.1 Interés.

Todas y cada una de las Participaciones Hipote-
carias, ademds de conferir el derecho a una parti-
cipacidén del 100 por 100 sobre la totalidad de los
intereses ordinarios, confieren el derecho también

a percibir la totalidad de los intereses de demora

de cada Préstamo Hipotecario Participado.

7.2. Duracidm.

La emisién de cada una de las Participaciocnes
Hipotecarias se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios Participados, no exis-
tiendo pacte alguno de recompra, sin perjuicio de
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lo establecido mids adelante en las Estipulaciocnes

7.6 v 9.2, de la presente escritura.

7.3 Responsabilidad del EMISOR.

El EMISOR, de acuerdo con el articulo 5.8 de la
Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago de
las Participaciones Hipotecarias y, por tanto, no
asume responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios, ya sea de principal, de in-
tereses ¢ de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en wvirtud de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Tampoco asumird el EMISOR responsabi-
lidad alguna en garantizar directa o indirectamente
el buen fin de la operacién, ni otorgard garantias
o avales, ni incurrird en pactos de recompra de las

Participaciones Hipotecarias, salvo lo previsto en

las Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo an-
terior, el Fondo como titular de las Participacio-
nes Hipotecarias, representadc por la SOCIEDAD GES-
TORA, tendrid accidn ejecutiva contra el EMISOR o
contra la entidad que le pudiera sustituir en la
administracién vy custodia de los Préstamos Hipote-
carios para la efectividad de los vencimientos de
las Participaciones Hipotecarias por principal e
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intereses, cuando el Iincumplimiento de la obliga-
cién de pago por dichos conceptos no sea consecuen-
cia de la falta de pago de los deudores de los
Préstamos Hipotecarios Participados. Todo ello se
entenderd de acuerdo con lo dispuestc en los arti-
culos 65.2 y 68.1 del Real Decreto 685/1982, y de

las obligaciones asumidas por el EMISOR en wvirtud

de lo dispuesto en la presente escritura.

7.4 Anticipo de fondos.
El EMISOR no anticipard, en ningin caso, canti-
dad alguna que no haya recibido previamente de los
deudores hipotecarics en concepto de principal, in-
tereses, prepago u otros, derivadcos de los Présta-

mes Hipotecarios Participados.

7.5 Transmisiones patrimoniales.
Los actos de emisidn, transmisidn, reembolso y
cancelacidn de las Participaciones Hipotecarias es-
tén exentos del Impuesto sobre Transmisiones Patri-
moniales y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo
con lo previsteo por el articulo 71 del Real Decreto
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685/1982 de 17 de marzo.
7.6 Reglas previstas para la sustitucidén de

Participaciones Hipotecarias.

En el supuesto de amortizacidn anticipada de
las Participaciones Hipotecarias por reembolso an-
ticipado del principal de los Préstamos Hipoteca-
riog Participados, no tendrd lugar la sustitucién
de las Participaciones Hipotecarias afectadas.

En el supuesto de que se detectara durante la
vigencia de las Participaciones Hipotecarias gque
alguna no se ajusta a las condiciones y caracteris-
ticas contenidas la Estipulacién 9.1 siguiente, por
no hacerlo el Préstamo Hipotecario Participado co-
rrespondiente, el EMISOR se compromete a, previa
conformidad de la SOCIEDAD GESTORA, la sustitucidn
inmediata ©, en su caso, amortizacidn anticipada,

de la Participacién Hipotecaria concerniente, con

sujecidn a las siguientes reglas:

(i) La éustitucién por parte del EMISOR que, en
todo caso, se hard por su valor nominal méds los in-
tereses devengados y no satisfechos, se efectuara
mediante la emisién de Participaciones Hipotecarias
sobre préstamos de su cartera de caracteristicas
homogéneas al Préstamo Hipotecario Participado sub—
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yacente de la Participacién Hipotecaria objeto de
la sustitucién en razén de su importe, plazo (igual
o inferior a la Fecha de Determinacién inmediata-
mente anterior a la Fecha de Vencimiento Final de
los Bonos), tipo de interés, caracteristicas del
deudor o caracteristicas del inmueble hipotecado,
asi como calidad crediticia en términos de la rela-
cidn existente entre el saldo pendiente de la Par-
ticipacién Hipotecaria ¥y el valor de tasacién del

inmueble objeto de 1la garantia del préstamo subva-

cente.

En el supuesto de que no existieran préstamos
en la cartera del EMISOR, de caracteristicas homo-
déneas al Préstamo Hipotecario Participado subya-
cente a la Participacién Hipotecaria gustituida, el
EMISOR procederd a la amortizacidn anticipada de
las Participaciones Hipotecarias afectadas, reem-
bolsando, en efectivo, el capital pendiente, los
intereses devengados Y no pagados, asi como cual-
quier cantidad que pudiera corresponder al Fondo
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hasta esa fecha en virtud de la correspondiente

Participacidén Hipotecaria.

(ii)La sustitucidn se llevaria a cabo del si-

guiente modo:

(a) El EMISOR pondrd en conocimiento de la SO-
CIEDAD GESTORA, la existencia de ia Participacidn
Hipotecaria afectada o no apta, quien otoxgarad su
consentimiento previo a la sustitucidn. Posterior-
mente, el EMISOR cancelara inmediatamente dicha
Participacién Hipotecaria wmediante el estampillado
del titulo debidamente desglosado al efecto y emi -
tird otra Participacién Hipotecaria de similares
caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
valor principal pendiente y calidad crediticia en
términos de la relacién existente entre el princi-
pal pendiente de la Participacién y el valor de ta-
sacién del inmueble objeto de la garantia del Prés-
tamo Hipotecario Participado subyacente, una vez
haya tenido 1lugar una comprobacién, previa a la
cugstitucién, de la idoneidad del préstamo sustitu-
yente por una firma de auditoria externa, para gue

la estructura financiera del Fondo no se vea afec-

tada por la sustitucién.
(b)La emisidén de la Participacidn Hipotecaria

40
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por el EMISOR y la sustitucidén por la SOCIEDAD GES-
TORA, en representacidn Y por cuenta del Fondo, se
efectuard mediante el otorgamiento de acta notarial
que recogera los datos relativos tanto a la Parti-
cipacién Hipotecaria que se debe sustituir vy al
Préstamo Hipotecario Participado subyacente a 1la
misma, como a la nueva Participacidn Hipotecaria
emitida, con los datos del Préstamo Hipotecario
Participado, asi como el motivo de la sustitucién v
las variables que determinen el caricter homogéneo
de ambas Participaciones Hipotecarias, segliin 1lo
descrito anteriormente. Se entregari copia del acta
a la CNMV, al SCLV Y a AIAF y se comunicari a 1la

Entidad de Calificacidn.

OCTAVA.- DERECHOS CONFERTDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.—

8.1 Derechos conferidos al Fondo.
Las Participaciones Hipotecarias se refieren a
una participacién del 100 por 100 en el principal v
en los intereses ordinarios v de demora de cada
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Préstamo Hipotecario Particiﬁado.

E1l EMISOR, de acuerdo con el articulo 5.8 de la
Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago de
las Participaciones Hipotecarias Yy, POr tanto, no
asume responsabilidad alguna poxr el impago de los
deudores hipotecarios, ya sea de principal, de in-
tereses o de cualgquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Tampoco asumira el EMISOR responsabi-
lidad alguna en garantizar directa o indirectamente
el buen fin de la operacidn, ni otorgard garantias
o avales, ni incurrird en pactos de recompra de las

Participaciones Hipotecarias, salvo lo previsto en

lag Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes.
las Participaciones Hipotecarias confieren los

siguientes derechos en relacidén a los Préstamos

Hipotecarios Participados:
a) a percibir la totalidad de las cantidades

devengadas por la amortizacién del principal de los

préstamos Hipotecarios Participados;
b) a percibir la totalidad de las cantidades

devengadas por los intereses ordinarios de 1los

Préstamos Hipotecarios Participados;
c) a percibir la totalidad de las cantidades
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devengadas por los intereses de demora de los Prég-

tamos Hipotecarios Participados;

d) a percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos en pago de principal, intereses o
gastos de los Préstamos Hipotecarios Participados,
tanto por el precic de remate o importe determinado
por resolucidn judicial o procedimiento notarial en
la ejecucidén de las garantias hipotecarias, por 1la
enajenacién o explotacién de los inmuebles adjudi-
cados o como consecuencia de las citadas ejecucio-

nes, en administracidn Y posesidn interina de lag

fincas en proceso de ejecucidn;

e) todos los posibles derechos 0 indemnizacio-
nes que pudieran resultar a favor del EMISOR, in-~
cluyendo, no s86lo los derivados de los contratos de
seguros aparejados a los préstamos que también se
ceden por el EMISOR al Fondo, sino también los de-
rivados de cualquier derecho accesorio al préstamo,
Y excluyendo las comisiones establecidas en cada
uno de los Préstamos Hipotecarios Participados que
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permanecerdn en beneficio del EMISOR.

Todos los derechos mencionados se devengaran a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de
la presgente escritura, salvo losg intereses ordina-
rios, que lo serdn desde la {iltima fecha de liqui-
dacidn de intereses de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados, anterior o igual a la

fecha de emigidén de las Participaciones Hipoteca-

rias.

ILos derechos del Fondo resultantes de las Par-
ticipaciones Hipotecariés estdan vinculados a los
pagos realizados por los deudores de los Préstamos
Hipotecarios Participados Yy, POY¥ tanto, quedan di-
rectamente afectados por la evolucidén, retrasos,

anticipos o cualquier otra incidencia de los mis-

mos.

El EMISOR es, hasta la fecha de otorgamiento de
la presente escritura, beneficiario de los contra-
tos de seguro de daflos suscritos por los deudores
hipotecarios con relacidn a las fincas hipotecadas,
en garantia de los Préstamos Hipotecarios Partici-
padog, hasta el importe de lo asegurado, autorizan-
do cada una de las escrituras de Préstamo Hipoteca-
rio Participado a que, en caso de impago de la pri-
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ma  correspondiente por parte del deudor (tomador)
del seguro, el EMISOR, acreedor hipotecario, satig-
faga por cuenta del deudor el importe que corres-
ponda a la prima, de modo que siempre se encuentren

satisfechas.

8.2 Régimen de retenciones de los pagos por in-

tereses de las Participaciones Hipotecarias.

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o por otros rendimientos de las Participa-
ciones Hipotecarias no eéstaran sujetos a retencidn
tal y como se establece en el articulo 57.k) del
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Socie-

dades.

8.3 Cegidén de 1log derechos derivados de losg

contratos de seguro de dafios.

Por medio de esta escritura, el EMISOR formali-
za la cesidn aparejada a la emisién de las Partici-
paciones Hipotecarias de los derechos que le co-
rresponden como beneficiario de dichos contratos de
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seguros de dafios suscritos ﬁor los deudores hipote-
carios o cualquier otra pdliza de seguro que otor-
gue una cobertura equivalente.‘Corresponderén por
tanto al Fondo, en cuanto titular de las Participa-
ciones Hipotecarias, todas las cantidades que le
hubiera correspondido percibir al EMISOR por este
concepto. A tal fin, el EMISOR se compromete a
otorgar cuantos documentos piblicos o privados y a
realizar cuantas actuaciones le requiera la SOCIE-

DAD GESTORA para la efectividad de la anterior ce-

sidon.

NOVENA .- DECLARACIONES ¥ GARANTIAS DEL EMISOR

9.1 Declaraciones del EMISOR.

E1l EMISOR, como titular de los Préstamos Hipo-
tecarios Participados hasta la emisidén de las Par-
ticipaciones Hipotecarias, garantiza a la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidn y por cuenta del Fondo:—

(1)que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y estd

facultada para participar en el mercado hipoteca-

rio.
(2)que, ni a la fecha del otorgamiento de la
presente Escritura, ni en ningin momento desde su
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constitucidn, se ha encontrado en situacidn de in-

solvencia, suspensién de pagos o quiebra.

(3)que las Participaciones Hipotecarias se emi-
ten de acuerdo con la Ley 19/1992, de 7 de julio,
la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real
Decreto 1289/1991, la Ley 19/1992 y demds normativa
aplicable y cumplen todos los regquisitos estableci-
dos en las mismas, siendo susceptibles de ser inte-
gradas en un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria, de
acuerdo con la Ley 19/1992 y demds normativa apli-

cable.

(4)que sus dSrganos sociales han adoptado v&li-
damente todos los acuerdos necesarios para la emi-
sidn de las Participaciones Hipotecarias y para
otorgar validamente la presente escritura, los con-
tratos y log compromisos complementarios asumidos.—

(5)que los Préstamos Hipotecarios Participados

existen y son védlidos y ejecutables de acuerdo con

la legislacién aplicable.
(6)que es titular en pleno dominic de la tota-
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1idad de los Préstamos Hipotecarios Participados y
de las subsiguientes hipotecas inmobiliarias, no
existiendo impedimento alguno para la emisidn de

las Participaciones Hipotecarias.

(7)que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios Participados gque se incluyen en 1a
presente Escritura y en el Folleto, son completos vy

reflejan fiel y exactamente la realidad de dichos

Préstamos.

(8)que todos los Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados estédn garantizados por hipoteca inmobilia-
ria constituida con rangoe de primera scobre el pleno
dominio de todas y cada una de las fincas en cues-
tién, sin que los inmuebles hipotecados se encuen-
tren afectos a prohibiciones de disponer, condicio-

nes resolutorias o cualquier otra limitacidn de do-

minio.

(9)que todos losg Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados estén formalizados en escritura pilblica y
todas las hipotecas se encuentran debidamente cons-
tituidas e inscritas en los correspondientes Regis-
tros de la Propiedad. La inscripcién de las fincas
hipotecadas estd vigente y sin contradiccién alguna
v no estid sujeta a limitacidn alguna preferente a
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la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.-
(10)gque todos 1los deudores hipotecarios son

bersonas fisicas residentes en Espafia.

(11)que los Préstamos Hipotecarios Participados
han sido concedidos para financiar a particulares
bien 1a construceidn, adquisicién o rehabilitacién
de viviendas o bien subrogaciones a particulares de

financiaciones a promotores para la construcecidn de

viviendas.

(12)gue las hipotecas estan constituidas sobre
fincas que pertenecen en plenco dominio vy en su to-
talidad al respectivo deudor hipotecario, no te-
niendo conocimiento el EMISOR de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichas fincas que

puedan perjudicar a las hipotecas.

(13)que las viviendas hipotecadas han sido ta-
sadas por entidades debidamente facultadas al efec-
to, constando tales tasadores debidamente inscritos
en el correspondiente Registro Oficial del Banco de
Espafia, estando acreditada 1la tasacidén mediante la
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correspondiente certificacién. Las tasaciones efec-

tuadas cumplen todos los requisitos establecidos en

la legislacidn sobre el mercado hipotecario.

(14)que el salde vivo de cada uno de los Prés-
tamoe Hipotecarios Participados no excede del 80%
del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario

Participado.

(15)gue no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacidn de nin-

guna finca hipotecada en mas de un 20% del valor de

tasacidn.

(16)que las viviendas sobre las que se ha cons-
tituido la garantia hipotecaria cuentan con un Se-
guro contra daflos en vigor, en el que el capital
asegurado no es inferior al valor de tasacidn de
las mismas, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza. Barclays Bank, S.A. ha contratado
con una éntidad aseguradora una pdliza global de
sequros subsidiaria que garantiza una cobertura de
seguro por dafios en caso de inexistencia del mismo
o insuficiencia de los capitales asegurados, para

los Préstamos Hipotecarios Participados, por el im-

porte total de la emisidén de Bonos.
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(17)gque los Préstamos Hipotecarios Participados

no estén instrumentados en titulos valores, ya sean

nominativeos, a la orden o al portador.

{(18)que, en la fecha de emisién de las Partici-
paciones Hipotecarias, ninguno de los Préstamos
Hipotecarios Participados tiene débitos vencidos
pendientes de cobro por un plazo superior a noventa

{20} dias.

(19)que no tiene conocimiento de que ningunc de
los deudores de los Préstamos Hipotecarios Partici-
pados sea titular de ningtn derecho de crédito
frente al EMISOR por el gue les confiera derecho a

ejercitar la compensacidn.

(20) que la informacidén contenida en el Folleto
Informativo de constitucidén del Fondo vy de la emi-
sién de los Bonos, sobre la cartera de Préstamos
Hipotecarios Participados y sobre las Participacio-
nes Hipotecarias, es completa y se ajusta fielmente

a la realidad.

(21}que, tanto la concesidén de los Préstamos
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Hipotecarios Participados, como la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias, asi como todos los
actos relacionados con ellas, se han realizado o se
realizardn segin los criterios de mercado.

(22)que se han seguido fielmente los criterios
establecidos por el EMISOR en el Memoridndum sobre
Criterios de Concesidén de Préstamos gque se adjunta
a la presente Escritura de Constitucidén como Anexo
7, en la concesién de todos los Préstamos Hipoteca-

rics Participados.

(23)gue todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a gue se refieren
los Préstamos Hipotecarios Participados estan debi-
damente depositadas en los archivos del EMISOR ade-
cuados al efecto a disposicidn de la SOCIEDAD GES-
TORA y todos los Préstamos Hipotecarios Participa-
dog estan claramente identificados, tanto en sopor-

te informidtico como por sus escrituras.

(24)qu;, en la fecha de emigidn, el saldo vivo
total de los Préstamos Hipotecarios Participados
equivale a la cifra a la que ascienda la suma de
los valores capitales de todas las Participaciones
Hipotecarias a emitir y que, a su vez, el valor to-
tal equivale como minimo al valor nominal a gue as-
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ciende la emisidn de los Bonos.

(25)gue desde el momento de su concesidn, los
Préstamos Hipotecarios Participados han sido y es-
t&n siendo administrados por el EMISOR de acuerdo
con los procedimientos habituales que tiene esta-

blecidos.

(26)que no tiene conocimiento de 1la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacién con los

Préstamos Hipotecarios Participados que puedan per-

judicar la validez de los mismos.
(27)que las primas devengadas hasta la fecha de
emisién por los seguros contratados a que se refie-

re el punto (16) anterior han sido integramente sa-

tisfechas.
(28}que todos los Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados tienen una fecha de vencimiento f£final infe-
rior a la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos.—
(29)que todos los Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados tienen un méximo de 12 cuotas anuales.
(30)que, a la presente fecha, el EMISOR no ha
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recibido ninguna notificacidn de amortizaciédn anti-

cipada total de los Préstamos Hipotecarios Partici-

pados.
(31)que no tiene conocimiento de la existencia

de ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de

la garantia hipotecaria.

(32)que los Préstamos Hipotecarios Participados
causan baja en el activo del EMISOR en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura por el impor-
te en que son participados, de acuerdo con la Cir-

cular 4/91 del Banco de Espaiia.

(33)que los Préstamos Hipotecarios Participados
no estdn afectos a emisién alguna de bonos hipote-
carios o participaciones hipotecarias, distinta de
la emisidn de las Participaciones Hipotecarias.

(34)que, una vez efectuada la emigidén de las
Participaciones Hipotecarias, el volumen de cédulas
emitidas por el EMISOR y no vencidas no supera el
90% de la suma de los capitales no amortizados de
los préstamos hipotecarios en cartera aptos para la
cobertura de su emisidén, de acuerdo con lo estable-
cido en los articules 59 y 60 del Real Decreto
685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991.-

9.2 Compromisos del EMISOR.
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Ademas de 1las obligaciones establecidas por
Ley, el EMISOR se compromete durante toda la vigen-
cia de las Participaciones Hipotecarias a lo si-

guiente:

(a) sustituir to@as Yy cada una de las Participa-
ciones Hipotecarias derivadas de los Préstamos
Hipotecarios Participados que no ge ajusten en esta
fecha a las declaraciones contenidas en la Estipu-
lacidén 9.1 anterior Por otras participaciones hipo-
tecarias de similares caracteristicas de plazo re-
sidual, tipo de interé€s, valor capital pendiente y
calidad crediticia, dg acuerdo con lo establecido
en la Estipulacién 7.6 de la presente escritura. En
caso de que ello no fuera posible, el EMISOR se
compromete a la amortizacién anticipada de las Par-
ticipaciones Hipotecariag afectadas, reembolsando,
en efectivo, el capital pendiente, los intereses
devengados v no pagados, asi como cualquier canti-
dad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa

fecha, de acuerdo con lo establecido en 1la citada
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Estipulacidén 7.6.

(b)asimismo, sin perjuieio de 1lo declarado en
la BEstipulacidn 9.1(18) anterior, el EMISOR garan-
tiza que si cualguiera de los deudores hipotecarios
tuviera frente a &l algin derecho de crédito y pro-
cediera a ejercitarlo compensando dicho crédito
frente a la deuda derivada de un Préstamo Hipoteca-
rio Participado, lo pondrd en conocimiento de la
SOCIEDAD GESTORA e ingresaré a favor del Fondo, en
la cuenta bancaria que la misma le indique o la es-
tablecida al efecto, una cantidad igual a aquélla

que fue objeto de compensacidén y que hubiera co-

rrespondido al Fondo.

Todas las cantidades gue el EMISOR perciba (i)
de los deudores hipotecarios derivadas de los Prés-
tamos Hipotecarios Participados, en concepto de
principal, intereses ordinarios e intereses de de-
mora aplicables a cada Préstamo Hipotecario Parti-
cipado en cuestién y (ii) todas las cantidades due
correspondan al EMISOR como beneficiario de los
contratos de seguro de dafios que han sido suscritos
por los deudores hipotecarios participados v cedi-
dos por el EMISOR al Fondo, seran entregadas por el
EMISOR al Fondo a través de la SOCIEDAD GESTORA.—
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Ninguna de las anteriores garantias del EMISOR
deberd entenderse como una garantia de pago en de-

fecto de los deudores hipotecarios.

Asimismo, el EMISOR se compromete a proporcio-
nar a la SOCIEDAD GESTORA toda 1la informacién pe-
riddica referente a 1las Participaciones Hipoteca-
rias emitidas, de acuerdo con las aplicaciones in-

formaticas de 1la Gestora.

Seccidn III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

PRESTAMOS H1POTECARIOS Y DE LAS PARTICIPACIONES

HIPOTECARIAS.

DﬁCIMA.-ADMINISTRAGIéN ¥ CUSTODIA DE I.OS PRES-

TAMOS HIPOTECARIOS.

El EMISOR, de acuerdo con el articulo 61.3 del
Real Decreto 685/1982, se obliga a ejercer la cus-
todia y administracién de los Préstamos Hipoteca-
rios Participados, regulandose las relaciones entre
éste y el Fondo por el Contrato de Administracién
de Préstamos Hipotecarios Participados (en adelante
el “Contrato de Administracién”) suscrito en esta
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misma fecha por el EMISOR (en adelante y en cuanto
a dicho Contrato el “Administrador”) vy la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo.-—

gl Administrador seguird administrando los
Préstamos Hipotecarios Participados y dedicando el
mismo tiempo vy atencién a los mismos Yy ejercerd el
mismo nivel de pericia, cuidado ¥y diligencia en la
administracién que el que dedicaria y ejerceria en
1a administracién de Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados respecto a los dque no hubiera emitido par-
ticipaciones hipotecarias vy, en cualgquier caso,
ejercitard un nivel adecuado de pericia, cuidado ¥y
diligencia en la prestacidn de los servicios pre-

vistos en el Contrato de administracidn.

El Administrador renuncia, en cualquier caso, &
log privilegios y facultades que la Ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo y de
Administrador de los Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados y, en particular, a los que disponen los
articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276 del

cédigo de Comercio.

1a descripcidn sucinta y regumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracidén y cus-

todia (en lo sucesivo 1los ngervicios") de los

Préstamos Hipotecarios Pparticipados regulados por
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tamos Hipotecarios Participados regulados por el
Contrato de Administracién es la siguiente:

l.Administracidn.

El Administrador conservarid la custodia y admi-
nistracién de los Préstamos Hipotecarios Participa-
dos y recibird, en gestidén de cobro, en nombre del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios bajo los Préstamos Hipoteca-
rios Participados, ingresando inmediatamente lag
cantidades que correspondan al Fondo en la cuenta
bancaria que el Fondo mantiene abierta a su nombre

en el Administrador.

2.Duracién.

El Administrador prestard los Servicios hasta
que, una vez amortizados todos los Préstamos Hipo-
tecarios Participados, se extingan todas las obli-
gaciones asumidas por dicho Administrador en rela-

cién con las Participaciones Hipotecarias.

En caso de quiebra, suspensién de pagos o 1li-
quidacidn del Administrador, podra la SOCIEDAD GES-
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TORA, siempre que fuera legalmente posible, desig-
nar un nuevo administrador de los Préstamos Hipote-
carios Participados, quien deberd aceptar las obli-
gaciones previstas en el Contrato de Administra-
cién. Con el fin de evitar perjuicios al Fondo v/o
a los bonistas, en caso de gue el Administrador de-
ba ser sustituido en la administracidén de los Prés-
tamos Hipotecarios Participados conforme a lo indi-
cado en este parrafo, aquél se compromete a conti-
muar realizando sus funciones hasta el momento mis-
mo en el gue se produzca efectivamente la referida
sustitucidén. Asimismo, el Administrador, una vez
producida la referida sustitucidn, deberid poner a
disposicién del nuevo administrador los documentos

y registros informiticos gque sean necesarios para

el desarrollo de los Servicios por este Gltimo.

3.Subcontratacidn.

El Administrador podré subcontratar con una
tercera entidad, previa autorizacién de la SOCIEDAD
GESTORA, cualquiera de los Servicios que se haya
comprometido a prestar, salve aquellos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislacién wvigente,
mediante un contrato privado de prestacién de ser-
vicios, manteniendo el Administrador, en cualquier
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caso, la responsabilidad Gltima de la correcta ges-
tidn prevista en la Ley 2/1981, de 23 de marzo dgl
Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto. La subcontratacidn no
podrad suponer una modificacién de 1a presente es-
critura ni un aumento del precio que el Fondo, a
través de la SOCIEDAD GESTORA, debe pagar al Admi-

nistrador por la prestacidn de los Servicios.

4 .Responsabilidad del Administrador.
El Administrador se compromete a actuar en la
custodia y administracién de los Préstamos Hipote-
carios Participados con toda la diligencia debida y
responderad ante el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, de cualquier perjuicio que pudiera deri-

varse de su negligencia.

5.Garantias del Administrador.

El Administrador indemnizard al Fondo de cual-
quier dafio, pérdida o gasto en gue hubiera incurri-

do por razén del incumplimiento de sus obligaciones
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de custodia, administracidn e-informacién en rela-
cién con los Préstamos Hipotecarios Participados.—

El Administrador no ésume responsabilidad algu-
na en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacién y no otorgard garantias o ava-
leg ni incurrird en pactos de recompra de las Par-
ticipaciones Hipotecarias, salvo de las que no se

ajusten a las condiciones y caracteristicas referi-

das anteriormente.

6.Depdsito de documentos.
El Administrador actuard con cardcter gratuito
como depositario de las escrituras de formalizacidén
de los DPréstamos Hipotecarios Participados y de
cuantos otros documentos sean relevantes, incluyen-
do, sin limitacién, pdélizas de seguro y registros

informaticos, manteniéndolos separados de los refe-

ridos al resto de sus préstamos.

Bl Administrador renuncia a los privilegios que
la ley le confiere en su condicién de gestor de co-
bros del Fondo v depositario de los Préstamos Hipo-
tecarios Participados vy, en particular a los que
disponen los articulos 1730 y 1780 del cédigo Civil
(retencién en prenda de cosa depositada) y 276 del
Cédigo de Comercio (garantia semejante a la reten-
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cidén en prenda de cosa depositada).

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podrd examinar y el Administrador
deberad aportar, el original de las escrituras de
formalizacidén de logs Préstamos Hipotecarios Parti-
cipados, asi como de los restantes documentos rele-
vantes antes aludidos, depositados en el Adminis-
trador, cuando lo considere oportunc, y podrd soli-
citar gue le sea entregada libre de gastos vy, en un
plazo no superior a cuarenta y ocho (48) horas, co-
pia de cualquiera de los citados documentos. El Ad-
ministrador deberid proceder de igual modo en caso
de solicitudes de informacidén presentadas por los

auditores del Fondo.

7.Ce=stidn de cobros.

El Administrador, como gestor de cobros, reci-
birad en nombre de la SOCIEDAD GESTORA, en repregsen-
tacidn y por cuenta del Fondo, cuantas cantidades
sean satisfechas por los deudores hipotecarios de-
rivadas de los Préstamos Hipotecarios Participados,
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tanto por principal o intereses, como por cualquier
otro concepto, incluyéndo los .contratos de seguros
cedidos a la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y
por cuenta del Fondo, debidos en virtud de los
Préstamos Hipotecarios Participados e ingresari las
cantidades que correspondan al Fondo, wvalor mismo

dia, en la Cuenta de Tesoreria.

El Administrador abonarid asimismo, en dicha
cuenta y plazo, las cantidades que reciba, en su
caso, de los deudores hipotecarios por la amortiza-
cidén anticipada de los Préstamos Hipotecarios Par-

ticipados y que correspondan al Fondo.

8.Fijacién del tipo de interés.

El Administrador calcularid el tipo de interés
variable de los Préstamos Hipotecarios Participados
sometidos a tipo de interés wvariable, de acuerdo
con lo establecido en los contratos de préstamo y
comunicaréd a los deudores hipotecarios, en los pla-
Z0g8 previsﬁos en dichos contratos, el tipo de inte-
rés nominal aplicable durante el periodo siguiente.-

El Administrador remitird a los deudores que lo
soliciten y a la SOCIEDAD GESTORA, informacidn so-

bre el tipo de interés resultante.

9.Anticipo de Fondos.
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El Administrador no anticipard, en ningin caso,
cantidad alguna gue no haya recibido previamente de
los deudores hipotecarios en concepto de principal,

intereses, prepago u otros, derivados de log Prés-

tamos Hipotecarios Participados.
10.0peraciones prohibidas; supuestos de amplia-

cidén de hipoteca.

El Administrador no podrd cancelar voluntaria-
mente las hipotecas objeto de las Participaciones
Hipotecarias por causa distinta del pago del Prés-
tamo Hipotecario Participado, renunciar o transigir
sobre ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios
Participados, en todo o en parte, o prorrogarlos
ni, en general, realizar cualquier acto que dismi-
nuya el rango, la eficacia juridica o el valor eco-
némico de la hipoteca o de los Préstamos Hipoteca-
rios Participados, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los deudores ﬁipotecarios
con igual diligencia y procedimiento gque =i de

préstamos sin participar se tratase.
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No obstante, la SOCIEDAD GESTORA podra, en cir-
cunstancias excepcidhales; para evitar los costes e
incertidumbres que conlleva todo proceso de ejecu-
cidén hipotecaria v mantener el equilibrio financie-
ro del Fondo, v, en cualquier caso, velando por los
intereses de los titulares de los Bonosg, en su ca-
lidad de gestor de negocios ajenos, dar instruccio-
nes al Administrador o autorizar con caracter pre-
vio a éste para que acuerde con €l deudor, en los
términos y condiciones que estimen oportunos, Y
atendiendo asimismo a la Ley 2/1994, sobre subroga-
cidén_ v modificacién de préstamos hipotecarios, una
novacidn modificativa de los Préstamos Hipotecarios
Participados. En particular, previa autorizacidén de
la SOCIEDAD GESTORA (s6lo denegada por causa razo-
nable), el EMISOR podra acordar novaciones de los
Préstamos Hipotecarios Participados gque supongan
una disminucidén de la vida regidual del Préstamo
Hipotecario Participado de que se trate (ya sea por

disminucidén del plazo de amortizacidn o por modifi-

cacidn del método de amortizacidn).

El Administrador no podréd, en ningdn, caso en-
tablar por su propia iniciativa, sin gue medie so-
licitud del deudor, renegociaciones del tipo de in-
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terés que puedan resultar en una disminucién del
tipo de interés aplicable a un Préstamo Hipotecario

Participado.

Toda renegociacidn suscrita por el Administra-
dor se producira exclusivamente con el previo con-
sentimiento escrito de la SOCIEDAD GESTORA, convi-
niendo el Administrador en solicitar dicho consen-
timiento de la SOCIEDAD GESTORA tan pronto como
tenga conocimiento de que un deudor hipotecario so-

licite una renegociacién.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, podra, previa notificacidén al
EMISOR con un preaviso razonable y por causas jus-
tificadas relacionadas c¢on el mantenimiento del
equilibrio financiero del Fondo, en cualquier mo-
mento durante la vigencia del Contrato de Adminis-
tracidn, cancelar, dejar en suspenso o modificar
los requisitos de la habilitacién para la renego-
ciacién por parte del Administrador que le hubiere
previamente autorizado. En cualquier caso, toda re-
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negociacién del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios Participados, esté& o no habilitada ge-
néricamente, deberi acometerse y resolverse tenien-

do en cuenta los intereses del Fondo.

En caso de llegar a producirse cualquier rene-
gociacidn del (los) Préstamo(s) Hipotecario(s), se
procederid por parte del Administrador a la comuni-
cacidn inmediata a la SOCIEDAD GESTORA de las con-
diciones resultantes de cada renegociacién. Dicha
comunicacién se efectuarid a través del fichero 16-
gico o informdtico previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Tanto las escrituras piblicas como
los contratos privados correspondientes a la nova-
cidén de condiciones de los Préstamos Hipotecarios

Participados, seran custodiados por el Administra-

dor.

En el“supuesto de gue el EMISOR acordara la mo-
dificacidén del interés de alglin Préstamo Hipoteca-
rio Participado y, en consecuencia, de la Partici-
pacidén Hipotecaria corregpondiente, seguirén co-
rregspondiendo al Fondo la totalidad de los intere-
ses ordinarios devengados por el Préstamo Hipoteca-

rio Participado.
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Adicionalmente, en dicho supuesto, el EMISCOR se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Prés-
tamo Hipotecario Participado cuyo interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificacidén
v, en cada fecha de cobro de los Préstamos Hipote-
carios Participados (en adelante la "“Fecha de Co-
bro”), la diferencia (en caso de que ésta fuera ne-
gativa) entre (a) los intereses devengados y liqui-
dados por el Préstamo Hipotecarioc Participado desde
la filtima Fecha de Cobro y (b) los intereses que
hubiera devengado el:Préstamo Hipotecario Partici-
pado en el mismo periodo de liguidacidn, aplicando
al principal del mismo en la fecha de liquidacidn
el tipo de interés gque le hubiera correspondido de

no haberse producido dicha modificacidn.

No obstante lo dispuesto en el parrafo ante-
rior, no habrad lugar a compensacidén alguna por el
EMISOR cuando el Margen de Tipo de Interés Medio
Ponderado de sus Préstamos Hipotecariocs Participa-

dos (definido como la media ponderada de los marge-
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nes de tipo de interés sobre el tipo de interds de
referencia de los Bonos para cada Periodo de Deven-

go de Intereses) en la Fecha de Cobro de gque se

trate, sea al menos de 0,45%.

En caso de renegociacidn consentida por la SO-
CIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta del
Fondo, de los Préstamos Hipotecarios Participados,
de sus vencimientos, o de los tipos de interés, la
modificacidén de las condiciones afectari al Fondo
de conformidad con la Norma decimoguinta, apartado
2.d) de la Circular 4/1991 de 16 de junio del Banco

de Espafia.

Si el Administrador tuviera conocimiento efec-
tivo de que el valor del inmueble hipotecado en ga-
rantia de wun Préstamo Hipotecario Participado
hubiera disminuido en mis de los porcentajes legal-
mente permitidos, informard de inmediato a 1la 8O-
CIEDAD GESTORA y, a requerimiento de la misma, de-
bera, de acuerdo con los articulos 26 Y 29 del Real
Decreto 685/1982 solicitar al prestatario corres-
pondiente la ampliacidén de la hipoteca a otros bie-
nes suficientes para cubrir la relacidn exigible
entre el valor del bien y el crédito garantizado.—

81 el deudor, después de ser requerido para la
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ampliacidn, cuestionara esta Gltima, el mismo debe-
réd proceder a la devolucidén de la totalidad o de
una parte del Préstamoc Hipotecario Participado que
exceda del importe resultante de aplicar a la tasa-
cidn actualizada el porcentaje utilizado para de-
terminar inicialmente la cuantia del mismo, el Ad-
ministrador vendra obligado a ingresar las cantida-
des gue por tales conceptos reciba del deudor a fa-
vor de la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, en la Cuenta de Tesoreria.

Si, dentxo del plazo de dos (2) meses desde su
requerimiento, el deudor hipotecario no hubiese
realizado la ampliacidén ni hubiese devuelto la par-
te del Préstamo Hipotecario Participado correspon-
diente, se entenderd que ha optado por la devolu-
cién de la totalidad del Préstamo, que deberid ser
inmediatamente exigida por el Administrador. Una
vez recibida la cantidad correspondiente a la tota-
lidad del Préstamo, el Administrador ingresarad in-

mediatamente a favor de la Sociedad Gestora, en re-
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presentacidén y pro cuenta del Fondo, la parte que
corresponda de acuerdo con lo previsto anteriormen-

te.

1l.Facultades del titular de las Participacio-
nes Hipotecarias en caso de incumplimiento de sus
obligaciones por parte del deudor hipotecario.

11.1 Accidn ejecutiva contra los deudores hipo-

tecarios.

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimientos de reclamacidn de las cantidades de-
bidas y no satisfechas de los Préstamos Hipocteca-
rios Participados que si del resto de los préstamos
de su cartera se tratara y, en especial, instara
las acciones ejecutivas pertinentes sgi, cumplidos
los plazos internos de actuacidn dirigidos a la ob-
tencidn del pago satisfactorio a los intereses del
Fondo, la misma no hubiera surtido el efecto perse-
guido y, en todo caso, instard la citada ejecucién
si la SOCIEDAD GESTORA previo andlisis de las cir-
cunstancias concretas, estimare, de conformidad con

el Administrador, ser pertinente.

En el supuesto de impago por parte de algin
deudor hipotecario, el Fondo, a través de la SOCIE-
DAD GESTORA, dispondrd de las siguientes facultades
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de acuerdo con lo previsto en el articulo 66 del

Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado

por Real Decreto 1289/91, de 2 de agosto:

(a) compeler al Administrador para que inste la

ejecucidn hipotecaria.

(b) concurrir en igualdad de derechos con el Ad-
ministrador, en la ejecucidn gue éste siga contra
el deudor, personandose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucidn instado por aquél, vy

participar en el producto del remate a prorrata de

su porcentaje en el crédito ejecutado.

{(¢) si el Administrador no inicia el procedi-
miento dentro de los sesenta (60) dias naturales
desde la diligencia notarial de requerimiento de
pago de la deuda, la SOCIEDAD GESTORA, en represen-
tacidén y por cuenta del Fondo, quedarid legitimada
subsidiariamente para ejercitar la accién hipoteca-
ria del Préstamo Hipotecario Participadoc en 1a
cuantia correspondiente al porcentaje de su parti-
cipacién, tanto por principal como por intereses.—

73




(d) en caso de paralizacidn del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, representa-
do por la SOCIEDAD GESTORA, podrid subrogarse en la
posicidén de aquél y continuar el procedimiento de
ejecucidn sin necegidad de transcurso del plazo se-

nalado.

En los casos previstos en los parrafos (c) vy
(d), la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, podrid instar al Juez competente
la incoacidn o continuacién del correspondiente
procedimiento de ejecucidn hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titulo original de la Participacidn
Hipotecaria, desglosade el requerimiento notarial
previsto en el apartado (c) precedente y certifica-

cidén registral de inscripcidén y subsistencia de la

hipoteca.

Por si legalmente fuere preciso, v a los efec-
tos de los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, el
Administrador, otorga en este acto un poder irrevo-
cable, tan amplio y bastante como sea necesario en
Derecho para que la SOCIEDAD GESTORA, actuando eﬁ
nombre y representacidén del Administrador, pueda
requerir notarialmente al deudor hipotecario de
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cualgquiera de los Préstamos Hipotecarios Participa-

dos, el pago de su deuda. La SOCIEDAD GESTORA acep-

ta el poder que se le confiere.

El Fondo, en su calidad de titular de la Parti-
cipacidén Hipotecaria, podrad asimismo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, concurrir en igual-
dad de derechos con el Administrador en el procedi-
miento de ejecucién y podrd pedir la adjudicacién
del inmueble hipotecado en pago de su crédito, de
acuerdo con el procedimiento previsto en los arti-
culog 691 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento
Civil. La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, venderd los inmuebles adjudicados
en el plazo mids breve posible en condiciones de

mercado.

Adicionalmente, el Administrador se obliga a
informar a la SOCIEDAD GESTORA de los impagados,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de ti-
pos de interés y de los requerimientos de pago, ac-
ciones judiciales vy cualquiera otras circunstancias
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que afecten a los Préstamos Hipotecarios Participa-
dos. Asimismo, el Administrador facilitaria a la 8O-
CIEDAD GESTORA toda la documentacidn que é&sta le
pueda solicitar en relacidén con dichos Préstamos y
en especial la documentacidn precisa para el ini-
clo, en su caso, por la SOCIEDAD GESTORA, de accio-

nes judiciales.

11.2 Accidn ejecutiva contra el Administrador.—
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el

Administrador para la efectividad de los vencimien-

tos de las Participaciones Hipotecarias por princi-
pal e intereses, cuando el incumplimiento de 1a
obligacidén de pago por dichos conceptos no sea con-

secuencia de la falta de pago de los deudores de

los Préstamos Hipotecarios Participados.

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios Partici-
pados, el Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTORA,
conservard accidn contra el Administrador hasta el

total cumplimiento de sus obligaciones.

12,.Responsabilidad asumida por el EMISOR frente

al titular de las Participaciones Hipotecarias.

De acuerdo con la Ley 19/1992, el riesgo de im-
pago de las Participaciones Hipotecarias correra a
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cargo de los titulares de los Benos. Por tanto, el
Administrador, en su condicidén de EMISOR, no asume
responsabilidad alguna por el impago de logs deudo-
res hipotecarios, ya sea del principal, de los in-
tereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en wvirtud de los Préstamos Hipotecarios
Participados ocbjeto de lasg Participaciones Hipote-

carias.

13.Remuneracién.

El Administrador, en contraprestacidn por los
servicios a realizar por la administracién de los
Préstamos Hipotecarios Participados, tendri derecho
a recibir por periodos ven&idos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del
Contrato de Administracidn, una comisidén de admi-
nistracisén subordinada igual al o0,01% anual, IVA
incluido, sobre el Saldo Vivo de las Participacio-
nes Hipotecarias en la Fecha de Pago anterior,
siempre que el Fondo disponga de liguidez suficien-
te y una vez haya atendido a las obligaciones de
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pago, seglin el Orden de Prelacidén de Pagos del Fon-
do previsto en la Estipulacidn Vigésimoprimera de
la presente escritura. ai la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo, no abonara
en una Fecha de Pago la totalidad de la comisidn
debida, las cantidades noupagadas ge acumularan sin
penalidad alguna a la comisidn que déba‘abonarse en
la siguiente Fecha de Pago, procediéndose a su abo-

no en ese mismo momento.

Asimismo, el EMISOR, en cada Fecha de Pago,
tendra derecho al reembolso de todos los gastos de
cardcter excepcional en los que haya podido incu-
rrir, tales como los ocasionados por razdn de la
ejecucidn hipotecaxia, venta de inmuebles, etc., ¥
previa justificacidén de los mismos en relacidn con
la administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Dichos gastos se abonaran siempre due
el Fondo cuente con liquidez suficiente Yy de acuer-

do con el orden de pagos contemplado en la Estipu-

lacidén Vigésimoprimera.

UNDECIMA.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPA-

CIONES HTPOTECARIAS.

El Titulo Mdltiple representativo de las Parti-
cipaciones Hipotecarias quedard depositado en el
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Agente Financiero, reguldndose las relaciones entre
el Fondo y el Agente Financiero por el Contrato de
Servicios Financieros que firmardn en esta misma
fecha el Agente Financiero Y la SOCIEDAD GESTORA,
€n representacidén y por cuenta del Fondo. El1 depd-
sito se constituiri en beneficio del Fondo de forma
que el Agente Financiero custodiard el referido ti-
tulo miltiple siguiendo instrucciones de la SOCTE-

DAD GESTORA.

Seccidén IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION HIPOTECARIA.

La SOCIEDAD GESTORA, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en esta escritura
piblica, acuerda realizar con cargo al mismo 1la
bresente emisidén de Bonos de conformidad con 1lo
previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los términos
Y condiciones que se determinan en las Estipulacio-

nes y apartados de esta Seccidn IV.

DUODECIMA, - CARACTERISTICAS DE 1a EMISION DE

LOS BONOS.
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12.1 Importe de la emisidn.
El importe total de la emisién de Bonos ascien-

de a gquinientos treinta millones (530.000.000) de

euros de valor nominal ¥y estd constituida por dos

geries:

i}Serie A constituida poxr ¢inco mil ciento no-
venta y cuatro (5.194) Bonos Serie A de cien mil
(100.000) euros de valor nominal, con un importe
nominal total de guinientos diecinueve millones

cuatrocientos mil (519.400.000) euros representados

mediante anotaciones en cuenta.

ii) Serie B constituida por ciento seis (106)
Bonos Serie B de cien mil (100.000) euros de valor
nominal,, con un importe nominal total de diez mi-

llones seiscientos mil (10.600.000) euros represen-

tados mediante anotaciones en cuenta.
La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie

no implica la suscripeidn o tenencia de Bonosg de

otra Serie.

12.2 Cierre de la emigsidn.

los Bonos se pondrin en circulacién en la Fecha
de Desembolsoc, una vez coneluido el Periodo de Sus-
cripcién y efectuado el desembolso. En Acta Nota-
rial se hard comnstar expresamente el cierre de la
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emisién y la suscripcién y desembolso de los Bonos
Cuyo precioc se aplicarid al pago de las Participa-
ciones Hipotecarias, entregéndose copia de dicha
Acta Notarial de cierre de 1la emigién a la Comisién

Nacional del Mercado de Valores.

12.3 Forma de representacidn.

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo 1la pre-
sente escritura. los efectos previstos en el arti-
culo 6 de la Ley 24/1988, de acuerdo con lo digs-
puesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, v con
sujecidn a lo establecido en la Estipulacidn 16 de

esta egcritura.

12.4 Interés nominal.
Los Bonos de todas las Series devengaran un in-
terés nominal anual, variable trimestralmente v con
pago trimestral, que sera el que resulte de aplicar

los criterios establecidos a continuacidén.

El tipo de interés nominal anual resultante (en
adelante “Tipo de Interés Nominal") se pagarad tri-
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mestralmente en cada Fecha de Pago, sobre el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada
Serie siempre cque el Fondo cuente con liquidez su-
ficiente de acuerdo con el orden de prelacidén de
pagos previsto en la Estipulacidn Vigégsimoprimera

siguiente.

Las retenciones, contribuciones e impuestos es-
tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses © rendimientos de los Bonos,
correran a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos vy su importe serd deducido, en su caso, poOr
ia SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuenta
del Fondo, en la forma legalmente egtablecida.

a)Devengo de Intereses.

lLa duracién de la emisién se dividird en suce-
givos Periodos de Devengo de Intereses comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada Fe-
cha de Pago indicada en la Estipulacidén 12.6 si-
guiente, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo la
Fecha de Pago final. Excepcionalmente, el primer
Periodo de Devengo de Intereses tendrd una duracidn
inferior al trimestre, equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la prime-
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ra Fecha de Page (excluida) calculdndose en bage a

un aflo de 360 dias.

b)Tipo de interés nominal.

El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
da Periodo de Devengo de Intereses serid el que re-
sulte de sumar (i) el tipo de interés de referencia
Euribor a tres (3) meses o, en caso necesario, su
sustituto, descritos en el apartado c) siguiente, vy
(ii) un margen para cada una de las series:

(i)del 0'23%, para los Bonos Serie A.

(ii)del 0/50%, para los Bonos Serie B.

c) Determinacidn del Tipo de Interés de Refe-

rencia Euribor.

1.E1 tipo de interés de referencia para la de-
terminacién del tipo de interé&s aplicable a los Bo-
nos serd el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate"”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1/Union Europeene”) a tres
(3) meses de vencimiento, fijado a las 11:00 horas
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de la maflana (hora CET “Central European Time”) de
la Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés, descrita
a continuacién, que actualmente se publica en las
paginas electrdnicas EURIBOR01l, suministrada por
Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina gque pu-

diera reemplazarlas en estos servicios.

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre log més activos de la Zona Euro. El tipo co-
tiza en base al cdémputo de los dias reales al ven-
cimiento v afio compuesto por 360 dias y se fija a

‘las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresan-

dose con tres (3) cifras decimales.

2.En el supuesto de ausencia o imposibilidad de
obtencidén del tipo establecido en el apartado (1)
anterior,‘el tipo de interés de referencia sustitu-
tivo serid el tipo de interés que resulte de efec-
tuar la media aritmética simple de los tipos de in-
terés interbancarios de oferta para operaciones de
depdsito no transferiblez, en euros, a tres (3} me-
gses de vencimiento, en la Fecha de Fijacidén del Ti-
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po de Interés, que declaren las entidades bancarias
resefladas a continuacidén (las “Entidades de Refe-
rencia”), previa solicitud simulténea a cada una de
ellas que realizard la SOCIEDAD GESTORA a través

del Agente Financiero.

- Barclays Bank, S.A.

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
- Banco Santander Central Hispano, S.A.

- Confederacién Espaficla de Cajas de Ahorros.—

- Deutsche Bank AG .

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del tipo de interés de referencia sustitutivo ante-
rior, por no suministrar una de las citadas Entida-
des de Referencia, de forma continuada, declaracidén
de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de in-
terés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las Entidades de Referencia res-

tantes.

3.En ausencia o imposibilidad de obtencién de
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los tipos establecidos en los apartados (1) v (2)
anteriores, serid de aﬁlicacién el Gltimo tipo de
interés de referencia aplicade al {ltimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo
de Intereses sucesivos.en tanto en cuanto se man-

tenga dicha situacidn.

La SOCIEDAD GESTORA conservari los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR01l de Reuters y
248 de Telerate o, en su caso, de las declaraciocnes
de las cotizaciones de las Entidades de Referencia
como documentos acreditativos del tipo Euribor

aplicado.

d)Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-
nos de ambas Series para cada Periodo de Devengo de
Interegses se determinard por la SOCIEDAD GESTORA,
en representacidn y por cuenta del Fondo, a las
11:00 horas (CET) del segundo Dia Habil, seglin el
calendario TARGET (“Trans European Automated Re-
al~Iﬁmé Grosgss Settlement Express Transfer System”)
anterior a cada Fecha de Pago, excepto aquellos di-
as gque, aun siendo hébiles de acuerdo con el calen-
dario TARGET, no fuesen Dias Habiles con arreglo a
la definicién indicada a continuacidén (en adelante
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"Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés”) y serid de
aplicacidn para el siguiente Periodo de Devengo de

Intereses.

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de am-
bas Series para el primer Periodo de Devengo de In-
tereses se determinarid en la forma prevista en el
apartado c¢) anterior, en base al tipo de interés de
referencia Euribor a tres (3) meses a las 11:00
horas (CET), pero referido al segundo Dia Habil an-
terior, seglin el calendaric TARGET, a la Fecha de
Desembolso y se hard plblico antes del inicico del
Periodo de Suscripcidn mediante anuncio en la forma
prevista en la Estipulacién Vigésima de la presente

egcritura.

El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
da Serie de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses se comunicarid a log titulares
de los Bonos en el plazo y la forma previstos en la

Estipulacidén Vigésima de la presente escritura.

A los efectos de la emisidn de los Bonos y, du-
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rante toda la wvida de los mismes, se consideraran

Dias Habiles todos los.que no sean:

gdbado.

domingo.

|

los dias inh&biles del calendario TARGET vi-
gente en cada momento, que a partir de 2002 son el
1 de enero, Viernes Santo, Lunes de Pascua, 1 de

mayo, 25 de diciembre v 26 de diciembre.

-fegtivo en Madrid capital.

12.5- Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de todas lag Series
se pagaran los dias 15 de marzo, junio, septiembre
y diciembre de cada aflo, hasta la total amortiza-
cién de los mismos (cada una de estas fechas una
“Fecha de Pago”) mediante el procedimiento resefiado
en la Estipulacién 12.9 de la presente escritura.—

En caso de que alguna de las fechas estableci-
das en el pérrafo anterior, no fuera un Dia Habil,
serd Fecha de Pago el Dia H3bil inmediatamente pos-
terior, devengandose los intereses correspondientes
al Periodo de Devengo de Intereses en curso descri-
to en la Estipulacidén 12.4.d) anterior hasta el
mencionado primer Dia Habil, no inclusive.
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La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de todas las Series tendrd lugar el 15 de
septiembre de 2002, devengandose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso (prevista en la Estipulacidén 13.2),
inclusive, hasta el 15 de septiembre de 2002, ex-

cluido.

12.6 Calculo de la liquidacidén de intereses.

El célculo de la liquidacidn de intereses due

deben pagarse en cada Fecha de Pago para cada Pe-

riodo de Devengo de Intereses se llevarid a cabo con

arreglo a la siguiente férmula:
R d

I=Px—x——r
100 360

Donde:

I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago de-

terminada.

P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos en la Fecha de Determinacidén correspondiente

a dicha Fecha de Pago.

89



R = Tipo de Interés Nominal expresado en por-

centaje anual.

d = Naimero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

Los intereses que resulten a favor de log tene-
dores de los Bonos de ambas Series, calculados se-
gin lo previsto anteriormente, y el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se comunica-
rén en la forma descrita en la Estipulacién Vigési-
ma de la presente escritura con una antelacidn de
al menos un (1) dia natural a cada Fecha de Pago.—

El abono de los intereses devengados de los Bo-
nos tendrad lugar en cada Fecha de Pago siempre que
el Fondo cuente con liguidez suficiente para ello,
de acuerdo con el orden de prelacidn de pagos pre-

visto en la Estipulacidn Vigesimoprimera.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses-devengados por los Bonos de cualgquiera de
las Series, de conformidad con el orden de prela-
cién de pagos establecido en la Estipulacidn Vige-
simoprimera de la presente escritura, las cantida-
des que los bonistas hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago. Las canti-
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dades aplazadas de intereses devengardn a favor de
los tenedores un interés igual al aplicade a los
Bonos de su respectiva Serie durante el (los) Pe-
riodo(s) de Devengo de Intereses hasta la Fecha de
Pago en la gue tenga lugar su abono, sin interés de
demora y sin gque ello impligue una capitalizacién

de la deuda.

El Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTORA, no
podréd aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 15 de diciembre de 2034, Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos o, si no fuera Dia

Habil, el siguiente Dia Habil.

Bl servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizard a través del Agente Financiero gue
suscribird el Contrato de Servicios Financieros con

la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta

del Fondo.

12.7 Precio de emisidén.

El precio de emisién de los Bonos de todas las
Series serd de cien wmil (100.000) euros por Bono,
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libre de impuestos.y gastos de suscripcidn para el
suscriptor. Los Bonos se emiten al 100% de su valor

nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn

de los Bonos seran por cuenta del Fondo.

12.8 Amortizaciédn de los Bonos.

12.8.1 Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos seréd de
cien mil (100.000} euros por Bono, equivalente a su

valor nominal, libre de gastos para el bonista vy

pagadexro progresivémente en cada Fecha de Pago.

Todos los Bonos de una misma Serie seran amor-
tizados en igual cuantia mediante la reduccidén del
nominal de cada uno de ellos. El importe a reembol-
sar por la amortizacidn de los Bonos de cada una de
las Series en cada Fecha de Pago, =se determinari
segin lo establecido en los epigrafes siguientes
del presente apartado de esta Estipulacidén Decimoc-

tava.

12.8.2 Amortizacidn Final.

La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacidn
definitiva de los Bonos Series A yv B es el 15 de
diciembre de 2034 o, si éste no fuera Dia Hibil, el
siguiente Dia H&bil, sin perjuicio de que la SOCIE-
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DAD GESTORA, en representacién y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en la Estipula-
cidén 12.8.4 siguiente, pueda proceder a amortizar
anticipadamente la Emisidén, en cuyo caso, la Fecha
de Pago en la que haya de producirse la misma sera

la fecha de amortizacidn definitiva de los Bonos.—

12.8.3 Amortizacidn Parcial.

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de
la SOCIEDAD GESTORA, procederi a efectuar amortiza-
ciones parciales de los Bonos de ambas Series en
los términos que se describen a continuacidn:

1.Fechas de Pago de Amortizacidn.

Coincidiran con las Fechas de Pago de intere-
ses, los dias 15 de marzo, junio, septiembre y di-
ciembre de cada afio o, en su caso, el siguiente Dia
Habil, segiin lo descrito en la Estipulacién 12.5

anterior, hasta su total amortizacién.

Bonos Serie A.

La amortizacidén de los Bonos Serie A se reali-
zard a prorrata entre los mismos, mediante reduc-
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cién del nominal de cada Bono, hasta completar el

mismo, en cada Fecha d; Pago.

La primera Fecha de Pago de amortizacidén de los
Bonos Serie A corresponderd al 15 de septiembre de
2002, de acuerdo con las reglas contenidas en la

Estipulacién 12.5 anterior.

Bonos Serie B.

La amortizacidn de los Bonos Serie B comenzara
g6lo cuando se hayan amortizado los Bonos Serie A.—
2.Fechas de Determinacidn y Periodos de Deter-

minacidn.

Las “Fechas de Determinacidn” son aquellas fe-
chas en las gque la SOCIEDAD GESTORA, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, realizard los cdlculos
necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo
con el orden de prelacidn descrito en la Estipula-

cidén Vigesimoprimera siguiente,

Las Fechas de Determinacidn geradn las gue co-
rrespondan al segundo (2°) Dia Habil anterior a ca-
da Fecha de Pago vy demarcaran los periodos compren-
didos sucesivamente entre las citadas Fechas de De-
terminacidén, gue se denominaran “Periocdos de Deter-
minacidén”, incluyéndose en cada Periodo de Determi-
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nacioén la Fecha de Determinacién inicial y exclu-

véndose la final.

Por excepcién, el primer Periodo de Determina-
cidn serd el comprendido entre la Fecha de Consti-
tucidén y la primera Fecha de Determinacién.

3.8aldos de Principal Pendientes de Pago de los

Bonos.

Seran los saldos vivos del principal pendientes
de amortizar de los Bonos, incluyéndose las canti-
dades de principal devengadas, segfin lo descrito en
el apartado 4 siguiente, en anteriores Fechas de
Pago, y no satisfechas por insuficiencia de Fondos
Disponibles, segin el orden de prelacién de pagos

contenido en la Estipulacidén Vigesimoprimera si-

guiente.

4.Cantidad Devengada de Principal para Amorti-

zacidn en cada Fecha de Pago.

La Cantidad Devengada de Principal para Amorti-
zacién de los Bonos de ambas Series, sin distineidn
entre éstas, serd igual a la diferencia existente
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entre la suma de los Saldos de Principal Pendientes
de Pago de los Bomos y el Saldo Vivo de las Parti-
cipaciones Hipotecarias, seglin lo descrito en el

parrafo siguiente, en la Fecha de Determinacidén

previa a cada Fecha de Pago.

El Saldo Vivo de las Participaciones Hipoteca-
rias estara compuesto, a estos efectos, por la suma
del capital pendiente de vencer y el capital venci-
do v no ingresado al Fondo de cada una de las Par-

ticipaciones Hipotecarias.

5.Cantidad liquida a pagar en concepto de amoxr-
tizacidén en cada Fecha de Pago y Déficit de Amorti-

zacidn.

En funcién de la liquidez existente, la Canti-
dad Devengada de Principal para Amortizacidn de los
Bonos que pueda ser objeto de disposicién por 1la
aplicacién prevista del orden de prelacidn de pagos
descrito en la Bstipulacidén Vigesimoprimera si-

guiente, constituiridn los Fondos Disponibles para

Amortizacidn.

El Déficit de Amortizacién serd la diferencia,
gi existiera, entre la Cantidad Devengada de Prin-
cipal para Amortizacién y los Fondos Disponibles

para Amortizacidn.
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6.Distribucidn de los Fondos Disponibles para

Amortizacién entre los Bonos de cada Serie.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién de los
Bonos se distribuiridn entre las Series para su

amortizacidén de conformidad con las siguientes re-

glas:

i)Los Fondos Digponibles para Amortizacidén de
los Bonos se aplicaran, en primer lugar, a la amor-
tizacién del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos Serie A que corresponda en cada Fecha
de Pago. Los Bonos Serie A ge amortizaridn con ca-

racter trimestral, de forma Progresiva en cada Fe-

cha de Pago.

ii}Una vez amortizados en su totalidad los BRo-
nos Serie A, se aplicarén los Fondos Disponibles
para Amortizacidn para amortizar el Saldo de Prin-
c¢ipal Pendiente de Pago de los Bonos Serie B. Dicha

amortizacién se realizari con caricter trimestral,

en cada Fecha de Pago.
Si en una Fecha de Pago, como consecuencia del
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orden de prelacidén de pagos previsto en la Estipu-

lacién Vigesimoprimera siguiente existiere Déficit

de Amortizacidn:

(i) los Fondos Disponibles para Amortizacidén de
los Bonos se aplicardn al pago del galdo Principal
pPendiente de Pago de los Bonos Serie A, seqin co-

rresponda conforme a las reglas establecidas ante-

riormente.
(ii}dentro de cada Serie, los Fondos Disponi-
bles para Amortizacidn de los Bonosg, se repartirén

proporcionalmente entre los Bonos de la citada Se-

rie; y.

(iii)las cantidades que los bonistas dejaran de
percibir como consecuencia de la existencia de Dé-
ficit de Amortizacidn, se abonarédn en la siguiente
Fecha de Pago en que sea posible, sin que estas
cantidades den derecho a interés adicional © de de-
mora alguno (dado gque formaran parte del Saldo
Principal Pendiente de Pago de log Bonos de la mis-
ma Serie afectados sobre el dque se efectiia el cal-

culo de ligquidacién de intereses en la forma pre-

vigta en la Estipulacidén 12.6 anterior).
La SOCIEDAD GESTORA notificard a los bonistas,
en la forma prevista en la Estipulacidén Vigésima de
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la presente escritura, el importe de amortizacién
que resulte a su favor, los Saldos de Principal
Pendientes de Pago de los Bonos, el D&ficit de
Amortizacidn, sl existiere, asi como las Tasas de
Amortizacidn Anticipada reales de los Préstamos
Hipotecarios Participados y su vida residual esti-

mada a la Fecha de Determinacién previa a cada Fe-

cha de Pago.

7.Certificaciones.

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA emitira
una certificacidén, expedida por persona con poder
bastante, en la que se acrediten: los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de los Bonog, el Défi-
cit de Amortizacidn no pagado por insuficiencia de
Fondos Disponibles, si existiera y, si procediera,
el importe de los intereses devengados vy no satis-

fechos a los bhonistas.

Esta certificacién se presentard ante la CNMV,

la entidad encargada del registro contable y AIAF,
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para su puesta a disposiéién del pdblico junto con

la presente escritura.

12.8.4 amortizacidn anticipada.

Sin perjuicio de la obligacidén del Fondo, a
través de la SOCIEDAD GESTORA, de amortizar los Bo-
nos en la Fecha de Vencimiento Final o en cada
amortizaciédn parcial, la SOCIEDAD GESTORA, previa
comunicacidn a la CNMV, estarda facultada para 1li-
qgidar anticipadamente el Fondo y amortizar antici-
padamente la totalidad de los Bonos, en una Fecha
de Pago, si quedara pendiente de pago menos del 10%
del saldo inicial de la cartera de Participaciones
Hipotecarias, conforme al articulo 5.3 de la Ley

19/1992.

La Ley 19/1992 exige en su articulo 5.6 que los
flujos de principal e intereses correspondientes a
los Bonos emitidos con cargo al Fondo coincidan con
log flujos del conjuntoc de las Participaciocnes
Hipote&ariés agrupadas en él, sin otros desfases
temporales que aguellos derivados de las comisiones
v gastos de administracidén y gestidn, primas de
agseguramiento u otros conceptos aplicables. Si por
razén de algin evento o circunstancia excepcional
no previstos en la fecha de otorgamiento de la Es-
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critura de Constitucidn se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo exi-
gido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al propio
desenvolvimiento del Fondo, tales como nueva norma-
tiva o desarrollos legislativos complementarios,
retenciones o demds situaciones que de modo perma-
nente pudieran afectar a dicho equilibrio (y no
considerandose causa de desequilibrio la existencia
de un posible D&ficit de Amortizacidén que formaria
parte de dicho desenvolvimiento), podria la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidn y por cuenta del Fondo,
amortizar anticipadamente la emisidén de Bonos.
Asimismo, se producird la liquidacién del Fondo
y la amortizacidn anticipada de los Bonos en el gu-
puesto de que la SOCIEDAD GESTORA fuera declarada
en liquidacidén, suspensién de pagos, quiebra o su
autorizacidén fuera revocada y no designara nueva
sociedad gestora segin lo previsto en la Estipula-

cidn Tercera (3.1) anterior.

Seran requisitos necesarios para proceder a di-
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cha liquidacidn anticipada del Fondco, las enumera-

das en la Estipulacién Cuarta (4.1.2) anterior.

Para llevar a cabo la liquidacidén anticipada
del Fondo y la amortizacidn anticipada de la emi-
gidén de Bonos en los supuestos y con los requisitos
indicados en esta Estipulacidén, se estard a lo dis-
puesto en la Estipulacidn Cuarta (4.1.3) anterior.—

12.9 Publicidad de la amortizacién y pago de
Intereses; servicio financiero de la emisidn.

El servicio financiero de la emisidén se atende-
rd a través de Barclays Bank, S.A., en calidad de
Agente Financiero. El pago de intereses y amortiza-
clones se comunicarda a los titulares de los Bonos
en los supuestos y con los dias de antelacidn pre-
vistos para cada cago en la Bstipulacidn Vigésima.
El abono de intereses y de las amortizaciones se
realizard a los legitimos titulares de los Bonos
por las entidades adheridas correspondientes y a
estas, a su vez, les seri realizado por el SCLV (o
cualquier otra entidad que pudiera sustituirlo en
el futuro), como entidad encargada del registro
contable tal como se indica en la Estipulacidén 16.2

siguiente.

12.10 Obligaciones y plazos previstos para la
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puesta a disposicién del piblico Y remisidén a 1la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores de infor-

macidén periddica de la situacién econdmico-

financiera del Fondo.

La SOCIEDAD GESTORA, en su labor de gestidn y
administracidn del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV trimestralmente Y con la mayor diligencia
posible, la informacidén indicada a continuacidn,
salvo la contenida en el apartado e), que tendra
cardcter anual, en relacién a ambas Series de Bo-
nos, el comportamiento de las Participaciones Hipo-
tecarias, amortizaciones anticipadas y situacién
econdmico financiera del Fondo, con independencia
de realizar las notificaciones periddicas ordina-
rias o extraordinarias referidas en la Estipulacidn
Vigésima de la presente escritura Yy de suministrar
cuanta informacién adicional le gea requerida.

a) Con relacién a cada una de las Series de los

Bonos y referida a cada Fecha de Pago.

1. Saldos de Principal Pendientes de Pago vy
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porcentajes que representan sobre el importe nomi-

nal inicial de cada Serie de Bonos.

2. Intereses devengados y pagados.

3. Intereses devengados y no pagados.

4. Amortizacién devengada y pagada.

5.Importe del Déficit de Amortizacién, si exis-

tiera.

b) Con relacién a las Participaciones Hipoteca-

rias.

1. Saldo Vivo.
2. Intereses, tanto devengados como cobrados.—
3. Importe de las cuotas de morosidad de los

Préstamos Hipotecarios Participados a la fecha de

dicho informe.
c) Con relacidn a la situacidn econdmi -

co-financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Pago.
Informe sobre la procedencia y posterior apli-
cacién de los Fondos Disponibles de acuerdo con el

orden de prelacidn de pagos referido en la Estipu-

lacién Vigésimoprimera de esta escritura.

d) Con relacidén a la amortizacidén anticipada de

los Prestamos Hipotecarios Participados.
Tasa Media de Amortizacién Anticipada real de
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los Préstamos Hipotecarios Participados, asi como
vida media de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria

bajo el mantenimiento de dichas Tasas Medias de

Prepagos.
e}Anualmente, con relacidén a las Cuentas Anua-

lesz del Fondo.

Balance, Cuenta de Resultados, Informe de Ges-
tién e Informe de Auditoria, dentro de los cuatro
(4) meses siguientes al cierre de cada ejercicio.—

12.11 Legislacién mnacional bajo la cual se
crean log wvalores e indicacién de los Tribunales

competentes en caso de litigio.

La constitucidén del Fondo y la emisidén de los
Bonos se encuentra sujeta a la legislacién espafiola
a tenor de lo establecido en la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de BSociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de Tituliza-
cidn Hipotecaria; la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, medificada por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre; vy conforme a lo dis-
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puesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre Emisiones y Ofertas Plblicas de Venta de Va-
lores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de
7 de diciembre, sobré modificacidn del régimen ju-
ridico de los mercados de valores; asi como en la
Orden de 12 de julio de 1993 sobre Folletos Infor-
mativos y otros desarrollos del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, la Circular 2/1994, de 16
de marzo, de la CNMV vy la Circular 2/19992 de 22 de
abril de la CNMV, por la que se aprueban determina-
dos modelos de folletos de utilizacidén en emisiones

u ofertas plablicas de valores

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse de la consti-
tucidén, administracién y representacidén legal por
la SOCIEDAD GESTORA de AyT.8, BARCLAYS HIPOTECARIO
I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA vy de la emi-
sidén de Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y
falladas por los Juzgados vy Tribunales de Madrid
capital con renuncia expresa a cualgquier fueroc que

pudiera ser competente.

La presente Escritura de Constitucidén se regira

e interpretarid de acuerdo con la legislacién espa-

flola.
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DECIMOTERCERA.- SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE
LOS BONOS.

13.1 Plazos de suscripceidén:

El periodo de suscripcién (el "Periodo de Sus-
cripcidn'") tendrd una duracidén de dos (2) horas,
entre las 9:00 y las 11:00 horas del mismo dia en
que tenga lugar la publicacidén del anuncio de cons-
titucién del Fondo y de la emisidén de los Bonos, en
la forma prevista en la Estipulacién Vigésima si-
guiente, o del Dia Habil en Madrid inmediatamente
posterior, en caso de que el dia de publicacidn del

anuncio no fuera Dia Hibil.

Las solicitudes de suscripecidén deberin efec-
tuarse mediante cualquier medio admitido en Derecho
durante el Periodo de Suscripcidn, en las oficinas
de Barclays Bank, S.A., en su condicién de entidad
aseguradora de la emisién de los Bonosg (en adelante

Y a estos efectos la "Entidad Aseguradora").

13.2 Pago de la suscripcidén de los Bonos (Fecha

de Desembolso).

107




Los inversores adjudicatarios de los Bonos de-
berédn abonar a la Entidad Aseguradora, el Dia Hibil
giguiente a la fecha de cierre del Periodo de Sus-
cripeién (la “Fecha de Desembolso"), antes de las
10:30 horas de Madrid, valor wmismo dia, el precio
de emisién (100% del valor nominal} que corresponda

por cada Bono adjudicado en suscripcidn.

13.3 Documento acreditativo de la suscripcidén.—
La Entidad Aseguradora entregard a los suscrip-
tores de los Bonos, en un plazo no superior a guin-
ce (15) dias desde la Fecha de Desembolso, un docu-
mento acreditativo de la suscripcidén de los Bonos
adjudicados y el importe efectivo que hubieran des-

embolsado por dicha suscripcidn.

Dicho documento acreditativo no serd negociable
v serd valido para justificar la suscripcién de los

Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la

anotacidn en el registro contable.

13.4 Aseguramiento de la Emisidm.
En virtud del Contrato de Aseguramiento suscri-
to en esta misma fecha entre la Entidad Aseguradora
y la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, la entidad Aseguradora adjudicara
libremente la totalidad de la emisidén de los Bonos

108



e
SR ERNE,

Eux;zl RS

FVEIBIRIE

Y una vez cerrado el Periodo de Suscripcidn, sus-
cribird en su propio nombre la cantidad de Bonos

que guedara pendiente de suscripcidén en virtud de

Su compromiso de aseguramiento.

La Entidad Aseguradora aceptard o no libremente
las solicitudes de suscripcidn recibidas, wvelando
en todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, la Entidad
Aseguradora podrd dar prioridad a las peticiones de
aquellos de sus clientes que estime més apropiadas.-

La Entidad Aseguradora se compromete a suscri-
bir en su propio nombre, al finalizar el Periodo de
Suscripcidn, la cantidad de Bonos necesarios para
completar la cifra a la que asciende su compromiso

de aseguramiento.

La colocacién se llevarid a cabo por la Entidad
Aseguradora y por la totalidad del importe de la

emisidén de los Bonos:
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Entidad Asegu- Importe Nominal Asegurado
radora
Bonos Serie A Bonos Serie B
Barclays 519.400.000 10.600.000
Bank S.A.

La Entidad Aseguradora recibir& una comisidn de
aseguramiento del 0,03% sobre el importe nominal

total de los Bonos Series A y B por ella asegurados

en virtud del Contrato de Aseguramiento.

T.a Entidad Aseguradora asume las obligaciones
contenidas en el Contrato de Aseguramiento que ba-
sicamente son las siguientes: 1) compromiso de sus-
cripcidén de los Bonos due no 1o hubieran sido una
vez cerrado el Periodo de Suscripcidn, hasta los
importes establecidos; 2) abono al Fondo antes de
las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso, valor
mismo dia, del importe total asegurado de la emi-
sidn deducida la suma a la que ascienda la Comisidn
total de Aseguramiento asi como la Comigidén de Di-
reccidn; 3) abono de intereses de demora pactados
en el Contrato de Aseguramiento para el supuesto de

retragso en el abono de las cantidades debidas; 4)
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entrega a los suscriptores de un documento acredi-
tativo de 1la suscripeidn; y 5) demas aspectos que

regulan el aseguramiento de la colocacidn.

DECIMOCUARTA, - CALIFICACION DEL RIESGO CREDITI-

CIO DE LOS BONOS {RATING) .

14.1 Entidad calificadora.

La SOCIEDAD GESTORA ha encargade la valoracidn
del riesgo crediticio de los Bonos a Standard &
Poor”s Espafia, S.A. (en adelante “S&P Egpafia” o la
“"Entidad de Calificacién”), sociedad espafiola que
forma parte al 100% de Standard & Poor’s Rating
Services (“S&P Rating Services”), entidades califi-
cadoras reconocidas por la CNMV a los efectos de lo

dispuesto en el articulo 5.8 de la Ley 19/1992.

14.2 Calificacién otorgada a la emisidn de los

Bonos.,

El 29 de mayo de 2002 1la Entidad de Califica-
cién ha asignado una-calificacién AARA a los Bonos
de la Serie A v A a los Bonos de la Serie B, con
cardcter provisiocnal. Se espera asignar las califi-
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caciones anteriores como finales antes del inicio
del Periodo de Suscripcién de los Bonos. Se adjunta
como Anexo 8 copia de la carta de calificacién pro-
visional remitida por la Entidad de calificacidn.—

gi la Entidad de Calificacidn no confirmara an-
tes del inicio del Periodo de guscripcidén las cali-
ficaciones provisionales indicadas en el parrafo
anterior, se comunicara esta circunstancia inmedia-
tamente a la CNMV y se hard piblica en la forma

prevista en la Estipulacién Vigésima siguiente.

T.a no confirmacidén de 1las calificaciones ante-
riores antes del inicio del Periodo de Suscripcidn
constituiria un supuesto de regolucién de la cons-

titucién del Fondo y de la emisidn de los Bonos.

14.4 Compromisos de la SOCIEDAD GESTORA.

L.a SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, se compromete a suministrar a la
Entidad de Calificacidn informacidn peridédica sobre
1la situacién del Fondo y el comportamiento de los
Activos. Iqualmente, facilitarad dicha informacidén
cuando de forma razonable fuera requerida a ello vy,
en cualquier caso, cuando existiera un cambio en
las condiciones del Fondo, en los contratos concer-
tados por el mismo a través de la SOCIEDAD GESTORA
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© en las partes interesadas.

La SOCIEDAD GESTORA hara sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacidn de los Bonos en su
nivel inicial ¥, en el caso de que dicha califica-

cidn descendiera, Para recuperarla.

DECIMOQUINTA.- ADMISION A COTIZACION DE LOS BO-

NOS.

De acuerdo con el articulo 5.9 de la Ley
19/1992, la SOCIEDAD GESTORA solicitars inmediata-
mente después del otorgamiento de la presente es-
critura v una vegz haya sido efectuado el desembolso
de los Bonos, la inclusidén de la emisién de Bonos
en AIAF. Se espera que la admisidn definitiva a ne-
gociacién se produzca no mas tarde de transcurridos

noventa (90) dias desde 1a Fecha de Desembolso.

Agsimismo, la SOCIEDAD GESTORAZ golicitard, en
répresentacidn y por cuenta del Fondo, la inclusisén
de la emisién en el Servicio de Compensacién y Li-
quidacién de Valores, S.A. (en adelante el “SCLv*),
de forma que se efectiie la compensacidén Yy liquida-
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cién de los Bonos de acuerdo con las normas de fun-
cionamiento que, respecto de los valores admitidos
a cotizacidn en AIAF y representados mediante ano-

taciones en cuenta, tenga establecidas © puedan ser

aprobadas en un futuro por el SCLV.

En el supuesto de que no tenga lugar en el men-
cionado plazo la admisidn a cotizacidén de los Bonos
en AIAF, la SOCIEDAD GESTORA informaria inmediata-
mente a los bonistas especificando las causas de
dicho incumplimiento, wmediante publicacidén en un
periddico de difusidn nacional, de acuerdo con 1lo
establecido en la Estipulacién Vigésima de la pre-

gente escritura.

DECIMOSEXTA. - REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIO-

NES EN CUENTA DE LOS BONOS.

16.1 Representacidn y otorgamiento de escritura

piblica.

L,os Bonos gue sSe emiten con cargo al Fondo es-
tarén representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y se
constituirén como tales en virtud de su inscripcidn
en el correspondiente zregistro contable. A este
respecto se hace constar gque la presente escritura
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surtird los efectos previstos en el articulo 6 de

la Ley 24/1988.

16.2 Designacidén de la entidad encargada del

registro contable.

La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta vy representa-
cién del Fondo, designa en este acto a Servicio de
Compensacidén y Liquidacién de Valores, S.A. como
entidad encargada del registro contable de la emi-
sidn de los Bonog, designacidén que se efecttia a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992,
de 14 de febrero (“Real Decreto 116/1992").

Dicha designacidén serd objeto de inscripeién en
los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.

16.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/19%52, la denominacidén, nime-
ro de unidades, valor nominal y demds caracteristi-
cas y condiciones de la emisién de Bonos que se re-
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presenta por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidn de la presente

egcoritura.

16.4 Depdsito de copias de la escritura publi-

ca.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente escritura, y antes de gque se ini-
cie el Periodo de Suscripcidén de los Bonos deposi-
tard sendas copilias de la presente escritura en el
Servicio de Compensacidn y Liquidacidn de Valores,
S.A. como entidad encargada del registro contable
de los Bonos, y en la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores, a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la
Ley 2471988, de 28 de julio, del Mexcado de Valo-
res. Posteriormente, la SOCIEDAD GESTORA, en repre-
sentacidén del Fondo, depositarid una copia de la es-

critura en el organismo rector de ATIAF Mercado de

Renta Fija.

DECIMOSEPTIMA.~ REGIMEN JURTDICO DE LOS BONOS

DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTA~

CIONES EN CUENTA.
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La emisidn de Bonos con cargo al activo del
Fondo y su representacién exclusivamente mediante
anotaciones en cuenta, se realiza al amparo del ar-
ticulo 5.9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo II, Titulo I de 1a Ley 24/1988, de 28 de

julio, del mercado de valores, del Real Decreto

116/1992 y demés legislacién aplicable.

17.1 Practica de la primera inscripcién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcidn en el regis-
tro contable que llevara el SCLV. Una vez practica-
da la referida inscripcidn, los Bonos guedaran so-
metidos a las normas previstas en el Capitulo II,
Titulo I de la ILey 24/1988, de 28 de julio, del
mercado de valores, v en el Real Decreto 116/1992 . —

17.2 Legitimacidén registral y certificados de

legitimacidén.

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
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creto 1116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumirid titular legitime y, en comnsecuencia, po-
drid exigir de la SOCIEDAD GESTORA, que actuard en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
a su favor las prestaciones a gue den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legi-
timacidn para la transmisidén y el ejercicio de los

derechos derivados de los valores representados por

medio de anotaciones en cuenta podrd acreditarse

mediante la exhibicidn de certificados de legitima-

cién en los que constardn las menciones exigidas de

conformidad con la legislacién aplicable.

17.3 Transmisidn de los Bonos.

Los Bonos podrin transmitirse libremente por
cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad
de cadayBono se transmitira por transferencia con-
table. La inscripcidén de la transmisidén en favor
del adguirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicidn de los titulos

y desde ese momento la transmisién serd oponible a

terceros.

17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes so-
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bre los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravdmenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-
cripcién de la prenda equivale al desplazamiento

posesorio del titulo.

La constitucidén del gravamen sersi oponible a
terceros desde el momento en que se haya practicado

la correspondiente inscripcidn.

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS .

DECIMOCTAVA.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPI.EMEN-

TARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura finan-
ciera y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a 1la emisidén, la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién del Fondo, proceders,
con caracter simultdneo al otorgamiento de la pre-
sente escritura, a formalizar los contratos que se

establecen en la presente Estipulacidén.

La SOCIEDAD GESTORA, al objeto de que se cumpla
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la operativa del Fondo en los términos previstos en
la Escritura de Constitucién v en la normativa vi-
gente en cada momento, actuando por cuenta y en re-
presentacidén del Fondo, podrd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fon-
do, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, in-
cluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales; todo ello sujeto a la legislacidn wvi-
gente en cada momento, a la autorizacidén previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV u organismo admi-
nistrativo competente y a su notificacidn a la en-
tidad de calificacién correspondiente, siempre dgue
con tales actuaciones no se perjudiquen los intere-

seg de los titulares de los Bonos.

Un ejemplar de todos y cada uno de los contra-
tos a que se refiere la presente Estipulacidén se
protocolizan en acta separada con namero de proto-
colo inmediatamente posterior al de esta Escritura.-

18.1 Contrato de Servicios Financieros.

T.a SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo y Barclays Bank, S.A. (como Agente
Financiero) celebrardn en esta misma fecha un Con-
trato de Servicios Financiercs en virtud del cual
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el Agente Financiero garantizard una rentabilidad a

las cantidades depositadas por el Fondo a través de

la SOCIEDAD GESTORA en la Cuenta de Tesoreria.

Los galdos de la Cuenta de Tesoreria deberan

mantenerse en euros.
En concreto, el Contrato de Servicios Financie-
ros determinard que las cantidades que reciba el

Fondo en el concepto de:

(i)principal e intereses de las Participaciones

Hipotecarias.

(i1} cualesguiera cantidades recibidas en pago
de principal o intereses ordinarios v de demora de
los Préstamos Hipotecarios Participados, tanto por
el precio de remate o importe determinado por reso-
lucidén judicial o procedimiento notarial en la eje-
cucidn de las garantias hipotecarias o por enajena-
cién o explotacién de los bienes adjudicados en
ejecucidén de las garantias hipotecarias o como con-
secuencia de las citadas ejecuciones, en adminis-
tracién y posesién interina de las fincas, en Dpro-
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ceso de ejecucidn, asi como todos los posibles de-
rechos o indemnizaciones gue pudieran resultar a
fFavor del EMISOR incluyendo no s8lo las derivadas
de los contratos de seguro de dafios cedidos por el
EMISOR al Fondo, sino también los derivados de

cualquier derecho accesorio al préstamo.

(iii)importe del principal de los Préstamos
Hipotecarios Participados ejecutados, desde la fe-
cha de enajenacidén del dinmueble, adquisicidén al

precio de remate o importe determinado por resolu-

cién judicial, o procedimiento notarial.
(iv) las cantidades a que asciendan los rendi-
mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-

pia Cuenta de Tesoreria.

(v)las cantidades a que asciendan las retencio-
nes a cuenta de los rendimientos de capital mobi-
liario que, en su caso, de acuerdo con la legisla-
cidén vigente en cada momento durante la wvida del
Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos satisfechos por el

Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a

la Administracién Tributaria,
serdn depositadas en la Cuenta de Tesoreria ini-
cialmente abierta en Barclays Bank, S.A. (Agente
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Financiero), a nombre del Fondo por la SOCIEDAD
GESTCRA. El EMISOR, en cuanto gestor de cobros, re-
¢ibird en nombre de la SOCIEDAD GESTORA, en repre-
gentacidén y por cuenta del Fondo, cuantas cantida-
des sean satisfechas por los deudores hipotecarios
derivadas de los Préstamos Hipotecarios Participa-
dos, tanto en concepto de reembolso del principal Y
de intereses, como por cualquier otro concepto, in-
cluyendo los contratoz de seguros cedidos al Fondo
en tanto suscriptor de las Participaciénes Hipote-
carias, y procederd a ingresar dichas cantidades en
la cuenta bancaria que el Fondo mantiene abierta a

su nombre en el EMISOR.

Agimismo, se ingresard en la Cuenta de Tesore-
ria el importe del fondo de reserva especial que,
en su caso, con arreglo a lo dispuesto en el apar-
tado V.3.3 del Folleto, proceda constituir en caso
de descenso de la calificacién crediticia de 1la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de la Entidad Acreditante por debajo de A-1+ (segiin
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la escala de la Entidad de Calificacidén}. Dicho
fondo de reserva serid empleado para atender las
obligaciones de pago del Fondo derivadas de los or-
dinales 1° a 6° del orden de prelacién de pagos
previsto en el apartado V.5.1.B)2 del Folleto (o,
en su caso, de los ordinales 1° a 7°, en casc de
que fuese de aplicacidn las reglas excepciocnales
previgstas en el apartado V.5.2 del Folleto).

El Agente Financiero garantiza, sobre los sal-
dos de la Cuenta de Tesoreria un tipo de interés
igual a la media mensual del tipo EONIA (Furo Over-
night Interest Average) calculado por el Banco Cen-
tral Europeo y publicado por BRIDGE. Dichos intere-
ses se ligquidardn mensualmente, coincidiendo con

las Fechas de Cobro de los Préstamos Hipotecarios

Participados.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la
SOCIEDAD GESTORA, atendiendo a la situacidén de los
mercados financieros y con la finalidad de mejorar
el rendimiento del Fondo, podra invertir temporal-
mente el saldo de la Cuenta de Tesoreria en activos
de renta fija a corto plazo, dencminados en euros,
emitidos por emisores que cuenten con una califica-
cidén de A-1+ seglin la escala de calificacién de
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Standard & Poor’s (o equivalente), pudiendo darse,
por tanto, en este supuesto, que la rentabilidad
obtenida sea diferente a la pactada iniecialmente en

el Contrato de Servicios Financieros.

En virtud del Contrato de Servicios Financie-
ros, el Agente Financiero asumiri igualmente el de-
pésito del Titulo Miltiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias suscritas por el Fon-

do.

18.2 Contratoc de Préstamo Subordinado.

La SOCIEDAD GESTORA celebrari, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con el EMISOR un Con-
trato de Préstamo Subordinado por importe de_sete-
cientos cuarenta y ocho mil novecientos cuarenta Y
cuatro euros y diecinueve céntimos (748.944,19% eu-
rog) que se destinardn a (i) financiar los gastos
de constitucién del Fondo (incluidos los intereses
devengados por el nominal de las Participaciones
Hipotecarias entre la Fecha de Constitucidn y la
Fecha de Desembolso) v de emisidn de los Bonos vy a
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(ii) financiar parcialmente la suscripcidén de las

Participaciones Hipotecarias.

Bl Préstamc Subordinadoc devengard un interés
nominal variable fijado trimestralmente, que sera
igual al resultado de sumar (i)} el tipo de interés
de referencia de los Bonos (calculado conforme a lo
descrito en la Estipulacidén Decimosegunda de la
presente escritura) aplicable en el periodo de li-
quidacién de intereses correspondiente y (ii) un
margen del 0,50%. Estos intereses se abonaran Gni-
camente si el Fondo dispusiese de liquidez sufi-
ciente de acuerdo con el orden de prelacidén de pa-
gos establecido en la Estipulacidn Vigesimoprimera
siguiente. Los intereses devengados que debexran
abonarse en una Fecha de Pago determinada se calcu-
laran tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses
v (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta

(360) dias.

Los intereses devengados v no pagados en una
Fecha de Pago, se acumulardn devengando un interés
de demora al mismo tipo que el del Préstamo Subor-
dinado y se abonaran, siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de
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prelacidén de pagos previsto en la Estipulacidén Vi-

gesimoprimera siguiente.

La amortizacién del Préstamo Subordinado se
efectuard en cada una de las Fechas de Pago, en la
cuantia en que hubieran sido amortizados los gastos
financiados mediante el Préstamo Subordinado de
acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo, Yy en
todo caso, durante el plazo miximo de cinco (5)
aflos desde la constitucién del Fondo y en funcién

de la normativa contable y fiscal vigente en cada

momento.

El Préstamo, por su caricter subordinado, esta-
réd postergado en rango respecto de los deméds acree-
dores del Fondo en los términos previstos en la Es-

tipulacidén Vigesimoprimera siguiente, incluidos,

entre otros, los tenedores de los Bonos.
18.3 Contrato de Linea de Crédito Subordinado.—
La SOCIEDAD GESTORA firmard, en representacién
Y por cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC Su-
cursal en Espafia, un contrato de crédito que incor-
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pore una linea de crédito subordinado (en adelante
la “Linea de Crédito”) desde el momento de la cons-
titucidén del Fondo, con las siguientes caracteris-

ticas:

(i) El importe madximo de la Linea de Crédito en

cada momento se determinarid de acuerdo con las si-

guientes reglas:

- Durante los tres (3} primeros afiogs de vigen-
cia del Contrato de Linea de Crédito Subordinado,
el importe maximo de la Linea de Crédito serd de
7.420.000 euros para cada Periodo de Devengo de In-
tereses (el “Importe Inicial de la Linea de Crédi-
to”). El citado Importe Inicial podrd verse minora-
do previa autorizacidén de la Entidad de Califica-

cidn, quien determinarid el nuevo importe maximo de

la Linea de Crédito.

- Una wvez transcurrido el plazo de tres (3)
afios referido en el pérrafo (a) anterior, el nuevo
importe maximo de la Linea de Crédito (el “Nuevo
Importe de la Linea de Crédito”) serd igual, para
cada Periodo de Devengo de Intereses, al resultado
de aplicar al Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias en la Fecha de Determinacidén anterior

al inicio de dicho Periodo de Devengo de Intereses,
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la proporcidén que represente el Importe Inicial de
la Linea de Crédito scbre el Saldo Vivo de las Par-
ticipaciones Hipotecarias en la Fecha de Determina-
cidén mas préxima a la finalizacidn del periodo de

tres (3) afios antes aludido.

No obstante, si, a juicio de la Entidad Califi-
cadora, la reducciédn del importe méximo de la Linea
de Crédito, como consecuencia de aplicar la regla
anterior, pudiese afectar a las calificaciones
asignadas a los Bonos, aquélla podra decidir gue no
se realicen reducciones hasta que no lo autorice

nuevamente,

Adicionalmente, el Nuevo Importe de la Linea de
Crédito en cada momento podréd verse minorado previa
autorizacidén de la Entidad de Calificacién, quien
serd la que determine el nuevo importe maximo de la

Linea de Crédito.

(ii) La finalidad de la Linea de Crédito es
permitir al Fondo atender a sus obligaciones de pa-
go derivadas de los 6 primeros conceptos del orden
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de prelacidén de pagos establecido en la Estipula-
¢idén Vigesimoprimera (21.1) siguiente (teniendo en
cuenta, a estos efectos, las reglas excepcionales
previstas en la Estipulacién Vigesimoprimera
(21.2), de tal modo que, en casc de gque tuviese lu-
gar la sustitucidn de Barclays Bank, S.A. como Ad-
ministrador de los Préstamos Hipotecarios Partici-
pados y, en consecuencia, la obligacidén de abonar
al nuevo administrador la comisién de administra-
cién de los préstamos pasase a ocupar el 3% puesto
del orden de prelacidén de pagos, las disposiciones
de la Linea de Crédito se empleardn para satisfacer
lags obligaciones de pago derivados de los 7 prime-
ros conceptos del orden de prelacidén de pagos).

{iii) La Linea de Crédito devengard un intexrés
nominal anual, determinado trimestralmente para ca-
da periodo de devengo de intereses, que ser& igual
al tipo de interés de referencia de los Bonos (Eu-
ribor 3 meses) aplicable en el periodo de liquida-
cidén de intereses correspondiente més un margen del
0,50% v una comisidén de disponibilidad del 0,15%
anual calculada sobre la media de las cantidades no
dispuestas y liquidable en las Fechas de Pago. Es-
tos intereses se abonardn Unicamente si el Fondo
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dispone de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos descrito en la Estipu-
lacidn Vigesimoprimera siguiente. lLos intereses de-
vengados gue deban abonarse en una Fecha de Pago
determinada se calculardn tomando como base: (i)
los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un afioc compuesto por

trescientos sesenta (360) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumulardn al principal del Cré-
dito, devengado intereses adicionales al mismo tipo
de interés aplicable para el Periodo de Devengo de

Intereses de que se trate.

(iv} El Fondo zreembolsard las disposiciones
efectuadas al amparo del Contrato de Linea de Cré-
dito en cualquier Fecha de Pago en que los Fondos
Disponibles, excluidos los importes disponibles con
cargo a la Linea de Crédito, permitan hacer frente
al pago de las obligaciones del Fondo en dicha Fe-
cha de Pago numeradas del 1° al 6° del orden de

131




prelacién de pagos des&rito en la Estipulacidén Vi-
gegimoprimera siguiente (& 1° al 7°, en caso de que
en cualquier momento, como consecuencia de la sus-
titucidn de Barclays Bank, S.A. como Administrador
de los Préstamos Hipotecarios Participados, fuese
de aplicacidn la regla excepcional de prelacidn de
los pagos a carge del Fondo antes aludida).

(v) La Linea de Crédito tiene el caricter de
subordinada, de tal forma que el pago de las canti-
dades adeudadas a la Entidad Acreditante en virtud
de la misma estarid postergado en rangoe respecto a
los pagos gque el Fondo deba realizar a otros acree-
dores, salvo por lo que se refiere al Préstamo
Subordinado y la comisidn de administracidén de,los
Préstamos Hipotecarios Participados debida al Emi-
sor (en tanto que Administrador), tal y como se es-
tablece en el orden de prelacidn de pagos previsto
en esta Escritura de Constitucidén y en el Folleto.—

(vi) Las cantidades que la SOCIEDAD GESTORA re-
embolse a cuenta del Fondo, podrén volver a dispo-
nerse, dentro del limite del Importe Maximo de la
Linea de Crédito correspondiente a la Fecha de Pago
en que tenga lugar una disposicidn. No cbstante, la
SOCIEDAD GESTORA podréd cancelar anticipadamente el
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importe no dispuesto de la Linea de Crédito, siem-
pre que lo notifique a la Entidad Acreditante con
al menos guince (15} dias de antelacién, no pudien-
do disponer nuevamente de las cantidades cancela-

das, salvo indicacidén en contrario de la Entidad de

Calificacién.
(vii) El Contrato de Linea de Crédito wvencera

el 15 de diciembre de 2034.

(viii) En caso de que la calificacién de 1la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de Barclays Bank PLC descendiese por debajo de A-
1+ (segln la escala de calificacién de Standard &
Poor’s), la SOCIEDAD GESTORA, en un plazo maximo de
treinta (30) Dias Hibiles desde el momento en que

tenga lugar dicha rebaja, y salvo que la Entidad

' Acreditante obtenga, antes del citado plazo de 30

Dias Hébiles, un aval a primer requerimiento de una
entidad de crédito con la citada calificacidén que
garantice el importe de las disposiciones que el
Fondo, actuande a través de la SOCIEDAD GESTORA,
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pudiera solicitar a la Entidad Acreditante:

(a) deberid efectuar una disposicién por la to-
talidad del Importe Maximo de La Linea de Crédito
en ese momento, destinando el importe dispuesto a
la constitucidn de un fondo de reserva especial gue
se ingresari en la Cuenta de Tesoreria abierta en
el Agente Financiero y cuya finalidad serid la misma
que la de la Linea de Crédito (es decir, atender
las obligaciones de pago del Fondo que se deriven
de los 6, 0o en su caso 7, primeros conceptos del

orden de prelacidn de pagos).

El importe del fondo de reserva especial se de-
terminard de acuerdo con las reglas establecidas en
el parrafo (i) anterior para el cadlculo del importe
méximo de la Linea de Crédito en cada momento. En
esta escritura se aludird al importe del fondo de

reserva especial asi determinado como el “Importe

Reque;idq del Fondo de Reserva”.

{(b) o bien sustituird a la Entidad Acreditante
por otra entidad de crédito cuya deuda no subordi-
nada no garantizada a corto plazo tenga una califi-
cacidén minima de A-1+ (seglin la citada escala de

calificacién} .

Todo ello con sujecidn a los términos y condi-
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ciones aprobados por Standard & Poor’s en cada mo-
mento para mantener las calificaciones asignadas a
cada una de las Series de la emisién de Bonos.

18.5 Otros contratos.

18.5.1Administracién de los Préstamos Hipoteca-

rios Participados.

El EMISOR, de acuerdo con lo previsto en la Es-
critura de Constitucién y de conformidad con el Re-
al Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre la regu-
lacidén de determinados aspectos del Mercado Hipote-
cario, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de
2 de agosto, firmari con fecha de hoy, con la SO-
CIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta del
Fondo, el Contrato de Administracién en virtud del
cual conservari, como mandatario del Fondo, (i) la
custodia y administracién de los Préstamos Hipote-
carios Participados; y (ii) recibiri, en gestidn de
cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipotecarios en virtud
de sus Préstamos Hipotecarios Participados, proce-
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diendc a ingresar las cantidades que correspondan
al Fondo, segln lo establecido en la Estipulacidn
Décima de la presente escritura, en la Cuenta de
Tesoreria descrita en la Estipulacidén 18.1 ante-

rior.

En el supuesto de que el EMISOR acordara la mo-
dificacidén del intexrés de algin Préstamo Hipoteca-
rio Participado, dicho EMISOR se compromete a abo-
nar al Fondo, respecto de cada Préstamo Hipotecario
Participado cuyo interés haya sido modificado y
mientras permanezcan dichas modificaciones, las
cantidades previstas en el apartado 10 de 1la
Estipulacidén Décima anterior, salvo que se den las

circunstancias que a continuacidn se establecen en

el citado apartado y nlGmero.

En contraprestacidn por los servicios a reali-
zar por la administracidn de los Préstamos Hipote-
carios Participados, el EMISOR tendr&d derecho a re-
cibir porwperiodos vencidos en cada una de las Fe-
chas de Pago y durante el pericdo de vigencia del
Contrato de Administracidn, una comisidén de admi-
nistracién subordinada igual al 0,01% anual, IVA
incluido, sobre el Saldo Vivo de las Participacio-
nes Hipotecarias en la Fecha de Pago anterior,
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siempre que el gﬁndo disponga de liquidez suficien-
te ¥y una vez haya atendido a las obligaciones de
pago, segin el Orden de Prelacidén de Pagos del Fon-
do descrito en la Estipulacién Vigesimoprimera de

la presente escritura.

18.5.2 Contrato de Aseguramiento de la Coloca-

cién de los Bonos.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrarid simultdneamente al
otorgamiento de la presente escritura, un Contrato
de Aseguramiento de la Colocacidn de la emisidn de
los Bonos con la Entidad Aseguradora, por el cual
la citada entidad procederid a la adjudicacién libre
de la totalidad de la emisidén de los Bonos ¥, una
vez cerrado el Periodo de Suscripcidn, a suscribir
en su propio nombre la cantidad de Bonos que queda-
ra pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de
Suscripcidn, en virtud de su compromiso de asegura-

miento.

La Entidad Aseguradora de la emisidn de los Bo-
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nos asume las obligaciones contenidas en el Contra-
to de Ageguramiento y que; bidsicamente, son las si-
guientes: 1) compromigo de suscripcidén de los Bonos
que no lo hubieran sido una vez cerrado el Periodo
de Suscripcién, hasta los importes establecidos; 2)
abono al Fondo antes de las 11:00 horas de la Fecha
de Desembolso, valor mismo dia, del importe total
asegurado de la emisidén deducida la suma a la que
agcienda la Comisién total de Aseguramiento asi co-
mo la Comigidn de Direccidn; 3) compromiso de abono
de intereses de demora pactados en el contrato para
el supuesto de retraso en el abono de las cantida-
des debidas; 4) entrega a los suscriptores de un
documento acreditativo de la suscripceidn; y 5) de-

mids aspectos que regulan el aseguramiento de la

colocaciodn.
La Entidad Aseguradora de la emisidn de los Bo-
nos recibiria las sigulientes comisiones de asegura-

miento:

Bonos Serie A: una comisién del 0,03% del im-

porte nominal asegurado.

Bonos Serie B: una comisidén del 0,03% del im-

porte nominal asegurado.
Asimismo, y en cuanto Entidad Directora recibi-
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(a través de su divisién de banca de inversidn,
Barclays Capital), que es, asimismo Entidad Direc-
tora de la emisidén de Bonos, una Comisidn de Direc-
cidén del 0,01% del importe nominal de la emisidén de
Bonos. Las Entidades Directoras tendran derecho a
cobrar del Fondo la Comisidén de Direccidn en la Fe-
cha de Desembolso. Barclays Bank, S.A. deducira la

Comisién de Direccién del importe total por ella

asegurado.
18.5.3 Contrato de Servicios Financieros (Agen-

cia de Pagos de los Bonog).

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén v por
cuenta del Fondo, celebrard en esta misma fecha con
Barclays Bank, S.A. el Contrato de Servicios
Financiercs, al que se refiere la Estipulacién 18.1
anterior, para realizar el servicio financiero de
la emisidén de Bonos que se emiten con cargo al

Fondo.

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
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Servicios Financieros en cuanto a la Agencia de Pa-

gos son resumidamente las siguientes:

(i)en cada una de las Fechas de Pago de los Bo-
nog, efectuar pago de intereses y de reembolso del
principal de losg Bonos, una vez deducido el importe
total de la retencidn a cuenta por rendimientos del
capital mobiliario que proceda efectuarse de acuer-
do con la legislacidn fiscal aplicable, asi como
realizar el pago de las restantes cantidades que
proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo con el

Folleto; v

(ii)en cada una de las Fechas de Fijacidén del
Tipo, comunicar a la SOCIEDAD GESTORA el tipo de
interés de referencia EBuribor que sexrvirad de base
para el cdlculo del tipo de intexés nominal aplica-
ble a cada una se las Series de los Bonos.

En contraprestacidén por los servicios a reali-
zar al amparo del Contrato de Contrato de Servicios
Financieros, el Agente Financiero tendrd derecho a
recibir del Fondo por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago una comisidn del 0,002% anual
sobre el Saldo de Principal Pendiente de Amortizar
de log Bonos en la Fecha de Pago anterior.

En el supuesto de que, en cualquier momento du-
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rante la vida del Fondo, la continuacidén de Bar-
clays Bank, S.A. como Agente Financiero pudiera
afectar al mantenimiento de las calificaciones
otorgadas por la Entidad de Calificacidén a los Bo-
nos, Barclays Bank, S.A. podrd ser sustituida, por
decisién de la SOCIEDAD GESTORA vy/o de la Entidad
de Calificacidén, por otra entidad de crédito cuya
deuda a corto plazo tenga una calificacién minima
de A-1 segln la escala de Standard & Poor’s (en cu-
yo caso, se transferird a esta 1dltima entidad 1la
Cuenta de Tesoreria), salvo que el Agente Financie-
ro obtenga de una entidad de crédito con la citada
calificacidn minima, dentro de los treinta (30) Di-
as Habiles siguientes a la fecha en que se decida
su sustitucidn como Agente Financiero, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a sim-
ple solicitud de la SOCIEDAD GESTORA, los importes

depositados en la Cuenta de Tesoreria.

Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-

DECIMONOVENA.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL
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FONDO.

19.1 Actuaciopes de la SOCIEDAD GESTORA.

Las actuaciones que la SOCIEDAD GESTORA reali-
zara para el cumplimiento de su funcién de adminis-
tracidén y representacidén legal del Fondo son, con
cardcter meramente enunciativo vy sin perjuicio de

otras actuaciones previstas en la presente escritu-

ra, las siguientes:

(i)2Abrira a nombre del Fondo la Cuenta de Teso-

reria referida en la Estipulacién 18.1 anterior

inicialmente con el Agente Financiero.

(ii) Adoptard las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que reciba, tanto en concepto de principal e inte-
reses como por cualquier otro concepto, gue le co-
rrespondan al Fondo. Agimismo, si como consecuencia
del descenso de la calificacidén de la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de la Entidad
Acreditante, fuese necesario, con arreglo a lo es-
tablecido en la Estipulacién 18.3 de esta Escritu-
ra, efectuar una disposicidén por la totalidad del
Importe Maximo de La Linea de Crédito y constituir
un fondo de reserva especial, adoptard las medidas
oportunag para que el importe de dicho fondo de re-
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serva especial permanezca depositado en la Cuenta

de Tesoreria.

(iii)Velard para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad
establecida en el Contrato de Servicios Financie-
ros. 8in perjuicioc de ello, podri invertir el =aldo
de la Cuenta de Tesoreria en activos de renta fija,
denominados en euros, de emisores con una califica-

cidén crediticia minima de A-1+ segin la escala de

Standard & Poor’s (o equivalente).

{iv) Calcularid, en cada Fecha de Fijacién de
Tipo, respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
todas las Series de Bonos, resultante de la deter-
minacién efectuada de acuerdo con la Estipulacién
Decimosegunda anterior y lo publicard en la forma
prevista en la Estipulacién Vigésima siguiente.

(v) Calcularid en cada Fecha de Determinacién,
el principal a amortizar de todas las Series de Bo-
nos y, junto con los intereses devengados de acuer-
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do con la Estipulacidén Decimosegunda anterior, lo

publicard en la forma prevista en la Estipulacidn

~

Vigésima siguiente.

{vi) Destinarid los Fondos Disponibles, asi como
cualquier otra cantidad disponible en la Cuenta de
Tesoreria en cada fecha, al cumplimiento de las
obligaciones de pago o retencidn del Fondo, en los
términoé v en el orden de prelacidn referido en la

Estipulacidn Vigesimoprimera siguiente.

(vii) En el supuesto de que, en cualquier mo-
mento durante la vida del Fondo, la continuacién de
Barclays Bank, S.A. como Agente Financiero pudiéra
afectar al mantenimiento de las calificaciones
otorgadas por la Entidad de Calificacidén a los Bo-
nos, Barclays Bank, S.A. podrd ser sustituida, por
decisién de la SOCIEDAD GESTORA y/o de la Entidad
de Calificacién, por otra entidad de crédito cuya
deuda a qorto plazo tenga una calificacién minima
de A-1, segin la escala de Standard & Poor’s (en
cuyo caso, se transferirid a esta UGltima entidad la
Cuenta de Tesoreria), salve que el Agente Financie-
ro obtenga de una entidad de crédito con la citada
calificacidn minima, dentroc de los treinta (30) Di-
as Habiles siguientes a la fecha en que se decida
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su sustitucidn [Loio Agente Financiero, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a sim-
ple solicitud de la SOCIEDAD GESTORA, los importes

depositados en la Cuenta de Tesoreria.

19.2 Gastos del Fondo.

La SOCIEDAD GESTORA satisfard con cargo al Fon-
do todos los gastos necesarios para su funciona-
miento, siendo atendidos segin el orden de prela-

cidén de pagos previsto en la Estipulacién Vigesimo-

primera de esta escritura.

El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera
soportado el Fondo tendrd cardcter de gasto deduci-
ble a los efectos del Impuesto sobre Sociedades.—

15.4 Gastos suplidos por cuenta del Fondo.

La SCCIEDAD GESTORA tendrid derecho al reembolso
de los gastos ordinarios relacionados con la ges-
tién del Fondo que pudiera suplir o anticipar por
cuenta del mismo. Dichos gastos ordinarios inclui-
rén, con caricter meramente enunciativo, los gastos
de Auditoria del Fondo, los gastos de publicidad en
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los términos previstos. en el Folleto Informativo, vy

los gastos derivados del mantenimientoc de las cali-

ficaciones.

Agsimismo, la SCOCIEDAD GESTORA tendrid derecho al
reembolso de todos los gastos de caricter excepcio-
nal en los que haya podido incurrir y previa

justificacién de los mismos en relacidn con la

gestién del Fondo.

Todos los pagos a terceros en concepto de gas-
tos ordinarios y extraordinariog relacionados con
la gestidén del Fondo; podran ser efectuados direc-
tamente por la SOCIEDAD GESTORA gin perjuicio del
derecho. de ésta a ser reembolsada por el Fondo
siempre que el Fondo cuente con liguidez suficiente
y de acuerdo con el orden de prelacidn de pagos

prevista en la Estipulacién Vigesimoprimera de la

presente escritura.
19.5 Imputacidn temporal de ingresos y gastos.—
Los ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
v gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos.—
El ejercicio econdmico del Fondo coincidira con
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el afic natural, excepcidn hecha del primer vy Gltimo
ejercicio econdmico del Fondo, en relacidn a la fe-
cha de constitucidn y a la fecha de liquidacidn,

respectivamente.

El primer ejercicio econémico se iniciari en
esta misma fecha. El dltimo ejercicio econdmico fi-
nalizard en la fecha en que tenga lugar la extin-

cidén del Fondo.

La SOCIEDAD GESTORA elaborarid las cuentas anua-
les del Fondo antes del 31 de marzo de cada afio,
remitiéndolas a la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores, Jjunto al informe de auditoria de las mis-

mas antes del 30 de abril de cada afic.

19.6 Régimen fiscal.
De acuerdo con lo establecido en el articulo
5.10 de la Ley 19/1992, el articulo 7.1.g) de 1la
Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades y el Real Decreto 537/1997, de 14 de
abril, modificado por el Real Decreto 2717/1998, de

18 de diciembre, por el gue se aprueba el Reglamen-
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to del citado Impuesto, las caracteristicas propias
del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:——

(i)La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto ‘“operaciones societarias”, del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.

(ii)El Pondo estd sujeto al Impuesto sobre So-
ciedades al tipo general vigente en cada momento y
que en la actualidad se encuentra fijado en el 35%.-

{(iii)Respecto a los rendimientos de Participa-
ciones Hipotecarias, préstamos u otros derechos de
crédito que constituyan ingreso del Fondo, no exis-
tird obligacidn de retener ni de efectuar ingresos

a cuenta.

(iv)La administracidén del Fondo por la SOCIEDAD

GESTORA estd exenta del Impuesto sobre el Valor

Afiadido,

(v)Las contraprestaciones satisfechas a los ti-
tulares de los wvalores que se emiten con cargo al

Fondo tienen la consideracidn de rendimientos del

capital mobiliario.

19.7 Auditoria de cuentas del Fondo.
Lias cuentas anuales del Fondo serédn objeto de
verificacidén y revigidn anualmente por auditores de
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cuentas.

La SOCIEDAD GES'I“'ORA presentard a la Comigién
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes
al cierre del ejercicio del Fondo gue coincidiri

con el afic natural.

La SOCIEDAD GESTORA procederad a designar, por
periodos méximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese pericdo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacién a la CNMV.—

VIGESIMA. NOTIFICACIONES.

La SOCIEDAD GESTORA, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisidn, se compromete
a efectuar las notificaciones que se detallan a

continuacidén, observando la periodicidad que se

brevé en cada una de ellas.

a)Notificaciones ordinarias periddicas.

1. En el plazo comprendido entre 1la Fecha de
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Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes, como médximo, a cada Fecha de Pago, pro-
cederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
los Tipos de Interés Nominales resultantes parxa ca-
da Serie de Bonos para el Periodo de Devengo de In-

tereses siguiente, segln los criterios contenidos

en la Estipulacidn:Decimosegunda.

2. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de Pa-
go, comunicard a los tenedores de los Bonos, los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacidén de los mismos, segtn pro-

ceda, ademis de:

i)las tasas de amortizacidn anticipada reales
de los Préstamos Hipotecarios Participados, a la
Fecha de Determinacidén previa a la Fecha de Pago.—
ii)la vida residual media de los Bonos estimada
con las hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa
Yeal de amortizacidén anticipada segin lo previsto

en la Estipulacién Duodécima.

iii)los Saldes Pendientes de Pago después de la
amortizacién, a liquidar en cada Fecha de Pago, de
loz Bonos de cada Serie vy los porcentajes que di-
chog Saldos Pendientes de Pago representan sobre el
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importe nominal inicial de los Bonos.

iv) si procediera, se pondri en conocimiento de
los tenedores de los Bonos las cantidades de inte-
reses y de amortizacidn devengadas y no satisfechas
por insuficiencia de Fondos Digponibles, de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos referido en la

Estipulacidén Vigesimoprimera siguiente.

Las anteriores notificaciones se efectuarin se-
gin lo dispuesto en el apartado c) siguiente v se

comunicaréan asimismo al SCLV al menos un (1) Dia

Habil antes de cada Fecha de Pago.

b)Notificaciones extraordinarias.

Una vez otorgada la presente Escritura de Cons-
titucidén, la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén v
poxr cuenta del Fondo, efectuarid 1la notificacidn,
mediante el procedimiento sefialado en el apartado
c) siguiente, de la constitucidén del Fondo y de la
emisién de Bonos, asi como de los Tipos de Interés
Nominales ambas Series de Bonos determinados para
el primer Periodo de Devengo de Intereses, gue sera
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el comprendido entre la Fecha de Desembolso y la
primera Fecha de Pago, todo ello de acuerdo con la
Estipulacidn 12.4 siendo apto para dicha publica-

cidn cuvalquier dia del calendario, bien sea Habil o

Inhdbil.

2. Restantes.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, informarid a los tenedores de los
Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse
en relacidn con las Participaciones Hipotecarias,
con los Bonos, con el Fondo y con la SOCIEDAD GES-
TORA, que pueda influir sgensiblemente en la nego-
ciacién de los Bonos vy, en general, de cualquier
modificacidn relevante del activo o pasivo del Fon-
do. La SOCIEDAD GESTORA, en representacidbn y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos de una eventual decisidén de amortizacidn an-
ticipada de los Bonos por cualquiera de las causas
previstas“en el Folleto, remitiéndose en este su-

puesto a la CNMV el Acta Notarial de Liquidacidén y

preocedimiento a que hacen referencia las Estipula-

ciones 4.1 v 12.8.4 anteriores.

¢) Procedimiento.
Todas las notificaciones a los bonistas gue de-
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ba efectuar la SOCIEDAD GESTORA sobre el Fondo, se

realizarin de la forma siguiente:

l.-Las notificaciones ordinarias periddicas,

mediante publicacién bien en el boletin diario de
AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futu-
YO u otro de similares caracteristicas, o bien me-
diante publicacién en un diario de amplia difusién

en Espafla, ya sea de caricter econdmico-financiero

O general.

2.-Las notificaciones extraordinarias, mediante

publicacién en un diario de amplia difusién en Es-
pafia, ya sea de caricter econdmico-financiero o ge-

neral.

Adicionalmente, podran realizarse las notifica-
ciones anteriores mediante su publicacién en otros

medios de difusidn general.

A estos efectos, se consideraran realizadas lag
notificaciones en la fecha de su publicacidn, sien-

do apto para las mismas cualquier dia del calenda-

rio, bien sea Habil o Inh&bil.
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d) Informacidn a la Comisidén Nacional del Mer-

cado de Valores.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidédn y por
cuenta del Fondo, procederd a poner en conocimiento
de la CNMV las publicaciones de cardcter ordinario
periddico v de cardcter extraordinario gue se efec-
tden segin lo previsto anteriormente, asi como
cualquier informacidén que, con independencia de lo

anterior, le sea requerida.

Seccidn VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

VIGESIMOPRIMERA,.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS .-

21.1 Reglas ordinarias de prelacidn de los pa-

gos a cargo del Fondo.

Origen y aplicacion de fondos.

A)En la Fecha de Desembolsc de los Bonos.
El origen y aplicacién de las cantidades dispo-

nibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso de la

emigidén de Bonos serd la siguiente:

1.0rigen: el Fondo dispondrd de fondos por los

siguientes conceptos.
(a) Desembolso de la emisidén de los Bonos.
(b) Disposicién del Préstamo Subordinado.
2.Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los
fondos anteriormente descritos a los siguientes pa-
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gos.
(a) Compra de las Participaciones Hipotecarias.—

(b) Pago de los gastos de constitucién del Fondo

Y emisidén de los Bonos.
B)A partir de la fecha de constitucidn del Fon-

do y hasta la total amortizacidn de los Bonos.

1.0rigen: 1los Fondos Disponibles para hacer
frente a las obligaciones de Pago o de retencién
relacionadas a continuacién en el apartado 2 sgseran

los siguientes:

(a)las cantidades percibidas por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias, que
habrén sido depositadas en 1a Cuenta de Tesoreria

de acuerdo con el apartado 18.1 anterior;

{b)los intereses ordinarios y de demora cobra-
dos de las Participaciones Hipotecariag que habrin
sido ingresadas en la Cuenta de Tesoreria por el
EMISOR en cada Fecha de Cobro, de acuerdo con el

apartado 18.1 anterior.

(c)las disposiciones de la ILinea de Crédito
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referida en la Estipulacidén Decimoctava (18.4) o,
en su cago, el importe del fondo de reserva espe-
cial que se constituya en caso de que descienda la
calificacién crediticia de la Entidad Acreditante,

con arreglo a lo dispuesto en la citada Estipula-

cidén 18.4.

(d) cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que puedan resul-
tar de la enajenacién de inmuebles adjudicados al

mismo, o explotacién de los mismos.

2.Aplicacidén: los Fondos Disponibles en cada
fecha, con independencia del momento de su devengo,
se aplicardn al cumplimiento de las obligaciones de

pago © de retencidn del siguiente modo:

1° Pago de los gastos ordinarios del Fondo, in-
cluyendo la comisidén de administracidén de la SOCIE-

DAD GESTORA v el resto de gastos ¥y comigiones por

servicios.
2° Pago de los gastos extraordinarios del Fon-

do.

3° Pago de los intereses devengados de los Bo-

nos Serie A.

4° Pago de los intereses devengados de los Bo-

nos Serie B.
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5° Pago de la Cantidad Devengada de Principal

para Amortizacidén de los Bonos Serie A.
6° Pago de la Cantidad Devengada de Principal

para Amortizacidn de los Bonos Serie B.

7° Pago de la comisidén de disponibilidad de 1la

Linea de Crédito.

8° Pago de los intereses de la Linea de Crédi-

to.

9° Amoxtizacidédn del principél dispuesto de 1la
Linea de Crédito, o, en caso de que, con arreglo a
lo establecido en 1la Estipulacién Decimoctava
(18.3), proceda constituir un fondo de reserva esg-
pecial, zretencidn de la cantidad suficiente para
mantener el Importe Requerido del Fondo de Reserva.-

10° Pago de intereses devengados del Préstamo

Subordinado.

11°® Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado en wuna cuantia igual a la
amortizacién de los Gastos de Constitucidn del Fon-
do vy de emisién de los Bonos, en el periodo deter-
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minado.

12° Pago al EMISOR de la comisién por la admi-
nistracidén de los Préstamos Hipotecarios Participa-
dos al amparo del Contrato de Administracidn.

13° Pago del Margen de Intermediacidn Financie-

ra.
21.2 Reglas excepcionales de prelacidn de los

pagos a cargo del Fondo.

En casc de que Barclays Bank, S.A. fuese susti-
tuido como Administrador de los Préstamos Hipoteca-
rios Participados en cualgquier momento durante la
vida del Fondo, el importe gue corresponda abonar
al nuevo administrador de los Préstamos Hipoteca-
riogs Participados en concepto de comisidén de admi-
nistracién, pasarad a ocupar el 3° lugar en el orden
de prelacidn de pagos, por delante del pago de los
intereses devengados de los Bonos Serie A.

En tal caso, (i) las referencias hechas en esta
Escritur-a a los ordinales 3° a 11° del oxden de
prelacién de pagos, se entenderdn hechas a los or-
dinales 4° a 12° vy (ii) se suprimird el concepto
{(hagta entonces referido bajo el oxrdinal 12°) rela-
tivo al “pagc al Emisor de la comisidén por la admi-
nistracién de los Préstamos Hipotecarios Participa-
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dos al amparc del Contrato de Administracién”, man-

teniéndose el '"pago del Margen de Intermediacidn

Financiera” como ordinal 13-,
Seccidn VIII: OTRAS DISPOSICIONES

VIGESIMOSEGUNDA.- MODIFICACTON DE LA PRESENTE

ESCRITURA.

De acuerdo con lo que establece el articulo 5.3
de la Ley 19/1992, otorgada la presente escritura
de constitucidén del Fondo, emisién y suscripcidén de
las Participaciones Hipotecarias, y emisién de los
Bonos, no podrd sufrir alteracién gino en los gu-
puestos excepcionales y con las condiciones que se
establezcan normativamente; si bien podra ser obje-

to de subsanacidn a instancia de la Comisidén Nacio-

nal del Mercado de Valores.

VIGESIMOTERCERA., REGISTRO MERCANTIL,

De conformidad con lo Previsto en el articulo
5.3 de la Ley 19/1992, ni el Fonde, ni los Bonos
que se emiten a su cargo seran objeto de inscrip-

cidn en el Registro Mercantil.
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VIGESIMOCUARTA. - DECLARACION FISCAL.

La congtitucién del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura, estd exenta del concepto “opera-
ciones societarias” del Impuesto sobre Transmisio-
nes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo S. 10 de

la Ley 19/1892.

VIGESIMOQUINTA.- GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidn de la presente escritura pdblica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidn I de la presente escritura

VIGESIMOSEXTA.- LEY ¥ JURISDICCION.

La presente Escritura se regird e interpretard

de acuerdo con la ley espaficla.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidén, administracién ¥y representacidn
legal ﬁor 1la SOCTEDAD GESTORA del Fondo, de la emi-
sién y suscripcién de Participaciones Hipotecarias
v de la emisidn de los Bonos, serén conocidas y fa-
lladas por los Juzgados y Tribunales de Madrid ca-
pital. Las partes renuncian expresamente a cual-
quier otro fuerc que por ley pudiera corresponder-
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VIGESIMOSEPTIMA.- CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de 1la
Presente escritura quedaridn resueltas de plenc de-
recho si la Entidad de Calificacién no confirmara
antes del inicio del periodo de suscripcidn de los
Bonos, las calificaciones provisionales asignadas a

los Bonos.

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecien-
tes. Quedan hechas las advertencias Y reservas le-
gales pertinentes, en especial las de cardcter fis-
cal. Asi las referentes a las valoraciones declara-
das, y a la trascendencia juridica de su exactitud.
Las relacionadas con la obligacidn de pago y plazos
de presentacidén, respecto de los distintos impues-
tos gue devenga este otorgamiento v la afeccidn re-
gistral en garantia de ellos. Y los derechos de los
comparecientes en cuanto a la obtencidn de copias vy

presentacidn registral de las mismas.

Leo esta escritura a los comparecientes, adver-
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tidos de su derecho que usan, la ratifican y fir-

marm.

He identificado a los comparecientes, por los
documentos reseflados en la comparecencia, haciendo
congstar la concordancia que existen entre las foto-
grafias y firmas que en los mismos constan con las
fisonomias de losg otorgantes y las firmas por ellos

estampadas en esta escritura.

De todo lo cual y de lo demds contenido en este
instrumento piblico extendido en ochenta y un fo-
lios de papel timbrade notarial, nlmercs: el del
presente firmado y los ochenta anteriores en orden
correlativo de numeracidn descendente, de igual se-

rie, vo, el Notario, doy fe.= ESTAN LAS FIRMAS DE-
LOS COMPARECIENTES. Signado Maria Bescods Badia.---
Rubricado y Sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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MARIA BESCOS nania
Neotario a
Tel.: 91 425 4% 21
Veldzquez, 28, 3.4 ingda,
28001 MADIRYID

Yo, Maria Bescods Badia, Notarie del Ilustre Colegio
de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—
Que tengo a la vista para expedir testimonio de, el

siguiente Documento;
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NSEJO DE ADMINISTRA-

s ON DE BARCLAYS BANK, S S.A.

. D. Chrlstlan Hoed! Eigel V1cesecretar10 no Consejero y Letrado Asesor del COI‘ISG_]O-
. de Administracién de Barclays Bank, S.A.

CERTIFICA:

Que en el Adta de la reunién del Conséjo de Administracién de Barclays Bank,
S.A. celebrada en el domicilio social el dia 20 de marzo de 2002 constan los extremos
que literalmente se transcriben: :

. “Conseferos Asistentes:

Pres;dente : Vocales _
D. Catlos Martiez de Campos y Carulla D. Victor Urrkftiq Vallejo

Vicepresidente y Director General D. Ernest Robert Podesta
D. Manuel V. Lépez Figueroa D. David Robert Hunfer

Consejero Delegado Consejero Secretario

D. faime Jacobo Gonzalez-Robaito Fer- "D. Rodrigo Uria. Me-
nandez : .. ruéndano

Asiste igualmente el Vicesecretario no Consejero y Letrado Asesor del Con-
sejo de Administracion, D, Christian Hoed| Eigel.

En Madrfd siendo las 13.00 horas del dia 20 de marzo de 2002, se retine e/

 Consejo de Administracion de Barclays Bank S.A., en su sede social Plaza de

Colon n° 1, de acuerdo con la convocatoria cursada a cada Conseyero por el Sr.
Presidente, con ef siguiente texto:

&M.Mﬁ:rd,‘fms'ﬁlr;mmrm O

BARCLAYS BANK, S.A

“De acuerdo con el articulo 23 de Jos Estatutos Sociales, se convoca reunion
del Consejo de Administracion de Barclays Bank, S.A. para el dia 20 de marzo
de 2002, a las 13.00 horas, en ef a'amlc.'lfo social, Plaza de Colon n° 1, de Ma-

_drid, con arreglo al sigulente

Q i/ - ORDENDELDIA | :
.: (}}) .. 1.- Informe sobre la evolucion de /a Sociedad. ' :

2.- Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion - individualesy .
consolidadas - de Barclays Bank, S.A. correspondientes al efercicio 2001.
Efaboracion del informe exigido por el articulo 97 de Ia Ley del Mercado
de Valores.
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BARCLAYS BANK, S.A. RM. Madrid, t. 3735, . ), HL 12
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4.- Asuntos varios. _ -5; :
5.- Lectura y aprobacion del acta. O’A}O
Madrid, 4 de febrero de 2002

Carlos Martinez de Campos y Carulla. Presidente”

Preside Ia reunion ef Presidente del Consejo, D. Carlos Martinez de Campos y
Carulla, actuando como Secretario quien. lo es del Consejo, D. Rodrigo Uria
Meruéndano y como Vice secretario y Letrado Asesor D. Christian Hoed| Eigel.

Dada Ia asistencia, de la totalidad de los Consejeros, como ha quedado rese-
fAado anteriormente, el Sr. Presidente declara vélidamente constituida Ia reu-
nion, pasando segquidamente a deliberar sobre el Orden del Dia transcrito.

AS]MISMO CERTIFICA:

Que en la reuni6n del Consejo de Admiristraci6n a que esta certificacion se refiere
se adoptaron, entre otros y por unanimidad, los siguientes acuerdos:

A Autorizar la emision v cesién de Participaciones Hmotecarlas

Autorizar la émisi6n y cesién de participaciones hipotecarias con arreglo a los si~
guientes termmos y condiciones:

1.- Normativa reguladora La emision de las Participaciones Hipotecarias se realizara
con sujecién a lo dispuesto en la legislacion del mercado hipotecario (esto es,:
fundamentalmente (1) 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacién del mercado

rrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, (Ill) el Real Decrefo 1289/1991,
de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos del Real Decreto
685/1982 y (IV) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y
fondos de inversion inmobiliaria y sobre fondos de titulacién hipotecaria).

2 Fecha de emlsmn La emisién se realizara en un plazo maximo de un ano desde la
adopcwn de este acuerdo.

3.--lmporte de la emisién. E! importe méaximo de la emision de las Participaciones

Hipotecarias, sera de Mil Millones de Euros (1.000.000.000 de €) que estaran re-
-presentadas por un titulo maltiple nominativo.

4,- Siiscripcién de la emision. La totalidad de-las Participaciones Hipotecarias que se
emitan seran cedidas a un Fondo de Titulacion Hipotecaria denominado “Ahorro
y Titulacion 8 Barclays Hipotecario I”, constituido y representado por la Sociedad
Gestora, Ahorro y Titulacién, S.G.F.T., S.A.

Form ctas 01.doc 8

hipotecario, (Il) el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desa- .
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BARCLAYS BANK, 5.A. RV, Madrid, t. 3755, F. 1, H. M6256%1,

Wt vt ke,

MK

¥
992, de 7 de julio, sobre régi-
fia y sobre fondos de titulacién

La emision de las Participaciones Hipoteeatiz cesi6n, asf como la constitucion .
del Fondo, se llevara a cabo en la misma escritura ptiblica. ' ‘

B.- Delegacidn

Autorizar y facultar en los méas'amplios términos a D. Enrique Titos Martinez, es-
pafiol, mayor de edad, casado, vecine de Madrid, Plaza de Col6n n° T con DNI/NIF
27.162.411-Z, D. José Maifa Castellon Leal, espafiol, mayor de edad, soltero, vecino
de Madrid, Plaza de Colén n° 1 con DNI/NIF 5.226.974-V y D. José Manuel Hidalgo

- Escorial, espafiol, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, Plaza de Col6én n° 1 con
DNI/NIF 51.330.293-C para que mancomunadamente dos cualesquiera de ellos en

. hombre y por cuenta de BARCLAYS BANK, S.A. pueda ejercitar y hacer uso de las si-
guientes facultades:

1.- Procedan a la seleccién de los préstamos hipotecarios sobre los que se emitan
las Participaciones Hipotecarias.

2.- Determinen todas las condiciones y caracteristicas de la emisién de las Partici-
paciones Hipotecarias que no hayan sido acordadas en esta sesién, lo que

gl comprender4, entre otras: (I) lafecha concreta de la emision y (1) valor nomi-
—~ 5%_ . nal, e importe total de las Participaciones Hipotecaria que finalmente se .emi-

tan.

%‘P & 3.- Firmen el titulo maltiple representativo de las Participaciones Hipotecarias.
! .
>

4.- Comparezcan ante el Notario para el otorgamiento de la escritura pablica de
emisi6n y cesién de las Participaciones Hipotecarias y de constitucion del Fon-
do en la condicién de banco aportante y emisor de dichas participaciones, rea-
lizando las manifestaciones y asumiendo cuantas responsabilidades, compro-

_ ‘misos y garantias consideren necesarios o convenientes.

5.- En general, realicen y tramiten cuantos actos, gestiones, solicitud ‘de autoriza-
ciones, asf como folletos de emisidn, sean precisos o convenientes con el finde
emitir o ceder las Participaciones Hipotecarias al Fondo.

mentarios a la emisién y cesion de las Participaciones Hipotecarias, ya sean de

0)‘ préstamo, de crédito, garantias, agencia de pagos, agencia financiera o simi-

lares, sean usuales, necesarios o convenientes para la estructura del Fondo. .

7.- Tras la constitucién del Fondo, sustituyan las Participaciones Hipotecarias en
las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondoy

0743880
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6.- Suscriban en nombre de BARCLAYS BANK, S.A. cuantos contratos comple- >
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BARCLAYS BANK, S.A. RM. Madrld, t. 3755, F. 3, H. MB2564, F."I3H\ . NIF. A 47001946, Domicillo Snll':lal T Plaza de Coldn, 1 - Madrid

'.l O‘|

. En el suptiesto de que BARCLAYS BANK, §A.4 x 71§ colocacion de los bo-
nos de titulizacién hipotecaria emitidos po el K tg‘g%%%a que actiie como en-
tidad directora en la colocacion de los mishs oA los. .
"guramiento de dicha colocacion,-por el importe y condiciones que estimen
oportunos 'y formulen en el correspondiente Folleto Informativo cuantas de-
claraciones-sean necesarias o convénientes ‘conforme-a la legislacién vigente.”
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| Facultar y autorizar tan ampliamente como en Derecho fuera menester al .
j Presidente del Consejo de Administracion, D. Carlos Martinez de Campos 'y - 1 i
| Carulla; al Consefero Delegado, D. Jeime Jacobo Gonzalez-Robatto Ferndndez, al o
Consejero Secretario D, Rodrigo Uria Meruéndano y al Vicesecrelario del Con-
sejo, D. Christian Hoed! Eigel para que cualquiera de ellos indistintamente pue-
da realizar los actos y comparecencias necesarias para la elevacion a piblico,
en su caso, e inscripcion de Jos acuerdos adoptados ajustandolos en lo necesa-

_ rio a ia calificacion verbal o escrita que recalga sobre los niismos.

ASIMISMO CERTIFICA:

] Que ¢l Acta de la reunién del Consejo a que esta certiﬁcaciér; se refiere, fue apro-
\P bada por unanimidad al finalizar la sesion, encontrindose firmada en la actualidad.

Que, tanto el Presidente del Consejo de Administracién, D. Carlos Martinez de
Campos y Carulla que visa esta certificacién, como el Vice Secretario que 1a suscribe, .
se encuentran al dia de la fecha en el ejercicio legitimo de sus respectivos cargos.

Y para que asi conste, expido la presente certificacién en Madrid, a 20 de matzo de

2002.
Ve B® - . . - .

LA e ;
ENRgesidehte . El Vice Sectetario | |

leei ...
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1.0 ANTERIORMENTE REPRCDUCIDO CONCUERDA LITERAIMENTE CON
SU ORIGINAL, a gue me remito. Y a peticién de parte
interesada, libro el presente TESTIMONIO, extendido en
seis folios timbrados de papel exclusivo para
Documentos Notariales,  serie MK ¥y nameros: 0743888,

‘07438992, los tres sigulentes en orden correlativo de

numeracién descendenté y el presente, figurando en el
Libro de Indicador, numero /53:—-de orden. En Madrid a
28 de mayo de 2002. DOY FE.-

NOTARIADO
FUROPA
e MEILFTES I-’IDE-{*‘
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D. JOSE ANTONIO BONILLA Y MORENO, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, con domicilio en
Madrid, calle Alcalé n° 18, Segunda Planta y N.L.F. n°: A-80732142. )

CERTIFICA

Que e! dia 5 de octubre de 2001, se reunié el Consejo de Administracion de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A’, debidamente convocado por
escrito, en la sede de la propia Sociedad, ¢/ Alcald nimero 18, 2° Planta,
Madrid, en el que estaban presentes la totalidad de los miembros del Consejo
de Administracion, Sres.: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco
Javier Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Fernandez Ldpez,
D. José M? Verdugo Arias y D. José Carlos Terriente Quesada. Ademas
asistieron D. José Antonio Bonilla y Moreno, Secretario no Consejero, D* M*
Araceli Leyva Leén, Vicesecretario no Consejero y D. Luis Miralles Garcia,
Director General de la Sociedad.

Que entre los puntos del Orden del Dia se encuentra el 3° “Acuerdos relativos
a la constitucion del Fondo de Titulizacion Hipotecaria AyT.8, Barclays
Hipotecaric |, Fondo de Titulizacion Hipotecaria”, bajo el que los Sefiores
Consejeros acordaron por unanimidad:

“TERCERO. ACUERDOS RELATIVOS A LA CONSTITUCION DEL
" FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA “AYT.S,
BARCLAYS HIPOTECARIO 1, FONDO DE

TITULIZACION HIPOTECARIA”

Primero.

Constituir, con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demas normativa’

aplicable, el Fondo de Titulizacion Hipotecaria “AyT.8, Barclays Hipotecario |,
Fondo de Titulizacion Hipotecaria” (en adelante “el Fondo”), mediante la
agrupacién de las Participaciones Hipotecarias que emitira Barclays Bank, S.A.

'y suscribiré Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion;

S.A., por cuenta y representacion dei Fondo, por un importe maximo de
SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (650.000.000 euros) cuyo
contravalor asciende a CIENTO OCHO MIL CIENTO CINCUENTA MILLONES
NOVECIENTAS MIL PESETAS (108.150.900.000 pesetas).
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Emitir, por cuenta Y en representaciéfh legét-del Fondo Y a cargo del mismo
Bonos de Titulizacion Hipotecaria 4 mporte total maximo SEISCIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE ZUROS (650.000.000 euros) cuyo contravalor
asciende a GCIENTO OCH& MiL CIENTO CINCUENTA MILLONES
NOVECIENTAS MiL (108.150.900.000) pesetas {en adelants “jos Bonos”), de
conformidad con lo previsto por la Ley 19/1992 y demas normativa aplicable,

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta y se
solicitara su admisién a hegociacién en uno o varios mercados oficiales y

El importe exacto y ¢l resto de condiciones de |a emisién se determinaran de
acuerdo con lo previsio en Acuerdo Quinto siguiente, tomando en

requisitos establecidos en |g Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario y su
desarrollo reglamentario.

Tercero.

Asumir la administracién, gestién Y representacion legal del Fondo, asf como la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, en los
términos previstos en la normativa aplicable,

Cuarto,

Contratar cuantos servicios Séan necesarios para Ia constitucién y
funcionamiento del Fondo Y para la realizacién de todos los trémites previos o
posteriores, lo que incluye de forma enunciativa y no limitativa:

&) los servicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de las emisiones
hechas por el mismo ¥y cualquiera otros tramites administrativos exigidos
por la legislacion vigente;

b) los servicios y contratos de direccion, aseguramiento y colocacion de |a
emision de Bonos;

¢) los servicios y contratos relativos al asesoramiento financiero Y juridico que
sea requerido;

it
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d) los servicios y cohtfatos relativos a la calificacion (rating) del.Fondo y de
los Bonos; e

e) los servicios y contratos relatives a la mejora de la calificacion crediticia del
Fondo y aquéllos destinados a aumentar la seguridad o regularidad en el
pago de los valores a emitir;

f) los servicios y contratos de llevanza del registro contable de los Bonos, asi
como los correspondientes a la admisién a negociacion de los Bonos;

g) los servicios y contratos de auditoria de la cartera de préstamos
participados y del Fondo;

h)} cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva
constitucién del Fondo y su posterior funcionamiento.

Quinto.

Facultar, de forma indistinta y solidaria a D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D.
Francisco Javier Zoido Martinez y a D. Luis Miralles Garcia, para realizar
cuantas actuaciones y concertar cuantos negocios juridicos sean precisos para
la ejecucién de los acuerdos anteriores; lo que incluye: :

a)

b)

cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucion del Fondo y
la emisidn de los Bonos vy, en concreto, los que sean precisos ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores hasta la verificacion del
correspondiente folleto y con posterioridad y los relativos a la
representacion de los Bonos en anotaciones en cuenta y a la admisién a
negociacién de los mismos, incluyendo a estos efectos la firma de los
correspondientes folleto informativo y comunicacion previa (y cualquier
modificacién o suplemento de los anteriores), en los términos que estimen
oportunos, asi como modificar dichos documentos en los términos que
fuesen necesarios;

designar las Entidades que han de intervenir en la constitucién del Fondo o
en su posterior funcionamiento para la prestacion de los servicios
enumerados en el Acuerdo Cuarto;

oforgar la escritura plblica de constitucion de Fondo de Titulizacién y de
emisién de los Bonos, estableciendo ademas de lo previsto en los
-apartados (d), (e) y (f) sigulentes, cuantas estipulaciones y condiciones
estimen convenientes; y especialmente, formular las reglas que ha de
ajustarse al Fondo; prever su liguidacion anticipada, celebrar, otorgar y
modificar, en su caso, en nombre de la Sociedad Gestora, los contratos de
suscripcion o adquisicion de las participaciones hipotecarias, permuta
financiera de intereses, de garantia o aval, de credito o préstamo
{subordinado o no, participative o no}), de depésito de tipo de interés
garantizado, de administracion de los préstamos hipotecarios, de
aseguramiento y colocacién, gestién interna, servicios financieros, de
liguidez y otros actos y contratos que estimen convenientes para el buen
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facultades para
“Uno-6 varios (o incluso Ia
gfite, u ofros que estimen
v varids de los referidos contratos

f6s contratos;

determinar discrecionalmentdR ‘ ﬂteﬁ; Ach
totalidad) de los contratos descrifos”
oportunos, sin que la celebracién

impligue obligacién alguna de cof

d) concertar el importe definitivo (e as participaciones hipotecarias gue han
en ios términos y condiciones que juzguen

convenientes;

e) determinar el importe definitivo de Ig emisién, los Tramos, Y, en su caso,
Series, en que se dividan los mismos, el precio de Ia emision, el tipo de
-interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién, las fechas de
pago y demés caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, asf
como los drdenes de prelacion respectivo a cada una de las Series yfo
Tramos;

f)  determinar el nivel de financiacion del Fondo a través de la obtencién de
prestamos o créditos concedidos por entidades de crédito:

g) concertar, celebrar Y ejecutar todos los actos Yy contratos necesarios para
el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos

h) abrir y cerrar cuentas en bancos, realizar toda clase de operaciones
bancarias, disponer de fondos de cuentas bancatias abiertas a nombre del
Fondo, recibir cantidades y depositarias en tales cuentas y efectuar pagos
con cargo a los fondos depositados en tales cuentas;

En ia realizacién de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir
modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la
configuracion del Fondo y de los Bonos sobre Io aqui estipulado, que sean
necesarios a raiz de las actuaciones previstas en el primer parrafo, de este
acuerdo, slempre que no se produzca un cambio substancial de dichos Fondo
y Bonos. '

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o
afiadidos podran hacerse mediante la introduccién de los mismos en e}
correspondiente Folleto informativo ¥ en la escritura de emisién Y suscripcién
de las participaciones Y constitucion del Fondo. Y a tal efecto podran otorgar
escrituras de subsanacion, modificacién, ratificacién o cancelacién de Ia
Escritura de Constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contratos o
documentos suscritos en relacién con la operacién de titulizacién.”

Que el Acta del Consejo se aprobé al finalizar Ia sesién por unanimidad de
todos los asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del
Sr. Presidente del referido Consejo. .
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'Que no se ha celebrado, con posterioridad al citado Consejo de

Administracién, ningtn ofro en el que se hayan modificado o revocado los
acuerdos citados, por lo que estos siguen vigentes en todos sus extremos.

Que la presente certificacion se emite con el fin especifico de ser unida a la
Comunicacion Previa a presentar ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores para dar inicio al procedimiento de verificacién y registro .del Folleto
informativo de la constitucién del Fondo y de la emision de valores por el mismo.

Y para que asi conste, y a todos los efectos legales oportunos, expide la

presente certificacién  con el Visto Bueno del Presidente del Consejo de
Administracion, en Madrid, a 28 de febrero de 2002, .

ve B

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
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AHORRO Y TITULIZACION, S.A.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Informe especial sobre préstamos a titulizar
a través de AyT.8 Barclays Hipotecario |,
Fondo de Titulizacién Hipotecaria

o
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28046 Madrid
Tel. +34 915 684 400
Fax +34 913 083 56¢

23 de mayo de 2002

AYT.8 Barclays Hipotecario |
Participaciones hipotecarias a emitir por Barclays Bank, S.A.

Ahorro y Titulizacién, S.A.

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
Alcald 18, 22 Planta

28014 Madrid

A la atencién de D. Luis Miralles Garcfa - Director General

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacién al 10 de abril de 2002 referente a los préstamos
incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados”, constituicda por 7.169 préstamos
hipotecarios concedidos por Barclays Bank, S.A., en adelante Ia Entidad Cedente, cuyos
saldos a la fecha referida ascendfan a un importe total de 545.1 16.997,34 euros, para la
emisién de Participaciones Hipotecarias,

Esta revisién se ha efectuado para dar cumplimiento a la ob! igacién de auditar los préstamos
hipotecarios que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de Emisién de Bonos
de Titulizacién Hipotecaria en la Comisién Nacional dei Mercado de Valores.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se indica a continuacign:

I Inti‘oduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar
los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas, denominado
poblacidn, permiten obtener una conclusi6n sobre dicha pobiacién mediante el analisis de
un ndmero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nive|

previamente determinado (precisién). Tanto el nivel de confianza como la precisién se
expresan en forma de porcentaje.

Los procedimientos estadfsticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que Ia
poblacién a analizar sigue una distribucién de probabilidades binomial, y sobre esta base se
ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

PrlcewaterhouseCoupers Auditores, S. L. - R. M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8.054, seccién 3
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CiF: B-79031290 4
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- - La obtencidn de una muestra aleatoria.

- La verificacién, con la adecuada documentacién soporte, de que las partidas que
integran la muestra retinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacién.

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muestra a fa
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadfsticas solo facilitan estimaciones de las deswactones
existentes en las poblaciones analizadas.

IIl.  Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartera de Préstamos Seleccionados” antes mencionada, hemos obtenido una muestra
aleatoria de 399 préstamos hipotecarios que nos permite concluir, con un nivel de confianza
del 99%, que la desviacién maxima existente en la poblacién no supera los porcentajes
indicados en cada caso (ver punto IV de este informe),

Para cada.uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos verificado, de
acuerdo con sus instrucciones, el cumplimiento de las caracterfsticas indicadas a
continuacién al 10 de abril de 2002.

Ifl.  Verificacién de caracterfstmas y conclusiones referidas a la “Cartera de Préstamos
Seleccionados”

1. . Propésito del préstamo: hemos verificado que el préstamo corresponde a financiacién
concedida por la Entidad Cedente a particulares para la construccion, adquisicion o
rehabilitacién de una vivienda o subrogaciones a particulares de fmancmc:ones a promotores
para la construccién de viviendas, y que consecuentemente, a los efectos previstos en la
Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 sobre normas de solvencia de las entidades

" de crédito, tiene una ponderacién del 50%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,15 % de los préstamos incluidos en la "Cartera de

. Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

2. ldentificaci6n del prestatario: hemos verificado que el (los) titular(es) en las bases de

datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Fscritura Pablica en que se
formalizé,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que-no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracterfstica.

3.  Direccitn de la propiedad hipotecada: hemos-verificado que la descripcién registral de
la vivienda hipotecada que figura en las bases de datos de la Entidad Cedente coincide con la

que figura en -l Escritura Pablica de formalizacién del préstamo vy en el certificado de
tasacién.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, d
confianza del 99%, que no més del 1,66% de losprésts
Préstamos Seleccionados” incumple esta carac

4. Fecha de formalizacién del préstamo: b

del préstamo que figura en las bases de datos de la Entidad Cedente coincide con la que
figura en la Escritura Pablica del préstamo.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracterfstica.

5. Fecha de vencimiento: hemos verificado que la fecha de vencimiento def préstamo que
figura en las bases de datos de la Entidad Cedente no difiere en mas de 1 mes con |a que
figura en la Escritura Publica en que se formaliz6 el préstamo o en [a documentacién
adicional aportada del mismo, caso de haber experimentado algdn reembolso anticipado con
acortamiento del plazo del préstamo.

Como norma habitual, la amortizacién de principal en los préstamos hipotecarios de Barclays

- Bank, S.A. se produce el 5 de cada mes, Para los préstamos formulados en fecha distinta de

un dfa 5, se intorpora una primera cuota de preamortizacidn que comprende,
exclusivamente, los intereses desde dicha fecha hasta el dfa 5 siguiente. De acuerdo a las
caracteristicas del sistema informadtico del Banco, al dar de alta dichos préstamos ha de
registrarse un mes ms del que consta en la escritura {por ejemplo, para un préstamo de 10
afios, se ha de incluir 121 meses),

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no m4s del 2,10% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

6. Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que
figura en las bases de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura
Publica en que se formalizo el préstamo.

De acuerda con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

. confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en {a “Cartera de

Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica.

7. Tipo de interés o fndice de referencia: hemos verificado que el tipo de interés o fndice
de referencia para la determinacién del tipo de interés que figura en las bases de datos de la
Entidad Cedente coincide con af que figura en la Escritura Pdblica en que se formalizé el
préstamo, o acuerdo entre partes de madificacién del mismo, ‘

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemaos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 2,10% de los préstamos incluidos en Ia “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica. -
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8.  Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés aplicable al 10 de &

abril de 2002 al que se calculan fas cuotas coincide con el que figura en las bases de datos
de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

9.  Saldo actual del préstamo: hemos verificado que el saldo del préstamo al 10 de abril de
2002 que figura en las bases de datos de la Entidad Cedente se corresponde o no difiere
sustancialmente con el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio
y de vencimiento, importe inicial, tipo de interés y, en su caso, pagos anticipados y atrasados
que figuran registrados en la base de datos de las Entidad cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica.

10. Valor de tasacién: hemos verificado que exista certificado de tasacién de la propiedad
hipotecada, efectuado por sociedad autorizada a tal fin y que el saldo actual del préstamo no
excede del 80% del valor de tasacién de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,66% de los préstamos inciuidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" iricumple esta caracteristica.

11.  Seguro de dafos: hemos verificado qué las propiedades hipotecadas amparadas por los
préstamos cedidos estan cubiertas, al menos, del riesgo de dafios mediante p6lizas a favor de
la Entidad Cedente y que el capital asegurado no es inferior, bien al valor de tasacién

excluidos los elementos no asegurables por naturaleza, bien al valor inicial del préstamo o, al
menos, al saldo del préstamo al 10 de abril de 2002.

Barclays Bank, S.A., siguiendo un criterio de prudencia, ha contratado con una entidad
aseguradora una péliza global de seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de seguro
por dafios en caso de inexistencia del mismo o insuficiencia de los capitales asegurados, para
. los préstamos cedidos, por el importe total de la emisién, 540 millones de euros, importe
ligeramente inferior al valor al 10 de abril de 2002 de los préstamos cedidos, debido a las
cancelaciones y amortizaciones previstas desde dicha fecha hasta la fecha de emisién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de

Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica. ' ’

12. Garantia hipotecaria: hemos verificado que en el texto de la Escritura Piblica en que se
formalizé el préstamo se expresa que la garantfa hipotecaria estd constituida con rango de

primera sobre el pleno dominio de la propiedad h]potecada y estd inscrita en el Registro de
la Propiedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 2,10% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica.
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13.  Retrasos en el pago: hemos veriﬁc a informacién intera de la Entidad
Cedente que los débitos vencidos del pTEsEmMO se encuentran al corriente de pago o, en sy
caso, el retraso en el pago de los débitae vencidos del préstamo no excede de 90 dfas 3 10
de abril de 2002.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la Cartera de
Préstamos Preseleccionados® incumple esta caracteristica.

V. Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacién existente entre el niimero de desviaciones observado en el aniljsis efectuado

sobre [a muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado considerando
el tamafio de la muestra y el nivel de confianza del 99% es Ia siguiente:

% de desviacion % maximo de
Numero de desviaciones en Ja muestra . sobre la muestra desviacién estimado
- - 1,15%
1 0,25% 1,66%
2 0,50% 2,10%
3 0,75% 2,51%
4 1,00% 2,90%
5 1,25% 3,27%
6 1,50% 3,64%
7 1,75% 3,99%
8 2,00% 4,34%
g 2,25% 4,69%
10 2,50% 5,02%
Atentamente,
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Antonio Grefio Hidalgo.
Socio-Auditor de Cuentas
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Madrid, 29/5/02
Muy sefior nuestro:

- Fondo; AYT.8, BARCLAY HIFOTECARIO I, FONDO DE TITULZACION HIFOTECARIA
- Emisian: Bonos de Tituacién Hipotecaria « &

- Sociedad Gestora: hETSGFT, S.A

- Confecha prevista g€ oferia piblica: Tras Ia publitacién del anuncio orrespondienta,

S
&l Viceprasidente %i?\ sta Comision Nacional

“w

modificade por lo/Ley 37/98 en Jos arfculos quinto y sexto de
de Sonledlsy Y Fondos de Inversién Inmobiltaria v sobre

s de aplicacién, ACUERDA:

AYT.8, BARCLAYS HIPOTECARIO , FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA promovids
bor Iz entidad AHORAO Y 'TITU CION, SGFT, S.A., hacidndose canstar que, a Julcio de

esgrilura pabiica de constitucion aef Fondo.*

.1‘.'2
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Tewt UOTEN T sef Mercada oo Vakns

emisién de referencia los gddigos ISIN
rie B), comao ¢ddigos tnicos de dmbito

La Agencia Nacional de Codificacion ha aslgnadn a
ES0352962007 (Serie A), ISIN ESQ352962015 (
internacional. '

En el caso de que fuera legalmente pregeptivo otorgar escribirad publica de emisios, les
sefialamos [a obligatoriedad de presantegiin del correependiente documento notarig)/-(copla
compuleada de Ia esciitura)- ante esta Comisién Nacional del Mercads de Valorgg, para su
incorporacion al correspendients Aeglsfre  Oficial.  Asimismo, les manijd
abligatoriadad de remiiir a esta Comyéién Nagcional del Mercade de Valores, fas fgChas de inicla
y fin del pericdo de suscripcldn guando sea preceptivo; y de cumplimentay/los cuadros de
difusion gue se encuantan g/ su disposicién en’ [z pdgina Web (Legisiacién/Modelas
Narmalizados/Sociedades soras/Cuatros de Difusidn) y en el Registro General de la
CNMV.

Por otro lado, les vecor
Follets infarmativo de
por la Ley 37/98 y defmas normativa aplicable.
priblico en sl domighia sacial del emisor, asf como en el domfeilic social y sucursales de las
entidades gue 1tghgan encomandada la Zacién o &l ghrviclo financisro de la emisidn,
haciéndose entrgga gratuita del mismo 21ns scriptores gyle lo saliciten. .

o5 la chligatoriedad proceder a |3 fublicacion y difusion dal
nformidad gon o previsfen articulo 28 de [a Ley 24/88 modliicada

particular, aglidl debera estar disponibls al

, cualguiera que sea la\é&ﬁﬁddad y ¢l shedio publicitario utiizado, no podrén
s gque puedan inducir a uggisién global fe (2 aperacién distinta a la contemplada
, debiendo slemnpre mensionarse fa exigtancia dal misme, indicando que ha sido
enla Comisir‘)n-Nacior::l%el Mercadc d¢ Valores, y sefialéindose los lugares deonde

puedabblenerse. @\uﬁ

Par/lltime, les manifestamos que, en su ¢ash, el iIncumplimiento de los plazos ds admislén
prévisios en el Follato informativo, por causgs imputables al emlsor, padria ser constiiutivo de

24 /1588 de 2B do jullo, del Mercado de Valores, dada por la Ley 8/1584 de 14 de abril.

Bl Real Decreto 1732/1998 de 31 dd julio determine le obligatotiedad del abono ds la iasa
{Tarifa 1} cuya liquidacién, por un importe de 88.781.94 euros (6.120.000 pts), se adlunta.

Atentamente,

El Director General e
Mercados g lnversores

_zﬂ

ffraccién muy grave, segiin establecs |a nfeva redaccidn al parraio n) del artfeulo 89 de laLey |

statmos g
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EL PRESENTE ANEXO ES LA RELACION DE PRESTA-
MOS CEDIDOS POR LA ENTIDAD CEDENTE, QUE
CONSTA EN EL SOPORTE MAGNETICO DEPOSITADO
EN MI NOTARIA Y CUYO CONTENIDO SE RECOGE EN

ACTA AUTORIZADA POR MI EN EL DIA DE HOY.—
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TITULO MULTIPLE NOMINATIVO
representativo de 6.986 Particlpaciones Hipotecarias
emitidas por BARCLAYS BANK, S.A.

en favor de AYT.8, BARCLAYS HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Ei presente Titulo Miiltiple Nominative representa 6.986 Participaciones Hipotecarias emitidas con un
tomital total de 530.000.001,83 euros por BARCLAYS BANK, S.A. (¢l “Ernisor™), entidad domiciliada en
Madrid, Plaza de Colén, 1, eon NIE A-47001946, constituida en virfud de cscritura otorgada en Madrid, el
dia 6 de junio de 1946, ante e} Notatio D. Rodrigo Molina Pérez, con la denotminacion do "Banca de Medina
SA" 2 cambid su denominacién social por la de "Banco de Valladolid S.A." y trasladé su domicilio social a
Madtid, por escritura otorgada en Valladolid, ¢l 23 de mayo de 1967, ante €l Notario D, José Machado
Carpenter; cambiada de nuevo s denominacion en escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José
|Avisténico Garefa, con fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacion social por la
Lotual, y, adaptados sus Estatutos a 1a vigenic Ley de Sociedades Andnimas, en escritura otorgada ante el

Notario de Madrid, D. Antonio Romén de 1a Cuests Ureta, €1 21 de julio de 1992, bajo &l n° 2095 de su

'protocn]o, cuya primiera copia se inscribi6 en el registro Mercantil al tomo 3.755, folio 1, hoja n°® 62.564,
insotipeion 1.381%.

¥l presente Titulo Miltiple Notninativo se emite nominativamentc a favor de AyT.8, BARCLAYS
HIPGTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (¢l “Fondo™), constituido en virtud de
escritura pliblica otorgada el dfa 30 de mayo de 2002 ante el Notario de Madrid, Diia. Mariz Bescs Badia y
representado y administrado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.,
entidad domiciliade en Madrid, calle Aleald 18, con NIF A-80732142, constituida de conformidad con lo
dispuesto en €l ariiculo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades ¥ Fondos de
Taversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de aytorizacion otorgada
mediante Orden Ministertal de 16 de julio de 1993, mediante escrituta otorgada el 16 de noviembre de 1993
ante ¢l Notatio de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2,609 de su protocolo e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, seccién 8, hoja M-1 17365, inscripeidn

15 y en ¢l Registro Bspeoial abierto al efecto por fa Comision Nacional del Mercado de Valores con el
mimeio 5.

Las Participaciones Hipotecatias representadas por este Titulo Mltiple estin sujetas a lo dispuesto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecatie, en el Real Decreto 635/1982, de 17 de
matzo, y en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios Participados de los que participan las Patticipaciones
Hipotecarias representadas en el presetite Titulo Mltiple se describen en el Anexo al mismo.
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Cada una de las Participaciones representadas en
relacionan en el Anexo gl mismo, incorpotan yna p
intereses ordinarios ¥ de demora de cada uno 4
corregpondan,

e”Titulo Miiltiple y cuyas caracteristicas se
paeién sobre el cien por cien del principal v en las
los Préstamos Hipotecarios Participades a los que

Aid

Las Participaciones Hipotecarigs tepresentadss en el presente Titulo Miiltiple se emiten por &) mismo plazo
restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecatios Patticipados y conferen a favor de su tencdor €]
derecho a percibir, en relacién con cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados;

8) la totalidad de lus cantidades devengadas por la smortizacién de principal de los Préstamos Hipotecarios
Participados;

¢) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de log Préstamos Hipotecarios

infereses ordinarios, que lo serfn desde la Gltima fechg de liquidacién de intereses de cads wno de los
Préstamos Hipotecarios Patticipados, anterior o igual a la fecha de emision de Iag Participaciones
Hipotecarias.

Los pagos a realizar por el Emisor a] tifular de Participaciones Hipotecarijag representadas cn el presente
Titulo Myltiple se realizarin en 1a tuenta que indique el titular de la misma,

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

T ‘-"'-"“".'m.
Le ejecucion dg‘-‘-fgﬂ?ﬁéé’t&ﬁbq_ Hipotecarios Participadog cottesponde al Emigor y al titular de Igs

Participacioneze-lzﬁj‘o “LArias representadas en el presente Titulo Miltiple en los términos establecidos en ¢]
articulo 66 de -R2 al Dectdtg 685982, en redacaidn dada por el Real Decreto 1289/1991.

[ = _ A
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ﬁn perjuicio de lo anterior, e titular de las Participaciones Hipotecarias representadas en e presente Titulo
ultiple tendrd accidn ejecutiva contra ¢l Emisor para la efectividad de los vencimientos de las mismas por
principal ¢ intereses, siempre que ¢l incumplimicnto de 1a obligacién tio sea consecuencia de la falta de pago

del deudor del Préstamo Hipotecario Participado.
CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS

El Emisor conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios Participados y vendrd
'obligado a realizar cuantes actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos.

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
!

iLa transmisién y tenencia de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miltiple
|esté limitada a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el pitblico no
especializado.

Los sucesivos titulares de las Participaciones Hipotecarias representadas mediante ¢l presentc Titulo

Miltiple estardn obligados a notificar su adquisicidn, junto con su domicilio, al Bmisor, El adquitiente
|debers también indicar al Brmisor una cuenta de pago.

VARIOS

|

En caso de destruceidn, sustraceidn, pérdida o extravio del presente Titulo Miiltiple, se estar a lo dispucsto
lett el art. 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecatias tendrd derecho a solicitar de] Emisor lz emisién de nucvos
iﬂtulos, unjtatios o miltiples, rcpresentativos de una o varias Participaciones Hipotecarias de las
representadas por e} presente Titulo Miiltiple, que le serfin canjeados por éste.

|

[El Emisor y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se someten expresamente a los

Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestibn que pueda suscitarse en relacién con las
Participaciones Hipotecarias,
| rd

'En Madrid, 2 treigia de mayo de 2002.

R ]

%,

Fdo. D. JOSE I




MIFRIRE
BT, ESTADY

EL ANEXO AL QUE SE REFIERE EL PRESENTE TITULO
MULTIPLE NOMINATIVO EN LAS PAGINAS PRIMERA Y SEGUN-
DA DEL MISMO CONSISTE EN UN DISQUETE QUE OBRA EN
PODER DE SU TITULAR, EN EL CUAL SE RECOGE LA INFOR-
MACION RELATIVA A LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTI-
CIPADOS Y A LAS CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PAR-
TICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CUYO CONTENIDO SE RECO-
GE EN ACTA AUTORIZADA POR EL NOTARIO DE MADRID, DO-

Na MARIA BESCOS BADIA, EL DIA TREINTA DE MAYO DE

POS MIL DOS.
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CAPITULOQ (5:

CONSIDERACIONES GENERALES W_

1. Caracteristicas

a. Producto 56 del Catdlogo con todos sus subproductos, tanto para pesetas como
divisa. Las caracteristicas especiales de las hipotecas en divisa, asi como sus
diferencias operativas, se recagen en el Capitulo EX-02-04. Los hipotecarios en Euros,
se identificaran porque el Subproducto empieza por tres mil,

b. Operaciones destinadas a |a adquisicion de:
i. Primera vivienda.

il. Plazas de garaje, como anexo a la vivienda,

iii. Traspaso de préstamos hipotecarios de otras Entidades y/o subrogacidn,
destinados en origen a tompra de primera vivienda.

¢. Obligaterio que participen ambos conyuges, en régimen matrimonial de bienes
gananciales.

d. Operacién con garantfa de primera hipoteca (el inmueble deber4 encontrarse libre de
cargas).

B> ¢, Limites:

i. No existe limite en cuanto a la cantidad.

itl. Hasta:
el 80% del valor de tasacion y/o compra.

60% del valor del inmueble en operaciones con no 'residentes.
i. Limite minimo de tasacién entre 90.000 y 150.000 Euros, segtin plaza.
f. Plazo: hasta 30 afios en determinados productos
g. Los tipos de interés vigentes en cada momento podran consuitarse por CAT.,

Central de Intercambio informara al sistema de las variaciones de los tipos.

Si por cualquier circunstancia, se realizardn altas de operaciones con un tipo de
interés inferior al Indicado por Pagos Nacionales, este departamento recibird un




. .. .listado informativo que les permitiré efectuar las comprobaciones oportunas. % 8
h. Posibilidad de un perfodo de carencia de hasta 24 meses durante los cuales sélo se

cobraran intereses. El periodo de carencia estara incluido en el plazo global det
préstamo.

I Posibilidad de efectuar bajas parciales o cancelaciones anticipadas.
j. Revision periédica de los tipos de interés. (¥)

k. Con independencia de la fecha de formalizacién el vencimiento de la operacién sera
en todos los casos el dia 5 de cada mes (*)

I. La forma de pago es mediante cuotas constantes los dias 5 de cada mes. Cada cuota
incluye capital e intereses excepto la primera en la que sélo se cobrarén los intereses
devengados desde la fecha de apertura hasta el dia 5 del mes siguiente (¥)

m. Plazo de preamortizacién: Para ajustar liguidaciones, vencimiento, revisién de
interes, etc., estas operaciones tienen establecido un periodo de preamortizacién
comprendido desde el dia de la formalizacién al dia 5 del mes siguiente. Este periodo
no se incluye en el cdlculo de 1a vida de la operacion, devengando un primer pago de

intereses (sin amortizacion de-capital) correspondientes a los dias transcurridos (entre
5y 35 dias). (*)

.- (*) La nueva aplicacidn permitird, si ef Banco lo estima oportuno, la comercializacidn de préstamos
’ hipotecarios con distintas caracteristicas de las sefialadas.

n. Existe un follefo informativo (en catalan) conteniendo toda la oferta hipotecaria
de nuestra Entidad. En el reverso de dicho folleto la Oficina iImprimird (transaccién

TAIP) ia evolucion durante fos Gltimos 24 meses del indice referenciado de la operacidn
que desea ef solicitante.

0. Es obligatoria la peritacion del inmueble, Se realizara en el momento que el cliente
solicite la operacion y sélo a través de alguna de las compaiiias especializadss.

m} Gastos a cargo del prestatario independientemente de si la operacién ilegaonoa
ﬁormallzarse/aprobarse. Por ello, antes de estudiar la operacién exigiran al solicitante una
provision de fondos o retencidn en cuenta del importe estimado.

p. Necesidad de un seguro de incendio y dafios del inmueble a hipotecar a. favor de
Barclays Bank S.A. y prima a cargo del prestatario existiendo ia posibilidad de
formalizarse a través de Barclays Correduria de Seguros, S.A..

d. Junto a la operacién de préstamo se ofrecerd al cliente el Seguro de Vida Barclays.
Este seguro se formalizard con Barclays Vida y Pensiones.

r. Necesidad de una cuenta corriente en Barclays para canalizar los mowmlentos del
préstamo.

s. Se informara al solicitante que el precio de compraventa debera ser pagado ai

contado y exphcandole igualmente el procedimiento a seguir y los gastos derivados de
la operacmn. :
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] é 6350, ue con luyanaiig) Zz%ééjsgasg 9
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g Vivienda, que el prestatario €3, ica ¥ que
o inferior a 150:00% Euros, facilitar al clienté una @ ;

f odas las
condiciones financieras de la misma, ’cenieﬁd’_%h}é}i@sg e 0 dias_hébiles desde
5u entrega. Dicha oferta se podrd imprimir e Slibtctaligad mef Saccién I0V. En

los supuestos no citados, se entregard oferta, si el clientg
lo aconsejasen.

E=IR» . Comisién de apertura (seguin Manual/de
v. No se podrd autorizar el cargo en cuenta de una liquidacién impagada si la cuenta

auxiliar se encuentra en descubierto como consecuencia de la autorizacién de una

liquidacion anterior. No es aconsejable generar descubiertos por adeudar liquidaciones
de este tipo.

w. Formalizacion mediante escrituras pGblicas (minutas) a las que se identifica por una
clave abreviada compuesta de las iniciales y la clave de Modelo de minuta

X. Al efectuar el alta de la operacién se debera "elegir el producto exacto, en base a la
minuta gue se trate.

y. Cualquier consulta se realizara por las transacciones especificas de NBA o PT0O.

z. Segun el tipo de moneda en que se formalice la operacion se pueden diferenciar dos

tipos: En pesetas y euros de residentes; y en divisa y pesetas o euros de no residentes
(para estos Ultimos ver Capitulo de Extranjero).

2. Relaciones con Notaria

XS £n Madrid, la firma con Notario estd centralizada en el Departamento de Area
Crediticia, quién se encargard de realizar los tramites correspondientes.

En el resto de plazas, contactardn con un Notario, explicindole Ia forma de proceder y
solicitandole conformidad a lo siguiente:

a. Minutas. En caso de operaciones en Euros, se pondra tal denominaci6n al
expresar los importes.

b. Partes de notaria que se utilizarén para comunicar datos variables de determinadas
minutas.

c. Tarifas de gastos por los servicios de Notaria, Registro y Gestoria, forma de abono de
los mismos y 1a provisién de los Actos Juridicos Documentados.

Asimismo, se deberd comunicar al Notario:

a. Clausula a afiadir al final de todas las minutas en caso de que exlista periodo de
carencia,

b. La estipulacion decimoséptima recogida en el anexo 18 sélo se utilizara en
operaciones de hipotecas sobre viviendas de proteccién oficial.




f{ol

! c. Los niimeros de protocalo.correspondientes a las escrituras de la compraventa y de
| la hipoteca deben ser correlativos.
1

d. Obligacion (seglin R.D. 2537/94) de obtener/disponer de la informacién registral
(sin que ello suponga en ningdn momento a la Oficina continuar obteniendo las

verificaciones correspondientes) en los plazos previstos e incluir su informacidn dentro
de expositivo de nuastras minutas.

IEEE* No obstante ante situaciones excepcionales y con la autorizacion expresa del Area
(Frediticia, el Banco podra renunciar a la informacién registral que debe facilitar el Notario. En
estos casos el Notario sustituira los términos del apartado “Informacion Registral” por los
siguientes: "Advertida la parte compradora (o la acreedora) de lo dispuesto en el articulo 175
_Qe! Reglamento Notarial, declara su voluntad de prescindir de la informacion registral, por su
conocimiento de la situacidn registrai del inmueble.".

—

‘ e. Sera la propia Notaria, el gestor de ésta u otra gestorfa (siempre previamente
autorizada por el banco) quién se encargue de tramitar las escrituras de compraventa y de
}ﬂipoteca hasta conseguir su inscripcién en el Registro de la Propiedad; la cual debera
obtenerse no mas tarde de 45 dias a ‘partir de la firma. A tai efecto generalmente se .
imprimira el Mod. 161747 para la autorizacién al gestor de todo el trémite inciuido el pago de

impuestos. (Esta carta podrd imprimirse mediante la transaccion IAG)

f. Al gestionar la inscripcidén deben manifestar expresamente su disconformidad a que
se inscriba la escritura sin que en la nota de inscripcién extendida en el propio
documento publico por el Registrador se hagan constar las cldusulas de nuestras
escrituras cuya inscripcidn se deniega y las razones de su no inscripcién.

Ello obligara al Registrador a expresar en su nota los motivos del rechazo

permitiéndonos analizar la situacion con tiempo suficiente para recurrir la
calificacion registral.

Es de aplicacién lo recogido en el apartado "Recepcion de Escrituras” sobre
tramitacién y control de insctipcién de escrituras.

g. Recordaran las obligaciones derivadas de la O.M. de 5.5.94 sobre transparencia de
las condiciones financieras de estas operaciones y en especial la posibilidad que el

prestatario pueda personarse en la Notaria para examinar la minuta con antelacion a
su firma.

Efectuados los pasos anteriores las Oficinas estaran en disposicidn de gestionar los
PRESTAMOS HIPOTECARIOS.

Las dudas o problemas que pudieran surgir en las relaciones con las Notarias deben ser
consultados con Asesoria Juridica.

OPERATIVA

Las Oficinas con apoyo de responsablé de riesgos de la Plaza, se atendran a lo dispuesto en
AC-01-01.

Las transacciones de consulta, simulacién, modificacién o duplicados de recibos comentadas
| en AC-02-01 son de aplicacién para Préstamos Hipotecarios.
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1. Solicitud de operaciones

plimenta el sistema para
operaciones realizadas a través de SCE) ¥ 4 entacién necesaria reflejada en AC-

02-01, se recogera uno de los documentds. giduientes segiin corresponda:

a. Nota simple del Registro de la Pro creditativa de que e} inmueble estd libre
de cargas y gravamenes.

b. Declaracién de Obra Nueva.

¢. Fotocopia del documento acreditativo, en caso de separacién de bienes,

Indicaran al cliente que la persona de contacto presente en el momento de la tasacién
posea:

a. Fotocopia de la cédula de calificacidn definitiva (caso de viviendas de Proteccién
Oficial).

b. Plano del inmueble a tasar si lo hubiera.
c. Fotocopia del contrato de compra-venta o escritura caso de tenerlo.

Verificaran que el solicitante mantiene cuenta en Barclays ¥ que los titulares coinciden

con los prestatarios que vayan a figurar en las escrituras, en caso contrario se abrird
una cuenta.

2. Analisis y Sancion

a. Analisis

LZZi» Toda la documentacion obtenida, en base a lo citado anteriormente, compondra el
expediente de la operacién, que junto con-el informe del proponente, serd enviado al Area
Crediticia, donde operarén conforme a las normas indicadas en el Capitulo SE-26 del Manual
de Procedimientos {Soporte Centralizado de las actividades de negocio)

b. Tasacién

Recogeran al solicitante (por entrega en efectivo o retencién en cuenta) la

provision necesatia para cubrir los gastos de tasacién y verificacién registral
iniciales. :

Contactaran con la Sociedad de Tasacién, operando de la siguiente forma:

i. Solicitar por teléfono o fax la tasacién facilitando los siguientes datos: Nimero
del expediente; Identificacion del solicitante; Nombre compieto v NIF del cliente




peticionario del préstamo a nombre del cual se realizara la factura; Nombre,
teléfono y horas de contacto de la persona que debera acompafiar ai tasador;
Direccién completa de!l inmueble a tasar; Superficie en escritura o en contrato de
compra-venta si lo hubiere. )

ii. La empresa tasadora una vez puesta de acuerdo con el contacto y realizada la
tasacidn remitird la documentacidn al solicitante de la peritacién en un plazo
maximo de 7 dias habiles. La documentacién constara de: Original y copia del
informe con el valor de la tasacion y valor por el que se ha de hacer el seguro del
inmueble; Certificado de tasacion (valido por 3 meses) que ha de adjuntarse a la
minuta; Factura de la tasacién (a nombre del cliente).

Esta documentacidn carecerd de validez si no lleva ef sello y la firma de Ia
empresa tasadora.

c. Sancion

El estamento autorizador, de no ser la Oficina, comunicara a ésta la decisién
adoptada, por el sistema mecanizado de propuestas, enviando: certificado de
tasacién acompafiado del original (en caso de denegarse) o copia del informe de
la tasacidn (en caso de aprobarse) y la correspondiente factura (original v copia).

Al solicitante se le comunicard la decision antes de que transcurran 30 dias desde
que realizé la solicitud. Si la operacidn fuese denegada se le comunicara por
escrito acompafiando la liquidacién de los gastos ocasionados (tasacion y
verificacion registral si la hubiera) junto con la factura y el original del informe de

tasacién obtenido. La copia dei informe de tasacién quedara archivada en el
expediente de la operacion.

.En funcién de como se realizd la provisién de fondos se adeudara la liquidacién

.- en la cuenta (liberando la retencidn) o se regularizara la entrega en efectivo
recogida.

Si por circunstancias excepcionales no existiera provision y no fuera posibie el
cobro de la factura, Ia Oficina debera solicitar a la compafiia tasadora una nueva
factura a nombre de Barclays Bank, S.A. con todos los datos necesarios (NIF,
IVA, etc.) para una vez obtenida realizar el pago adeudando su importe en la
cuenta Estudios y Asesoramientos - 306.0501.322.

d. Oferta vinculante

La Oficina confeccionara la correspondiente oferta vinculante, mediante la
transaccion IOV (se cumplimenta en su totalidad) en Mod. 160205, contactando
con el solicitante al objeto de hacerle entrega en mano de la misma. (El resto de
paginas, seglin minuta, las confeccionard normalmente el Notario)

En el momento de su entrega, el solicitante firmard como acuse de recito de la
oferta una segunda copia de la misma. La Oferta tendrad un plazo maximo de

validez de 10 dias habiles durante el cual no puede variarse ninguna de las
condiciones.

3. Instrumentacion

a. Fecha v firma en notaria

AN
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préstamo hipotecario.

ili. Se imprimira el Parte de NotdFla por la transaccion IPN (responsabilidad de
DRBP o responsable de Riesgos en cada Plaza) en hoja en blanco, cuando se
trate de apertura de un nuevo hipotecario o novacion, envidndose al Notario.

iv. Se solicitard del mismo la fecha en que estaran dispuestas las escrituras para
poder concretar con todas las partes el dia y la hora de la firma.

b. Solicitud cheque y péliza de seguro

Recogeran la firma del solicitante en los documentos:
i. Mod. 080120 - Solicitud de Cheque. Se cumplimentara por el importe del
cheque a entregar en el momento de la compra del inmueble,

ii. Mod, 080120 - Solicitud de Cheque. Se cumplimentara por el importe del/de
los cheques a emitir en concepto de:

* Gastos de Notarfa.
* Actos Juridicos Documentados.

* Gastos de Registro.

iii. Mod 161963 - Solicitud de seguro (Para obtener la prima, indicardn comao
"capital a asegurar" la cantidad indicada como valor de seguro en la certificacién
de tasacion, calculando la "prima total” seguin la formula indicada en el impreso
de solicitud). Enviarén el original a Barclays Correduria de Seguros S.A. junto con
fotocopia del Certificado de Tasaci6én, archivandose copia en carpeta por orden

alfabético para control de las cuotas pendientes. La empresa aseguradora remite
al cliente directamente [a pdliza.

c. Documentacidon necasaria

En la fecha concertada para la formalizacion del préstamo que no podra exceder
de 60 dias contados desde la fecha de aprobacién, la Oficina confeccionara:

i. Mediante la transaccion ICT la carta de abono por el nominal del Préstamo,
que se imprimiré en el Mod. 160409. En la copia 3/3 de la misma se Ind;cara el

texto "Recibi original conforme". En caso de Madrid, esta carta se confeccionars
en Area Crediticia.

il. Par la misma transaccion, carta adeudo por los gastos derivados de la tasacién
y verlificacion registral junto a la copia del Informe de la tasacién. Si no se

dispone de la factura se informara en dicha carta al cliente que le setd remitida
en el momento que se reciba,

iil. Por la transaccién IAG imprimiran la carta de autorizacién al Gestor, en mod.
161747, para que proceda a realizar los trémites de inscripcién de escrituras y

DN
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pago de impuestos. © 7

iv. Cheque bancario nominative ai vendedor.del inmueble Yy cruzado; puede
emitirse sin gastos.

v. Cheque o cheques nominativos y cruzados para el pago de Gastos de Notaria,
Gastos de Registro y Actos Juridicos Documentados.

El importe de los cheques y de fa carta de adeudo por gastos de tasacién y _
registro seran adeudados en la cuenta auxiliar con valor mismp dla_de efectividad
de la operacién. La carta de liquidacion de gastos se imprimird on-line por ICT,

entregandosela al cliente en el momento de la firma; el resto de documentacién
se enviara por correo al cliente.

Una vez formalizado completamente, se editara la carta de gastos de

formalizacion en el mod. 160409, regularizando al mismo tiempo la posible
provision de fondos, si existiera.

4, Firma de escrituras

En la fecha y hora concertada se desplazara a la Notaria el representante del Banco
portando la siguiente documentacién:

a. N.I.F.

b. Escrituras de poderes (si no tuvieran ya copia de las mismas en la Notaria).
c. Originai y copia 3 de la carta de abono.

d. Cheques confeccionados.

&. Copia del Parte de Notaria.

f. Certificado de Tasacioén.

g. Manual de Tarifas.

Una vez en la Notaria se realizara lo siguiente:

a. Revision de la escritura de compraventa comprobando que los prestatarios firman
los correspondientes impresos de declaracidn del Impuesto sobre Plusvalia ¥
autoliquidacién de Transmisiones Patrimoniales.

b. Revisién de la escritura de la hipoteca comprobando que fos datos se corresponden
con los especificados en el Parte de Notaria.

c. Firma de la escritura de compraventa por el vendedor y los prestatarios /
compradores.

d. Firma de la escritura de hipoteca, debiendo llevar el nimero de protocolo
inmediatamente superior al asignado a la escritura de compraventa.

e. Firma de los prestatarios de las solicitudes de cheque y péliza de seguros.

Y



- . . - = RN S

‘23’{5;\@% : /| .
ng e g Fo72417
2R RSN LT o T T L

En operdtiongsspara empleados se indjcara; gn 1ipo: nos que el

referencial del Banco para hipotecario
El abono en caso de no existir cuenta
en AC-02-01 -

tipo referencial.
as cuentas indicadas

6. Pago de comisiones a terceros

En caso de pagar comisiones a terceros se procedera como sigue:

a. Solicitaran factura relativa al pago de las comisiones

b. Imputaran por la aplicacién de Proveedores (si el Agente de la Propiedad

Inmobiliaria es persona fisica se le deducira la correspondiente retencidén a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas)

7. Envio de justificantes a clientes

Ademas de la documentacién entregada el dia de la firma de escrituras, posteriormente

y una vez adeudada la cuota de la prima de seguro se debera remitir al cliente la
siguiente documentacidn: '

a. Minuta de gastos de Notaria

b, Factura de tasacién.

¢. Carta de acompafiamiento de los documentos anteriores identificando la operacién
(ndmero de préstamo, fecha, etc.).

Previamente se obtendra fotocopia y se archivara en el expediente de la operacidn
junto con la fotocopia de Ia solicitud de seguro.

El adeudo de la prima de seguro se canaiizara a través del sistema de domiciliaciones
masivas.

Periodicamente la Oficina examinara la carpeta de fotocopias de solicitud de seguro
cuyas primas estan pendientes, chequedndola con los listados correspondientes a los
adeudos de domiciliaciones masivas'y reclamando a Barclays Corredurfa de Seguros las
primas de seguro no recibidas con antigiedad superior a 60 dias.

En caso de no autorizar el pago correspondiente al adeudo de la prima de afios

posteriores la Oficina contactara con Barclays Correduria de Seguros acordando las
posibles soluciones.

8. Recepcion de Escrituras

Una vez que se reciba del Notario la escritura de hipoteca inscrita en el Registro de la
Propiedad, es necesario lo siguiente:




asiento de presentacion).
b. Obtener una nota simple de verificacion registral.

Si en la comprobacién anterior se detectasen cidusulas de la minuta no inscritas o
alguna carga anterior a nuestra hipoteca actuaran como sigue:

a. Tramitacién de inscripcidn por el presentante {Gestoria) de nuestras escrituras en el
Registro: ’

i, Prestacién de conformidad: se deberdn dar instrucciones a la Gestoria para que
en aquellos casos en que sea solicitado por el Registro, siempre se preste

! conformidad a la inscripcién de la escritura de hipoteca con la exclusion de dicha

inscripcién de las cldusulas que el Registrador indique en su nota de calificacion.

il. Supuestos de no inscripcién: en los supuestos en que sea devueita por el
Registro la escritura sin haberse practicado la inscripcidn, se debera dar
instrucciones a la Gestoria para que solicite coetdneamente a la retirada de la
escritura para su subsanacion, "la anctacion preventiva por defecto subsanable”

.b. Control de la inscripcién: una vez devueltas las escrituras por la Gestoria se
remitiran a Asesorfa Juridica copias integras de las mismas acompafiando la
documentacion que se indica, sélo en los siguientes supuestos:

i. Cuando las escrituras sean devueltas sin inscribir (supuesto ii. de! apartado
anterior). Se anexara copia de la nota de calificacion registral en la que consten
los motivos de la no inscripcién asi como las cldusulas no inscritas.

Eﬁﬂ ii. Cuando en el caso de que se haya prestado conformidad a ia inscripcion (supuesto i.

d‘e! apartado anterior), no hayan sido inscritas alguna de las cldusulas y apartados de
escrituras indicados a continuacién:

- Clausula 32 Bis - Revisién del tipo de interés (cualquiera de sus apartados)
- Clausula 62 - Intereses de demora.

- Apartado 1 letra D de la cldusula 62 Bis - Causas de resolucion anticipada.
- Apartado I punto 4 de la clausula 72,

- Clausula 102 - Cuenta del Préstamo.

- Cualquier apartado de la cldusula 122 - Responsabilidad hipotecaria.

- Cldusula 142 - Ampliacién de la hipoteca.

- Clausula 152 - Ejecucion.

Las escrituras serdn archivadas en carpetas independientes ordenadas alfabéticamente
y custodiadas en cdmara fuerte o recinto acorazado.

Importante: No aceptardn en ningtn caso notificaciones a clientes que les pretendan

a. Verificar los cajetines de ins&ipcién’ definitiva en el Registro de la Propiedad (no del C[ {:
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MANTENIMIENTO DE OPERACIONES

DO

1. Bajas Parciales

La mayoria de las minutas permitey 0 una baja parcial mensuai y siempre que su
efectividad coincida con el dia 5 def'mes, no obstante el sistema permite efectuar bajas
parclales o totales en cualquier momento de la vida de [a operacidn. En caso de
operaciones sin cuenta auxiliar , el cargo se hard en las mismas cuentas indicadas en &
Capitulo AC-02-01. Se efectuara’n por las transacciones APP y ATP

Como consecuencia de la baja y cuando lo solicite el prestatario se otorgara escritura
de modificacién de la TESpOHSElbIIIdad hipotecaria. Todos los gastos e Impuestos que se
deriven por dicho otorgamiento serdn a cargo del prestatario.

El modelo de escritura para realizar este acto sera soficitado a Asesorfa Juridica.

B> 0, Subrogaciones en posicion deudora (por compra de la Finca Hipotecada)

En cualquier caso todos los gastos que se originen como consecuencia de una
subrogacion serdn a cargo del comprador.

Existen para estas operaciones dos tipos de subrogacién {mediante carta o escritura
publica):

a. Noflticiacién de subrogacion mediante carta

Precisara la autorizacién previa del Area Crediticia para la ceptacidn del nuevo
deudor, y cumplir los requisitos siguientes:

i. Haber comprado mediante escritura pdblica la vivienda hipotecada, debiendo
figurar expresamente en la escritura de compra/venta la subrogacmn no solo de
las responsabllldades derivadas-de la hipoteca, sino también la_obligacidén
personal con ella garantizada (préstamo garantizado con hipoteca).

ii. Recoger al cliente que pretende subrogarse en la hipoteca la carta de
subrogacion,

iil. Modificar la cuenta auxiliar del préstamo, por la transaccién MDV.

iv. Archivar la carta recogida en el expediente de la operacién.
v. Informar a Base de Datos para que se realice [a modificacién de titularidad.

vi. Modificar la cuenta auxiliar del préstamo.

vii. Comunicar a la Compafifa Aseguradora la transmisién de 1a deuda vy el cambio
de titular.




b. Formalizacidn de subrogacién en escritura piblica {solo en caso de solicitud del
vendedor de la finca hipotecada o situacicnes especiales): (("8

Precisard, como en el caso anterior, la autorizacion del Area Crediticia para la
aceptacién del nuevo deudor, ¥ cumplir los requisitos siguientes:

i. Se informara al prestatario de su peticién recogiendo fotocopia del ditimo
recibo pagado de la Contribucién Territorial Urbana (minimo afio anterior) y
fotocopia de la escritura de hipoteca que obra en su poder.

ii. Se formalizara la escritura de subrogacion "ESH"..

ili. Se comprobara que se realiza previamente la escritura de compra-venta,
iv, Se recogera del nuevo prestatario la carta de autorizacién al Gestor.

v. Madificar la cuenta auxiliar y cobro (manual) de la comision de subrogacion.

vi. Informar a Base de Datos, para que realice la modificacién de titularidad

vil. Comunicar a la compafifa aseguradora la transmision de fa deuda y el cambio
de titular. :

3. Cancelacion

El dia- del vencimiento o el marcado como efectividad de una cancelacién anticipada se
producira automaticamente el adeudo de la Gltima amortizacién y liquidacion de
intereses, dandose el préstamo por cancelado.

Si se trata de una cancelacidn total anticipada se realizara por la transaccién ATP

Si el cliente solicitase escritura de cancelacién de hipoteca, se utilizarén las escrituras
correspondientes ECHR para operaciones de residentes y ECHRN para operaciones de
no residentes en pesetas (ver Capitulo Extranjero).

Se realizaran los siguientes pasos:

a. Solicitar a la Notaria el Importe de la provision de fondos que el cliente debe
depositar y la fecha de la firma.

b. Contactar con el cliente para informarie de la fecha, lugar de la firma y el importe de
la provisidn de fondos que debera depositar en la Notaria (se le indicara que dicha
provisién es requisito previo y necesario para la firma).,

c. Enviar una carta al Notario comunicando:

i. El envio de: fotocopia de la escritura de hipoteca v de los poderes de nuestros
apoderados, con el deseo de realizar escritura de cancelacion de la hipoteca.

ii. Los gastos e impuestos son a cargo del cliente.

iii. Nombres de nuestros Apoderados (si son distintos de los intervinientes en la
hipoteca).

4, Reclamécién de Deuda
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5. Revisidn de los tipos de interés (operacione

esetas y pesetas no residentes)

{
La periodicidad de revisién serd anual (incluido pesetas de no residentes) para los
productos en vigor, pudiendo ser modificado para futuros productos..

El mercado de referencia para la obtencién de los tipos a aplicar serd el EURIBOR y
referenciales.

Se seguird el siguiente procedimiento:

a. Obtencién de los tipos

Operaciones en pesetas:

Pagos Nacionales obtendré el primer dia habil de cada mes los tipos de interés
aludidos en las Minutas que se encuentre en vigor, es decir:

i. Mercado Interbancario de Madrid.

ii. Interés medio ponderado del MIBOR (o sustitutivo de aquel) para préstamos ¥
créditoas a un afio, '

iil. Bancos Santander, Popular y Bilbao (o sustitutos).
lv. Barclays Bank S.A. para Créditos y Préstamos a 1 afio.
v. Barclays Bank S.A. para Préstamo Hipotecarios.

- vi, Indice de referencia aplicados por Bancos establecido en la dltima Resolucién

de la Dir. General del Tesoro y Politica Financiera (publicado en el B.O.E. por el
B. Espafiia).

vii. Sustitutivo del MIBOR o tipo medio de los hipotecarios a mds de tres afios
para adquisicién de vivienda libre

viil. Tipo de referéncia Interbancaria a un afio (EURIBOR),

incrementando los diferenciales que les correspondan y redondedndoles al cuarto
de punto mas proximo (por exceso o defecto).

Pagos Nacionales creard un archivo cronolégico con la documentacién relacionada
con este tema. : '

b. Confirmacion de los i:_igos
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Los tipos obtenidos se haran seguir a la Direccién de Banca Particulares para que
decida los tipos finales a aplicar (nunca superiores a los obtenidos) informando
de ello a Pagos Nacionales antes del dfa 5.

€. Informacién al Sistema

Central de Intercambio introducird en el taller de productos los tipos facilitados

por Direccién Banca Particulares, imprimiendo en hoja en blanco la pantaila con
los tipos introducidos.

Como fecha limite se realizara el dia 5 de todos los meses para operaciones en
pasetas. "

d. Tratamiento de 1a informacion

El sistema emitira los dias 5 de cada mes un comunicado a aguellos clientes que
corresponde variarles el tipo de interés para informarles del nuevo tipo a aplicar,

importe de la cuota y T.A.E. resultante. Dichas cartas se remitirén al cliente de
forma centralizada.

Esta variacion serd efectiva el dia 6 del mes siguiente a dicho envio.

HIPOTECARIOS EN PESETAS

1. Caracteristicas Generales

Ademas de las indicadas al inicio de esta referencia:
a. Destinado a personas fisicas o juridicas residentes.

b. Obligatoria la domiciliacién de dos recibos periédicos (luz, agua, teléfono, ete.)

procurando la domiciliacion de la némina y en caso de profesionales trabajando por
cuenta propia intentar canalizar sus ingresos.

c. Plazo maximo 30 afios dependiendo del tipo minuta y cuota de pago,
d. La cuota de pago puede ser:

i. variable: se modificaré el importe a pagar a medida que se revisa el tipo de
interés,

ii. invariable: no varia la cuota de pago a lo largo de la vida de la operacién.

El plazo total de la operacién se prorrogaré (hasta un méximo de 30 afios desde
su apertura) o se acortard a medida que suba o baje el tipo de interés revisado.

En estos casos si como consecuencia de subidas de tipo la ampliacién del plazo

de la operaci6n resultase superior a 30 afios, todo el capital pendiente formaria
parte de la dltima liquidacién de la operacién.

Si como consecuencia de la subida del tipo el importe de la cuota fuese
insuficlente para cubrir los intereses que se devengan mensualmente, ésta seria
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a. Revisable anualmente (cuotas variables sin opcién de paso a cuoiss
invariables)

Esta modalidad se caracteriza por escoger inicialmente el pago de cuotas
variables desechando la opcidn de cambio de cuotas.

i. Plazo maximo 30 afios, modelo de minuta CYSOEURIB (producto: 56 007 4 56
3007, seglin moneda ptas/euros) con revisién de interés al tipo de Referencia
Interbancaria a un afic (EURIBOR) mas un diferencial.

Para su formalizacion, utilizardn esta minuts.

b. Otros productos con posiciones en vigor (no comercializables})

Modalidad Revisién | Plazo Minuta ||
Cuotas variables sin opcidn de paso a cuotas Primer afio Maximo 20 afios QVso-G
invariables

|I |lQuinto afio __{[Méximo 20 afios l CVS0S5A-)
e T = =

Tipo fijo " |‘15 y 20 aiios ll |

e e e—t———————————_— ) =‘

Cuotas variables con opcidn de paso a cuotas "Pn‘mer afio [ Maximo 15 afios “CVCO-H
invariables [Quinto afio__|[Méximo 15 afios__ [[CVCOSA-K |

| Se————r: | rrer—————————

[Tipo flio j:]hs y 20 afios
._;=—"___."'_"_'_" = ]
Cuatas invariables con opcién de paso a cuctas |Primer afio |Ma’ximo 15 aiios CICO-I
' variables . Quinto afio |Méx!ma 20 afios__ ||CICOSA-L
e e [ e e 1
|Credi-V[vienda Azul Barclays (con techo) | Quinto aiio "Méximo 20 afios "CVCAPS ]

3. Cambios de modalidad

Excepto en las operaciones de Credi-Vivienda Azul Barclays vy a tipo fljo, el prestatario

puede variar la modalidad del préstamo en pesetas paséndose de cuotas variables a
invariables y viceversa,

a. Modificacién de Ia cuota de pago

En cualquiera de los supuestos la modificacién de la cuota serd efectiva en la
siguiente fecha de revisidn de tipos de interés que le corresponda al préstamo.

Dependiendo de la modalidad escoglda inicialmente se deben distinguir dos tipos
de cambios de modalidades:
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i. Operaciones en que la opcién de cambio se encuentra recogida en escritura.

Esta modalidad es pomble si en la formalizacién de la operacién se utilizé alguna
de las siguientes minutas: CVC0O-4, CVCO-B, CVCG-H, CICO-5, CICO-C, CICO-I,
CVCO5A-8, CVCO5A-E, CYCOSA-K, CICO5A-9, CICO5A-F, CICOSA-L.

En estos casos la Oficina:-recogera al solicitante la carta de cambio de
modalidad, comprobard las firmas y modificara a través de la opcion MDA.

i. Operaciones en que la opcidn de cambio no se encuentra recogida en escritura.

Esta modalidad es posible si en la formalizacién de la operacion se uiilizé alguna

de las siguientes minutas: CVYS0-3, CVS0O-A, CVS0-G, CVSQO5A-7, CVSOS5A-D,
CVSO05A-].

Sera necesario cancelar la operacion si desean modificar. las condiciones de su
minuta.

Con independencia a lo anterior y para los casos de operaciones formalizadas en
minutas tipo 1 v 2, el cliente podra solicitar acogerse a las condiciones de
revision de intereses o plazo que no estdn consideradas en sus escrituras.

Para ello es necesario utilizar las minutas de modificacion de condiciones de
hipotecario MHACVCO-H o MHACICO-T comunicando al Notario los datos
variables de las mismas mediante el Parte para Notaria.

et

Una vez formalizada la minuta de modificacion la Oficina solicitard a Ia UAC o

COE la madificacion'a través de MDA, percibiendo manualmente la comisién de
«modificacidn correspondiente.

b. Conversidn de operaciones a minutas referenciadas al Tipo de Referenciz
Interbancaria a un aifo "EURIBOR" (con formalizacion de escritura de

novacion )

Esta opcidn solo serd posible realizarla mediante autorizacion expresa del Area
Crediticia.

Ef procedimiento a seguir serd el siguiente:

* Obtener la situacion actual del pr:éstamo (capital pendiente y vencimiento)

verificando que no mantiene ninguna cuota impagada, en cuyo caso no se
realizard la operacién.

* Tramitar la correspondiente propuesta con las siguientes caracteristicas:

i. Nominal: Capital pendiente de la operacién antigua.

il. Vencimiento: el mismo que actualmente mantiene dicha operacion,

illi. Tipo de intgrés: el qll.le corresponda en ese momeﬁto a la operacion etégida.

_ * Recogida y firma de la éscritura de novacion MHACVSOEURIB-1 ¢ 2 (segtn el
tipo de minuta a convertir: cuotas con o sin opcién a cambio).
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estudio y modificacidon/subrogacién).

* Cancelacion de la operacidn antigie# gxenta de la comision por cancelacion

anticipada (retrocediendo, en caso Aécesario, la aplicacion automdtica que realice
el sistema),

IMPORTANTE: Al objeto de no tener alguna cuota de pago en trdmite, no debera
tramitarse ninguna transformacién durante los.cinco primeros dias de cada mes,
cubriendo de esta forma el plazo de tramitacién de la escritura de novacién.

c. Cambio de cldusula de revision tipos de interés de operaciones a Tipo de
referencia Interbancaria a un afio "EURIBOR" (sin formahzac:on escritura de

QOVEC’DH !

Esta opcion consiste en (sin necesidad de formalizar escritura de novacion)

facilitar al cliente la opcidn de revisar su operacion a la clausula utilizada en
minutas CVSOEURIB.

Sélo serd posible realizar mediante autorizacion expresa del Area Crediticia, y
siempre que la operacién no mantenga ninguna cuota impagada.

Quedan excluidas:

i. operaciones con techo (CAPS- Credivivienda Azul Barclays)

ii. operaciones con tipo de interes fijo.

ifi. operaciones con tipo de interés fijo los cinco primeros afos, si todavia se
encuentran dentro de dicho periodo.

El procedimiento a seguir serd el siguiente:

i. Analizar la situacion de la operacién comprobando: que se encuentra al

corriente en sus pagos y que no se encuentra dentro de las excepciones indicadas
anteriormente.

ii. Recabar (mediante nota dirigida al estamento correspondiente) autorizacin
del cambio.

iii. Recibida la autorizacion, recoger al cliente la carta correspondiente. En ‘
dicha carta, aparece ia fecha en que sera efectivo el cambio (es decir, el dia en
que le correspanderia revisar nuevamente la operacién) asf como el tipo de
interés que se le aplicara en la préxima liquidacién (en estos casos, el tipo de
interés de revisidn que se estd aplicando a las minutas CVSOEURIB), toda vez

que el cambio de cldusuia solo es efectiva para la proxima revisién de tipos que
tenga asignada la operacién.
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iv. Solrcitar a la U.A.C. (C.0.E. caso de Oficinas Banca Empresas) que asigne a la
operacion "la cldusula” correspondiente a las minutas CYSOEURIB asi como el
tipo de interés que deberd aplicarse en la préxima liquidacion, acompaiiando a
dicha solicitud copia de la autorizacién y de la carta recogida al cliente.

v. Archivar la autorizacién y la carta del ciiente, en el expediente de la operacidn.

Subrogacion y/o modificacidn al amparo de la Ley 2/1994 (B.O.E. 4.4.94)

Desde la entrada en vigor de la Ley, el cliente tiene la potestad de subrogar su préstamo de

una entidad a otra con una reduccién importante en los costes de transformacién (notariales,

reglstro y la exencion del impuesto de Actos Juridicos Documentados) vy en la comisién
bancaria de cancelacién / amortizacion anticipada.

Para ello bastara con que ¢l prestatario solicite una oferta a la Entidad con quien desea
trabajar, slendo ésta quien se encargue de notificar dicha oferta a la entidad que posee la

h|poteca y reclamar la entrega de una certificacién del importe de la deuda a subrogar (en un ‘
plazo maximo de 7 dias naturales).

Desde el momento que expida la certificacién la entidad acreedora de la operacmn dispondra

de 15 dias naturales para negoclar con su cliente la novacién de la operacion sin que llegue a
efectuar la subrogacidn a otra entidad.

En base a lo anterior podemos encontrarnos con las situaciones que a continuacion se
ndican:

1. Recilamaciones de clientes con préstamos en vigor Barclays

Intentardn negociar su permanencia en nuesira Entidad ofreciéndoles en caso
necesario:

a. Rebajar (desde la sxguiente liquidacién a practicar hasta la préoxima rewsmn) el tipo
de interés de su operacidn, pudiendo llegar hasta el tipo de interés de revisién que
tenga marcado Direccidn de Banca de Particulares en ese momento.

Para ello una vez consensuado con su Direccién de Zona:
i. Recogeran al cliente la solicitud por escrito

il. Confirmardn al cliente nuestra aceptacién

iii. Comunicardn los datos de la variacion a la Unidac! de Apoyo Operativo para
que efecte la modificacién (a través de la transaccién TCTO). =

4
b. Transformar su operacién en un préstame referenciado al tipo de Referencia

- Interbancaria a un afio (EURIBOR), para lo cual se regirdn por las instrucciones
recogidas en apartados anteriores.

Conviene destacar que a esta novacién si le afecta la Ley en cuanto al menor

coste en sus gastos de transformacién (notaria y registro) y estar exenta de
Actos Juridicos Documentados.

En caso que el cliente hubiese optado por dirigirse directamente a otra Entidad y ésta
nos remitiera. la oferta vinculante (en ella debera constar las condiciones financieras del
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a. En un plazo maximo de 7 dias naturglgs;cont
y 1a enviard a la Entidad solicitante, —

b. A partir de ese momento dispondré de 1
cliente e intentar llegar a un acuerdo utilizgr
anteriormente.

Se informara al cliente de los ggs ficarios por amortizacion anticipada
{comision y en los casos que
sido indicado en la certificacidn expedida segun lo siguiente:

i. Operaclones a tipo variable antertores a Julic / 93: exenta (la minuta no
recogia el cobro de comisién).

ii. Operaciones a tipo variable posteriores a Julio / 93: el tipo establecido.

fii. En operaciones a tipo fijo 5 afios, durante los cinco primeros afios el tipo

establecido y ademds un porcentaje de indemnizacién del 2% sobre el capital
amortizado.

iv. En operaciones a tipo fijo 5 afios, a partir de quinto afio estara exento si la

operacién es anteriores a Julio / 93, y tendra el tipo establecido si es posterior a
Julio / 93. '

v. En operaciones de Credi-Vivienda Azul Barclnays que se encuentren en el
periodo garantizado (con techo) el tipo establecido y ademas un porcentaje de
indemnizacidn del 2% sobre el capital amortizado.

vi. En operaciones de Credi-Vivienda Azul Barclays si la operacidn ya no tiene
tipo méximo garantizado se aplicard el tipo establecido en’la formalizacion.

vii. En operaciones a tipo fijo, el tipo establecido en la formalizacion.

De resultar infructuosa la negociacién con el cliente y este siguiera adelante con la

subrogacidn, quedaran a la espera del reembolso de la otra Entidad para proceder a la
cancelacion del préstamo.

2. Clientes de otra Entidad que deseen subrogarse con Barclays

Se intentaré convencer al solicitante para que cancele su hipoteca en la otra Entidad y
formalice en nuestro Banco una nueva operacién, pudiendo llegar a proponerie
(siempre que no excedamos de los limites previstos en las caracteristicas generales)
que su nominal también cubra los gastos e impuestos de cancelacién y apertura.

Previamente se le informaré de los productos a los que puede acogerse y las
caracteristicas de los mismos

Para la realizacion efectuardn los pasos siguientes:

a. El cliente deberd aportar a ia oficina en ia que haya iniciado el proceso de
subrogacion la siguiente documentacion:
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i. Solicitud Modelo 150396.

ii. Escritura del préstamo.
iii. 6 dltimos recibos del préstamo.

iv. Titulos de adquisicidn: escritura de compra-venta, donacién, adjudicacion,..

v. Verificacion registral.

vi. Seguro de incendios.

b. Con la documentacidn en su poder, la Oficina deberd contactar con una gestoria
local para que, por-cuenta del cliente, efectiie en el Registro de la Propiedad.

correspondiente una verificacion registral relativa a la titularidad y al estado de cargas
de la/s finca/s hipotecada/s.

c¢. Obtehida por la Oficina la verificacion registral, ésta deberd comprobar:

i. la existencia de la hipoteca constituida a favor de la entidad acreedora en cuya
posicidn el Banco se pretende subrogar.

ii. la inexistencia de cargas o gravémenes anteriores a dicha hipoteca o en el
caso de que las hublese, que éstas sean de naturaleza menor. A estos efectos se
consideran como gravamenes de naturaleza menor las servidumbres de paso

‘ generales de la finca, de luces, de vistas, las afecciones de pago a liquidaciones
complementarias por razén de impuestos que graven la transmisién de la finca y
cualesquiera otras de naturaleza andloga.

d. Ademés de la documentacién notarial o registral aportada por el cliente deber
obtenerse por la Oficina, la informacién relativa a las condiciones financieras del
préstamo hipotecario objeto de subrogacién siguientes:

i. comprobacion de la existencia 0o no de comisidn de amortizacion anticipada.

ii. comprobacion de s el tipo de interés es fijo o variable y en este Gltimo caso, Ia
existencia de algin limite a la variacion del mismo.

jii. fecha de vencimiento.

e, Comprobados y obtenidos por la Oficina los datos referidos en los puntos c. y d.
anterlores, ésta remitird propuesta aconpanada de los recibos de las dltimas cuotas y
cualquier otro dato de naturaleza econémica obtenido del cliente, al Area Crediticia
para que eval(e la conveniencia o no de la subrogacién por et Banco.

I

f. En caso de duda, consultaran con Asesoria Juridica (sres. Jiménez y Rodriguez de la
Flor), con caracter previo a la remisién de documentos al Area Crediticia, y a indicacién
suya enviaran la documentacién que en cada caso se solicite.

Una vez aprobada la asuncién del riesge de la subrogacxon por el Area Crediticia,
se iniciara el proceso de subrogacién.
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I. apertura de la cuenta auxiliar,

ii. coordinar con todos los intervinientes la firma de ia operacidn,

iii. Preparar la minuta correspondiente remitiendo al Notario el parte de
Notaria, y

iv. Realizar el pago del importe resefiade en la certificacién emitida por la Entidad
que posee el préstamo, incrementado en los intereses devengados desde la fecha
de dicha certificacidn a la fecha de formalizacion de la operacién. Emitiendo
segln el caso una transferencia a dicha Entidad si ésta no se persona en el acto

de la firma o un cheque bancario nominativo a dicha Entidad si se persona en la
firma.

IMPORTANTE: La minuta de subrogacién debe ir siempre acompafiada de la
certificacién acreditativa de la Entidad poseedora del préstamo y en caso de no
personarse ésta a la firma del justificante de la transferencia emitida al realizar el
pago.

IMPRESOS

Minuta seglin la modalidad vy tipo de cuota.
Mod. 150525 Solicitud

Parte notaria

Mod. 161747 Impreso multiuso autocopiaf:ivo
Mod. 160205 Carta. logotipo Banco

Mod. 080120 Solicitud de cheque

Mod. 161963 Solicitud de seguro

Folleto informativo de nuestra oferta hipotecaria castellano {en catalan)

Oferta vinculante

Mod. 150396 Solicitud cambic de modalidad
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Mod. 050602 Factura pago comisiones préstamo

Eistigulacién V.P.O.
|

Carta no comisién amortizacion por baja parcial
|

> TImpacto

$¥
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ATRIBUCIONES EN OPERACIONES DE RIES

AF57241667

QOficinas Urbanas: Hasta

Oficinas Principales: Hasta

DRBP: Hasta

Comité de Créditos A partir de

ABREVIATURAS.

SCE: Scoring que se realiza por terminal.

Minutas: ESH, CVCO, etc. (son siglas internas para identificar fos distintos
tipos de minutas de hipotecas a emplear, segtin su destino (ECH- Escritura

Cancelacién Hipoteca. CVCO- Cuotas variables con opcién de cambio a
invariables, efc.)

UAC: Unidad Apoyo Central

COE: Centro Operativo Empresas

CIRBE: Central Informacion Riesgos Banco de Esparia
RAl: Registro Aceptaciones Impagadas

ASNEF: Asociacion Nacional Entidades de Financiacion
BD!: Base dafos incidencias judiciales

DRBP: Direccién Riesgos Banca de Particulares o Area Crediticia
RR: Riesgos

RREE: Riesgos Especiales

RRHH: Recursos Humanos

PCND: Pdéliza Crédito Negociacién documentos

DGBP: Direccién General de Banca de Particulares

AJ: Asesoria Juridica

IBI: Impuesto Bienes inmuebles

OBE: Cficina Banca Empresas

ASR: Activos en suspenso regularizados

UE: Unién Europea

IPF: Imposicién a Plazo Fijo

BVP: Barclays Vida y Pensiones
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Tel.: 34-91'389'65°69
Fax: 34-91 380 69 49
www.standardandpoors.com/ratings

3 ?
rd & Poor’s
A Division of The McGraw-Hill Companies

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
D. Luis Miralles

Director General

Alcald, 18 —2° Centro

28014 Madrid

Madrid, 29 de Mayo 2002

Referencia:

AYT.8 BARCLAYS HIPOTECARIOX

FONDO DE TITULIZACION € 530.000.000 Euros
SERIE A: 519.400.000 Euros

SERIE B: 10.600.000 Euros

Muy Sres. mios:

De acuerdo con la peticién del AYT.8 BARCLAYS HIPOTECARIO X para obtener ratings de los

Bonos arriba mencionados, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién preliminar de esta
operacidn.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con caricter preliminar los siguientes
ratings:

~ FONDO DE TITULIZACION € 530.000.000 Euros
SERIE A: 519.400,000 Euros, rating preliminar “AAA”
SERIE B: 10.600.000 Euros, rating preliminar “A»

Los ratings estén basados en informacion de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estdn sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emisién, informes legales y todos los documentos de la tramsacci6n, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura, Suponiendo que 1a
informacidn final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Peor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con carécter final el rating “AAA” a los Bonos de la Serie A y ¢l rating
“A” alos Bonos de la Serie B, antes de 1a fecha de inicio del periodo suscripcion.

Atentamente,
Juan de Ia Mota Gémez-Acebo
Managing Director

Stundard & Poor's EspaRa. S.A. Regiciro Mercanttl de Madrid, tomo 5659, folie 157, hoja 92584, lnscripcidn 1. Sociedad Unipersonal, CIF: A/S0310524



CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto 1la saca de
esta copia que libro para “LA COMISION NACIONAT, DEL
MERCADO DE VALORES”, en ciento dos folios timbra-
dos de papel exclusivo para Documentos Notariales,
numeros: 4F5724276 y los ciento once siguientes en
orden correlativo de numeracidén descendente. En Ma-
drid, a treinta de mayo de 2002. DOY FE.-
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ACTA [HE-PROTOCOLIZACION EFECTUADA A INSTANCIA

DE LA ENTIDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GES-

TORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”.

NUMERO QUINIENTOS NOVENTA Y CUATRO.

En Madrid, a treinta de mayo de dos mil dos.—
Ante mi, MARIA BESCOS BADIA, Notario del Ilus-

tre Colegio de esta capital y con residencia en la

DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de edad, casa-
do vy con domicilio profesicnal en Madrid, calle de
Alcalda, nimero 18. ————————————— oo —————

Con DNI y NIF, nimero 50.148.259-W. -—-——v—-—-

INTERVIENE, en su condicién de Director Gene-
ral, en nombre y representacidén de la entidad deno-
minada AHORRO Y TITULIZACIéN, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S$.A., entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo sex-
to de la Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre Régimen
de las Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobilia-
ria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en
virtud de autorizacién otorgada mediante O.M. de 16

de Julio de 1.993, mediante escritura otorgada el




16 de Noviembre de 1.993 ante el Notario de Madrid,
Don Francisco Javier Die Lamana, con el ntmero 2608
de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 7240, libro 0, folio 191, sec-
cién 8, hoja ntmero M-117365, inscripcidn primera;
y en el Registro Especial abierto al efecto por la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores con el na-
mero 5, con NIF, nimero A-80-732142., - ———————————
Dicha entidad es la Sociedad Gestora de AyT.S8
BARCLAYS HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPO-
TECARTA (el “Fondo”), constituido mediante escritu-
ra de constitucidn del Fondo de Titulizacidén Hipo-
tecaria, emisidén y suscripcidén de Participaciones
Hipotecarias vy emisidén de Bonos de Titulizacidn
Hipotecaria (la “Escritura de Constitucién”) otor-
gada ante mi, en el dia de hoy con el namero 582 de
orden de mi protocolo. ——————m—————
Tiene debidamente acreditada dicha representa-
cién en la Escritura de Constitucién del Fondo an-
tes aludida. ——————————
Segin interviene, juzgo legitimo su interés

para este acto y, al efecto, -

A mi, el Notario, para que protocolice lo que
llevo a efecto en este mismo acto, bajo el nlumero
que encabeza la presente, fotocopia por mi deducida
de los contratos de: (i) ADMINISTRACION DE PRESTA-

MOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS, (ii) ASEGURAMIENTO
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DE LA COLOCACION DE BONOS DE TITULIZACION, (iii)
PRESTACION DE SERVICIOS FINANCIEROS, (iv) LINEA DE
CREDITO SUBORDINADO y (v) PRESTAMO SUBCRDINADO, in-
dicados en la Escritura de Constitucién del Fondo
otorgada ante mi en el dia de hoy, y de la que AHO-

RRO ¥ TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

Leida reglamentariémente esta acta, enterado
el compareciente de su contenido segin manifiesta,
se ratifica en su contenido, la consiente y firma
conmigo, el Notario, gue de haberle identificado
por medio de su resefiado documento de identidad,
comprobando la concordancia de su fotografia y fir-
ma, de conformidad con lo dispuesto al respecto en
la Ley v Reglamento del Notariado, y de todo lo de-
méds contenido en la presente acta, extendida en dos
folios de papel timbrado de uso notarial, ntmeros
el del presente firmado y el anterior en orden de
numeracidén descendente, de igual serie, yo el Nota-
rio, doy fe y signo, firmo, rubrico y sello. Esté

la firma del compareciente. Signado Maria Bescds

Badia. Rubricado y sellado.-DOCUMENTOS UNIDOS.




CONTRATO DE PRESTAMO SUBORDINADO

En Madrid, a 30 de mayo de 2002

REUNIDOS

De una parte,

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titnlizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Alcala 18 y NIF A-80732142 (la “Sociedad Gestora™), entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio de
1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Die Lamiana, con el niimero 2.609 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, secci6n 8, hoja M-117365, inscripeién
I%, y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5. Esté representada por D. Luis Miralles Garcia, con domicilio profesional en
Madrid, C/ Alcals, 18 y con' D.N.L. ntimero 50.148.259-W. Acta en virtud de Ias facultades
que le fueron conferidas por.el Consejo de Administracion de la entidad en su reunién de 5 de
octubre de 2001, segin certificacién expedida por el Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de la entidad el 28 de febrero de 2002, con el Visto Bueno del Presidente.

La Sociedad Gestora actiia de conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de jutio,
sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y Fondos de Titulizacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en representacion y por cuenta de AyT.8, BARCLAYS
HIPOTECARIO I, FONDQ DE TITULIZACION HIPOTECARIA.

Y de otra parte,

Barclays Bank, S.A. (la “Entidad Prestamista™), con domicilio social en Madrid, Plaza de
Colén nitmero 1, y NIF A:47001946. Entidad constituida por tiempo indefinido mediante
escritura otorgada en Madrid, el dfa 6 de Junio de 1946, ante el Notaric D. Rodrigo Molina
Pérez, con la denominacién de "Banca de Medina SA" ; cambi6 su denominacién social por Ia
de "Banco de Valladolid S.A." y trasladé su domicilio social a Madrid, por escritura otorgada
en Valladolid, el 23 de Mayo de 1967, ante el Notario D. José Machado Carpenter; cambiada
de puevo su denominaci6n en escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristonico
Garcia, con fecha 19 de octithre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacién social por la
actual, y adaptados sus Estatutos'a la vigente Ley de Sociedades Andnimas, en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Antonio Roméan de la Cuesta Ureta, el 21 de julio de
1992, bajo el n® 2095 de su protocolo, cuya primera copia se inscribid en el registro Mercantil
al tomo 3.755, folio 1, hoja n° 62.564, inscripeidn 1.3812,

Esta representada por D. Enrique Titos Martinez, con D.N.I. nimero 27.162.411-Z y por D.
José Marfa Castellén Leal, con D.N.L nimero 5.226.974-V, ambos-con domicilio profesional
en Madrid, Plaza de Colén nfimero 1. Sé encuentran facultados para este acto en virtud del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de Ja entidad, en sesion celebrada el dia 20
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L. Que en el dia de hoy, la Sociedad Gestora ha constituido el Fondo de Titulizacion
Hipotecaria denominado “AyT.8, Barclays Hipotecario I, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria” (en adelante el “Fonde™), con arreglo a la Ley 19/1992, mediante escritura
plblica de constitucidn del Fondo, emisién y suscripeion de Participaciones Hipotecarias
y emisién de Bonos de Titulizacién Hipotecaria, otorgada ante el Notario de Madrid,
Diia. Maria Bescos Badia (la “Escritura de Constitucién™),

II. Que el 29 de mayo de 2002, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé y
registrd la constifucion del Fondo mediante la verificacién y registro del Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y emision de los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria (el “Folleto™).

. Que la Sociedad Gestora, en el mismo acto de constitucion del Fondo y actuando en
representacién y por cuenta del mismo, ha suscrito 6.986 Participaciones Hipotecarias
emitidas por Barclays Bank, S.A. con un valor capital total de 530.000.001,83 euros.

Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una participacién del 100% en el principal,
en los intereses ordinarios y en los intereses de demora de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados. Todos los Préstamos Hipotecarios Participados han sido
concedidos por Barclays Bank S.A. y sus caracteristicas se detallan en la Escritura de
Constitucion y en el Folleto.

IV. Que el Fondo, a través de la actuacion de la Sociedad Gestora, ha realizado en el mismo
acto de su constitucién una emisién de Bonos de Titulizacién Hipotecaria representados
mediante anotaciones en cuenta (los “Benos™) cuyas caracteristicas se detallan en et
Capitulo II del Folleto. El importe de la referida emisién asciende a 530.000.000 euros.

V.  Que Standard & Poor’s Espaiia, S.A. (la “Entidad de Calificacién™) ha asignado a lgs
Bonos las calificaciones provisionales descritas en el apartado I1.3 del Folleto.

VL. Que la Sociedad Gestora ha designado al Servicio de Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A. (“SCLV”) como entidad encargada de llevar el registro contable de los
Bonos representados mediante anotaciones en cuenta, a los efectos de lo previsto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

VIL Que, de acuerdo con la Escritura de Constitucion y el Folleto, la Sociedad Gestora
solicitar4 Ia inclusién de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AYTAF*), mercado
secundario oficial de valores de conformidad con la Disposicién Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre.

VIIL Que Ia Sociedad Gestora ha contratado con Barclays Bank, 8.A. (actuando como el

“Agente Financiero™) los servicios financieros y de pagos relacionados con la emisién
de Bonos.

\Qn« 2




IX. Que la Sociedad Gestora y la Entidad Prestamista desean régular las condiciones en que
éstas proporcionaran al Fondo financiacién subordinada.

En atencién a las consideraciones anteriores, recomociéndose reciprocamente la capacidad
necesaria al efecto, las partes suscriben este Contrato de Préstamo Subordinado, con sujeci6n a
las siguientes :

CLAUSULAS

PRIMERA. INIERPRETACION

Los términos que en este Contrato aparecen en mayisculas tendran el significado que se define
en la Escritura de Constitucién y/o'en el Folleto, salvo que en el Contrato se disponga otra cosa.

SEGUNDA. IMPORTE Y. FINALIDAD DEL PRESTAMO

2.1  La Entidad Prestamista.concede en este acto al Fondo un préstamo de cardcter mercantil
por importe total de sétecientos cuarenta y ocho mil novecientos cuarenta y cuatro euros
y diecinueve céntimos (748.944,19 euros), que la Sociedad Gestora acepta en
representacién y por cuenita del Fondo (en adelante, el “Préstamio").

22 El importe total del Préstamo se destinard a (i) financiar los gastos de constitucién del
Fondo y emisi6n de los Bonos (incluidos los intereses devengados por el nominal de las
Participaciones Hipotecarias entre Ja Fecha de Constitucién y la Fecha de Desembolso) y
a (if) financiar parcialmente Ia suscripcion de las Participaciones Hipotecarias.

La Sociedad jGestdra;. en representacion y por cuenta del Fonde, se compromete a pagar
intereses y a reembolsar el principal de acuerdo con los téfminos que se establecen en
este Contrato.

TERCERA. ENTREG}EBELMOR’IE DEL PRESTAMO"
La entrega del importe total del Préstamo se realizard en una tmica disposicion al dia siguiente
de Ia fecha de otorgamiento de 1a Escritura de Constitucién o siguiente Dia Habil (la “Fecha

de Disposicién”) antes de 1as:11:00 horas, valor mismo dfa, mediante ingreso en la Cuenta de
Tesoreria. o

CUARTA. CARAC'I:‘ER'ISUBORDD\TADO DEL PRESTAMO

El Préstamo tendrs el carfeter. de subordinado, de tal forma que el pago de las cantidades
adeudadas a Ia Entidad Préstathista en virtud del mismo estarg postergado en rango respecto a
los pagos que el Fondo.deba éalizar a otros acreedores, tal ¥ como se establece en el orden de
prelacién de pagos previsto en la Escritura de Constitucion.

De acuerdo con los propios términos del presente Contrato de Préstamo Subordinado,
Unicamente existird obligacién dé pago de los intereses del Préstamo Subordinado en caso de
que concurran las circunstancias ‘indicadas en la Cliusula Sexta’del Contrato, no pudiendo
reputarse incumplimiento dél Contrato de Préstamo (ni de la obligacion de pago de intereses en
¢l mismo prevista) la falta'de pags de las cantidades correspondientes por las razones citadas en
a referida Clausuld. .

e
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5.1 El Fondo reembolsard, en a, los Fondos Disponibles y con sujecion al orden de

prelacién de pagos establetido en el Folleto, el importe del Préstamo con arreglo a lo
dispuesto en la presente Clausula.

5.2 Laamortizacién del Préstamo se efectnara trimestralmente, ;thcidigndo con las Fechas
de Pago que se prevén en la Escritura de Constitucién y €] Folléfo.

En caso de que alguna de Ias Fechas de Pago no sea Dia Hébil, el pago de los intereses y
de ia amortizacion del Préstamo se realizard el Dia Habil inmediatamente posterior,
devengéndose los intersses hasta el mencionado primer Dia Hébil no inclusive.

5.3 La primera Fecha de Pago de los Bonos en que se iniciard la amortizacién del Préstamo
serd el 15 de septiembre de 2002,

54  El Préstamo se ird amortizando en cada Fecha de Pago en la cuantia en que hubieran
sido amortizados los pastos financiados mediante este Préstamo Subcrdinado de acuerdo
con la contabilidad oficial del Fondo y en todo caso durante un plazo méximo de cinco
(5) afios desde Ia constitucién del Fondo y en funcién de la normativa fiscal y contable
vigente en cada momento, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos, establecido en la Escritura de
Constitucién y en el apartado V.5.1.B)2 del Folleto.

En caso de que en una Fecha de Pago, por insuficiencia de Fondos Disponibles, no
procediera el reemboIso ‘del principal del Préstamo Subordmado en la cuantia
correspondiente, los 1mportes que el Fondo hubiera debido pagar a Ia Entidad Prestamista
se acurnularén para su pago en la signiente Fecha de Pago (siempre.que ello proceda de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos establecido en el folleto y en la Escritura de
Constitucién).

3.5 En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando en representacién y por cuenta del Fondo, -

no podra aplazar el reembolso del principal del Préstamo con posterioridad al 15 de
diciembre de 2034 (la“Fecha de Vencimiento Final del Préstamo™).

No obstante, en caso de producirse la amortizacién anticipada de Ia totalidad de los
Bonos de acuerdo con lo dispuesto en la Escritura de Constitucién y en el Folleto, la
Fecha de Vencimiento Final del Préstamo coincidiré con la fecha de dicha amortizacién
anticipada de 1a totalidad de la emision de los Bonos, que ‘deber ser una Fecha de Pago.
El Fondo, a través de la Sociedad Gestord, no incurrird en ninguna penalizacién con
arreglo a este Contrato por causa de dicha amortizacidn-anticipada.

5.6 El Préstamo, por su caricter subordiniado, estara postergado en rango respecto de los
demds acreedores del Fondo de acuerdo con el orden de prelacién de pagos establecido
en el Folleto y en la Eseritura de Constitucién, incluidos, entre otros, los tenedores de
los Bonos.

, : 4
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6.1 El principal del Présfamo devengars desde 1a Fecha de Desembolso un interés nominal
variable fijado trimestralmente, que ser4 igual al resuliado de:sumar (i) el tipo de interés
de referencia de 165 Bonos calculado conforme a-lo dlspuesto en el Folleto para cada
Periodo de Devengo de Intereses v (ii) un margen del 0,50%:; '

6.2 Las Fechas de Pago dé intereses del Préstamo comcidlrau con las Fechas de Pago de
intereses de los Bnnos de #ouerdo con lo previsto en Ia Escntura de*Constitucién y en el
Folleto.

La duracién del Prestamo 8¢ dividiré en sucesivos penodos de devengo de interés (cada
uno, el “Periodo’de’ Dev’ﬁngu de Intereses") comprensqu dé los dias efectivamente
transcurridos enfre’cada’ ‘Fécha de Pago, mcluyendo en-cada Periodo de Davengo de
Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo 1a Fecha de ‘Pago final. El primer Periodo
de Devengo-de Intereses tendrd una duracién igual a los dias comprendidos entre la
Fecha de- Dlsposmmn, inclusive, y la primera Fecha de Pagn, exclmda

Los intereses devengados gue deberin abonarse €n una Fe;:ha de Pago determinada se
calculardn en ‘base -a’uri 4fic natural cormpuesto por h‘escientos sesenta (360) dias y los
dias efectivos ex:stenfes efi cada Periodo de Devenigo de. Intereses

- 6.3  Los intereses del’ Prestamo se liquidaran y serin exigibles al véncxmlento de cada Periodo

de Devengo de Intereses, gn cada una de Tas Fechas dé Pago® ¥ hasta 1a total amortizacidn
del Préstamo. .

Los intereses del Préstamo se abonaran en cada Fecha de Pago unicamente si el Fondo
dispone de’ hquxdez suﬁciente ¥ una vez haya atendido a 1as obligaciones de pago y de

retencion en ¢} orden de prelacxén de pagos del Fondo’ recog:do en el apartado V.5.1.B)2
del Folleto.

Los intereses. devengados 'y no ‘pagados en la Fecha dg Pago que coiresponda se
acumnlaran, devengaxrdo un interés dé demora al mismo tipo que el establecido para el

propio interés. del Préstano: ¥ se aboharan en la siguierite Fecha de Pago siempre que se

cumpla el requisito contemplado en parrafo anterior.

: SEPTIMA DURAGI’(’)N )

Este Contrato pennaneceré Wgente hasta la Fecha de Vencnmento Final del Préstamo o

siguienté Dia Habil, sif’ pegulclo del derecho de las partes a rec;lamarse las cantidades que
quedasen pendxentes de pago aesa fecha S

.~El Fondo no incurrira en mngtma penalizacién derivada deeste Contrato coma consecuencia de

Ia amortizacién o cancelacmn anﬁclpada ‘del Préstamo.

OCTAVA. CESIONES

8.1 La Entidad Prestam1sta no podra ceder, transferir, sustituirini subrogar los derechos y

obligaciones conn'afdes en ‘este Contrato sin el consentlmlento previo y por escrito de la
Sociedad Gestora
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8.2 La Sociedad Gestora no podra o abrogar los derechos y
obligaciones contraidos en ese Cg ftimiento por escrito de la

DECIMA.

Ni durante Ia vigencia de este Cofitrato ni con posterioridad, ninguria parte revelars a personas,
firmas o entidades (salvo que:medie la autorizacion de la otrg patfe o qué-fiiera necesario para
el debido cumplimiento de sus obligaciones o para hacer viler sus.derectios o que Ia ley Io
exija) informacién relativa 2 los nggocios, fihanzas u otras cuéstiones de fdole confidencial de
la otra parte confratante que dicha parte haya obtenido en el ciirso de sus funciones aqui
previstas o de ofro'modo; y'las pdrtes se comprometen a réalizir sus mejotes esfuerzos, dentro
de lo razonable, por impedir que se efectie tal revelacion. - o

UNDECIMA. NOTIFICACIONES

Las notificaciones entre las parfes relacionadas con este Contrato podrén realizarse por télex,
fax o cualquier ofro medio escrito y serdn vélidas y vinculantes sinnecesidad de emplear claves
o cbdigos especiales, debiéndose enviar a los domicifios de- Jas paries indicados en el
encabezamiento de este’ Contrato, . B ' '

DECIMOSEGUNDA. LEY APLICABLE Y JURISDICCION :: -
12.1 Este Contrato se regird por la legislacién comiin espafiola.

122 Yas partes, con renuncia expresa a cualquier otro fuero qt;:;,-pudiera; corresponderles, se
someten & la jurisdiceién’ de los Juzgados y Tribunales de la;cindad de Madrid para Ia
resolucién ‘de cuilqujér. discreparcia que pudiera swrgit ‘et la intérpretacién o

cumplimiento de este Contrafo.

DECIMOTERCERA. CONDICION RESOLUTORIA

Las obligaciones de las patfes nacidas de-este Contrato quadaiénj;ésgeltasfde pleno derecho si
la Entidad de -Calificacion, no- ¢onfirmara antes del inicio. del Periodo’ de Suscripeién las
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos que se-séfialan en ¢l apartado IL3 del
Folleto. C ’

Y EN PRUEBA DE CONFORM[DAD, lay partes firman este 'dgntrato_j en el lugar y fecha
indicados en el encabezamiento, en dos ¢jetiplares originales y.2 un soloefecto. Frceuedy oy bhod q
AT 5y Swede 3 Vifasle' o4 of gt ot D Faed Q;{m{ér'é’méq[ fil 5 B 'b}d'ﬁarelc. aied

Fdo. P. Luis ¥

RR ;!
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| . .Fdo.D. Enﬂque‘Titq_'s'Matti;ip_:z B
. 'D. José Maria Castellon Leal - -
‘BARCLAYSBANK, SA: -
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De una parte, .

Ahorro y Tntuhzaciﬁn, Sociedad Gestora de Fondos de TitﬁhZacmn, S.A., con domicilio
social en Madrld, Alcalé, 18 'y NIF A~30732142 (la “Somedad?Gestora,’), entldad corstituida
. de conformidad .con Jo. dispuesto en el articulo sexto-de 14 Ley;'19fl992 de 7 de julio, sobre
. Régimen de las. Sociedades’y: ‘Fondos deTaversion, Inmobihana ysobre Fondos de Titulizacién
Hipoteéaria, -en virtud de-anforizacion ctorgada mediatite Orden, Ministérial de 16 de julic de
1993, mediante escritura’ otorgaéa el 16 de nov1embrc de 1993 ‘arite’el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Die Lamana, ¢on el niimero 2.609 de st protocola e inscrita en el Reglstro
"Mercantil de Madrid al’ tomo 7.240, libro 0, folio 191, seocid, 8 hoga M—l 17365, inscripcién
1%, y en el Registro Espemal abierto al'efecfo por la Comisién Naclonal dél Mercado de Valores
. con ¢l ntimero 5. Bstd repreSentaﬁa por’ D Luis Miralles Garcfa; ¢on domicilio ‘profesiorial en
Madrid, C/ Alcald; 18 ¥ con: DN L nmnero 50.148.259-W.: Acﬁla en virtud de las facnltades
- que le fueron confendas per el Consejo de Admmlstrac Of de 1& entldad en su reumon de 5 de

-octubre de 2001, M L , :

. La Sociedad Gestora actua de conformldad con lo diSpllEStO & la Ley 19/ 1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Jas, Socxadades y Fondos de Inversién Imnobﬂiarla y ‘Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la. “Ley 19/1992”), en sepresentacion 'y -por. cuenta' de-AyT.8, BARCLAYS
H[POTECARIO I FONDO DB TITULIZACIONH[POTECARIA :

Y deotra parte,

- Barelays Bank PLC Sucuma‘l en Espana (la “.Enf:xdad Acred:fante”) con domicilio en
' Madrid; Plaza de Colén nmero; 1. Estd réprosentada’ por D, Jos§ Manuel Jdealgo Escorxa] ‘con”
D.N.I nimero 51 330 293:C y con domicilio a estos efectos en Madrid, Plaza de Colén
© mamero 1. Actia en si condicién. de D;rector Solldaraoy apoderado de: la‘entidad, haciéndo 1iso
de Ia escritura de. nombramxento de cargo ¥.de poder de fécha 26 de. a"bnl de 2001, otorgada-
ante el Notario de- Madnd, D, Antonio Francés y de Mateo con 8l p? ‘794 de .su protocolo.
Inscrita en el Reglstro Mercantﬂ de Madrld folio 101 tomo 10281 hoja n° 41341-1,
inseripeion 72. : i .

EXPONEN

L Que en el d:a de hoy, la Sqmedad ‘Gestora ha constmudo el Fondo de Titalizacion
" Hipotecaria, denommadu “Ay’I’S ‘Barclays’ I—Ilpatecarlo 1, “Fondo de " Titulizacién
Hipbtecaria” {en’ adelante el “I’ondo”), con arreglcu a Ia Ley 19/1 9%2 mediante escritura
pubhca de uonstltuclén del Fordo, emisién y. suscnpicmn de Parhcxpamones Hipofecatias
¥ emision de Bonos: de Tituhzacxén Hlpotecana, otorgada ante ei Notario de Madrid, .
Dfia. Marfa Bescos Badia (Ja “Escntura de Constltuclon”)
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Que el 29 de mayo de 2002, Ja Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé y
registrdé ia constitucién del Fondo mediante Ia verificacitn y registro del Folleto
Informativo de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria (el “Folleto™).

Que la Sociedad Gestora, en el mismo acto de constitucién del Fondo y actuando en
representacion y por cuenta del mismo, ha suscrito 6.986 Participaciones Hipotecarias
emitidas por Barclays Bank, S.A. con un valor capital total de 530.000.001,83 euros.

Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una participacién del 100% en el principal,
en los intereses ordinarios y en los intereses de demora de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios - Participados. Todos los Préstamos Hipotecarios Participados han sido
concedidos por Barclays Bank S.A. y sus caracteristicas se detallan en la Escritura de
Constitucidn y en el Folleto.

Que el Fondo, a través de la actuacién de Ia Sociedad Gestora, ha realizado en el mismo
acto de su constitucién una emisién de Bonos de Titulizacion Hipotecaria representados
mediante anotaciohes en cuenta (los “Bonos”) cuyas caracteristicas se detallan en el
Capitulo 1I del Folleto. El importe de la referida emisi6n asciende a 530.000.000 euros.

Que Standard & Poor’s Espafia, S.A. (la “Entidad de Calificacién™) ha asignado a los
Bonos las calificaciones provisionales descritas en el apartado IL.3 del Folleto.

Que Ja Sociedad Gestora ha designado al Servicio de Compensacién y Liquidacién de
Valores, 8.A. (“SCLV”) como entidad encargada de llevar el registro contable de los
Bonos representadbs mediante anotaciones en cuenta, a los efectos de lo previsto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

Que, de acuerdo con la Escritura de Constitucién y ¢l Folleto, la Sociedad Gestora
solicitard la inclusion de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIA¥™), mercado
secundatio oficial de valores de conformidad con la Disposicioén Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998, de 16-de noviembre.

. Que la Sociedad Gestora ha contratado con Barclays Bank, 8.A. (actuando como el

“Agente Financiero”) los servicios financieros y de pagos relacionados con la emisién
de Bonos.

Que la Sociedad Gestora y la Entidad Acreditante han convenido la apertura por ésta de
una linea de crédito que permita al Fondo superar desfases temporales de tesorerfa.

En atencidén a las consideraciones anteriores, reconociéndose reciprocamente la capacidad
necesaria al efecto, las partes suscriben este Contrato de Linea de Crédito Subordinado, con
sujecion a las siguientes

CLAUSULAS

PRIMERA. INTERPRETACION

Los términos que en este Contrato aparecen en mayisculas tendrén el significado que se define
en la Escritura de Constitucién y/o en el Folleto, salvo que en el Contrato se disponga otra cosa.

My
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2.1 La Entidad Acreditante abre en ésfe apt una liped de crédito (la “Linea de Crédito”) a
1y eq3s -cdda momento se determinard de acuerdo con
las siguientes reglas:

(a) Durante los tres (3) or0s afios de vigencia del presente Contrato, el importe
maximo de la Linga d€ Crédito serd de 7.420.000 euros para cada Periodo de
Devengo de Intereses (el “Importe Inicial de la Linea de Crédito”). El citado
Importe Inicial podri verse minorado previa autorizacién de la Entidad de
Calificacién, quien deferminaré el nuevo importe méximo de la Linea de Crédito.

(b)  Una vez transcurrido el plazo de tres (3) afios referido en el pérrafo {a) anterior, el
nuevo importe méximo de la Linea de Crédito (el “Nuevo Importe de ia Linea
de Crédito™) serd igual, para cada Periodo de Devengo de Intereses, al resultado
de aplicar al Saldo Vivo de Ias Participaciones Hipotecarias en Ia Fecha de
Determinacién anterior al inicio de dicho Periodo de Devengo de Intereses, la
proporcion que represente el Importe Inicial de la Linea de Crédito sobre el Saldo
Vivo de las Parficipaciones Hipotecarias en la Fecha de Determinacion més
préxima a la finalizdcion del periodo de tres (3) afios antes aludido. Para mayor

claridad:
Saldo Vivo de las
N Importe de] Participaciones Importe Inicial de la Linea de
uevo Importe de la . . .
Linea de Crédito _ Ijllpqtecarlasdal Crédito
para cada Periodo de ~  [liciodecada  x . c.
Devengo de Intereses Periodo de Saldo Vivo de las Participaciones
Devengo de Hipotecarias a la finalizacién de los
Intereses tres primeros afios de vigencia del
Contrato

No obstante, si, a juicio de la Entidad Calificadora, 1a reduccién del importe
maximo de la Linea de Crédito, como consecuencia de aplicar Ia regla anterior,
pudiese afectar a las calificaciones asignadas a los Bonos, aquélla podré decidir
que no se realicen reducciones hasta que no lo autorice nuevamente.

El Nuevo Importe de la Linea de Crédito en cada momento podr4 verse minorado
previa autorizacién de la Entidad de Calificacidn, quien serd la que determine el
neevo importe maximo de la Linea de Crédito.

22 La finalidad de Ia Linea de Crédito es permifir al Fondo atender las obligaciones de
pago que puedan surgir para el mismo derivadas de los seis (6) primeros conceptos del
orden de prelacién de pagos previsto en el Folleto (y teniendo en cuenta, a estos efectos,
las reglas excepcionales de prelacién de los pagos a carge del Fondo previstas en el
Folleto, de tal modo que, ¢n caso de que tuviese lugar Ja sustitucién de Barclays Bank,
S.A. como Administrador de los Préstamos Hipotecarios Participados y, en
consecuencia, la obligacién de abonar al nuevo administrador la comisidn de
administracién de los préstamos pasase a ocupar el fercer (3= puesto del orden de
prelacién de pagos, las disposiciones de 1a Linea de Crédito se emplearan para satisfacer

e :




2.3

24

2.5.

las obligaciones. de pago derivadas de los siete (7) pnmeros conceptos del orden de
prelacion de pagos).

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, deberd comunicar a la Entidad
Acreditante la necesidad de disponer de la Linea de Crédito con al menos dos (2) Dias
Hébiles de antelacién a Ia Fecha de Pago en que deba realizarse la disposicién, mediante
una notificacién en la que se indicara el importe a disponer.

Recibida la nofificacién de disposicion, la Entidad Acreditante pondra el importe
solicitado a disposicion del Fondo mediante transferencia a la Cuenta de Tesoreria antes
de las 10:00 horas de la Fecha de Pago correspondiente, valor mismo dia,

La presente Linea de Crédito tiene el caricter de subordinada, de tal forma que el pago
de las cantidades adeudadas a la Entidad Acreditante en virtud de la misma estard
postergado en rango respecto a Ios pagos que el Fondo deba realizar a ofros acreedores,
salvo por lo que se refiere al Préstamo Subordinado y la comnisién de administracion de
los Préstamos Hipotecarios Paiticipados debida al Emisor (eni tanto que Administrador),
tal y como se-establece en el orden de prelacién de pagos prevlsto en la Escritura de
Constltuclon y en el Folleto.

TERCERA. INTERESES

31

3.2

33

3.4

Las cantidades dispuestas por el Fondo bajo la Linea de Crédito devengaran a favor de
la Entidad Acreditante nn interés nominal anual, determinado trimestralmente para cada
periodo de devengo ‘de intereses, que serd igual al tipo de interés de referencia de los
Bonos (Euribor 3 meses calculado conforme a lo descrito en él Folleto) aplicable en el
periodo de liquidacién de intereses correspondiente més un margen del 0,50%.

El periodo de devehgo ‘de interéses sera el comprendido entre dos (2) Fechas de Pago,
incluyéndose Ia primera de'ellas y excluyendo la segunda.

Los intereses devengados-se liquidardn en cada Fecha de Pago, tnicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el-orden de prelaciéon de pagos vy las
reglas excepcionales al mismo previstos en el Folleto y se calcularan tomando como base

(i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y {ii) un afio
compuesto por 360 dias.

Los intereses devengados y no pagados en upa Fecha de Pago se acumularén al principal,
devengando intéreses adicionales al mismo tipo de interés aplicable para el Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente.

CUARTA. DEVOLUGIOH DE LOS IMPORTES ])ISPUES_TOS

4.1

Los importes dispuestos por el Fondo con cargo a la Linea de Crédito se reembolsaran a
la Bntidad Acreditante en.cualquier Fecha de Pago en que los Fondos Disponibles,
excluidos los importes disponibles con cargo a la Linea de Crédito, permitan hacer frente
al pago de las obligaciones del Fondo en dicha Fecha de Pago numeradas del 1° al 6° de}
orden de prelacién de pagos descrito en el Folleto y en-1a Escritura de Constitucién (6 1°
al 7°, en caso de que en‘cualquier momento, como consecuencia de la sustitucién de
Barclays Bank, S.A. como Administrador de los Préstamos Hipotecarios Participados,
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42 En caso de que ¢
dispuestos, las c# -
acumularan psfa su/fago-cn la siguiente Fecha de Pago (siempre que ello proceda de
acuerdo con £l apfartado anterior), devengando los infereses previstos en la Clausula 3
anterior.

4.3 Las cantidades que la Sociedad Gestora reembolse a cuenta del Fondo podran volver a
disponerse, dentro del limite del Importe Méximo de Ja Linea de Crédito correspondiente
a la Fecha de Pago en que tenga lugar una disposicién. No obstante, la Sociedad Gestora
podra cancelar anticipadamente el importe no dispuesto de la Linea de Crédito, salvo
indicacién en confrario de la Entidad de Calificacion, siempre que lo notifique a la
Entidad Acreditante con al menos quince dias de antelacién, no pudiendo disponer
nuevamente de las cantidades canceladas.

QUINTA. PAGOS
Todos los pagos debidos por el Fondo a la Entidad Acreditante en virtud de este Contrato serdn
exigibles en Jas Fechas de Pago, sin necesidad de requerimiento previo por parte de las mismas,

con sujecién al orden de prelacién de pagos establecido en el Folleto y en la Escritura de
Constitucion.

SEXTA. DURACION. SUSTITUCION DE I.A ENTIDAD ACREDITANTE

6.1 Este Contrato permanecera en vigor hasta el 15 de diciembre de 2034 (“Fecha de
Vencimiento Final”).

6.2 Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que la calificacion de la denda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Barclays Bank PLC descendiese por debajo de A-1+
(segiin Ia escala de calificacion de Standard & Poor’s), la Sociedad Gestora, en un
plazo méximo de treinta (30) Dias Hibiles desde el momento en que tenga lugar dicha
rebaja, y salvo que la Entidad Acreditante obtenga, antes del citado plazo de 30 Dias
Habiles, un aval a primer requerimiento de una entidad de crédito con la citada
calificacién que garantice el importe de las disposiciones que el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, pudiera solicitar a 1a Entidad Acreditante:

(i) debera efectuar una disposicion por la totalidad del Importe Méximo de La
Linea de Crédito en ese momento, destinando el importe dispuesto a la
constitucién de un fondo de reserva especial que se ingresard en la Cuenta de
Tesorerfa abierta en el Agente Financiero y cuya finalidad sera la misma que la
de Ia Linea de Crédito; o bien

(ii) sustituird a la Enfidad Acreditante por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacién minima de A-
1+ (segln Ia citada escala de calificacion).

Todo ello con sujecién a los términos y condiciones aprobados por Standard & Poor’s

en cada momento para mantener las calificaciones asignadas a cada una de las Series de
la emisién de Bonos.

N s




SEPTEMA. COMISIONES

El Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, pagard a la Entidad Acreditante una
comisién de disponibilidad del 0,15% anual calculada sobre la-media de las cantidades no
dispuestas y liquidable en cada Fecha de Pago.

OCTAVA. CONFIDENCIALIDAD

Ni durante la vigencia de este Contrato ni con posterioridad, ninguna parte revelara a personas,
firmas o entidades (salvo que medie la auntorizacién de la otra parte o que fuera necesario para
el debido cumplimiento de sus obhgaclones o para hacer valer sus derechos o que la ley lo
exija) informacion relativa a los negocios, finanzas u otras cuestiones de indole confidencial de
la ofra parte contratante que dicha parte haya obtenido en el curso de sus funciones aqui

-previstas o de otro modo, y las partes se comprometen a realizar sus mejores esfuerzos, dentro

de lo razonable, por impedir que se efecttie tal revelacion.
NOVENA. NOT]FICACIONES

Las notificaciones entre las partes relacionadas con este Contrato podran realizarse por télex,
fax o cualquier otro medio escrito y serén vélidas y vinculantes sin necesidad de emplear claves
o cadigos especiales, debiéndose enviar a los-domicilios de las: partes indicados en el
encabezamiento de este Contrato.

DECIMA.  LEY APLICABLE Y JURISDICCION
10.1 Este Confrato se regir4 por la legislacién comin espafiola.

10,2 Las partes, con renuncia expresa a cualgnier ofro fuero que pudiera corresponderles, se
someten a la jurisdiccién de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para la
resolucién de -cualquier discrepancia que pudiera surgir en la interpretacién o
cumplimiento de este Contrato.

UNDECIMA. CONDICION RESOLUTORIA

Las obligaciones de las partes nacidas de este Contrato quedarén resueltas de pleno derecho si
la Entidad de Calificacién no confirmara antes del inicio del Periodo de Suscripeion Ias
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos que se sefialan en el apartado II.3 del
Folleto.

'Y EN PRUEBA DE CONFORMIDA®D, las partes firman este Contrato en el lugar y fecha
_indicados en el encabezamiento, e
lY\o 3 e ' S{E{?:
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CONTRATO DE ASEGURAMIENTO DE LA COLOCACION
- DE BONOS DE TITULIZACION

En Madrid, a 30 de mayo de 2002
REUNIDOS

De una parte,

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 8.A., con domicilio
* social en Madrid, Alcald 18 y NIF A-80732142 (la “Sociedad Gestora™), entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades'y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, en virtud des autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio de
1993, mediante escritra otorgada el 16 de noviembre de 1993 anté el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Die Lamana, con el ntimero 2.609 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, secciér '8, hoja M-117365, inscripeién
1%, y en ¢l Registro Especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el niimero 5.Esta representada por D. Luis Miralles Garcia, con domicilio profesjonal en
Madrid, C/ Alcals, 18, y con DN.L nimero 50.148.259-W. Acfiia en virtud de fas facultades
que le fueron conferidas por el Consejo de Administracién de Ia entidad en su reunién de 5de
octubre de 2002, seglin certificacién expedida por el Secretario no Consejero del Consejo de
Administracién de la gntidé‘d €l 28 de febrero de 2002, con el Visto Bueno del Presidente.

La Sociedad Gestora actlia de conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en Tepresentacién y por cuenta.de AyT.$, BARCLAYS
HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA.

Y de otra parte,

Barclays Bank, S.A. (la “Entidad Aseguradora®), con domicilio social en Madrid, Plaza de
Colén nimero 1, y NIF: A-47001946. Entidad constituida por tiempo indefinido mediante
escritura otorgada en Madrid, el diz 6 de Junio de 1946, ante el Notario D. Rodrigo Molina
Pérez, con la denominacién de "Banca de Medina SA” ; cambi6 su denominacién social por la
de "Banco de Valladolid S:A."y trasladé su domicilio social a Madrid, por escritura otorgada
en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de
muevo su denominacidn en escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico
Garcia, con fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacién social por la
actual, y adaptados -sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Anénimas, en escritura
otorgada ante ¢l Notario de Madrid, D. Antonio Rorhan de Id Cuesta Ureta, el 21 de julio de

15992, bajo el n° 2095 de su protocolo, cuya primera copia se inseribié en el registro Mercantil
al tomo 3.755, folio 1, hoja n° 62.564, inseripcion 1.381%,

Est4 representada por D. Ehrique Titos Martinez, con D.N.L nfimero 27.162.411-Z ¥y por D.
José Maria Castellén Leal, con D:NL nfimero 5.226.974-V, ambos con domicilio profesional
en Madrid, Plaza de Colén ilﬁn_l‘ero 1. Se encuentran facultados para este acto en virtud del
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acuerdo adoptado por el Cons’ejo & Ad i ifa >Ta entidad, en sesion celebrada el dia 20
de marzo de 2002, segiin consta/en Ia ertiicacior expedxda con la misma fecha por el Vice-
Secretario y Letrado Asesor dgt Conseid de Adnfinistracién con el V°B® del Presidente..

I.

Hipotecaria dénonfinado “AyT.8, Barclays Hipotecario 1, Fondo de Titulizacion
Hipotecaria” (€n adelante el “Fondo™), con arreglo a Ia Ley 19/1992, mediante escritura
piiblica de constitucién del Fondo, emisién y suscripcion de Participaciones Hipotecarias
y emisién de Bonos de Titulizacién Hipotecaria, otorgada ante el Notario de Madrid,
Diia. Maria Besc6s Badia (la “Escritura de Constitucién™).

Que el 29 de mayo de 2002, la Comisidén Nacional del Mercado de Valores verificd y
registré la constitucién del Fondo mediante la verificacién y registro del Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y emisién de los Bonos de Titulizacion
Hipotecaria (el “Folleto™).

Que la Sociedad Gestora, en el mismo acto de constitucién del Fondo y actuando en
representacién y por cuenta del mismo, ha suscrito 6.986 Participaciones Hipotecarias
emitidas por Barclays Bank, S.A. con un valor capital total de 530.000.001,83 euros.

Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una participacion del 100% en el principal,
en los infereses ordinarios y en los intereses de demora de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados, Todos los Préstamos Hipotecarios Participados han sido
concedidos por Barclays Bank S.A. y sus caracterfsticas se detallan en la Escritura de
Constitucion y en el Folleto.

Que el Fondo, a través de la actuacion de la Sociedad Gestora, ha realizado en el mismo
acto de su constitucion una emisién de Bonos de Titulizacion Hipotecaria representados
mediante anotaciones en cuenta (los “Bonos™) cuyas caracteristicas se detallan en el
Capitulo II del Folleto. El importe de la referida emisién asciende a 530.000.000 euros.

Que Standard & Poor’s Espaifia, S.A. (la “Entidad de Calificacion™) ha asignado a ios
Bonos las calificaciones provisionales descritas en el apartado I1.3 del Folleto.

Que la Sociedad Gestora ha designado al Servicio de Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.A. (“SCLV”) como entidad encargada de llevar el registro contable de los
Bonos representados mediante anotaciones en cuenta, a los efectos de lo previsto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

Que, de acuerdo con la Escritura de Constitucion y el Folleto, la Sociedad Gestora
solicitara la inclusion de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AXAF”), mercado
secundario oficial de valores de conformidad con la Disposicién Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre.

. Que la Sociedad Gestora ha contratado con Barclays Bank, S.A. (actvande como el

“Agente Financiero™) los servicios financieros y de pagos relacionados con la emision
de Bonos.

\ :




IX.

X.

Que la Sociedad Gestora ha designado a la Entidad Aseguradora como colocadora y
aseguradora de 1a emisién de Bonos.

Que la Sociedad Gestora y las Entidades Aseguradora desean regular las condiciones en
que ésta llevard a cabo la colocacién de los Bonos y hard frente a su compromiso de
aseguramiento.

En atencién a las consideraciones anteriores, reconociéndose reciprocamente la capacidad
necesaria al efecto, las partes suscriben este Contrato de Aseguramiento de la Colocacién de
Bonos de Titulizacidn, con sujecion a las siguientes

CLAUSULAS

PRIMERA. INTERPRETACION

Los términcs que en este Contrato aparecen en mayiisculas tendrén el significado que se indica
en la Escritura de Constitucién y/o en el Folleto, salvo que e el Contrato se disponga ofra cosa.

SEGUNDA. ASEGURAMIENTO DE LA COLOCACION DE 1.OS BONOS

2.1

22

2.3

24

25

La Entidad Aseguradora se compromete a adquirir por s{ misma, al precio de
aseguramiento establecido en el apartado 2.2 siguiente, la totalidad de los Bonos
emitidos por el Fondo que no sean suscritos por cuenta de terceros durante el Periodo de
Suscripcion previsto en el Folleto.

El precio de aseguramiento ser4 el valor nominal de los Bonos, esto es:

100.000 euros por cada Bono Serie A.

100.000 euros por cada Bono Serie B.

En consecuencia, el importe nominal asegurado (en euros) al que se extiende el

compromiso de aseguramiento de Ia Entidad Aseguradora equivale a la totalidad del
importe de la emision de los Bonos, tal como se indica a continuacién:

" Bntidad Aseguradora [, ... 7. Tingorte Noniual ASegitade Tt
I Bonos SerieA - Bonos Serie B

Barclays Bank, S.A. _ 519.400.000 10.600.000

Como consecuencia del compromiso de aseguramiento asurido, en el supuesto de que
una vez finalizado el Periodo de Suscripcién no-se hubieran presentado 6rdenes de
suscripcion que cubran la fotalidad de la emision, los Bonos no cubiertos serin suscritos
por la Entidad Aseguradora.

En caso de incumplimiento por la Entidad Aseguradora de su compromiso de
aseguramiento, €sta no percibird comisidn alguna en virtud de este Contrato.
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f-3715" Entidad Aseguradora una Cormsmn de
fmporte nominal total de los Bonos Series A y B por
ella asegurados.

3.1 La Comision de Aségurgniiento se abonard por el Fondo en la Fecha de Desembolso o, a
eleccién de la Enfidad Aseguradora, se deduciran de los importes de suscripcién de los
Bonos, percibiendo el Fondo la cantidad neta. Asimismo, se deducirin de los importes de
suscripcién de los Bonos, la Comisién de Direccion que, en virtud de lo dispuesto en la
Escritura de Constitucion, tiene derecho a percibir en tanto que Entidad Directora (junto
con Barclays Bank PLC, a través de su divisién de banca de inversion, Barclays Capital)
de la emisién de Bonos.

CUARTA.  PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1 Una vez abierto el Periodo de Suscripcidn, segim se describe en el Folleto, podran
dirigirse solicitudes de suscripcidn de Bonos por parte de los inversores interesados.

42 La Entidad Aseguradora aceptaré o no, discrecionalmente, las solicitudes de suscripcidn
recibidas, velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre solicitudes de similares caracteristicas. No obstante, la Entidad Aseguradora podré
dar preferencia a las solicitudes de aquellos clientes que estime mds apropiadas.

4.3 Los inversores adjudicatarios de los Bonos deberin abonar a 1a Entidad Aseguradora, en
el Dia Habil siguiente a la fecha de cierre del Periodo de Suscripcitn, antes de las 10:30
horas de Madrid, valor mismo dia, el precio de suscripcion (100% del valor nominal) de
cada Bono adjudicado en suscripcion,

4.4 La Entidad Aseguradora se compromete a suscribir en su propio nombre, al finalizar el
Periodo de Suscripcién, el nlimero de Bonos necesario para completar la cifra a que
asciende su compromiso de aseguramiento, en los términos descritos en los apartados 2.3
¥ 2.4 anteriores.

45 La Entidad Aseguradora abonard al Fondo antes de las 11:00 horas de la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, el importe fotal asegurado por la misma en este
Contrato, mediante fransferencia a la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero, deducida, en su caso, la suma a que asciendan la Comision de Aseguramiento
ast como la Comisidn de Direccién.

4.6 La Entidad Aseguradora entregard a los suscriptores de los Bonos, en un plazo no
superior a quince (15) dias desde la Fecha de Desembolso, nun documento acreditativo de
la suscripeién y del importe efectivo desembolsado. Dicho documento no tendri la
consideracién de valor negociable, estando su validez limitada hasta la fecha en que se
produzca la anotacién coitable en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta.

4,7 La Entidad Aseguradora deberd, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la Fecha de

Desembolso, cumplimentar v entregar al Agente Financiero, el estado de informacién
sobre el control de la difusién alcanzada en la colocacién de los Bonos, firmado por
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persona con poder bastante y utilizando para ello el modelo establecido por la CNMV,
desglosado por Series. La Entidad Aseguradora se compromete igualmente a suministrar
cuanta informacién resulte necesatia para la correcta -inclusién de la emision de los

Bonos en AIAF,

QUINTA. MANIFESTACIONES Y GARANTIAS DE LA SOCIEDAD GESTORA
5.1 La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, manifiesta y garantiza a la

Entidad Aseguradora: :

(@ que el Fondo es un Fondo de Titulizacién Hipotecaria validamente constitvido de
acuerdo con laLey 19/1992;

{b) que, de acuerdo con la Escritura de Constitucién, la Sociedad Gestora tiene
facultades suficientes para, en nombre y representacion del Fondo, celebrar este
Contrato y asumir y cumplir las obligaciones que establece;

(c) que el cumplimiento de las obligaciones derivadas del Contrato no supone, en
ningdn caso, fa violacién de ningdn ofro conirato celebrado por la Sociedad
Gestora con terceras personas, ni de la legislacién vigente;

(@  que Ia Sociedad Gestora ha adoptado vélidamente los acuerdos necesarios para la
constitucién del Fondo y Ia emisi6n de los Bonos, que dichos acuerdos no han sido
enmendados ni revocados y que las personas firmantes de este Contrato estin
debidamente autorizadas al efecto;

(¢)  que han sido obtenidas todas las autorizacjones pertinentes para la constitucién del

Fondo y la emisién de los Bonos.

5.2 La Sociedad Gestora se responsabiliza frente a Ia Entidad Aseguradora de la veracidad,
exactitud y suficiencia de todas las manifestaciones recogidas en el apartado anterior, y
S¢ compromete a mantener indemne a la Entidad Aseguradora de cualquier denda,
perjuicio, accién, demanda, dafic o responsabilidad en que pueda incurrir como
consecuencia directa de ia falta de veracidad, insuficiencia o inexactitud de las mismas
o de actos u omisiones de la Sociedad Gestora relacionados con la operacion.

SEXTA.

OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

6.1  La Sociedad Gestora se obliga frente a la Entidad Aseguradora a:

(2)

(®)

depositar, en representacion del Fondo, no més tarde de dos (2) Dias Habiles tras
la finalizacién . del Periodo de Suscripeitn, una copia de la Escritura de
Constitucién en el SCLV para que proceda a realizar la primera inscripcién de los
Bonos, una vez recibido el desembolso de los mismos;

solicitar y obtener la inclusién de la emisién de los Bonos en ATAF, de tal forma
que una vez admitidos a cotizacién en AIAF, se efectie la compensacién y
liquidacién de los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de los valores admitidos a cotizacién en dicho mercado y representados
mediante anotaciones en cuenta establezca el SCLV:

5
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(c) depositar en representagion del” Eorido, 4ntes del comienzo del Periodo de

ntidad Aseguradora de cualquier hecho relevante del
que pueda afectar a la constitucién del Fondo o ala

{(d) informar puntuaime
que tuviera conogih
emisién, coloc o-4dmisién a negociacion de los Bonos.

6.2 La Sociedad Gestera se compromete a mantener indemne a la Entidad Aseguradora de
cualquier deuda, perjuicio, accién, demanda, dafio o responsabilidad en que pueda
incurrir como consecuencia directa del incumplimiento por parte de la Sociedad Gestora
de cualquiera de sus obligaciones referidas en el apartado anterior o de cualesquiera ofras
derivadas de este Contrato.

SEPTIMA., INTERESES DE DEMORA

7.1  Cualquier parte que incurra en retraso en el cumplimiento de sus obligaciones de pago
bajo este Contrato deberd satisfacer intereses de demora, que se devengarfn dia a dia a
un tipo igual al que se devengue en el mismo periodo sobre los Bonos Serie B y se
liquidaran semanalmente y al término del retraso del pago de las cantidades adeudadas.
fos intereses de demora se capitalizarin y generaran nuevos intereses a los efectos del
articuio 317 del Cédigo de Comercio.

OCTAVA. CONFIDENCIALIDAD

Ni durante la vigencia de este Contrato ni con posterioridad, ninguna parte revelard a personas,
firmas o entidades (salvo que miedie la autorizaci6n de Ia ofra parte o que fuera necesario para
el debido cumplimiento de sus obligaciones o para hacer valer sus derechos o que Ia ley lo
exija) informacion relativa a los negocios, finanzas u otras cuestiones de indole confidencial de
la otra parte contratante que dicha parte haya obtenido en el curso de sus funciones aqui
previstas o de otro modo, y las partes se comprometen a realizar sus mejores esfuerzos, dentro
de lo razonable, por impedir que se efectiie tal revelacion.

NOVENA. NOTIFICACIONES

Las notificaciones entfre las partes relacionadas con este Contrato podran realizarse por télex,
fax o cualquier otro medio escrito y serdn vélidas y vinculantes sin necesidad de emplear claves
o cddigos especiales, debiéndose enviar a los domicilios de las partes indicados en el
encabezamiento de este Contrato.

DECIMA. GASTOS Y TRIBUTOS

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, asume la obligacién de pagar todos los
gastos y tributos que se originen o devenguen como consecuencia de la preparaciénm,
otorgamiento y cumplimiento de este Contrato.

UNDECIMA. LEY APLICABLE Y JURISDICCION

11.1 Este Contrato se regiré por la legistacién comun espafiola.

11.2 Las partes, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, se
someten a la jurisdiccién de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para la
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resolucién de cualquier discrepancia que pudiera surgir en la interpretacién o
cumplimiento de este Contrato, '

=

DUODECIMA. CONDICION RESOLUTORTA. OTRAS CAUSAS DF RESOLUCION

Las obligaciones de las partes nacidas del presente Contrato quedarin resueltas de pleno
- derecho si 1a Entidad de Calificacién no confirmara antes del inicio del Periodo de Suscripeién

las calificaciones provisionales asignadas a los Bonos que se sefialan en el apartado IL3 del
Folleto.

Y EN PRUEBA DE CONFOR

DAD, las partes firman este Contrato en el lugar y fecha
indicados en el encabe

ot gOs ejemplares originales v a un solo efecto. Tweeedo &, ng‘
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Fdo. D Luis Mirallds Garc‘?l‘_/
ORRO Y TI IZACION, S.G.F.T, S.A.
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Fdo. D. Manuel Enrique Titos Martinez
D. José Marfa Castelion Leai
BARCLAYS BANK, S.A,




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCULIENTCS NOTARIALES

i L 5709874

i EJ
L-a 7, ST
“'W‘F":.S"‘E?;WJ

De una parte,

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestera de Fondos de Titulizacioén, S.A., con domicilio
social en Madrid, Alcala 18 y NIF A-80732142 (la “Sociedad Gestora”™), entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de Ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades ¥y Fondos de Inversion Inmobiliaria ¥y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio de
1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Die Lamana, con el niimero 2.609 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, seccitn 8, hoja M-117365, inscripeién
I°, y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el niimero 5. Bsta représentada por D. Luis Miralles Garcia, con domicilio profesional en
Madrid, C/ Alcals, 18 ¥ con DIN.L nimero 50.148.259-W. Actila en virtud de las facultades
que le fueron conferidas por el Consejo de Administracién de 1a entidad en sy reunion de 5 de
octubre de 2001, segin certificacién expedida por el Secretario no Consejero del Consejo de
Administracién de la entidad el 28 de febrero de 2002, con el Visto Bueno del Presidente.

La Sociedad Gestora actia de conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de Jjulio,
sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria ¥ Fondos de Titulizacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en representacién ¥y por cuents de AyT.3, BARCLAYS
HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA.

Y de otra parte,

Barclays Bank, S.A. (el “Agente Financiero™), con domicilio social en Madrid, Plaza de

Colén niimero 1, y NIF A-47001946. Entidad constituida por tiempo indefinido mediante .

escritura otorgada en Madrid, el dia 6 de Junio de 1946, ante el Notario D. Rodrigo Molina
Pérez, con la denominacién de "Banca de Medina SA" ; cambié su denominacién social por la
de "Banco de Valladolid S.A." ¥ trasladé su domicilio social a Madrid, por escritura otorgada
en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de
nuevo su denominacién en escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico
Garcia, con fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacién social por la
actual, y adaptados sus Estatotos a Ia vigente Ley de Sociedades Andnimas, en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Antonio Romén de la Cuesta Ureta, el 21 de julio de
1992, bajo el n° 2095 de su protocolo, cuya primera copia se-inscribi6 en el registro Mercantil
al tomo 3.755, folio 1, hojan®62.564, inscripcidn 1.3812

Estéd representada por D. Enrique Titos Martinez, con DN nfimero 27.162.411-Z y por D.
José Maria Castellén Leal, con D.N.L ntimero 5.226.974-V, ambos con domicilio profesional
en Madrid, Plaza de Colén nimero 1. Se encuentran facnltados para este acto en virtud del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de la entidad, en sesion celebrada el dfa 20
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de marzo de 2002, segiin consta en la certificacién expedida con la misma fecha por el Vice-
Secretario y Letrado Asesor del Consejo de Administracion con el V°B® del Presidente.

EXPONEN

Que en el dia de oy, la Sociedad Gestora ha constituido ] Fondo de Titulizacion
Hipotecaria denominado “AyT.8, Barclays Hipotecario 1, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria™ (en adelante el “Fondo™), con arreglo a la Ley 19/1992, mediante escritura
piiblica de constitucién del Fondo, emision y suscripeion de Participaciones Hipotecarias
y emision de Bonos de Titulizacién Hipotecaria, otorgada ante el Notario de Madrid,
Diia. Maria Bescés Badia (la “Escritura de Constitucion™).

Que el 29 de mayo de 2002, Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y
registré la constitucion de! Fondo mediante la verificacién y registro del Follefo
Informativo de constitucién del Fondo y emisién de los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria (el “Folleto™).

Que }a Sociedad Gestora, en el mismo acto de constitucién del Fondo y actuando en
representacién y por cuenta del mismo, ha suscrito 6.986 Participaciones Hipotecarias
emitidas por Barclays Bank, S.A. con un valor capital total de 530.000.001,83 euros.

Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una participacion del 100% en el principal,
en los intereses ordinarios y en los intereses de demora-de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados. Todos los Préstamos Hipotecarios Participados han sido
concedidos por Barclays Bank S.A. y sus caracteristicas s¢ detallan en la Escritura de
Constitucidn y-en el Folleto.

Que el Fondo, a través de la actuacién de la Sociedad Gestora, ha realizado en el mismo
acto de su constitucién una emisién de Bonos de Titulizacién Hipotecaria representados
mediante anotacidnes en cuenta (los “Bonos”) cuyas caracteristicas se detallan en el
Capitulo II del Folleto. El importe de la referida emisién asciende a 530.000.000 euros.

Que Standard & Poor’s Espaiia, S.A. (la “Entidad de Calificacién™) ha asignado a los
Bonos las calificaciones provisionales descritas en et apartado IL3 del Folleto.

Que la Sociedad Gestora ha designado al Servicio de-Compensacién y Liquidacidn de
Valores, S.A. (“SCL¥”) como entidad encargada de llevar el registro contable de los
Bonos representados mediante anotaciones en cuenta, a los efectos de lo previsto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

Que, de acuerdo con la Escritura de Constitucién y €l Folleto, la Sociedad Gestora
solicitara la inclusién de los Bonos en ATAF Mercado de Renta Fija (“ATAF™), mercado

secundario oficial de valores de conformidad con la Disposicién Transitoria Sexta de Ia
Ley 37/1998, de 16 de noviembre.

- Que la Sociedad Gestora y el Agente Financiero desean regular las condiciones en que

¢sta Ilevard a ¢abo la prestacion de Jos servicios financieros y de pagos relacionados con
la emision de los Bonos.
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Los términos que en este Contrato aparecen en mayusculas tendrén el significado que se define
en la Escritura de Constitucién y/o en el Folleto, salvo que en el Contrato se disponga otra cosa.

SEGUNDA. OBJETO

2.1 La Sociedad Gestora, en representacién ¥y por cuenta del Fondo, designa a Barclays
Bank, S.A. como agenie financiero (el “Agente Financiero”) para realizar el servicio
financiero de la emisién de Bonos que se emiten con cargo al Fondo.

2.2 El Agente Financiero acepta dicho nombramiento ¥ se compromete a realizar las
funciones que se le atribuyen de acuerdo con este Contrato, la Escritura de Constitucién
y el Folleto, documentos que declara conocer y haber recibido copia de los mismos.

TERCERA. DESEMBOLSO DE LA EMISION DE LOS BONOS
Sl o A LA BVHISION DE L.OS BONOS

3.1 De acuerdo con el Contrato de Aseguramiento, Ja Entidad Aseguradora abonars antes de
las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso en Ia Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero e} importe nominal asegurado por dicha entidad en
virtud del Contrato de Aseguramiento, deducida la suma a la que ascienda la Comisién
total de Aseguramiento asi como la Comisién de Direccidn.

3.2 En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Aseguramiento, si la Entidad Aseguradora
incurriera en retraso en el pago de las cantidades adendadas en virtud de ese Contrato, se
devengar4 un interés de demora igual a al que se devengue en el mismo periodo sobre
los Bonos Serie B, sin perjuicio de cualquier otro derecho que pudiera asistir al Fondo
frente a ia misma. Ef Agente Financiero deberd ingresar las cantidades recibidas en’
concepto de interés de demora en la cuenta referida en el apartado 3.1 anterior, tan
pronto como las reciba, y en todo caso con valor misma fecha que la de recepcidn.

CUARTA. CUADROS DE DIFUSION

4.1 El Agente Financiero deberi hacer entrega a la Sociedad Gestora del estado de
informacién, debidamente cumplimentado por la Entidad Aseguradora, sobre la difusion
alcanzada en la colocacién de Ta emision de los Bonos, utilizando para ello el modelo al
respecto establecido por la CNMV y desglosado por Series.

4.2 De acuerdo con lo previsto en el Confrato de Aseguramiento, la Entidad Aseguradora
deberd hacer entrega al Agente Financiero del citado formulario, debidamente
cumplimentado y firmado por persona con poder bastante, dentro de los cinco (5) dias
siguientes a la Fecha de Desembolso.
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QUINTA.

5.1

CUENTA DE TESORER{TA

El Agente Financiero ha abierto a nombre del Fondo una.cuenta denominada en euros,
identificada como la “Cuenta de Tesoreria®. :

5.2 La Sociedad Gestora ingresard en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que reciba por
cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

3.3

(@
(b)

(©)

(d)

(e)

®

principal e intereses de las Participaciones Hipotecarias;

cualesquiera cantidades recibidas en pago de principal o intereses ordinarios y de
demora de los Préstamos Hipotecarios Participados, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucién Judicial o procedimiento notarial en la
ejecucién de las garantias hipotecarias o por enajenacion o explotacién de los
bienes adjudicados en ejecucion de las garantias hipotecarias o como consecuencia
de las citadas ejecuciones, en administracién y posesién interina de las fincas, en
proceso de ejecucidn, asi como todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran résultar a favor del Emisor incluyendo no sélo las derivadas de los
contratos 'de seguro de dafios cedidos por el Emisor al Fondo, sino también los
derivados de‘cualquier derecho accesorio al préstamo;

importe del principal de los Préstamos Hipotecarios Participados ejecutados, desde

la fecha de enajenacién del inmueble, adquisicién al precio de remate o importe
determinado por resolucion judicial, o procedimiento;

las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos
en Ia propia Cuenta de Tesorerfa; '

las cantidades 2 que asciendan las refenciones a cuenta dé los rendimientos de
capital mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislacién vigente en cada
momento dutante la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda
efectuar su ingreso a la Administracidn Tributaria.

en caso de que, conforme a o dispuesto en el Folleto ¥ en la Escritura de
Constitucitn, procediese, por descenso de Ia calificacidn de la deuda a corto plazo
de la Entidad Acreditante, constituir un fondo de reserva especial a nombre del
Fondo, éste se mantendrs depositado en la Cuenta de Tesoreria y se podra aplicar
al pago en cada Fecha de Pago de las obligaciones derivadas de los 6 primeros
conceptos del orden de prelacidn de Pagos del Fondo (o, en caso de resultar de
aplicacién Ia regla excepcional de pagos a cargo del Fondo prevista en el Folleto y
en la Bscritura de Constitucién de tal modo que la comisién de administracion de
los. Préstamos Hipotecarios Participados pasase a ocupar el tercer lugar del
referido orden de prelacién de pagos, el fondo de reserva especial servird para
atender los 7 primeros conceptos del orden de prelacién de pagos, incluido el
abono de la citada comisién de administracién),

El Agente Financiero acepta el depésito de todas las cantidades que la Sociedad Gestora
ingrese por cuenta del Fondo en la Cuenta de Tesoreria en virtud de este Contrato, y
garantiza al Fondo una rentabilidad minima sobre el saldo de Ja citada Cuenta en los
términos de la Clausula 6 siguiente.
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6.1 El Agente Financiero gar.
interés igual a la mediy menspdl d
calculado por el Bancg

6.2 Los intereses devengadds ge
Cobro de los PréstimpsHipotecarios Participados y se calculardn tomando como base (i)
los dias efectivos existentes en cada pericdo de devengo de intereses y (ii) un afio
compuesto por 360 dias.

6.3 Los pagos realizados al Fondo por los rendimientos indicados en esta Cldusula no estén

sujetos a retencibn, tal y como se establece en el articnlo 57.k) del Real Decreto
2717/1998, de 18 de diciembre, por el que se modifica el capitulo IT del titulo IV del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.
Si en el futuro, como consecuencia de nuevas disposiciones o de una nueva
interpretacion de disposiciones vigentes, la rentabilidad obtenida por la inversion de los
saldos de la Cuenta de Tesoreria estuviera sujeta a retenci6n en la fuente y con ello el
equilibrio financiero exigido por la Ley 19/1992 y previsto para el Fondo y los Bonos se
viera sustancialmente afectado, la Sociedad Gestora podré optar por declarar vencida
anticipadamente la emision de Bonos y liquidar el Fondo.

6.4 Sin perjuicio de lo establecido en esta Clusula y en la Clausula 5 anterior, Ia Sociedad

Gestora, atendiendo a la situacién de los mercados financieros y con la finalidad de
mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente el saldo de Ia Cuenta de
Tesoreria en activos de renta fija a corto plazo que cuenten con una calificacién de A-1+
otorgada por la Entidad de Calificacién para riesgos a corto plaze (o equivalente),
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado espaiiol.

SEPTIMA. DISPOSICIONES Y MOVIMIENTOS
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7.2

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, Unicamente podra disponer del saldo de
la Cuenta de Tesoreria para realizar los pagos correspondientes a los conceptos indicados
en el Folleto, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, teniendo el Agente
Financiero la obligacién de dar cumplimiento a las 6rdenes que a tal efecto le efectie la
Sociedad Gestora, practicando los apuntes correspondientes.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, no podra en ninglin caso disponer de
fondos de la Cuenta de Tesorerfa causando un descubierto en la misma, debiendo el
Agente Financiero notificar tal eircunstancia a la Sociedad Gestora a la mayor brevedad
posible.

OCTAVA. GASTOSDE LA CUENTA DE TESORER{A

La Cuenta de Tesoreria se configura como libre de gastos para el Fondo. El Agente Financiero
no tendré derecho a percibir comisidn alguna ni a repercutir gastos en relacion con la Cuenta de
Tesoreria en virtud de ninglin concepto distinto de la comisién contemplada en la Clausula 13
como contraprestacion de los servicios a realizar por el Agente Financiero.

'
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9.1

9.2

9.4

P

NOVENA.  SERVICIO FINANCIERO DE LA EMISION DE BONOS

El Agente F inanciero mantendra a disposicién de Ia Sociedad Gestora los listados con el
contenido de las paginas electronicas, asi como, en su caso, las declaraciones de las
entidades de referencia, como documentos acreditativos del tipo de interés de referencia
Euribor determinado.

La Sociedad Gestora, en representacién Y por cuenta def Fondo, en cada Fecha de Pago
cursara al Agente Financiero instrucciones de_cargo en la Cuenta de Tesorerfa por el
importe total correspondiente al pago de intereses ¥ de reembolso del principal de los

Bonos.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, cursara al
Agente Financiero instrucciones de cargo en la Cuenta de Tesoreria por el importe de las
cantidades adicionales que, en su caso, y de acuerdo con lo previsto en el Folleto deban
abonarse respécto de invetsores residentes en otro Estado Miembro de Ia Unién Europea
¥ que no sean residentes‘en un territorio considerado como parafso fiscal. L.a acreditacién
de la fehaciencia del cumplimiento de los requisitos para el abono de tales cantidades
adicionales se realizar4 ante la Sociedad Gestora, a través del Agente Financiero,

El importe correspondiente a la retencién a cuents de los rendimientos de capital
mobiliario "que en cada Fecha de Pago de intereses de los Bonos exijan efectuar las
disposiciones legales aplicables, en su caso, sers ingresado-por el Agente Financiero en
la fecha en que proceda tal ingreso.

una de las Series, &e} Ia razén social de la entidad adherida ¥ NIF, niimero de Bonos,
importe bruto, retencién e importe neto liquidado, -

DECIMA. CUSTODIA

10.1 La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, depositara en e] Agente

Financiero el Titulo Mutltiple representativo de lag Participaciones Hipotecarias suscriias
por el Fondo.

10.2 El Agente Financiero custodiaré el Titulo Multiple representativo de las Participaciones

potecarias signiendo las instrucciones que al efecto le curse 1a Sociedad Gestora.

\\W\ | ;
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refieren los Expositives I
perjuicio del derecho de lag-pa
pago a esa fecha y de lo dispue

een la Clausula 12 siguiente.

DECIMOSEGUNDA. €ANCELACION ANTICIPADA

12.1 El Agente Financiero podrd renunciar a su condicién de fal en cualquier momento
siempre que o comunique, con una antelacion de treinta (30) Dias Habiles, por escrito y
correo certificado. Tal notificacion deberd ser dirigida a la Sociedad Gestora a la
direccion correspondiente a su domicilio social.

Recibida por la Sociedad Gestora la notificacién de renuncia del Agente Financiero,
aquélla proceders a designar a otra entidad como sustituta.

Por incumplimiento del Agente Financiero de sus obligaciones bajo este Contrato, o por
cualquier otra causa debidamente justificada, la Sociedad Gestora podra revocar la
designacién de Barclays Bank, S.A. como Agente Financiero y designar a otra entidad
cuya deuda a corto plazo posea tal calificacién A-1+ segin la escala citada como
sustituta de Barclays Bank, 8.A. en calidad de Agente Financiero, siempre que lo
comunique previamente a Barclays Bank, S.A. por escrifo y correo certificado, al menos
con treinta (30) Dias Habiles de antelacion a la Fecha de Pago més proxima.

Asimismo, en el supuesto de que, en cualquier momento durante la vida del Fondo, la
continuacién del Agente Financiero como tal pudiera afectar al mantenimiento de las
calificaciones oforgadas por la Entidad de Calificacion a los Bonos, podra revocarse la
designacién del Agente Financiero, por decision de la Sociedad Gestora y/o de la
Entidad de Calificacidn, sustituyéndole por otra entidad de crédito cuya deuda a corto
plazo tenga una calificacion minima de A-1+ (en cuyo caso, se fransferird a esta Gltima
entidad 1a Cuenta de Tesoreria), salvo que el Agente Financiero obtenga de una entidad
de crédito con la citada calificacién minima, denfro de los treinta (30) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se decida su sustitucién como Agente Financiero, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
los importes depositados en [a Cuenta de Tesoreria.

12.2 Ni la renuncia del Agente Financiero ni la revocacién de su designacion como tal surtird
efectos hasta que la designacion del Agente Financiero sustituto sea efectiva.

En la fecha efectiva de la renuncia o revocacidn del Agente Financiero, el Agente
Financiero cesante debera entregar al Agente Financiero sustituto toda la documentacién
relativa a los servicios contemplados en este Contrato que esté en su posesién y, en
particular, los Titulos representativos de las Participaciones Hipotecarias. La Sociedad
Gestora, por su parte, y actuando en representacion y por cuenta del Fondo, deberad
abonar al Agente Financiero cesante todos los importes debidos a éste de acuerdo con la
Clausula 13 siguiente y hasta tal fecha efectiva.

12.3 En el supuesto de que la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo del Agente
Financiero tuviera asignada en cualquier momento una calificacion crediticia inferior a

re




A-1+, segiin la escala de calificacién de la Entidad de Calificacion para riesgos a corto
plazo, Ia Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde que se asignara
dicha calificacion:

(a) obtendrd de una entidad de crédito con calificacién igual o superior a A-1+ (o
equivalente) un aval solidaric a primer requerimiento en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero bajo este Contrato, o bien

(b) en caso de no ser posible lo anterior, sustituird al Agente Financiero por otra
entidad de crédito cuya deuda a corto plazo tenga una calificacién minima de A-1+
(o equivalente); segiin la escala citada, contratando la maxima rentabifidad posible
para los saldos de la Cuenta de Tesorerfa.

No obstaste, la Sociedad Gestora podra trasladar con.posterioridad los saldos de ta
Cuenta de Tesorerid al Agente Financiero, siempre que obtenga el aval a que se refiere
el apartado (a) anterior o que el Agente Financiero recupere la calificacion A-1+ (o
equivalente).

DECIMOTERCERA. COMISION

13.1 En contraprestacién por los servicios a realizar por el Agente Financiero, el Fondo
satisfard al mismo en ¢ada Fecha de Pago y durante Ia vigencia del Contrato una
Comisién de Servicios Financieros del 0°002% anual sobre el Saldo de Principal
Pendiénte de Amottizar de los Bonos en la Fecha de Pago anterior, pagadera en cada
Fecha de Pago.

13.2  Si el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer la Comisidn de Servicios
Financieros, los importes devengados y no pagados se acumularin a la comisién que
corresponda pagar en Ia siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha
situaci6n de iliquidez, en cuyo caso el pago debido se pospondri hasta aguella Fecha de
Pago en que dicha situacién hubiese cesado,

DECIMOCUARTA. CONFIDENCIALIDAD

Ni durante la vigencia de este Contrato ni con posterioridad, ninguna parte revelara a personas,
firmas o entidades (salvo que medie la autorizacion de la ofra parte o que fuera necesario para
¢l debido cumplimiento de sus obligaciones o para hacer valer sus derechos o que la ley o
exija) informacién relativa a los negocios, finanzas u otras cdestiones de fndole confidencial
de la ofra parte contratante que-dicha parte haya obtenido en el curso de sus funciones aqui
previstas o de otro modo, y las partes se comprometeti a realizar sus mejores esfuerzos, dentro
de lo razonable, por impedir que se efectie tal revelacién.

DECIMOQUINTA. - NOTIFICACIONES

Las notificaciones entre Ias partes relacionadas con este Contrato podran realizarse por télex,
fax o cualquier ofro medio escrito y serdn vélidas y vinculantes sin necesidad de emplear
claves o codigos especiales, debiéndose enviar a los domicilios de las partes indicados en el
encabezamiento de este Contrato.
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15,2 Las partes, con renurica e84 2 cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, se
someten a la jurisgh < los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para la
resolucion de cu#ffuief discrepancia que pudiera surgir en la interpretacion o

cumplimiento de gsteContrato.
DECIMOSEPTIMA. CONDICION RESOLUTORIA

Las obligaciones de Ias partes nacidas de este Contrato quedarin resueltas de pleno derecho si
la Entidad de Calificacion no confirmara antes del inicio del Periodo de Suscripcién las
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos que se¢ sefialan en el apartado I3 del
Folleto.

pa:rtes firman este Contrato en el lugar y fecha
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CONTRATO DE ADMINISTRACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
' " PARTICIPADOS "

En Madrid, a 30 de mayo de 2002

REUNIDOS

De una parte,

Ahorre y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domigcilio
social en Madrid, Alcald 18 y NIF A-80732142 (la “Sociedad Géestora™), entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria ¥ sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio de
1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Die Lamana, con el niimero 2.609 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, seccién 8, hoja M-117365, inscripcién
Y%, y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con ¢l nimero 5. Esta representada por D. Luis Miralles Garceia, con domicilio profesional en
Madrid, C/ Alcald, 18 y con D.N.I nfimero 50.148.259-W. Actiia en virtud de las facultades
que le fueron conferidas por el Consejo de Administracién de la entidad en su reunion de 5 de
octubre de 2001, segfin certificacién expedida por el Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de la entidad el 28 de febrero de 2002, con el Visto Bueno del Presidente.

-La Sociedad Gestora actfia de conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio,

sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en representacién y por cuenta de AyT.8, BARCLAYS
HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA., -

Y de oira parte,

Barclays Bank, S.A. (¢l “Administrador”), con domicilio social en Madrid, Plaza de Colén
nimero 1, y NIF A-47001946. Entidad constituida por-tiempo indefinido mediante escritura
otorgada en Madrid, el dia 6 de Junio de 1946, ante el Notario D.Rodrigo Molina Pérez, con la
denominacién de "Banca de Medina SA" ; cambié su denominacién social por la de "Banco de
Valladolid 8.A." y trasladé $u domicilio social a Madrid, por escritura otorgada en Valladolid,
el 23 de mayo de 1967, ante &l Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de nuevo su
denominacién en escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico Garcfia, con
fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacién social por la actual, y
adaptados sus Estatutos a Ia vigente Ley de Sociedades Anénimas, en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, D. Aatoriio Roman de la Cuesta Ureta, el 21 de Julio de 1992, bajo el n°

2095 de su protocolo, cuya primera copia se inscribié en el registro Mercantil al tomo 3.755;
folio 1; hoja n® 62.564; inscripsién 1.381°%, '

Esté representada por D. Enrique Titos Martinez, con D.N.L nimero 27.162.411-Z y por D.
José Maria Castellén Leal, con D.N.I. nfimero 5.226.974-V, ambos con domicilio profesional
en Madrid, Plaza de Colén niumero 1. Se encuentran facultados para este acto en virtud del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de la entidad, en sesién celebrada el dia 20
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Hipotecaria denomftnddo “AyT.8, Barclays Hipotecario I, Fondo de Titulizacitn
Hipotecaria™ (en adelante el “Fondo™), con arreglo a la Ley 19/1992, mediante escritura
piiblica de constitucién del Fondo, emisi6n y suscripcién de Participaciones Hipotecarias
y emisién de Bonos de Titulizacién Hipotecaria, otorgada ante el Notario de Madrid,
Diia. Maria Bescos Badia (la “Eseritura de Constitucidon™).

Que el 29 de mayo de 2002, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd y
registré la constitucién del Fondo mediante la verificacion y registro del Folleto
Informativo de constitucion del Fondo y emision de los Bonos de Titulizacion
Hipotecaria (el “Folleto™).

Que la Sociedad Gestora, en el mismo acto de constitucién del Fondo y actuando en
representacién y por cuenta del mismo, ha suscrito 6.986 Participaciones Hipotecarias
emitidas por Barclays Bank, S.A. con un valor capital total de 530.000.001,83 euros,

Las Participaciones Hipotecarias se refieren a upa participacion del 100% en el principal,
en los intereses ordinarios y en los intereses de demora de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados. Todos los Préstamos Hipotecarios Participados han sido
concedidos por Barclays Bank S.A. y sus caracteristicas se detallan en la Escritura de
Constitucion y en el Folleto.

Que el Fondo, a fravés de la actuacion de fa Sociedad Gestora, ha realizado en el mismo
acto de su constitucién una emisién de Bonos de Titulizacién Hipotecaria representados
mediante anotaciones en cuenta (los “Bonos™) cuyas caracteristicas se detallan en el
Capitulo II del Folleto. El importe de la referida emision asciende a 530.000.600 euros.

Que Standard & Poor’s Espafia, S.A. (ia “Entidad de Calificacién”) ha asignado a los,
Bonos las calificaciones provisionales descritas en el apartado I3 del Folleto.

Que la Sociedad Gestora ha designado al Servicio de Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A. (“SCLV”) como entidad encargada de llevar el registro contable de los
Bonos representados mediante anotaciones en cuenta, a los efectos de lo previsto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

Que, de acuerdo con la Escritura de Constitucion y el Folleto, la Sociedad Gestora
solicitar 1a inclusién de los Bonos en ATAF Mercado de Renta Fija (“AIAF™), mercado
secundario oficial de valores de conformidad con Ia Disposicién Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre.

Que la Sociedad Gestora ha contratado con Barclays Bank, S.A. (actuando como el
“Agente Financicro™) los servicios financieros y de pagos relacionados con la emisién
de Bonos.




IX. Que la Sociedad Gestora ¥ el Administrador desean regular las condiciones en que este
itimo llevars a cabo la administracién de los Préstamos Hipotecarios Participados, a los
efectos previstos en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre Ia regulacitn de
determinados aspectos del Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto (conjuntamente ¢! “Real Decreto 685/1982”),

En atencién a las consideraciones anteriores, reconocisndose reciprocamente la capacidad
necesaria al efecto, las partes suscriben este Contrato de Administracién de Préstamos
Hipotecarios Participados, con sujecion a las siguientes

CLAUSULAS
PRIMERA. INTERPRETACION

Los términos que en este Contrato aparecen en maydsculas tendran ef significado que se indica
en la Escritura de Constitucién v/o en et Folleto, salvo que en el Contrato se disponga otra cosa.

SEGUNDA. ADMINISTRACION

2.1 El Administrador, como Emisor de las Participaciones Hipotecarias, de acuerdo con Ia
Escritura de Constitucién y con el Real Decreto 685/1982, conservars lIa custodia y
administracién de los Préstamos Hipotecarios Participados y recibird, en gestion de
cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los deudores
hipotecarios en virtud de dichos Préstamos Hipotecarios Participados, procediendo a
ingresar inmediatamente las cantidades que correspondan al Fondo en la Cuenta de
Tesoreria. )

2.2 El! Administrador administrard los Préstamos Hipotecarios Participados con Ia misma
diligencia que si de créditos propios se tratase,

23  De acuerdo con Ios términos de la Escritura de Constitucién, el Administrador asume,
entre ofras, las signientes obligaciones:

(@) cede en virtud de dicha Escritura, a Ia Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, Ios derechos que le correspondan como beneficiario de los
contratos de seguros de dafios suscritos por los deudores hipotecarios con relacién
a las fincas hipotecadas, hasta el importe de lo asegurado;

(b) garantiza al Fondo, a través de su Sociedad Gestora, determinadas condiciones de
los Préstamos Hipotecarios Participados que se recogen en la Escritura de
Constitucién y se compromete a sustituir las Participacionés Hipotecarias que no
se ajusten a las condiciones y caracterfsticas descritas en el Folleto y, caso de no
existir en sn caitera préstamos de igales caracteristicas que el Préstamo
Hipotecario Participado subyacente a Ia Participacién Hipotecaria a sustituir, a
recomprar por su valor nominal més los intereses devengados y no satisfechos, las
Participaciones Hipotecarias que representen los Préstamos Hipotecarios
Participados no aptos porque no se ajusten a las cifadas condiciones; ¥

(©) se compromete a indemnizar al Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éste hubiera incurrido por razén del

3
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Participados, se extingan todg
relacién con las Participaciong

En caso de quiebra, suspensién de pagos o liquidacién del Administrador, podra Ia
Sociedad Gestora, siempre que fuera legalmente posible, designar un nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios Participados, quien deberd aceptar las
obligaciones previstas en el presente Contrato. Con el fin de evitar perjuicios al Fondo
y/o a los bonistas, en caso de que el Administrador deba ser sustituido en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios Participados conforme a lo indicado en
este pérrafo, aquél se compromete a continuar realizando sus funciones hasta el momento
mismo en el que se produzca efectivamente la referida sustitucién. Asimismo, el
Administrador, una vez producida la referida sustitucidn, debera poner a disposicion del
nuevo administrador los documentos y registros informéticos que sean necesarios para el
desarrollo de los Servicios por este filtimo.

El Administrador podré, con la previa autorizacién de la Sociedad Gestora, subconiratar
con una tercera entidad cualquiera de los Servicios que s¢ hayan comprometido a prestar,
salvo aquellos que fueran indelegables de acuerdo con la legislacion vigente, mediante
un contrato privado de prestacién de servicios, manteniendo el Administrador, en
cualquier caso, la responsabilidad iltima de Ia correcta gestién prevista en la Ley 2/1981,
de 23 de marzo del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982. Dicha
subcontratacién no podra, en ningiin caso, suponer una modificacién de la Escritura de
Constitucién ni un aumento en el precio a pagar por el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, al Administrador por la prestacion de los Servicios.

El Administrador no debers tomar mi omitir la adopciSn de ninguna medida cuyo
resultado sea la anulacién de cualquier péliza de seguros de inmuebles o que reduzca el
importe a pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. El Administrador debera
utilizar razonables esfuerzos y, en cualquier caso, ejercitar los derechos que las polizas
de seguro de los Préstamos Hipotecarios Participados le confiera al objeto de mantener

en vigor y con plenos efectos las polizas de seguros de incendios (o cualquier otra péliza

que otorgue una cobertura equivalente) ea relacion con cada Préstamo Hipotecario
Participado y el respectivo inmueble al que se refiera el Préstamo Hipotecario
Participado.

El Administrador se compromete a notificar a la Sociedad Gestora los lugares, fechas y
condiciones de las subastas de inmuebles que se sefialen, con la antelacién suficiente
para que la Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que estime oportunas y cursar al
Administrador, con margen de tiempo suficients, instrucciones al respecto.

El Administrador se compromete a concurrir a fas subastas de inmuebles, pero en ellas se
atendra en todo a las imstrucciones que haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo
que solamente ofrecerd postura o solicitard la adjudicacién del inmueble en favor del
Fondo, en cumplimiento estricto de las instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.
En ausencia de fales instrucciomes, el Administrador actuari, atendiendo a las




circunstancias concretas del caso, en la forma que estime conveniente con sujecion a
idénticos procedimientos que para el resto de préstamos de su cartera.

En caso de que Ilegasen a adjudicarse inmuebles al Fondo, ¢l Administrador colaborarg
activamente para facilitar sn enajenacion. '

2.8 El Administrador debers comunjcar a la Sociedad Gestora 1a informacién que ésta
solicite relacionada (2) con las caracteristicas individuales de cada o de los Préstamos
Hipotecarios Participados, (b) con el cumplimiento por los prestatarios de Ias
obligaciones derivadas para los mismos de los Préstamos Hipotecarios Participados, y (c)
con la sitnacién’ de morosidad de los Préstamos Hipotecarios Participados y con las
modificaciones habidaé' en las caracteristicas de los mismos, asi como con las
actuaciones en caso dé demora y subastas de inmuebles, manteniendo en sus archivos
comprobantes de las correspondientes comunicaciones. '

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad Gestora la informacion,
adicional razonable que, en relacién con los Préstamos Hipotecarios Participados o los
derechos derivados de Ios mismos, Ia Sociedad Gestora solicite.

TERCERA. RESPONSABILIDAD DET, ADMINISTRADOR
el g A DL ADMINISTRADOR

El Administrador se compromete a actuar en la custodia y administracién de los Préstamos

ipotecarios Participados con toda la diligencia debida y respondera ante el F ondo, a través de
su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.

CUARTA. GARANTiAS DEL ADMINISTRADOR

4.1 El Administrador indemnizars al Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razén del incumplimiento de sus
obligaciones bajo el presente Contrato de custodia, administracién e informacién en
relacién con los Préstamos Hipotecarios Participados.

4.2 El Administrador no asume de ninguna forma responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidn y no otorgara garantias ¢ avales ni incurrird en
pactos de recompra de.las Participaciones Hipotecarias a excepcién de las que no se
ajusten a las condiciones y caracteristicas referidas anteriormente.

QUINTA. DEPOSITO DE DOCUMENTOS

5.1 El Administrador actuar4 con cardcter gratuito como depositario de Ias escrituras de
formalizacién de los Préstamos Hipotecarios Participados y de cuantos otros documentos
sean relevantes, incluyendo, sin limitacién, polizas de seguro y registros informéticos,
manteniéndolos separadés de los referidos al resto de sus préstamos.

5.2 El Administrador renuncia, en cualquier caso, a los privilegios que Ia Ley le confiere en
su condicién de gestor de cobros del Fondo y depositario de los Préstamos Hipotecarios
Participados y, en particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Codigo
Civil (retencién en prenda de cosas depositadas) y 276 del Cédigo de Comercio (garantia
semejante a la retenci6n en prenda de cosa depositada).
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53 La Sociedad Gestora, en represeg'?ia T A
, 7 de Jas” escrituras de formalizacion de los

Préstamos Hipotecarios Paiticipados; ast cg a6 de los restantes documentos relevantes
g Adminisfrador, cuando lo considere oportuno y podra

& de-gastos y en un plazo no superior a cuarenta y ocho
a-de 1os citados documentos. El Administrador deberd

auditores del Fondo

SEXTA. GESTIQN DE COBROS

6.1 El Administrador, como gestor de cobros, recibird en nombre de la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios derivadas de los Préstamos Hipotecarios Participados, tanto por
principal o intereses, como por cualquier otro concepto, incluyendo los contratos de
seguros cedidos a la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
debidos en virtud de los Préstamos Hipotecarios Participados e ingresara las cantidades
que correspondan al Fondo, valor mismo dia, en la Cuenta de Tesoreria.

62 El Administrador abonari asimismo, en dicha cuenta y plazo, las cantidades que reciba,
en su caso, de los deudores hipotecarios por Ja amortizacién anticipada de los Préstamos
Hipotecarios Participados y que correspondan al Fondo.

SEPTIMA. CALCULO_DEL TIPO_ DE INTERES DE LOS_PRESTAMOS
HIPOTECARIOS PARTICIPADOS A INTERES VARTABLE

71 El Administrador calculara el tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios Participados
sometidos a tipo de interés variable, de acuerdo con lo establecido en los contratos de
préstamo y comunicara & los deudores hipotecarios, en los plazos previstos en dichos
contratos, el tipo de interés nominal aplicable durante ¢l periodo signiente.

72  Asimismo, ¢! Administrador remitiré a los deudores que lo soliciten y a la Sociedad
Gestora, informacién sobre el tipo de interés resultante.

OCTAVA. ANTICIPO DE FONDOS

El Administrador no anticipara, en ningin caso, cantidad alguna que no bayan recibido
previamente de los deudcres hipotecarios en concepto de principal, intereses, prepago u oftros,
derivados de los Préstamos Hipotecarios Participados.

NOVENA. OPERACIONES PROHIBIDAS. SUPUESTOS DE AMPLIACION DE
BIPOTECA

91 Fl Administrador no podri cancelar voluntariamente las hipotecas objeto de las
Participaciones Hipotecarias por causa distinta del pago del Préstamo Hipotecario
Participado, remunciar o transigir sobre elias, condonar los Préstamos Hipotecarios
Participados en todo o en parte o prorrogarlos, ni en general realizar cualquier acto que
disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor econémico de la hipoteca o de los
Préstamos Hipotecarios Participados, sin perjuicio de que procedan a atender las
peticiones de los deudores hipotecarios con igual diligencia y procedimiento que si de
préstamos sin participar se tratase.
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9.2

9.3

No obstante, la Sociedad Gestora podr4, en circunstancias excepcionales, para evitar los
costes e incertidumbres que conlleva todo proceso de ejecuci6n hipotecaria y mantener el
equilibrio financiero del"Fondo y, en cualquier caso, velando por los intereses de los
titulares de los Bonos,.en su catidad de gestor de negocios ajenos, dar instrucciones al
Administrador o autorizar con carcter previo a éste para que acuerde con el deudor, en
los términos y condiciones que estime oportunos y atendiendo asimismo a Ia Ley 2/1994
sobre subrogacién y modificacién de préstamos hipotecarios, una novacién modificativa
de los Préstamos Hipofecarios Participados.

En particular, previa autorizacién de la Sociedad Gestora (solo denegada por causa
razonable), el Emisor podrd acordar novaciones de los Préstamos Hipotecarios
Participados que supongan una disminucién de la vida residual del Préstamo Hipotecario
Participado de’ que se trate (ya sea por disminucién -del plazo de amortizacién o por
modificacién del método de amortizacion). 7

Toda renegociacién suscrita por el Administrador se producird exclusivamente con el
previo consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho- consentimiento de la Sociedad Gestora tan ‘prontc como tenga
conocimiento de que un deudor hipotecario solicite una renegociacisn.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, podra, previa
notificacién al Emisor con un preaviso razonable y por causas justificadas relacionadas
con el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo, en cualquier momento durante
la vigencia del contrato, cancelar, dejar en suspenso o modificar los requisitos de la
habilitacién para la ‘renegociacién por parte del Administrador que le hubiere
previamente autorizado. En cualquier caso, toda-renegociacién del tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarios™ Participados, esté o no -habilitada genéricamente, deberi
acometerse 'y resolverse teniendo en cuenta los intereses del Fondo.’

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacién de los Préstamos Hipotecarios, se
procederd por parte del Administrador a la comunicacién inmediata a la Sociedad
Gestora de las condiciones resultantes de cada renegociacién. Dicha comunicacién se
efectuard a través del fichero logico o informatico previsto para la actualizacién de las
condiciones de los Préstamos Hipotecarios Participados. Tanto las escrituras pliblicas
como los contratos privados correspondientes a la novacion de condiciones de los
Préstamos Hipotecarios Participados sern custodiados por el Administrador.

De acuerdo con lo previsto en Ia Escritura de Constitucién del Fondo, en el supuesto de
que el Emisor acordara la modificacién del interés de algin Préstamo Hipotecario
Participado y, en consecuencia, de la Participacién Hipotecaria correspondiente, seguirin
correspondiendo al Fondo 1a totalidad de los intereses ordinarios devengados por el
Préstamo Hipotecario Participado. '

El Administrador abonaré al Fondo, respecto de cada Préstamo Hipotecario Participado
cuyo interés haya sido modificado, mientras permanezca dicha modificaci6n y en cada
fecha de cobro de los Préstamos Hipotecarios Participados (en adelante, “Fechas de
Cobro”), la diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre:

(@ los intefesjcs .devengados y liquidados por el Préstamo Hipotecario Participado
desde la \iltima Fecha de Cobro; y

\ .
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(b) los intereses que hubiers devenigado-eizPréstamo Hipotecario Participado en el
mismo periodo de liguidacion,: ‘ icandd al principal del mismo en la fecha de
liquidacién el tipo/de ipt€rés gque”le hubiera correspondido de no haberse

No obstante lo dispugsié-én el parrafo anterior, no habra lugar a compensacion alguna
por ¢! Emisor cnandg/el Margen de Tipo de Interés Medio Ponderado de sus Préstamos
Hipotecarios Participados (definido como la media ponderada de los margenes de tipo de
interés sobre el tipo de interés de referencia de los Bonos para cada Periodo de Devengo
de Intereses) en la Fecha de Cobro de que se trate, sea al menos de 0,45%.

9.4 En caso de renegociacin consentida por Ia Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios Participados, de sus vencimientos, o de
Jos tipos de interés, la modificacién de las condiciones afectard al Fondo de conformidad
con la Norma decimoquinta, apartado 2.d) de la Circular 4/1991 de 16 de junio del Banco
de Espaiia.

95 Si el Administrador tuviera conocimiento efectivo de que el valor del inmueble
hipotecado en garantia de un Préstamo Hipotecario Participado hubiera disminuido en
més de los porcentajes legalmente permitidos, informaréd de inmediato a la Sociedad
Gestora y a requerimiento de [a misma debera, de acuerdo con los articulos 26 y 29 del
Real Decreto 685/1982, solicitar al prestatario correspondiente la ampliacién de la
hipoteca a ofros bienes suficientes para cubrir la refacion exigible entre el valor del bien
y el crédito garantizado.

Si el deudor hipotecario, después de ser requerido para la ampliacion, cuestionara esta
Gitima, el mismo deberd proceder a la devolucion de la totalidad o de una parte del
Préstamo Hipotecario Participado que exceda del importe resultante de aplicar a la
tasacién actualizada el porcentaje utilizado para determinar inicialmente la cuantia del
mismo, el Administrador vendrd obligado a ingresar las cantidades que por tales
conceptos reciba del deudor a favor de la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, en la Cuenta de Tesoreria.

Si dentro del plazo de dos (2) meses desde su requerimiento el deudor hipotecario no
hubiese realizado la ampliacién ni hubiese devuelto la parte del Préstamo Hipotecario
Participado correspondiente, se entendera que ha optado por la devolucién de la totalidad
del préstamo, que deberd ser inmediatamente exigida por el Administrador. Una vez
recibida la cantidad correspondiente a la totalidad del Préstamo, el Administrador
ingresars inmediatamente a favor de la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, 1a parte que cofresponda en la Cuenta de Tesoreria.
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DECIMA.  FACULTADES ‘DEL TITULAR DE_LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS EN_CASO DE INCUMPLIMIENTO DE SUS
OBLIGACIONES POR PARTE DEL DEUDORHIPOTECARIO

OBLIGACIONES POR & AR 3 I e e

10.1 Accién ejecutiva contra los deudores hipotecarios

El Administrador aplicard igual diligencia y procedimientos de reclamacion de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Préstamos Hipotecarios Participados que si del
resto de los préstamos de su cartera se tratara y, en especial, instara las acciones
gjecutivas pertinentes- si, cumplidos los plazos internos de actuacién dirigidos a la
obtencién del pago satisfactorio a los intereses del Fondo, 1a misma no hubiera surtido el
efecto perseguide y, en todo caso, instara Ia citada ejecucion si la Sociedad Gestora
previo andlisis de las circunstancias concretas, estimare, de conformidad con el
Administrador, ser pertinente.

En el supuesto de impago por parte de algin deudor hipotecario, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, dispondré de las siguientes facultades de acuerdo con lo previsto en el
articulo 66 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por Real Decreto
1289/91, de 2 de agosto: :

(a) Compeler al Administrador para que inste la ejecucién hipotecaria.

(6 Concurrir en igualdad de derechos con el Administrador, en la ejecucién que éste
siga contra el deudor, personindose a tal efecto en cualquier procedimiento de
ejecucion instado por aquél, y participar en el producto del remate a prorrata de su
porcentaje en el crédito ejecutado.

(¢} Si el Administrador no inicia el procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de requerimiento de pago de la deuda, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, quedari legitimada
subsidiariamente para ejercitar la accion hipotecatia del crédito participado en la
cuantia correspondiente al porcentaje de su participacion, tanto por principal como
por intereses. '

(@ En caso de paralizacién del procedimiento seguido por el Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora, podrd subrogarse en la
posicién de aquél y continuar el procedimiento de ejecucion sin necesidad de
transcurso del plazo sefialado.

En los casos previstos en los parrafos () y (d), la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, podré instar del Juez competente la incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucién hipotecaria, acompafiando a su demanda el
titulo original de la- Participacién Hipotecaria desglosado el requerimiento notarial
previsto en el apartado (c) precedente ¥y Certificacién Registral de inscripcion ¥y
subsistencia de la hipoteca.

Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos de los articulos 581.2 y 686.2 de ia Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, ¢l Administrador, en la Escritura de
Constitucién, ha otorgado un poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora, actuando en nombre Y

\e :



oo .
T F5709883
n%(mﬂ}j}l FE e oS

Hh Ji l_,'\) vUWJ PSR 3 =

representacion del Admm:strador ff) A 15 weriziotaridlmente al dendor hipotecario de

cualquiera de los Préstamos Hzpot arios Pa

actuando a través de la Sopiedgd Gestora, concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador en el prgcedimfiefito de ejecucién y podrd pedir la adjudicacion del
inmueble hipotecado ex{ pagede su crédito, de acuerdo con el procedimiento previsto en
los articulos 691 y siguie

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar a la Sociedad Gestora de los
impagados, amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de interés y de los
requerimientos de pago, acciones judiciales y cualquiera otras circunstancias que afecten
a los Préstamos Hipotecarios Participados. Asimismo, el Administrador facilitaré a la
Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en relacién con
dichos Préstamos y en especial la documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la
Sociedad Gestora, de acciones judiciales.

10.2  Accion ejecutiva contra el Administrador

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, tendré accion ejecutiva
confra el Administrador para la efectividad de los vencimiéntos de las Participaciones
Hipotecarias por principal e intereses, cuando el incumplimiento de la obligacién de pago
por dichos conceptos no sea consecuencia de la falta de pago de los deudores de los
Préstamos Hipotecarios Participados.

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios Participados, el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, conservari accion contra el Administrador hasta el total cumplimiento de sus
obligaciones.

UNDECIMA. RESPONSABILIDAD ASUMIPA POR_EL EMISOR FRENTE AL
TITULAR DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARTAS

De acuerdo con la Ley 19/1992, el riesgo de impago de las Participaciones Hipotecarias correra
a cargo de los titulares de los Bonos. Por tanto, el Administrador, en su condicién de Emisor,
no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores hipotecarios, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran adeudar en virtud de los
Préstamos Hipotecarios Participados objeto de las Participaciones Hipotecarias.

DUODECIMA. REMUNERACION

12.1 El Emisor, como contraprestacién a los Servicios, tendré derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia de este
Contrato, una Comisién de Administracién svbordinada igual al (°01% anual, IVA
incluido.

La Comisién de Administracién se devengari sobre el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias en la anterior Fecha de Pago.

12.2 El Emisor, asimismo, como remuneracién o compensacién por el proceso de

intermediacin financiera realizada, tendr4 derecho a recibir una cantidad subordinada y
variable que se liquidard trimestralmente en cada Fecha de Pago, y se devengaré
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anualmente por una cantidad igual a la-diferencia positiva, si la hubiere, entre los
ingresos y gastos devengados anualmente de acuerdo con la contabilidad del Fondo,
minorada, en su caso, por el importe. correspondiente a bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores, que pueda ser compensado para corregir el resultado contable del
ejercicio a efectos de la liquidacién anual del Impuesto sobre Sociedades, de forma que
se extraiga el marpen financiero obtenido (¢l “Margen de Intermediacién Financiera).

Fl Margen de Intermediacion Financiera no tendrd el caricter de comision o
contraprestacién debida por la entrega de un bien o prestacién de un servicio al Fondo,
sino que tendrd el cdricter de remuneracién del proceso de intermediacién financiera
realizado por el Emisor mediante la emisién de las Participaciones Hipotecarias
agrupadas en el Fondo.

123 En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer el
Margen de Intermediacién Financiera o la Comision de Administracion, respectivamente,
los impottes devenigados y no pagados se acumulardn sin penalidad alguna a las
cantidades que corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se
mantuviera dicha situacién de iliquidez, en cuyo caso el pago debido se pospondra hasta
aquella Fecha de Pago en que dicha situacién hubiese cesado.

12.4 Asimismo, el Administrador tendré derecho en cada Fecha de Pago al reembolso de todos
los gastos de cardcter éxcepcional en los que haya podido incurrir (como los ocasionados
por razén de la ejecucion hipotecaria, venta de inmuebles, etc.) y previa justificacién de
los mismos en relacion con la gestion de los Préstamos Hipotecarios Participados. Dichos
gastos serén abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos establecido en el Folleto.

DECIMOTERCERA. CONFIDENCIALIDAD

Ni durante la vigencia de este Contrato ni con posterioridad, ninguna parte revelara a personas,
firmas o entidades (salvo que medie la autorizacion de la otra parte o que fuera necesario para
el debido cumplimiento de-sus obligaciones o para hacer valer sus derechos o que Ia ley Io
exija) informacidn relativa a los negocios, finanzas u otras cuestiones de indole confidencial de
la ofra parte contratante que dicha: parte haya obtenido en €l curso de sus funciones aqui
previstas o de otro modo, y las partes se comprometen a realizar sus mejores esfuerzos, dentro
de lo razonable, por impedir que se efectie tal revelacion,

DECIMOCUARTA. NOTIFICACIONES

Las notificaciones enfre la:s partes relacionadas con este Contrato podran realizarse por télex,
fax o cualquier otro medio éscrito y serin vélidas y vinculantes sin necesidad de emplear claves
o codigos especiales, -debiéndose enviar a los domicilios de las partes indicados en el
encabezamiento de este Contrato.

DECIMOQUINTA. ,LEY APLICABLE Y JURISDICCION

15.1 Este Contrato se regiré por la legislacion comin espafiola.

13.2 Las partes, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, se
someten a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para la
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CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la saca de
esta copia que libro para LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES, en veintitrés folios timbrados
de papel exclusivo para Documentos Notariales, nii-
meros: 4F5709862 y los veintidds siguientes en or-
den correlativo de numeracién ascendente. En Ma-
drid, al mismo dia de su otorgamiento. DOY FE.-
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