BBVA

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
Sobre las acciones ordinarias de
BANCA NAZIONALE DEL LAVORO S.p.A.

COMUNICADO DE CIERRE
DEL
PERIODO DE ADHESION

BBVA comunica que, al cierre del ultimo dia del Periodo de Adhesion de la
Oferta Publica de Adquisicion lanzada sobre las acciones ordinarias de Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A (BNL) (en adelante, la Oferta), conforme al
comunicado enviado a Bolsa de Italia por BNP Paribas Securities Services, se
han adherido a la Oferta 22.525.491 acciones, que representan el 0,848% del
capital social ordinario de BNL.

Tales acciones, conjuntamente con las que tenia BBVA con anterioridad, no
suponen un porcentaje superior al 50% del capital social ordinario de BNL vy,
por tanto, la condicion de eficacia de la Oferta recogida en el apartado D.2.
punto 1 del Folleto de Oferta no se ha cumplido, por lo que la Oferta no se ha
perfeccionado.

Como consta en el Folleto de Oferta, las acciones aportadas a la Oferta seran
puestas a disposicion de los adherentes dentro del segundo dia de Bolsa
posterior al presente Comunicado de Cierre del Periodo de Adhesidn.

Mercados excluidos

La Oferta se promueve exclusivamente en el mercado italiano., tnico mercado regulado sobre el que las acciones
estan admitidas a negociacion; la Oferta no se promueve y no sera promovida sobre el mercado de los Estados
Unidos de América, ni cualquier otro Estado en que la difusién esté sometida a restricciones o limitaciones en
base a la normativa en vigor en tales paises ( los “Paises Excluidos”). Los Paises Excluidos son, a titulo de
ejemplo no exhaustivo, los Estados Unidos de América, Japon, Canada y Australia. Por lo tanto ninguna copia
del presente documento ni de cualesquiera otros documentos que BBVA o BNL u otro sujeto interesado en la
Oferta hayan emitido o puedan emitir, podran ser en cualquier modo enviados, transmitidos o distribuidos en los
Estados Unidos o en los Paises Excluidos, utilizando el servicios de correos de los Estados Unidos de América o
de los Paises Excluidos o por otros medios o instrumentos de transmision o de comercio internacional de los
Estados Unidos o de los Paises Excluidos (incluyendo a titulo de ejemplo pero no limitado a la red postal, la red
telefonica, el telefax, el correo electrénico, Internet o el telex) u otro instrumento de la bolsa de los Estados Unidos
de América o de los Paises Excluidos, y la Oferta no podra ser aceptada por medio de ninguno de los citados
medios en los Estados Unidos de América ni en los Paises Excluidos.

Por lo tanto, ninguna copia del presente comunicado ni de otro documento cualquiera referido a la Oferta sera
enviado o distribuido en los Estados Unidos de América o en los Paises Excluidos, ni sera enviado o distribuido a
custodios, fiduciarios o trustees de acciones por cuenta de personas sometidas a la leyes de los Estados Unidos
de América o de los Paises Excluidos, y las personas que reciban tal comunicacién (incluidos custodios,
fiduciarios y trustees) no podran distribuirla o enviarla en los Estados Unidos de América o en los Paises
Excluidos.

Por lo tanto, cualquier eventual aceptacion de la Oferta que sea consecuencia directa o indirecta de la infraccion
de esta limitacion sera considerada nula. La Oferta no esté dirigida titulares de acciones de BNL en los Estados
Unidos de América o en los Paises Excluidos, y no se aceptaran adhesiones de personas residentes en Estados
Unidos de América o de los Paises Excluidos.




El presente comunicado no constituye una oferta o promociéon de adquisicion de instrumentos financieros en
Estados Unidos de América o en los Paises Excluidos. Las acciones de BBVA ofrecidas a cambio de las acciones
de BNL no estan ni estaran registradas en el sentido de la United States Securities Act de 1933 (“US Securities
Act”) ni bajo la normativa financiera de los otros Paises Excluidos, y consecuentemente se entienden ofrecidas
exclusivamente fuera de los Estados Unidos de América y de los Paises Excluidos, en operaciones off shore de
acuerdo con el Reglamento S del US Securities Act. Consecuentemente, las acciones BBVA entregadas a cambio
de las de BNL en el ambito de la Oferta, no podran ser ofrecidas, vendidas o de otra forma consignadas directa ni
indirectamente en los Estados Unidos de América o en los Paises Excluidos, salvo que sea en virtud de una
excepcion a la obligacion de registro.

Madrid, 22 de julio de 2005




