Solicitud de autorizacion de Proyecto de Fusion

Dofia Gemma Faura Santasusana, con Documento Nacional de identidad nimero 46.111.557
F, en nombre y representacion de INVERCAIXA GESTION SGHC, S.A., con C.I.F. A-08818965
y con domicilio en Barcelona, Avenida Diagonal 621-629, Torre I, planta 7, e inscrita en el
Registro Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 15, en
su condicién de Presidenta Consejera Delegada.

Don Juan Antonio Garcia Galvez, con Documento Nacional de Identidad namero 37.783.190 D
en nombre y representacién de Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa” con
C.I.F. G 58.899998 y con domicilio social en Barcelona, Avenida Diagonal 621-629, Torre |, e
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros de la Generalitat de Catalunya con el
numero 1y en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con el nimero 87, en su calidad de Director del Area de Servicios
Bancarios y Operaciones .

SOLICITAN, en relacién con los Fondos de Inversion gque se relacionan a continuacién, la
autorizacion del proyecto de fusion por absorcion de

Tipo de N° de
Fondo Denominaciéon de Fondo Absorbente Registro
F.l FONCAIXA 93 FONDOS BOLSAS MUNDIALES 2475

Tipo de N° de
Fondo Denominacién de Fondos Absorbidos Registro
F.l. FONCAIXA 91 CESTA RENTA VARIABLE 2.322

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacion:

X Acuerdos de fusién por parte de Gestora y el Depositario. égw;:m:«io i"giga"ﬁ;’m
TRADA (1)
- 2005000136 03 ENE 2005
X Proyeciode Fusion R e
Dofa Gemma Faura Santasusana Don Juan Antonio Garcia Galvez

Caixa Gestion SGIIC, S.A Caja de Ahorros y Pension e Barcelona “la Caixa”

p-p.

Para cualguier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con (Isabel de Juan
Gonzalez de Castejon ) en el teléfono: 91 / 700 52 58 0 e-mail: idejuan(@invercaixa.es

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
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Identificacion de los Fondos implicados y de su Sociedad Gestora y Entidad Depositaria.

.1 Identificacién de Fondo Absorbente:

FONCAIXA 93 FONDOS BOLSAS MUNDIALES FI fue constituido con fecha 22 de junio de 2001 e inscrito en
los Registros de la CNMV con fecha 5 de octubre de 2001 con el nimero 2475.

Inversion minima inicial: 600 euros. No obstante y con independencia del establecimiento de una inversion
minima inicial: 1) En el supuesto de que el participe ya mantuviera un saldo en Fondos de INVERCAIXA
GESTION SGIIC, S.A. por un importe superior a la inversion minima, ésta no sera de aplicacion; 2) en el
supuesto de que el participe ya mantuviera un saldo en Fondos de INVERCAIXA GESTION SGIIC, S.A. por
importe inferior a 600 euros, la inversion inicial sera la diferencia entre 600 euros y el importe del saldo total
mantenido por el participe en Fondos de INVERCAIXA GESTION SGIIC, S.A.

Comercializadores: Red de oficinas de a Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa” y aquellas
entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito un contrato de comercializacion. Se ofrece la
posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través del Servicio Telefonico e
Internet de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente
contrato.

Inversidn minima a mantener: No existe

Volumen maximo de participacion a mantener por participe: No esta previsto un volumen maximo que pueda
alcanzar un solo participe.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Se dirige a aquellos inversores que deseen diversificar sus
inversiones a través de un fondo de fondos, en una combinacion de fondos seleccionados por unos criterios
de rentabilidad/riesgo y calidad reconocida en su gestion de activos; que combinando sus politicas de
inversion dan como resultado una vocacién de renta variable internacional.

Duracion minima recomendada de la inversion: 3 - 4 afios
Perfil de riesgo del Fondo: Muy agresivo.

Valor liquidativo a efectos de suscripciones y reembolsos: La Sociedad Gestora publica diariamente el vaior
liquidativo del Fondo en el Boletin Oficial de Cotizacién de la Bolsa de Valores de Barcelona. El valor
liquidativo a efectos de suscripciones y reembolsos serd el del dia correspondiente a la solicitud, es decir dia
D. Por tanto, si se solicita una suscripcion o reembolso el dia D, el valor liquidativo sera el correspondiente al
dia D. En todo caso, el valor liquidativo sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo
tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome valor en la
cuenta del Fondo. La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reemboisos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10
dias sea igual o superior a 300.507 euros, la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que se
realicen en los diez dias siguientes al uitimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso
de 10 dias. Las peticiones de suscripcion y reembolso de participaciones seran cursadas por la Sociedad
Gestora conforme al siguiente horario: de {unes a viernes hasta las 17:00 horas. Las peticiones efectuadas a
partir de las 17:00 horas se consideraran realizada al dia siguiente habil a efectos del valor liquidativo
aplicable a las mismas, considerando como tal, todos los dias de lunes a viernes, excepto festivos en todo el
territorio nacional.

Régimen de comisiones:

Comision de gestidn: 1,35 % sobre el patrimonio y 9% sobre resultados positivos anuales del fondo.

Comision de depositaria: 0,15 % sobre el patrimonio.

Las comisiones de gestién y de depositaria se aplicaran sobre aquella parte del patrimonio efectivo del Fondo
no invertida en lIC del Grupo y sobre resuitados positivos procedentes de 1IC no pertenecientes al Grupo “la
Caixa". Sobre la parte del patrimonio invertido en lIC del grupo, el porcentaje efectivamente aplicado de
comisién de gestion y depositaria, directa o indirectamente no superara el maximo legal.

Comision de reembolso: el 4% sobre el importe reembolsado hasta los 30 dias siguientes a partir de la fecha
de suscripcion. .

El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de Fondos en concepto
de comisién de gestion y gastos asimilables es de 3% sobre patrimonio mas 9% sobre resultados positivos y
en concepto de comision de depositaria y gastos asimilables es del 0,50% sobre el patrimonio.
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1.2. Identificacion del Fondo Absorbido.

- FONCAIXA 91 CESTA RENTA VARIABLE, Fi fue constituido el 31 de enero de 2001. E inscrito en el
Registro de fa CNMV con fecha 1 de marzo de 2001 con el nimero 2322.
1.3. Entidad Gestora:

La Sociedad Ge_stora del Fondo Absorbente y Absorbido es INVERCAIXA GESTION SGIIC, S.A., domiciliada en
Barcelona, Avenida Diagonal, 621, con C.I.F. A-08818965, e inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 15.

1.4. Entidad Depositaria:

La Entidad Depositaria del Fondo Absorbente y Absorbido es la CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE
BARCELONA “la Caixa” domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal 621-629 e inscrita en el Registro
Administrativo de Entidad Depositarias de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 87.

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una memoria auditada explicativa del uitimo ejercicio que
incluye el informe de auditoria de cuentas y los informes trimestrales de los fondos que pueden ser consuitados en
el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

2. Aspectos juridicos y econdémicos de la fusidon. Procedimiento a seguir hasta culminar la fusién.

2.1. Aspectos juridicos y econémicos de la fusion.

La operacién de fusién consiste en la fusion por absorcion de FONCAIXA 91 CESTA RENTA VARIABLE Fl (Fondo
Absorbido) por FONCAIXA 93 FONDOS BOLSAS MUNDIALES FI (Fondo Absorbente) y segun lo dispuesto en el
articulo 26 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidon Colectiva (en adelante LIIC), la
fusion implica la incorporacion del patrimonio del Fondo Absorbido con transmisién por titulo de sucesion universal
de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del Fondo Absorbente, quedando aguel como
consecuencia de la fusion disuelto sin liquidacion.

2.2.  Justificacion de la fusion:

La fusion se plantea por el concurso entre la Sociedad Gestora y Depositario con objeto de unificar la oferta de
fondos del Grupo la Caixa teniendo en cuenta que los fondos afectados tienen la misma vocacion inversora.

- Fecha a partir de la cual las operaciones de los Fondos Absorbidos habran de considerarse realizadas a
efectos contables por cuenta del Fondo Absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de otorgamiento del contrato privado de fusion y hasta su definitiva
inscripcién en el Registro administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores se entenderan realizadas
por el Fondo Absorbente.

- Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora por lo que no tendran
repercusiones en los Fondos afectados por la fusion.

2.3. Procedimiento de la fusién. Fases:

(a) Autorizacion administrativa previa.

El proyecto de fusién es autorizado por la CNMV, previo acuerdo adoptado de la Sociedad Gestora y del
Depositario. La autorizacion del proceso de fusion tendra la consideracion de hecho relevante, adjuntandose el
proyecto de fusion que queda a disposicion del pablico.

(b) Publicaciones legales.

La autorizacion del proceso de fusidon se publicara en el BOE y en dos diarios de difusién nacional. En los diez dias
siguientes a la notificacion de la autorizacion, se remitira individualizadamente el proyecto de fusion a los participes
de ambos fondos. En el caso de que los participes hayan suscrito participaciones en los Ultimos 30 dias, podra
ejercitar el derecho de separacién, dando lugar al reembolso de sus participaciones por el valor liquidativo
correspondiente al dia en que finalice el plazo de un mes a contar desde de la fecha de la comunicacién, sin
deduccion de comisiones de reembolso ni gasto alguno. En el caso de que hayan transcurrido mas de 30 dias
desde la suscripcion de participaciones, los participes tendrdn derecho a reembolsar sus participaciones en
cualguier momento al valor liquidativo correspondiente a la fecha de solicitud, sin deduccién de comisiones ni gasto

alguno.
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(c) Formalizacién de la fusion.

Una vez transcurrido el piazo de un mes desde la fecha de los anuncios o desde la remision de la notificacion
individualizada, si ésta fuera posterior, la Sociedad Gestora y el Depositario de los Fondos afectados ejecutaran la
fusion mediante el otorgamiento del contrato privado de fusion de Fondos Yy su inscripcién en los Registros que proceda.
La ecuacién de canje se determinara sobre la base de los valores liquidativos y el nimero de participaciones en
circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento del contrato privado de fusién, cuyos estados financieros deben
ser aprobados por persona debidamente facultada de la Gestora y de! Depositario. /

Se comunicara como hecho relevante a ia CNMV tanto el otorgamiento del conyato privado de fusién de Fondos (fecha
a partir de la cual la fusion tiene efectos), como la ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, a Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de participacién, en
caso de que éstos hubieran sido emjtidos o algin patticipe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados
de posicion en el Fondo resultante.

(d) Inscripcidn de la fusion en el Registro de {a CNMV.

Una vez ejecutada la fusion, se solicitara la baja del Fondo Absorbido en el Registro de la CNMV acompaiiando el
contrato privado de fusidén de Fondos. 7

3. Informacién sobre la politica de inversiones de cada uno de los Fondos afectados asi como composicién de
las carteras.

3.1.  Fondo Absorbente: FONCAIXA 93 FONDOS BOLSAS MUNDIALES FI
A Vocacioén y politica de inversiones
La vocacioén inversora del Fondo es Renta Variable internacional Otros.

La Gestora, combinando los criterios de rentabilidad y riesgo, seleccionara discrecionalmente las mejores [nstituciones
en las que invierta el Fondo, para mantener una distribucion de su patrimonio que cumpla con su vocacion inversora. /

B. Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones.
La seleccién de los valores objeto de inversion vendra determinada por los siguientes parametros fundamentales:

1) Elfondo invertira un minimo del 50% de su patrimonio en IIC's y el resto podra ser invertido en activos de renta fija y

activos de renta variable. Esta previsto que el fondo invierta entre un 90% -y un 100% (respetando el coeficiente de
liquidez) en 1IC's nacionales y/o extranjeras. No obstante, en determinadas circunstancias de mercado estos niveles
podran modificarse con el fin de obtener mejorés resultados para el participe. El fondo invertirad su patrimonio, tanto a
través de 1IC's como en inversion directa, en: /e

- Un minimo dei 75% en activos de renta variable y el resto en activos de renta fija. Los mercados de los activos de
renta fija y variable seran paises miembros de la OCDE y como méxiryo el. 15% seran activos de paises emergentes.
Habitualmente la inversion en renta variable estara alrededor del 90% .

- El porcentaje de inversién en divisas (distintas del Euro) serd siiférior al 306% y(podra alcanzar hasta el 100% del
activo del fondo. Normalmente este tipo de inversiones estaran alrededor del@,f

- No existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por sector
econdmico, ni por tipo de emisor (se invertira indistintamente entre emisares publicos o privados), ni por nivel de rating
de emisor, etc.

- La duracién de la renta fija podra ser a largo, medio y corto plazo, segun la coyuntura o vision de mercado del equipo
de gestién.

2) El fondo se reserva la posibilidad de poder invertir en fondos FIAMM como valor refugio en de}e’fminados momentos
en los que fa situacidn de los mercados lo aconsejen para cumplir los porcentajes de inversion.

3) La concentracion de inversion en/sectores 0 zonas geograficas nunca sera mayoritaria y por lo tanto no dara lugar a
un cambio en la politica de! FIMF,
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Las lIC's aptas para su inversion deberan cumplir los siguientes requisitos:

- Que sus inversiones no desvirtien el objeto y los limites de riesgo del Fondo.

- Que se trate de 1IC's con sede o radicadas en un Estado miembro de la OCDE, que no tenga la consideracion de
paraiso fiscal y sujetas a supervision prudencial.

- Que sus acciones estén admitidas a negociacion en alguno de los mercados incluidos en el articulo 17 del RIIC o, en
el caso de participaciones, que exista publicidad diaria reglada de sus valores liquidativos y se trate de lIC's que
garanticen el reembolso de las participaciones con cargo a su propio patrimonio y, en ambos casos, que presenten un
nivel de liquidez en consonancia con la frecuencia de calculo del valor liquidativo del Fondo.

- Que sus documentos constitutivos o folieto explicativo no permitan una inversion superior a un 10% de sus activos en
otras lIC.

- La Gestora no descarta la posibilidad de escoger aquellas IIC's gestionadas por el Grupo "la Caixa" que por su
vocacion y rentabilidad/riesgo histérico sean adecuadas para alcanzar el objetivo del Fondo. Ei porcentaje que
representen en el patrimonio del Fondo podria llegar a ser del 100%, siempre que en la_seleccion, por criterios de
rentabilidad/riesgo estas 1IC's sean seleccionadas coitit 1a§ mejores dentro del universo analizado.

El fondo invertira, como maximo, hasta un 45% de su patrimonio en una misma liIC; aunque habitualmente este

porcentaje sera del 40%. Cuando las IIC's tengan varios compartimentos, este limite se entendera para la suma de
todos ellos.

La concentracion de IIC's de un mismo grupo en el FIMF podra ser del 100% del patrimonio, porcentaje que se
alcanzara siempre que en la seleccion /6or criterios de rentabilidad/riesgo estas |IC's sean seleccionadas comao las
mejores dentro del universo analizado.

Las liC's en las que invierta el fondo tendran un valor quuidativ/o"diario y se tratara de lIC's que garanticen el reembolso
diario de las participaciones con cargo a su propio patrimonio.

En los Informes Trimestrales a participes se incluird informacién sobre las inversiones en otras 1iC's y en particular
sobre las comisiones y gastos soportados por el fondo como consecuencia de sus inversiones en otras lIC's. La
inversiones estaran sujetas a las limitaciones sefaladas en los articulos 4 , 7, 8, 17, 37 y 52.bis del Reglamento de 11C«

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones
de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera./

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados
de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién Unicamente para aquellas operaciones autorizadas, de
acuerdo con lo establecido por la normativa vigente y en la memoria de medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva
riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que
se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones. /

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado
y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de
operaciones en derivados no podran superar, en ninglin momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas
pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no
negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados
por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4
del RIIC. /

¢) Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una eIevadWiﬂa,_por lo que en principio
existe un bajo riesgo de contraparte. / ' -

La inversién en renta variable conlleva que la rentabilidad del ;o’ndo se vea afectada por la volatilidad de los mercados
en los que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado.

La inversion en activos depnominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las fluctuaciones

de los tipos de cambio.

Este fondo invierte en mercados considerados emergentes. La inversion en estos paises puede conllevar riesgos de
nacionalizacion o expropiacion de activos que pueden verse incrementados en un momento dado. Ademas,

acontecimientos imprevistos de indole politico o social pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas
volatiles. - /
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Las lIC_s en las que se invierte tienen una alta diversificacion de sus inversiones, no obstante la posibilidad de invertir
hasta un 45% en una sola lIC, asi como hasta el 100% en IIC_s de un mismo grupo aumenta el riesgo de contraparte.

Las inversiones de este fondo estan sujetas a los anteriores riesgos bien de forma directa, o de forma indirecta a través
de sus inversiones en otras IIC.

3.2. Fondo Absorbido: FONCAIXA 91 CESTA RENTA VARIABLE, Fi
A. Vocacion y politica de inversiones

La vocacién del Fondo es de Renta Variable Internacional otros. Esta previsto que el Fondo invierta mayoritariamente en
IICs del grupo. /

B. Criterios de seleccidn y distribucion de las inversiones.

El fondo absorbido tiene unos criterios de seleccién y distribucion de las inversiones similar al del Fondo absorbente, no
obstante, las IIC en las que invierte mayoritariamente seran del Grupo la Caixa; como se expone a continuacion: /
1) El Fondo invertird un minimo del 50% de su patrimonio en [IC's y el resto podra ser invertido en activos de renta fija y
de renta variable. Esta previsto que el Fondo invierta entre un 80% y un 100% (respetando el coeficiente de liquidez) en
IIC's del grupo. No obstante, en determinadas circunstancias de mercado estos niveles podran modificarse con el fin de
obtener mejores resultados para el participe.

1) El Fondo invertird su patrimonio, tanto a través de 1IC's como en inversién directa, en:

- Un minimo del 75% en activos de renta variable y el resto en activos de renta fija. Habitualmente la inversion en renta
variable sera del 90%.

- Los mercados de los activos, de renta fija y variable, seran paises miembros de la OCDE y como maximo el 25% en
activos de paises emergentes.

- E! porcentaje de inversion en divisas (distintas del Euro) sera superior al y podra alcanzar hasta el 100% del
activo del Fondo. Normalmente este tipo de inversiones estaran alrededor del(60%

- No existe un ObjetIVO predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere distribucién de activos por

sector econémico, ni por tipo de emisor (se invertira indistintamente entre emisores publicos o privados), ni por

nivel de rating de emisor, etc.

- La duraciéon de I;e\ renta fija podra ser a largo, medio y corto plazo, segun la coyuntura o vision de mercado del equipo
de gestion.

3) El Fondo se reserva la posibilidad de poder invertir en Fondos FIAMM del Grupo como valor refugio en detérminados
momentos en los que la situacion de los mercados lo aconsejen para cumplir los porcentajes de inversion. 7

4) La Gestora, combinando en la seleccion criterios de rentabilidad y riesgo, seleccionara discrecionalmente las
instituciones en las que invertira el Fondo, para mantener una distribucion de su patrimonio que cumpla con su vocacion
inversora. La concentracion de inversidn en sectores o0 zonas geograficas nunca serd mayoritaria y por lo tanto no dara
lugar a un cambio en la politica del FIMF.
5) El Fondo invertira, como maximo, hasta un 45% de su patrimonio en una misma {IC; aunque habitualmente este
porcentaje sera del 40%. -

6) Las 1IC's aptas para su inversion deberan cumplir fos siguientes requisitos:

- gue sus inversiones no desvirtuen el objeto y los limites de riesgo del Fondo.

- que se trate de lIC's con sede o radicadas en un Estado miembro de la OCDE, que no tenga la consideracion de
paraiso fiscal y sujetas a supervision prudencial.

- que sus acciones estén admitidas a negociacién en alguno de los mercados incluidos en el articulo 17 del RIIC o, en el
caso de participaciones, que exista publicidad diaria reglada de sus valores liquidativos y en todo caso que se trate de
IIC que garanticen el reembolso diario de las participaciones o acciones con cargo a su propio patrimonio y, en ambos
casos, que presenten un nivel de liquidez en consonancia con la frecuencia de calculo del valor liquidativo del Fondo.

- que sus documentos constitutivos o folleto explicativo no permitan una inversién superior a un 10% de sus activos en
otras lIC's.

Las IIC's en las que invierta el Fondo tendran un valor liquidativo diario y se tra}a’ré de lIC's que garanticen el reembolso
diario de las participaciones con cargo a su propio patrimonio.
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Las IIC's en las que invierta el Fondo tendran un valor liquidativo diario y se tratara de |IC's que garanticen el
reembolso diario de las participaciones con cargo a su propio patrimonio.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados
de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a
los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles
a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar [as pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversiéon Unicamente para aquellas operaciones
autorizadas, de acuerdo con lo establecido por la normativa vigente y en la memoria de medios de la Sociedad
Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una
camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningun momento, el valor del patrimonio de la
Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar e! 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente
con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los
limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

1.2. Diferencia entre las estructuras de las carteras.
Se indica a continuacién la actual estructura de la cartera de cada uno de los fondos que participan en el
presente Proyecto de Fusién a 31 de diciembre de 2004:

b . loncateol
S el ES,F.L (%) | CESTA RENTA VARIABLE

RENTA VARIABLE _ [90,25 80,28

LIQUIDEZ 7,99 3,79

REPO 1,76 15,93

TOTAL CARTERA: | 100 100

| FONCAIXA 91
RENTA VARIABLE, F.L

ACTVO

EURO 35.66 68.25

DIVISA 64,34 31,75

A titulo informativo, los porcentajes de inversion en renta variable del Fondo Absorbido y en divisa de los Fondos
Absorbente y Absorbido a 31/12/04 son circunstancialmente inferiores a la inversion habitual que se contempla
en el correspondiente folleto informativo. A pesar que la vocacion inversora de ambos fondos es la misma, como
se aprecia la estructura de las carteras es diferente por lo que la evolucion del valor liquidativo de ambos fondos
puede dar lugar a que la ecuacion de canje varie significativamente respecto de la que se incluye en el presente
Proyecto de Fusion y que debe considerarse como una mera referencia.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en los que se puede consultar la
composicion detallada de |a cartera, asi como otra informacién econémico financiera relevante de los fondos.

1,( Informacién sobre la politica de inversion que seguira el Fondo Absorbente o el resultante de la
fusion.

Como se ha mencionado anteriormente, el Fondo Absorbente mantendra la politica de inversion fijada en el
Folleto Explicativo, por lo que, no se producira una modificacién de la politica de inversién como consecuencia de
fa fusion que se ha reproducido en el Apartado 3) anterior y esta fijada en el correspondiente Folleto Explicativo.
No obstante, se incluira en el mismo la calificacion crediticia de la renta fija que, en términos de rating, supondra
que la inversion en dichos activos tendra una calificacion crediticia igual o superior a BBB y con un porcentaje de
inversién igual a BBB inferior al 25%.

£ Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre la posible ecuacién de canje que
resultaria conforme a los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV.
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Los ultimos informes de auditoria de los Fondas afectados tienen opinion favorable. Dichos informes se pueden
consultar en el domicilio de la gestora y en los Registros de la CNMV.

Segun los ultimos estados financieros referidos a 31/12/04 la ecuacién de canje (resultado del cociente entre el
valor liquidativo del Fondo Absorbido y el valor liquidativo del Fondo Absorbente) que resultaria seria la siguiente
(importes en euros):

Participes FONCAIXA 91 CESTA RENTA VARIABLE FI

VL Fondo Absorbido = 4,33889003
VL Fondo Absorbente = 6,24209980

En aplicacion de la ecuacion de canje indicada, el nimero de participaciones del Fondo FONCAIXA 93 FONDOS
BOLSAS MUNDIALES, FI. por cada participacion del Fondo FONCAIXA 91 CESTA RV, F.l. seria 0,695101034
participaciones.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia anterior al
del contrato privado de fusibn de Fondos. Dicha ecuacidn garantizara que cada participe de los Fondos
Absorbidos reciba un nimero de participaciones del Fondo Absorbente de forma que el valor de su inversion el
dia de la fusion no sufra alteracién aiguna, ya que el patrimonio del Fondo resuitante de la fusion es la suma
exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusién.

‘. Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La presente fusian se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo Vil del
Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el impuesto de la
Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso
la antigledad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcion por este régimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en la normativa de aplicacion.

Informacion sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestidn y/o en el
Folleto explicativo del Fondo Absorbente.

Se modificara el Reglamento de Gestion para adaptar su contenido al nuevo modelo normalizado publicado por la
CNMV, tras la entrada en vigor de la LIIC. Esta previsto modificar el folleto del fondo absorbente en los términos
especificados en el punto 4 anterior.

8. Otra informacion.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusién en los préximos informes periédicos y en la memoria anual
del Fondo Absorbente.

D2 Gemma Faura Santasusana D. Juan Antonio Garcia Galvez
INVERCAIXA GESTION SGHC, S.A. CAJA DE AHORROS ENSIONES DE BARCELONA, "la Caixa"
P.p. ~ :
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