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BANCO ESPANOL DE CREDITO, SOCIEDAD ANONIMA
(Sociedad Absorbente)

CORPORACION INDUSTRIAL Y FINANCIERA DE BANESTO S.A.
(Sociedad Absorbida)

De conformidad con lo previsto en el articulo 242 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, se hace publico que la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Banco Espafiol de Crédito S.A., (entidad domiciliada en Madrid,
Avenida Gran Via de Hortaleza n° 3; constituida mediante escritura pablica otorgada
ante el Notario que fue de Madrid Sr. D. José Garcia Lastra con fecha 1 de mayo de
1902, con el nimero 162 de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 36 de sociedades, folio 177, hoja nimero 1595; inscrita en el Registro Especial
de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el nimero 0030) celebrada el dia 27
de junio de 2007 y la Junta General Ordinaria de Accionistas de Corporacion
Industrial y Financiera de Banesto S.A., (entidad domiciliada en Madrid, Avda. Gran
Via de Hortaleza nimero 3; constituida por tiempo indefinido y con la denominacién
de Cartera de Titulos S.A. en escritura otorgada en Madrid, el dia 12 de agosto de 1966,
ante el Notario que fue de Madrid, D. José Luis Diez Pastor, con el nimero 2.370 de su
protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 2.029 general, 1.413 de
la Seccion 3?2 del Libro de Sociedades, folio 186, hoja nimero 11.373, inscripcion 12
que adoptd su denominacién actual en virtud de escritura otorgada ante el Notario que
fue de Madrid, D. Félix Pastor Ridruejo, el dia 22 de junio de 1990, con el nimero
2.621 de su protocolo, e inscrita en el citado Registro Mercantil, al tomo 10.027 general,
8.643 de la seccién 3?2 del Libro de Sociedades, folio 197, hoja numero 11.373,
inscripcion 642) celebrada el dia 28 de junio de 2007, aprobaron, respectivamente:

a) El proyecto de fusion redactado y suscrito por los Administradores de las dos
sociedades citadas con fecha 18 de abril de 2007, que quedo depositado en el Registro
Mercantil de Madrid el dia 23 de abril de 2007.

b) El Balance de fusion de cada una de las sociedades intervinientes, cerrados con fecha
31 de diciembre de 2006, verificado por los auditores de cuentas de ambas sociedades
junto con el resto de las cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio.

c) Y, consecuencia de los dos acuerdos anteriores, la fusion por absorcion de
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto S.A., por Banco Espafiol de Crédito
S.A., con extincion sin liquidacion de la Sociedad Absorbida y transmision en blogue de
su patrimonio a la Sociedad Absorbente, a titulo de sucesion universal, quedando
subrogada la Sociedad Absorbente en todos los derechos y obligaciones de la Sociedad
Absorbida, sin necesidad de ampliacion de capital en la Sociedad Absorbente, al
entregarse a los accionistas de la Sociedad Absorbida, en contraprestacion del
patrimonio recibido, acciones en autocartera propiedad de la absorbente, todo ello
ajustandose al Proyecto de Fusién de fecha 18 de abril de 2007 depositado en el
Registro Mercantil de Madrid correspondiente al domicilio social de las sociedades que
intervienen en la fusion, a la vista del informe del experto independiente Ernst & Young
S.L., emitido en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 236 de la Ley de
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Sociedades Andnimas y de conformidad con lo establecido en los articulos 233, 240 y
concordantes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusion, determinado
sobre la base del valor real de los patrimonios sociales y aprobado por las Juntas
Generales, es de tres (3) acciones de Banco Espafiol de Crédito S.A., de 0,79 euros de
valor nominal cada una, de iguales caracteristicas y derechos que las actualmente en
circulacién, por cada cuatro acciones (4) de Corporacion Industrial y Financiera de
Banesto S.A., de 3,01 euros de valor nominal cada una.

El procedimiento de canje se realizara en los términos que resultan del apartado B del
Proyecto de Fusion, recordandose que una vez inscrita la Escritura de Fusion en el
Registro Mercantil se anunciara en distintos medios de comunicacion la fecha de
entrega a los accionistas de Corporacion Industrial y Financiera de Banesto S.A. de las
acciones de Banco Espafiol de Crédito S.A. que les corresponden.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, debemos destacar que a partir de la
publicacion del presente anuncio de fusion se abre el plazo de quince dias sefialado en el
Proyecto de Fusidn para que los accionistas de Corporacion Industrial y Financiera de
Banesto, S.A. poseedores de picos comuniquen a la entidad adquirente de
contrapartida, Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., a través de las
entidades adheridas en las que tengan depositadas sus acciones, su deseo de compra o
venta de picos en el bien entendido, que caso de no manifestar intencion alguna, los
picos existentes seran vendidos, procediéndose a ingresar por la entidad adquirente el
importe correspondiente a los mismos en la cuenta asociada de valores donde tengan
depositadas sus acciones de Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A.
informandose a los accionistas del resultado de la operacion. Las operaciones de compra
0 venta de picos se efectuaran al precio indicado en el Proyecto de Fusion (13,04 euros)
por la entidad de contrapartida a partir del vencimiento del plazo de quince dias
mencionado anteriormente y, en todo caso, antes de la inscripcién de la escritura en el
Registro Mercantil. En el procedimiento de canje sera de aplicacion, en su caso, lo
previsto en el art. 59 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el Real Decreto 116/1992,
sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y liquidacion de
operaciones bursatiles. Como consecuencia de la fusion, las acciones de la Sociedad
Absorbida serdn amortizadas.

De conformidad con lo previsto en el reiterado Proyecto de Fusion las acciones a
entregar, al ser acciones actualmente en circulacion, atribuiran plenos derechos politicos
y econdmicos desde su entrega sin ninguna limitacion y gozaran de los mismos
derechos politicos y econdémicos que el resto de las actualmente en circulacion.

Modificacion de estatutos, fecha de efectos contables, ventajas, derechos especiales
y régimen fiscal aplicable.

No se producira modificacién alguna en los estatutos de la Sociedad Absorbente como
consecuencia de la fusion.

Las operaciones de la Sociedad Absorbida se consideran realizadas a efectos contables
por cuenta de la Sociedad Absorbente a partir del dia 1 de enero de 2007.
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No existen ni en la Sociedad Absorbente ni en la Sociedad Absorbida acciones de clases
especiales, o titulares de derechos especiales, ni opciones ofrecidas, distintas de las
acciones y no se atribuiran ninguna clase de ventajas en la Sociedad Absorbente ni en la
Sociedad Absorbida al experto independiente que ha emitido informe sobre el Proyecto
de Fusion ni a los Administradores de las sociedades que se fusionan.

A la presente fusion se le aplicara el régimen fiscal establecido en el Capitulo VIII del
titulo VII del Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, asi como a lo dispuesto en su Disposicion
Adicional Segunda, en especial al punto 2 de la misma.

Autorizacién Administrativa

La validez y eficacia de la fusion queda sujeta a la condicidn suspensiva de que por el
Ministerio de Economia y Hacienda se otorgue la preceptiva autorizacion de acuerdo
con lo establecido en el articulo 45.c) de la Ley de Ordenacién Bancaria de 31 de
diciembre de 1946.

Derecho de informacion y oposicion

Se hace constar el derecho que asiste a los accionistas y acreedores de las sociedades
participantes en la fusién a obtener el texto integro de los acuerdos adoptados y de los
Balances de fusion.

Asimismo, los acreedores de las sociedades que se fusionan podran oponerse a la fusion
en los términos establecidos en los articulos 166 y 243 de la Ley de Sociedades
Andnimas, durante el plazo de un mes, contado a partir de la publicacién del ultimo
anuncio de fusion. Se hace constar que no existen obligacionistas ni titulares de
derechos especiales distintos de las acciones en ninguna de las sociedades participantes
en la fusion.

Madrid, 9 de julio de 2007. EI Secretario del Consejo de Administracion de Banco

Espariol de Crédito S.A., y el Secretario del Consejo de Administracion de Corporacion
Industrial y Financiera de Banesto, S.A.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, SOCIEDAD ANONIMA
(Sociedad Absorbente)

CRINARIA, SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL, DEPOSOLTENEGOLF,
SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL Y B2C ESCAPARATE, SOCIEDAD
LIMITADA UNIPERSONAL
(Sociedades Absorbidas)

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 242 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, se hace publico que la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Banco Espafiol de Crédito S.A., (entidad domiciliada en Madrid, Avda.
Gran Via de Hortaleza nimero 3, constituida mediante escritura publica otorgada ante el
Notario que fue de Madrid Sr. D. José Garcia Lastra con fecha 1 de mayo de 1902, con
el nimero 162 de su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 36
de sociedades, folio 177, hoja nimero 1.595; inscrita en el Registro de Bancos y
Banqueros del Banco de Espafia con el nimero 0030) celebrada con fecha 27 de junio
de 2007 y el Accionista Unico (Banco Espafiol de Crédito S.A.) de Crinaria, S.A.U.,
(entidad domiciliada en Las Palmas de Gran Canaria, Avenida Rafael Cabrera n° 18,
constituida mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Arucas Sr. D. José
Gomez de la Serna Nadal con fecha 23 de agosto de 1978, con el niamero 1.500 de su
protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria, al folio 50
del tomo general de sociedades 204, nimero 120 de la seccién 32, hoja nimero 1.687,
inscripcion 1%), de Deposoltenegolf, S.A.U. (entidad domiciliada en Las Palmas de
Gran Canaria, calle Leon y Castillo nimero 431, constituida mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid D. Félix Pastor Ridruejo el 30 de junio de 2000 con
el nimero 1.922 de su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas al
tomo 1751, Libro 0, Folio 89, Hoja GC-34584, Inscripcion 2%) y de B2C Escaparate,
S.A.U. (entidad domiciliada en Madrid, Avenida Gran Via de Hortaleza, nimero 3,
constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada con fecha 28 de abril de
2000 ante el Notario que fue de Madrid D. Félix Pastor Ridruejo con el nimero 1218 de
su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 15476, folio 88, hoja
M-260104) en esa misma fecha, aprobaron respectivamente:

a) El Proyecto de Fusion redactado y suscrito por los Administradores de las sociedades
citadas con fecha 27 de febrero de 2007, que qued6 depositado en el Registro Mercantil
de Madrid con fecha 19 de abril de 2007 y en el Registro Mercantil de Las Palmas, con
fecha 4 de abril de 2007.

b) El Balance de fusion de cada una de las sociedades intervinientes, cerrados con fecha
31 de diciembre de 2006, verificado en cuanto a la Sociedad Absorbente, Unica de las
sociedades citadas sujeta a Auditoria, por los auditores de cuentas de dicha sociedad.

c) Y, consecuencia de los dos acuerdos anteriores, la fusion por absorcion de
Deposoltenegolf S.A.U, Crinaria S.A.U. y B2C Escaparate S.L.U, por Banco Espafiol
de Crédito S.A., con disolucion sin liquidacion de las Sociedades Absorbidas y traspaso
en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a la Sociedad Absorbente, que adquirird
por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquellas, no siendo necesario, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Anénimas, el
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aumento de capital de Banco Espafiol de Crédito S.A., al ser éste titular Gltimo de todas
las acciones y participaciones sociales en las que se divide el capital social de las
Sociedades Absorbidas; ni hacer mencion al tipo y procedimiento de canje de las
participaciones sociales y acciones de las Sociedades Absorbidas; ni fijar la fecha a
partir de la cual las nuevas acciones daran derecho a participar en las ganancias sociales,
ya que en la fecha de inscripcion registral de la fusion, la totalidad de las acciones y
participaciones de las Sociedades Absorbidas quedaran plenamente amortizadas,
extinguidas y anuladas, todo ello ajustandose al Proyecto de Fusion de fecha 27 de
febrero de 2007, depositado en los Registros Mercantiles de Madrid y Las Palmas,
correspondientes al domicilio social de las sociedades que intervienen en la Fusion.

Fecha de efectos contables, modificacion de Estatutos, ventajas, derechos
especiales y régimen fiscal aplicable.

Las operaciones de las Sociedades Absorbidas se entenderan efectuadas por la Sociedad
Absorbente, a efectos contables, a partir del 1 de enero de 2007.

No se otorgaran en la Sociedad Absorbente derechos especiales de ningun tipo a los
socios, ni ventajas a los Administradores, ni se produciran modificaciones estatutarias
en los Estatutos de la Sociedad Absorbente con motivo de la fusion.

A la presente fusion se le aplicara el régimen fiscal establecido en el Capitulo VIII del
titulo VII del Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Autorizacién Administrativa

La validez y eficacia de la fusion queda sujeta a la condicion suspensiva de que por el
Ministerio de Economia y Hacienda se otorgue la preceptiva autorizacion, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 45.c) de la Ley de Ordenacion Bancaria de 31 de
diciembre de 1946.

Derecho de informacion y oposicion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 242 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, se hace constar expresamente el derecho que asiste a los
accionistas y acreedores de las sociedades que intervienen en la presente fusion de
obtener el texto integro de los acuerdos adoptados y de los Balances de Fusion, los
cuales se encuentran a su disposicion en los domicilios sociales de dichas entidades.

Igualmente, se hace constar el derecho que asiste a los acreedores sociales de oponerse a
la fusion, durante el plazo de un mes desde la fecha de publicacion del ultimo anuncio
de fusion, en los términos sefialados en los articulos 166 y 243 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas.
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Madrid, a nueve de Julio de 2007.- El Secretario del Consejo de BANCO ESPANOL
DE CREDITO S.A., y el Administrador Unico de CRINARIA, S.A.U,
DEPOSOLTENEGOLF, S. A. U., y de B2C ESCAPARATE, S. A. U.
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