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1. Resumen Ejecutivo

= Finalizada la reestructuracion financiera del Grupo DOGI en 2014 y
con la entrada del nuevo inversor, se inicia una etapa de mejoras
operativas que comienza a dar sus frutos.

= Las ventas del Grupo DOGI se han incrementado en casi 5 millones
de euros (28,63%), sobre todo por las mejoras en las cifras de Elastic
Fabrics of America, Inc. , filial estadounidense del Grupo ("EFA"). Las
ventas en DOGI Espafia son algo menores que en el primer semestre
de 2014, debido a cierto estancamiento en el mercado europeo.

" En cuanto al resultado de explotacion, también se ha conseguido
revertir la situacion, logrando que el EBITDA del Grupo este afio
mejore en 700 mil euros respecto del de 2014.

= Como hemos indicado, el Grupo DOGI ha estado revisando todos sus
procesos, logrando concluir con un plan cuya implantacion se inicio
durante el segundo semestre de 2014 y seguird en marcha durante
2015, con el objetivo de optimizar su estructura y mejorar su
posicionamiento competitivo. Con fecha 27 de julio de 2015 se ha
presentado un Expediente de Regulacion de Empleo ante Ia
autoridad laboral y acordado con el Comité de Empresa que afecta a
35 personas en la planta de produccidn espafnola.

= Con fecha 23 de junio de 2015, el Consejo de Administraciéon ha
acordado un aumento de su capital social, con reconocimiento del
derecho de suscripcidon preferente de sus accionistas, mediante la
emision de 4.909.395 nuevas acciones ordinarias, por un importe
efectivo de 4.958.488,95 euros. A la fecha de emisidon de este



informe, el aumento de capital se ha suscrito y desembolsado en su
totalidad.



2. Resultados primer semestre Ejercicio 2015

Ventas 17.128 22.032
EBITDA -939 -239
EBIT -2.081 -1.301
Beneficio Neto -2.435 -1.119

“Continda” la
recuperacion de
la cifra de
negocio gracias
al esfuerzo
realizado a nivel
comercial y Ia
orientacion a
nuestros clientes

Cambio USD 20142 1,3736
Cambio USD 2o015: 1,1125

Tras la fase de recapitalizacion del Grupo DOGI, se ha logrado revertir
la situacidon del primer semestre del afo, logrando incrementar las
ventas sobre el mismo semestre del afo anterior en 2.474 mil euros,
por efecto de mas ventas, y 2.431 mil euros adicionales, por
diferencias de tipo de cambio EUR-USD. De hecho, se ha logrado
incrementar las ventas un 14,44% respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior sin tener en cuenta el efecto del tipo de cambio.

El principal objetivo actual del Grupo y al que en este momento se
estan destinando los principales esfuerzos es la mejora de la cifra de
negocios. Recuperar la confianza de los clientes actuales, potenciar el
[+D para desarrollar nuevos productos y entrar en nuevos segmentos,
y una estrategia clara de servicio / precio para las grandes cadenas de
distribucidn son las bases en que DOGI fundamenta su crecimiento de
forma rapida a corto y medio plazo.

Adicionalmente, se ha trabajado en un plan de mejoras operativas en
las dos plantas del grupo. En el caso de EFA se trabajé en un plan
durante el dltimo trimestre de 2014 y cuya implantacidn ya esta dando
sus frutos en estos primeros seis meses de 2015. Respecto a DOCI
Espafia se ha presentado el 27 de julio de 2015 un Expediente de
Regulacion de Empleo, acordado con el Comité de Empresa, que
afecta a 35 personas de la planta espafnola.

Por todos los cambios que se estan introduciendo y por la dilacion en
la operacion de recapitalizacidn de la compafifa que se ha alargado en
el tiempo mas de lo previsto durante 2014, el primer semestre de 2015



sigue siendo de transicion y de recuperacion en lo que a resultados se
refiere, hasta que todo el plan de optimizacién y reorganizacion esté
implementado y tenga un reflejo definitivo en las cuentas del Grupo.

3. Actividades por unidades de Negocio

3.1. Unidad de negocio de Espana

YVentas
EBITDA
EBIT

Beneficio Neto

6.768 5.984

906 -1.500
-1.795 -2.378
2.197 -1.407

Ligero descenso de
las ventas en
Espafa debido a
cierto
estancamiento de
DOGI Espafa,
mejorando su
posicionamiento
comercial
desarrollando
nuevos segmentos
no tradicionales

Como se comentaba anteriormente, debido a cierto estancamiento
en el mercado europeo desde diciembre de 2014 y hasta la fecha, las
ventas en Espafia han descendido ligeramente respecto del mismo
semestre del aflo anterior. En concreto, un 11,58 %.

La prioridad de DOGI Espafia en estos momentos es el crecimiento de
la cifra de negocios; la potenciacion de las cuentas comerciales
existentes y la recuperacion de cuentas histdricas, son los principales
objetivos a corto y medio plazo. Otras lineas de crecimiento que se
estan potenciando se centran en el aprovechamiento de los
movimientos de relocalizaciéon en los centros de confeccidon para
acceder a las grandes cadenas de distribucion y la potenciacion de las
acciones comerciales en segmentos no tradicionales para DOGI
Espafia como son el deportivo , médico y/o industrial. En este sentido,
en febrero de 2015 se ha presentado la primera coleccidn de tejido
para ropa deportiva en la Ispo Munich 2015, que ha tenido una muy
buena acogida por parte de los clientes.

Por otro lado, y en el marco de las medidas de reestructuracién
iniciadas desde la entrada en el capital de Sherpa en 2014, DOGI



Espafia ha presentado el 27 de julio de 2015 un Expediente de
Regulacion de Empleo, acordado con el Comité de Empresa y
apoyado por la mayoria de los trabajadores, que afecta a 35 personas
de la planta espafiola. Dicha medida se aplicard de forma efectiva con
fecha 31 de agosto de 2015, y supondrd unos ahorros anuales de 1,4
millones de euros en la sociedad espafola, pasando de 152
trabajadores a 117.



3.2. Unidad de negocio de Estados Unidos

Ventas 14.230 17.855
EBITDA 5 1.412
EBIT -343 1.207
Beneficio Neto -201 635

El importe de las
ventas se ha
incrementado un
25,47%, logrando
que el EBITDA del
semestre mejore
en 1.400 mil euros
frente a 2014

EFA, la filial estadounidense del Grupo, ha mostrado un buen
comportamiento de sus ventas respecto del mismo semestre del
ejercicio anterior, incrementando sus ventas un 25,47%.

Esta mejora también ha permitido que el EBITDA de EFA este
semestre sea mejor que el registrado durante el mismo periodo del
afo anterior en 1.400 mil ddlares, y que su EBIT supere en 1.550 mil
ddlares el de 2014.

La mejora de los resultados de EFA es la consecuencia de Ia
implementacidn de las mejoras definidas en el ultimo cuatrimestre del
2014, que se basaban en la contencion del gasto y una mayor
proactividad comercial.



4. Hechos relevantes

4.1. Aumento de capital con derecho de suscripcidn preferente

Al amparo de la delegacion de facultades otorgada a favor del Consejo de
Administracion de DOGI Espafia por la Junta General ordinaria de accionistas
celebrada el pasado dia 9 de junio de 2015, bajo el punto séptimo de su orden del
dia, en virtud del cual se autorizé al Consejo de Administracion para, al amparo de lo
previsto en el articulo 297.1.(b) del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aumentar el capital social en una o varias veces y en cualquier momento,
dentro del plazo de cinco afios contados desde la fecha de la adopcién del acuerdo,
hasta la mitad del capital social en esa fecha, el Consejo de Administracion de DOGI
Espafia acordd el pasado dia 16 de junio de 2015 aprobar un aumento del capital
social mediante aportaciones dinerarias y con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de DOGI, por un importe efectivo de
4.958.488,95 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 4.909.395
nuevas acciones ordinarias, a un precio de emisiéon de 1,01 euros por accidn, de los
que 0,064 euros corresponden al valor nominal y el resto, esto es, 0,946 euros por
accion, a prima de emisién (el "Aumento de Capital").

Como es habitual en esta clase de operaciones, el Aumento de Capital preveia tres
fases consecutivas: (i) el periodo de suscripcién preferente; (ii) el periodo de
asignacioén adicional; y (iii) el periodo de asignacién discrecional.

Durante el periodo de suscripcidn preferente, que se inicié el dia 25 de junio de 2015
y concluyd el dia 9 de julio de 2015, fueron suscritas, en ejercicio de los derechos de
suscripcion preferente, 3.810.399 nuevas acciones de la Sociedad, que representan
el 77,614% del Aumento de Capital.

Asimismo, durante el periodo de suscripcidn preferente, se formularon solicitudes
de nuevas acciones adicionales para su asignacion durante el periodo de asignacion
adicional —que se desarroll6 entre los dias 15 y 18 de julio de 2015—, por un volumen
total de 1.952.349 nuevas acciones, representativas del 39,768% del Aumento de
Capital.

Habida cuenta de que el nimero de acciones adicionales solicitadas, 1.952.349
nuevas acciones, resultd ser superior a las 1.098.996 nuevas acciones no suscritas
en ejercicio del derecho de suscripcidon preferente, BEKA Finance, Sociedad de
Valores, S.A.,, en su condicion de entidad agente, procedid a realizar el
correspondiente prorrateo. De este modo, tras dividir el nimero de acciones
sobrantes entre el nimero total de acciones adicionales solicitadas, el nimero de
acciones adicionales adjudicadas a cada solicitante representd, aproximadamente,
el 56,291% de las acciones adicionales solicitadas.



Por lo tanto, las 4.909.395 acciones objeto del Aumento de Capital resultaron
suscritas en su integridad, de manera que no fue necesario recurrir a la apertura del
periodo de asignacion discrecional de acciones. El nimero total de acciones
suscritas durante el periodo de suscripcion preferente, en unién del nimero total de
acciones adicionales solicitadas para su asignacion durante el periodo de asignacion
adicional, represent¢ el 117,382% del total del Aumento de Capital.

4.2. Nombramiento de nuevo auditor de cuentas del Grupo DOGI

Al amparo del acuerdo adoptado por la Junta General ordinaria de accionistas de
DOGI Espafa celebrada el pasado dia 9 de junio de 2015, se ha designado como
nuevo auditor de DOGI Espafa y del Grupo DOGI para los ejercicios 2015, 2016 y 2017
a "PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.".

4.3. Nombramiento de nuevos Consejeros

Asimismo, la Junta General ordinaria de accionistas de DOGI Espafia celebrada el
pasado dia 9 de junio de 2015 aprobd el nombramiento como nuevas Consejeras de
la Sociedad de “Lhotse Estudios, S.L.”, representada por don Fernando Diago de la
Presentacion, con la calificacidn de Consejera externa independiente, y de “Sherpa 2
Investment 01, S.L.”, representada por don Vicente Espert Dalmau, con la
calificacién de Consejera externa dominical.

Estos nombramientos permitieron al Consejo de Administracion de DOGI Espafia, en
su reunion celebrada en la misma fecha, constituir la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, con la siguiente composicion:

Jethro Management Consulting, S.L. Presidente Externo independiente
(representada por D. Richard Rechter Leib) P
Lhotse Estudios, S.L. . .
. Vocal Externo independiente
(representada por D. Fernando Diago de la Presentacién) oce * o independ
Businessgate, S.L. Vocal Externo dominical
(representada por D. Jorge Ferndndez Miret)

Asimismo, el Consejo de Administracion acordéd modificar la composicion de su
Comision de Auditoria, que estara integrada por los siguientes Consejeros:

Lhotse Estudios, S.L. Presidente Externo independiente
(representada por D. Fernando Diago de la Presentacién) P
Jethro Management Consulting, S.L. Vocal Externo independiente
(representada por D. Richard Rechter Leib) P
Businessgate, S.L. -
, . Vocal Externo dominical
(representada por D. Jorge Ferndndez Miret) © xrermno comim




