Junta General de accionistas de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
celebrada el dia 9 de Marzo de 2002.

ACUERDOS TOMADQOS




PRIMER PUNTO.

1.- Aprobar en los términos que se recogen en la documentacion legal, las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de Gestion,
del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
Diciembre de 2001, asi como las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria) e Informe de Gestién de su Grupo consolidado correspondientes
al mismo ejercicio.

2.- Aprobar la propuesta de aplicaciébn de resultados del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. correspondiente al ejercicio de 2001, por importe de MIL
TRESCIENTOS ONCE MILLONES QUINIENTOS SESENTA MIL SETECIENTOS
TREINTA Y UN EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS DE EURO (1.311.560.731,50
euros) que, unido al remanente del ejercicio de 2000 de MIL OCHOCIENTOS SETENTA
Y NUEVE EUROS CON SETENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO (1.879,74
euros), supone una cantidad total de MIL TRESCIENTOS ONCE MILLONES
QUINIENTOS SESENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS ONCE EUROS CON
VEINTICUATRO CENTIMOS DE EURO (1.311.562.611,24 Euros), distribuida de la
siguiente manera:

? La cantidad de MIL DOCIENTOS VEINTICUATRO MILLONES ONCE MIL
TRESCIENTOS TREINTA Y DOS EUROS CON CUARENTA Y SIETE CENTIMOS
DE EURO (1.224.011.332,47 euros) se destinara al pago de dividendos; de los que
se encuentran ya distribuidos OCHOCIENTOS CATORCE MILLONES
NOVECIENTOS CUARENTA Y DOS MIL DOSCIENTOS SETENTA EUROS CON
NOVENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO (814.942.270,97 euros) que
corresponden a la primera, segunda y tercera cantidades a cuenta, correspondiendo
los restantes CUATROCIENTOS NUEVE MILLONES SESENTA Y NUEVE MIL
SESENTA Y UN EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS DE EURO
(409.069.061,50 Euros) a la cantidad que se destinara al pago del dividendo
complementario del ejercicio 2001 por un importe de CIENTO VEINTIOCHO
MILESIMAS DE EURO (0,128 euros) por accion y que se hard efectivo a los
sefiores accionistas el dia 10 de Abril de 2002.

? La cantidad de OCHENTA Y SIETE MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA Y UN
MIL DOSCIENTOS SETENTA Y OCHO EUROS CON SETENTA Y SIETE
CENTIMOS DE EURO (87.551.278,77 Euros) a la dotacibn de las reservas
voluntarias de la entidad.

Acordar que las cantidades distribuidas a cuenta del dividendo méas la cantidad
destinada a dividendo complementario integran la totalidad del dividendo del ejercicio de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ratificando los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion del Banco por los que se distribuyeron las referidas
cantidades a cuenta del dividendo.

3.- Aprobar la gestiébn del Consejo de Administracion del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. correspondiente al ejercicio social de 2001.

4.- Facultar al Presidente D. Francisco Gonzalez Rodriguez y al Consejero Secretario
General, D. José Maldonado Ramos, indistintamente, para efectuar el depdsito de las
Cuentas Anuales, Informes de Gestion e Informes de Auditoria, correspondientes al
Banco y a su Grupo Consolidado, asi como para expedir los certificados a los que se
refieren los articulos 218 de la Ley de Sociedades Andnimas y 366 del Reglamento del
Registro Mercantil.



SEGUNDO PUNTO.

Informando a la Junta General que no se ha hecho uso de las facultades conferidas al
Consejo de Administracion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 10 de marzo de 2001, en el punto cuarto de su Orden del Dia, para ampliar
el Capital Social.

1°.- Dejar sin efecto el acuerdo de ampliar el Capital Social adoptado por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de marzo de 2001 en el punto
cuarto de su Orden del Dia.

2°. (@) Ampliar el Capital Social por importe nominal de 782.983.750 euros mediante la
emision de nuevas acciones ordinarias con idéntico valor nominal y contenido de
derechos que las acciones en circulacion en la fecha de su ejecucion. Todo ello sujeto a
la obtencion de las correspondientes autorizaciones, administrativas y de los
organismos reguladores que resulten necesarias.

(b) Delegar en el Consejo de Administracion y durante el plazo legal de un afio, todas
las facultades necesarias para la ejecucion de este acuerdo, en una o varias veces, y
entre otras, de manera meramente enunciativa y en ningln caso limitativa, las
siguientes:

i) Determinar la fecha y fijar las condiciones de la ampliacion.

Il) Determinar el tipo de emisién y el contravalor de las nuevas acciones, mediante
aportaciones dinerarias, el importe de la prima, fijar el plazo para ejercitar el
derecho de suscripcion preferente, ofrecer a terceros, una vez finalizado dicho
plazo, las acciones no suscritas, y poder cerrar la ampliacion de capital acordada en
las cifras que resulten efectivamente suscritas conforme a lo previsto en el art. 161
de la Ley de Sociedades Andnimas; solicitar la admision a cotizacion oficial en las
Bolsas de valores, tanto espafiolas como extranjeras, de los nuevos valores
emitidos, y dar nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales.

i) Facultar a los administradores para abstenerse de ejecutar este aumento,
informando de ello en la primera Junta General Ordinaria de accionistas que se
celebre transcurrido dicho plazo legal de un afio.

Si dentro del plazo sefialado por la Junta para la ejecucion de este acuerdo el Consejo
de Administracion no ejercita, en todo o en parte, las facultades que se le delegan, las
mismas quedaran sin valor ni efecto alguno una vez vencido el plazo y en lo que se
refiere a la cantidad en que no se haya aumentado el capital social.



3°. Solicitar la admision a cotizacion oficial a través del Sistema de Interconexion
Bursétil (Mercado Continto) en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y
Valencia, asi como ante los organismos que correspondan en las Bolsas de Valores
extranjeras en las cuales coticen las acciones del Banco en el momento de ejercitarse
este aumento de capital, de las acciones que se puedan emitir en virtud del anterior
acuerdo, previo cumplimiento de la normativa que fuere de aplicacion, facultando a ese
efecto al Consejo de Administracion de la sociedad, con expresas facultades de
sustitucion en la Comision Delegada Permanente y/o en uno o varios de los miembros
del Consejo o apoderados de la sociedad, para otorgar cuantos documentos y realizar
cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo cualquier actuacién, declaracién o
gestion ante las autoridades competentes de los Estados Unidos de América para la
admision a negociacion de las acciones representadas por ADS'’s.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 27, apartado b) del Reglamento de las
Bolsas de Comercio aprobado por decreto 1506/1967, de 30 de junio, se declara
expresamente el sometimiento de la sociedad a las normas que existan o0 puedan
dictarse en un futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion de la cotizacion oficial.

40, Facultar asimismo al Consejo de Administracion para que, de conformidad con lo
establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda sustituir las
facultades que le han sido delegadas por la Junta en relacién a los anteriores acuerdos
a favor de la Comisién Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion,
del Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de cualquier
otro Consejero o apoderado de la sociedad.



TERCER PUNTO.

Informando a la Junta General que no se ha hecho uso de las facultades conferidas al
Consejo de Administracion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 17 de abril de 2000 en el punto séptimo de su Orden del Dia para ampliar
el Capital Social.

1°-  Dejar sin efecto el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 17 de Abril de 2000 en el punto séptimo del Orden del Dia,
autorizando al Consejo para ampliar el capital social.

2°.-  Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de ampliar el Capital Social,
dentro del plazo legal de cinco afios, pudiendo ejecutarse la ampliacion en una o varias
veces, en la cuantia que decida hasta la cantidad maxima de 782.983.750 euros,
correspondiente al 50% del Capital Social del Banco, mediante la emisién de nuevas
acciones ordinarias, privilegiadas, o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley
incluyendo, acciones rescatables, hasta el limite legal, con o sin prima, con o sin voto, y
pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de capital, entre otros, determinar
el valor nominal de las acciones a emitir, consistiendo el contravalor de las mismas en
aportaciones dinerarias; las caracteristicas de las acciones y los eventuales privilegios
gue se les confirieran; la atribucion del derecho de rescate y sus condiciones, asi como
el ejercicio del mismo por la sociedad.

Atribuir al Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente en relacién con las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion,
cuando concurran las circunstancias previstas en el art. 159.2 y concordantes de la Ley
de Sociedades Anénimas, y siempre que el valor nominal de las acciones a emitir mas,
en su caso, el importe de la prima de emision se corresponda con el valor real de las
acciones, de acuerdo con los requisitos legales; de emitirse obligaciones convertibles
con relacion de conversion fija y caso que sus tenedores se vieran afectados por la
exclusion del derecho de suscripcion preferente, debera preverse una formula de ajuste
de dicha relacion que permita compensar la eventual dilucion del importe del derecho de
conversion.

Atribuir igualmente al Consejo de Administracion la facultad de ofrecer libremente las
acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion preferente, establecer que en
caso de suscripcién incompleta el capital se aumentara en la cuantia de las
suscripciones efectuadas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 161.1 de la Ley
de Sociedades Andnimas y dar nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Todo ello de acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias que resultasen
aplicables en cada momento, y condicionado a la obtencion de las autorizaciones que
fuesen necesarias.



3°. Solicitar la admision a cotizacion oficial a través del Sistema de Interconexion
Bursétil (Mercado Continuo) en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y
Valencia, asi como ante los organismos que correspondan en las Bolsas de Valores
extranjeras en las cuales coticen las acciones del Banco en el momento de ejercitarse
cada aumento de capital, de las acciones que se puedan emitir en virtud del anterior
acuerdo, previo cumplimiento de la normativa que fuere de aplicacion, facultando a ese
efecto al Consejo de Administracion de la sociedad, con expresas facultades de
sustitucion en la Comision Delegada Permanente y/o en uno o varios de los miembros
del Consejo o apoderados de la sociedad, para otorgar cuantos documentos y realizar
cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo cualquier actuacion, declaracién o
gestion ante las autoridades competentes de los Estados Unidos de América para la
admision a negociacion de las acciones representadas por ADS'’s.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 27, apartado b) del Reglamento de las
Bolsas de Comercio aprobado por decreto 1506/1967, de 30 de junio, se declara
expresamente el sometimiento de la sociedad a las normas que existan o0 puedan
dictarse en un futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion de la cotizacion oficial.

40, Facultar asimismo al Consejo de Administracion para que, de conformidad con lo
establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda sustituir las
facultades que le han sido delegadas por la Junta en relacién a los anteriores acuerdos
a favor de la Comisién Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion,
del Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de cualquier
otro Consejero o apoderado de la sociedad.



CUARTO PUNTO.

Dejando sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion concedida en la Junta
General de Accionistas de BBV celebrada en fecha 27 de febrero de 1999 en su punto
Duodécimo del Orden del Dia y su posterior ampliacion por acuerdo adoptado en la
Junta General de Accionistas de BBVA celebrada el dia 17 de abril de 2000 en su punto
octavo del Orden del Dia, delegar en el Consejo de Administracion, para que, con
sujecion a las disposiciones legales que sean aplicables y previa obtencion de las
autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda, en el plazo maximo legal de
cinco anos, en una o varias veces, emitir deuda, documentada en obligaciones, bonos
de cualquier clase, pagarés, cédulas, warrants total o parcialmente canjeables por
acciones ya emitidas de la propia sociedad o de otra sociedad, o liquidables por
diferencias, directamente o por sociedades filiales, o cualesquiera otros valores de renta
fija, en euros o en otra divisa, susceptibles de ser suscritos en metalico o en especie,
nominativos o al portador, simples o con garantia de cualquier clase, incluso hipotecaria,
con o sin la incorporaciéon de derechos a los titulos (warrants), subordinados o no, con
duracion temporal o indefinida, total o parcialmente canjeables por acciones ya emitidas
de la propia Sociedad o de otra sociedad, hasta un importe maximo de VEINTE MIL
MILLONES (20.000.000.000) de Euros.

Facultar, asimismo, al Consejo de Administracion para que, en la forma que juzgue mas
conveniente, pueda fijar y determinar las demas condiciones inherentes a la emision, tanto
por lo que respecta al tipo de interés, fijo, variable o vinculado, precio de emisién, valor
nominal de cada titulo, su representacién mediante titulos simples o multiples, o0 mediante
anotaciones en cuenta, forma y plazo de la amortizacién o cualquier otro aspecto de la
referida emision, pudiendo, asimismo, solicitar de las Bolsas Oficiales de Comercio y
demas organismos competentes, la cotizacion de los titulos emitidos, con sujecion a las
normas sobre admision, permanencia y, en su caso, exclusion de la cotizacién, prestando
cuantas garantias 0 compromisos sean exigidos por las disposiciones legales vigentes, asi
como para determinar todos aquellos extremos no previstos en este acuerdo.

Facultar asimismo al Consejo de Administracién para que, de conformidad con lo
establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Andénimas, pueda sustituir las
facultades que le han sido delegadas por la Junta en relacién a los anteriores acuerdos
a favor de la Comisién Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion,
del Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de cualquier
otro Consejero o0 apoderado de la sociedad.



QUINTO PUNTO.

1°-  Delegar en el Consejo de Administracion, durante un plazo maximo de 5 afios, la
facultad de emitir, hasta un méaximo de 1.500 millones de euros, en una o varias veces,
warrants sobre acciones propias, de acuerdo con los siguientes términos:

- Los warrants daran derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones del propio
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

- Los warrants seran liquidables mediante la entrega de las acciones o dinero segin
se establezca en el acuerdo de emision.

- Cada warrant dara derecho a la suscripcion o adquisicion de un numero
determinado de acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. segun se
establezca en el acuerdo de emision.

El emisor se reserva el derecho de optar en el momento de ejercicio de los
warrants entre la conversion de los mismos en acciones nuevas 0 su canje por
acciones en circulacién o su liquidacion por diferencias. El emisor podra asimismo
optar por entregar una combinacién de acciones de nueva emision, con acciones
en circulacion y/o con dinero.

- La fecha o fechas de ejercicio de los warrants seran las que determine el Consejo
de Administracion en el momento de la emision.

- El precio de ejercicio de cada warrant y por tanto el precio al que el tenedor del
mismo podra suscribir o adquirir acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. se determinard por el Consejo de Administracion, y sera igual a uno de los
siguientes:

a) El cambio medio de cotizacion de las acciones de la sociedad en el mercado
continuo durante un plazo no superior a tres meses ni inferior a quince dias,
finalizando dicho plazo al menos cinco dias antes de la fecha de suscripcion
0 adquisicion, con un descuento sobre dicho cambio que podra ser distinto
para cada fecha de suscripcion o adquisicién, pero nunca superior al 30%.

b)  Un precio fijo predeterminado para cada fecha de suscripcidén o adquisicion.

En ningun caso el precio de ejercicio de los warrants sera inferior al valor nominal
de la accion. En caso de suscripcion, la diferencia entre el precio de suscripcion
de las acciones y su valor nominal sera prima de emision.

- El Consejo de Administracion en el momento de la emision determinara el precio
de suscripcion o adquisicion de los warrants dependiendo de la condiciones
financieras y del mercado relevantes en el momento en que se efectlie la emision.

2°.-  El Consejo de Administracion queda facultado, en sus mas amplios términos,
para determinar las demas condiciones de la emisién de warrants no precisadas en este
acuerdo.



3°- Al amparo de lo previsto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas,
se delega en el Consejo de Administracion, la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles en
relacion con la emisién de warrants sobre acciones propias antes referida. A estos
efectos, se hace constar que en el supuesto que el Consejo decida utilizar la facultad
gue se le delega en el presente acuerdo, el valor nominal méas la prima de emision de
las acciones a emitir para atender a los derechos incorporados por los warrants, en
ningun caso sera inferior a su valor real.

Asimismo el auditor de cuentas de la sociedad confirmara en el momento de la emision
la correccion del procedimiento utilizado por los administradores a efectos de determinar
el valor real de las acciones.

49, Aumentar el capital de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la medida en
gue sea necesario para atender el ejercicio de los warrants, hasta una cuantia maxima
de 1.500 millones de euros de nominal. El aumento de capital se realizara mediante la
emision de acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de
derechos que las acciones en circulacion en el momento en que se ejecute la presente
ampliacion de capital. En cuanto a los dividendos, las acciones a emitir tendran derecho
a recibir integramente los pagos que realice el Banco en concepto de dividendo con
posterioridad a la fecha de emisién de las acciones, siempre y cuando esos dividendos
correspondan al mismo ejercicio en que se hayan emitido dichas acciones, no
operando, con relacion a los mismos, la regla de proporcionalidad.

Las aportaciones al capital deberan ser realizadas mediante aportaciones dinerarias.

No existira derecho de suscripcion preferente de los accionistas ni titulares de
obligaciones convertibles en el aumento de capital, en los términos previstos en las
disposiciones legales.

Delegar en el Consejo de Administracién de la sociedad, las mas amplias facultades
para determinar la fecha o fecha en que debe llevarse a efecto el aumento o aumentos
del capital social, determinando las condiciones de la ampliacién y modificando, en lo
preciso, el articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Acordar, para el momento en que sea posible, la admisiébn a negociacion de las
acciones de la Sociedad que se emitan con ocasion del ejercicio de los warrants,
delegando en el Consejo de Administracion, la facultad de realizar cuantos tramites
sean precisos o convenientes al efecto.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio,
se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la
exclusiébn de la cotizacibn de las acciones, ésta se adoptarAd con las mismas
formalidades y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se
opongan o0 no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos previstos en la Ley de
Sociedades Andnimas y disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo
dispuesto en el Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y las disposiciones que la desarrollen.

5°-  Facultar asimismo al Consejo de Administracion para que, de conformidad con lo
establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Andénimas, pueda sustituir las
facultades que le han sido delegadas por la Junta en relacién a los anteriores acuerdos
a favor de la Comisién Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion,
del Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de cualquier
otro Consejero o apoderado de la sociedad.



SEXTO PUNTO.

Primero.- Dejando sin efecto en la parte no utilizada la autorizacion concedida en la
Junta celebrada el 17 de abril de 2000 en el punto noveno del Orden del Dia, facultar al
Consejo de Administracion para que, previas las correspondientes autorizaciones
administrativas y de conformidad con la normativa vigente, pueda emitir, durante el
plazo maximo de cinco afios a contar desde la presente Junta, en una o varias veces,
obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. hasta un importe maximo de MIL QUINIENTOS MILLONES
(1.500.000.000) de euros, o cantidad equivalente en otra divisa, y con sujecién a la
normativa en vigor que fuere de aplicacion, de conformidad con las siguientes bases y
modalidades de conversion:

A.- Eltipo de emisién sera a la par, libre de gastos para el suscriptor.

El tipo de interés anual a devengar por estos valores, desde la fecha de su
desembolso hasta la fecha de su amortizacion, podra ser fijo o variable y sera
determinado en funcién de los tipos de interés vigentes en el mercado para
emisiones de similares caracteristicas. Este tipo de interés podra ajustarse a la
baja, en el caso de que se considere conveniente realizarla con una prima de
amortizacion. En este dltimo caso, tanto el tipo de interés como el valor de
amortizacion, se fijaran de tal forma que la combinacién de ambos ofrezca al
suscriptor la posibilidad de obtener una rentabilidad en linea con la vigente en el
mercado en el momento de la emision.

Asimismo podra utilizarse la modalidad del cupén cero.

La amortizacion de esta emision tendra lugar en metdlico, en la divisa en que
estén denominados los valores, bien a la par o bien aplicando una prima de
amortizacion, en un plazo que no exceda de los 15 afios, para aquellas
obligaciones que no hubieran optado por la conversion y/o canje en las
condiciones que se detallan seguidamente.

Los valores de esta emision podran ser rescatados, reembolsados o amortizados
anticipadamente a voluntad de los suscriptores o del emisor, Unicamente en la
forma que se establezca en el momento de llevar a cabo la emision.

B.- Todas las obligaciones emitidas podran convertirse y/o canjearse en acciones del
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y, a tal fin:

a) Las obligaciones emitidas se computaran por su valor nominal. En el caso que
el valor u obligacion estuviera denominada en alguna moneda extranjera, la
fijacion en euros del valor de la obligacion se realizar4d en la forma que se
determine en la fecha de emision.

b) Las acciones se valorardn de acuerdo con alguno de los procedimientos
siguientes:

bl) Al cambio medio de cotizacién de las acciones de la sociedad en el mercado
continuo durante un plazo no superior a tres meses ni inferior a quince dias,
finalizando dicho plazo al menos cinco dias antes de la fecha de conversion
y/o canje, con un descuento sobre dicho cambio que podra ser distinto para



cada fecha de conversion y/o canje de cada una de las emisiones, pero
nunca superior al 30%.

b2) A un cambio fijo predeterminado para cada fecha de conversién y/o canje.
b3) Una combinacion de las dos modalidades anteriores.

Cualquiera que sea el procedimiento utilizado, las acciones nunca se valoraran
por debajo de su nominal.

El nimero de acciones que corresponderd a cada obligacionista como
consecuencia de la conversion y/o canje sera el cociente de dividir el valor
atribuido a las obligaciones que presente a la conversion o canje, por el valor por
accion que se determine de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior. Si
no resultara exacto el nUmero de acciones, se podra redondear bien por exceso o
por defecto, liquidandose la diferencia en efectivo.

En caso de conversion, las acciones que se entreguen seran acciones ordinarias

de nueva emision, que gozaran de iguales derechos politicos que las acciones
ordinarias en circulacién y tendran derechos econdémicos desde su fecha de
emision. No obstante, en cuanto a los dividendos, los titulares de las nuevas
acciones emitidas tendran, ademas, derecho a recibir integramente los pagos que
realice el Banco en concepto de dividendo con posterioridad a la fecha de emision
de las acciones, siempre y cuando esos dividendos correspondan al mismo
ejercicio en que se hayan emitido dichas acciones, no operando, con relacién a
los mismos, la regla de proporcionalidad.

Si el emisor optara por el canje, las acciones que se entreguen seran acciones
ordinarias en circulacion con plenos derechos politicos y econdémicos,
completamente suscritas y desembolsadas, libres de cargas y gravamenes.

En tanto subsistan las obligaciones o valores de esta emision por no haberse
convertido o canjeado por acciones, sus titulares tendran cuantos derechos les
reconozca la legislacion vigente.

Los accionistas y titulares de obligaciones convertibles pertenecientes a emisiones
anteriores, tendran derecho de suscripcion preferente en los términos establecidos
en la Ley, y el remanente de la emision, si existiere, sera ofertado por el Consejo
de Administracion en el modo que considere oportuno, salvo que acuerde limitar el
importe de la emision a la parte suscrita efectivamente en virtud del citado
derecho de suscripcion preferente.

Se aplicaran, a los efectos de la conversion y/o canje, los pardmetros de
antidilucion necesarios en funcion de las operaciones societarias o financieras que
puedan producirse desde el momento de la emision hasta la fecha o fechas de la
conversion y/o canje.

La conversion y/o canje se realizar4d en la fecha o fechas que determine el
Consejo de Administracion de la sociedad, y que figuraran en la escritura de
emision de cada una de las emisiones que se efectle y el plazo maximo no podra
exceder de quince afos a partir de la fecha de emision de cada una de ellas.

Los valores de esta emisién podran ser convertidos en acciones cel Banco, de
nueva emision o canjeados por acciones en circulacion, siempre que sus titulares



sean propietarios de las obligaciones el dia anterior a la fecha sefialada para el
canje y/o conversion y manifiesten su deseo de realizar la operacién en el plazo
que se fije.

El emisor se reserva el derecho de optar en cada momento entre la conversion de
los valores en acciones nuevas O Su canje por acciones en circulacion,
concretdndose la naturaleza de las acciones a entregar en el momento de
realizarse el canje y/o conversion. El emisor podra asimismo optar por entregar
una combinacion de acciones de nueva emision con acciones en circulacion. En
cualquier caso, el emisor debera respetar la igualdad de trato entre todos los
obligacionistas que ejerciten su derecho de conversion o canje en una misma
fecha o periodo de conversién o canje.

Segundo.- Facultar al Consejo de Administracion de la sociedad para que, en un
plazo maximo de cinco afios contados a partir de la presente Junta, pueda determinar,
en una o varias veces y hasta el importe fijado, todos los demas extremos de la emision
acordada y, en particular:

Determinar la puesta en circulacion de los valores, en una o varias veces, previo
cumplimiento de los tramites que fueran necesarios, fijando la fecha o fechas de
emision y de vencimiento.

La denominacion de los valores de renta fija a emitir como bonos, obligaciones o
cualquier otra denominacién que proceda, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 282 de la LSA y demés normativa aplicable.

El establecimiento o no de la subordinacion de la emision y la determinacion de la
prelacion del crédito con respecto al conjunto de las obligaciones del emisor.

La determinacion, en su caso, del contenido del derecho de suscripcién preferente
a favor de los accionistas Y titulares de obligaciones o bonos convertibles en las
ampliaciones de capital en las que tal derecho sea exigible y en la emision de
obligaciones convertibles.

La moneda o divisa en que se emitan los valores.

La distribucion de la emisidén en una o varias series.

El importe de emisién en cada serie, asi como la posibilidad de ampliacion, dentro
de cada serie de la emision.

La determinacion del valor nominal de los valores que se emitan, que en cualquier
caso no podra estar por debajo de su valor nominal, su numeracion y forma de
representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta.

La determinacion del tipo de emision y del reembolso.

El tipo de interés, que podra ser fijo o variable, de acuerdo con las condiciones de
mercado existentes en cada momento para este tipo de valores. Este tipo de
interés podra ajustarse a la baja, en el caso que se considere conveniente
realizarla con prima de amortizacion.

La fecha y procedimiento de pago de intereses, asi como su devengo.

Las fechas y procedimiento de suscripcion, asi como su plazo y, en su caso,
ampliacion.



- El cierre de la emision.

- Las bases de colocacion, sefialando los plazos y condiciones de la oferta publica
en sus tramos de accionistas y de inversores institucionales y los mercados para
su colocacion.

- Lafijacion del desembolso en metalico o en especie, total o parcialmente.

- El importe maximo por suscriptor durante el periodo de suscripcion abierta y las
normas de prorrateo.

- Ellugar de la suscripcion.
- Los plazos de amortizacion.
- Laatribucion de los gastos de la emision.

- Las fechas y plazos de la conversion y/o canje y la determinacion, teniendo en
cuenta las bases anteriormente sefaladas, de la valoracion de las nuevas
acciones a efectos de la conversion.

- Laincorporacion de derechos (warrants) a los valores.

- El reembolso anticipado y sus modalidades, a eleccién del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. o de los titulares de las obligaciones o bonos, asi como la
incorporacion, en su caso, a los valores de derechos negociables de modo
independiente, dentro del plazo maximo establecido.

- La solicitud o no de la admisién a cotizacion de los valores y derechos, en su
caso, en Bolsas espafiolas o extranjeras y demas mercados autorizados.

- Elrescate.
- La designacién del Comisario y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas.

- Laelevacion a instrumento publico de la emision; la solicitud de las autorizaciones
necesarias o convenientes; la solicitud de la inscripcion en el Registro Mercantil y
demas Registros Publicos; el otorgamiento de las escrituras de rectificacion,
ratificacién, subsanacion o aclaracion que sean precisas, a la vista de la
calificacion verbal y/o escrita del Sr. Registrador Mercantil; y en general, tan
ampliamente como en Derecho se requiera, interpretar, aplicar y desarrollar,
incluso subsanandolos si fuera preciso, todos los acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas hasta dar cumplimiento a cuantos requisitos puedan
resultar legalmente exigibles para la eficacia de la emision de obligaciones
convertibles y/o canjeables.

- Asimismo se faculta al Consejo de Administracion para dejar sin efecto el acuerdo
de colocacién de las obligaciones o bonos en el supuesto de que concurran, a su
exclusivo juicio, circunstancias en los mercados que lo hagan aconsejable.

Tercero.- De conformidad con lo previsto en el articulo 292.1 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, se acuerda ampliar el capital social, en una o varias veces, en la fecha o
fechas que se determinen, para atender la conversion o conversiones de los valores que
se refiere el presente acuerdo, en la cuantia o cuantias que resulten necesarias para tal
fin, hasta un maximo de MIL QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de euros,
conforme a las bases y modalidades de conversién establecidas anteriormente y los



extremos regulados por el Consejo de Administracion de la sociedad, mediante emision
de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de
derechos que las acciones en circulaciéon, y modificando, en lo preciso, el articulo 5° de
los Estatutos Sociales, delegandose en el Consejo de Administracién de la sociedad, las
mas amplias facultades para determinar la fecha o fechas en que debe llevarse a efecto
el aumento o aumentos del capital social, determinando las condiciones de la
ampliacion, concediéndose dicha delegacion por el plazo necesario para poder atender
las operaciones de conversion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,
se hace constar que no ha lugar al derecho de suscripcion preferente en relacion con el
presente aumento de capital, ya que se debe a la conversién de obligaciones en
acciones.

Cuarto: Facultar asimismo al Consejo de Administracion para que, de conformidad con
lo establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda sustituir las
facultades que le han sido delegadas por la Junta en relacion a los anteriores acuerdos
a favor de la Comision Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion,
del Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de cualquier
otro Consejero o0 apoderado de la sociedad.



SEPTIMO PUNTO.

Primero.- Dejando sin efecto en la parte no utilizada la autorizacién concedida en la
Junta celebrada el 17 de abril de 2000 en el punto decimo del Orden del Dia, facultar al
Consejo de Administracion para que, previas las correspondientes autorizaciones
administrativas y de conformidad con la normativa vigente, pueda emitir, durante el
plazo maximo de cinco afios a contar desde la presente Junta, en una o varias veces,
obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. hasta un importe maximo de CUATRO MIL MILLONES (4.000.000.000)
millones de euros, o cantidad equivalente en otra divisa, y con sujecion a la normativa
en vigor que fuere de aplicacién, de conformidad con las siguientes bases y
modalidades de conversion:

A.- Eltipo de emision sera a la par, libre de gastos para el suscriptor.

El tipo de interés anual a devengar por estos valores, desde la fecha de su
desembolso hasta la fecha de su amortizacion, podra ser fijo o variable y sera
determinado en funcion de los tipos de interés vigentes en el mercado para
emisiones de similares caracteristicas. Este tipo de interés podra ajustarse a la
baja, en el caso de que se considere conveniente realizarla con una prima de
amortizacion. En este dltimo caso, tanto el tipo de interés como el valor de
amortizacion, se fijaran de tal forma que la combinacién de ambos ofrezca al
suscriptor la posibilidad de obtener una rentabilidad en linea con la vigente en el
mercado en el momento de la emision.

Asimismo podra utilizarse la modalidad del cupén cero.

La amortizacion de esta emision tendra lugar en metdlico, en la divisa en que
estén denominados los valores, bien a la par o bien aplicando una prima de
amortizacion, en un plazo que no exceda de los 15 afios, para aquellas
obligaciones que no hubieran optado por la conversiébn y/o canje en las
condiciones gue se detallan seguidamente.

Los valores de esta emision podran ser rescatados, reembolsados o amortizados
anticipadamente a voluntad de los suscriptores o del emisor, Unicamente en la
forma que se establezca en el momento de llevar a cabo la emision.

B.- Todos las obligaciones emitidas podran convertirse y/o canjearse en acciones del
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y, a tal fin:

a) Las obligaciones emitidas se computaran por su valor nominal. En el caso que
el valor u obligacién estuviera denominada en alguna moneda extranjera, la
fijacion en euros del valor de la obligacion se realizard en la forma que se
determine en la fecha de emision.

b) Las acciones se valoraran al cambio que resulte por la aplicacion de las
condiciones que se establezcan por el Consejo de Administracion en el acuerdo
de emision de las obligaciones y siempre con el limite minimo del mayor entre el
cambio medio de las acciones en el mercado continuo de las Bolsas espafiolas,
segun las cotizaciones de cierre durante los 30 dias naturales anteriores al dia de
celebraciéon de la presente Junta General, y el cambio de las acciones en el
mercado continuo de las Bolsas espafiolas, segun la cotizacion de cierre del dia



previo al de lanzamiento de la emision de las obligaciones, y sin que en ningun
caso puedan emitirse por cifra inferior a su valor nominal.

El mencionado tipo de emision se considera ajustado al valor real de las acciones,
por ser la cotizacion en Bolsa la méas representativa de ese valor real.

Cualquiera que sea el procedimiento utilizado, las acciones nunca se valoraran
por debajo de su nominal.

El nimero de acciones que corresponderd a cada obligacionista como
consecuencia de la conversion y/o canje sera el cociente de dividir el valor
atribuido a las obligaciones que presente a la conversion o canje, por el valor por
accion que se determine de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior. Si
no resultara exacto el nUmero de acciones, se podra redondear bien por exceso o
por defecto, liquidandose la diferencia en efectivo.

En caso de conversion, las acciones que se entreguen seran acciones ordinarias
de nueva emision, que gozaran de iguales derechos politicos que las acciones
ordinarias en circulacién y tendran derechos econdémicos desde su fecha de
emision. No obstante, en cuanto a los dividendos, los titulares de las nuevas
acciones emitidas tendran, ademas, derecho a recibir integramente los pagos que
realice el Banco en concepto de dividendo con posterioridad a la fecha de emision
de las acciones, siempre y cuando esos dividendos correspondan al mismo
ejercicio en que se hayan emitido dichas acciones, no operando, con relacién a
los mismos, la regla de proporcionalidad.

Si el emisor optara por el canje, las acciones que se entreguen seran acciones
ordinarias en circulacion con plenos derechos politicos y econdémicos,
completamente suscritas y desembolsadas, libres de cargas y gravamenes.

En tanto subsistan las obligaciones de esta emisién por no haberse convertido o
canjeado por acciones, sus titulares tendran cuantos derechos les reconozca la
legislacion vigente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.1 de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, la Junta General de Accionistas acuerda la supresion total
del derecho de suscripcidn preferente a que se refiere el articulo 158 de la misma
Ley, con objeto de que la totalidad de los valores emitidos en virtud del presente
acuerdo sean destinados a su colocacion en las condiciones fijadas en el presente
acuerdo.

No obstante la exclusion del derecho de suscripcion preferente, se reservara un
tramo separado a los accionistas de la compafiia para suscribir las obligaciones o
bonos mediante una oferta pablica en los términos y condiciones que determine el
Consejo de Administracion y que sean autorizados por los organismos publicos
correspondientes.

Se aplicaran, a los efectos de la conversion y/o canje, los parametros de
antidilucion necesarios en funcion de las operaciones societarias o financieras que
puedan producirse desde el momento de la emision hasta la fecha o fechas de la
conversion y/o canje.



F.- La conversion y/o canje se realizara en la fecha o fechas que determine el
Consejo de Administracion de la sociedad, y que figuraran en la escritura de
emision de cada una de las emisiones que se efectle y el plazo maximo no podra
exceder de quince afios a partir de la fecha de emision de cada una de ellas.

Los valores de esta emision podran ser convertidos en acciones del Banco, de
nueva emision o canjeados por acciones en circulacion, siempre que sus titulares
sean propietarios de las obligaciones el dia anterior a la fecha sefialada para el
canje y/o conversion y manifiesten su deseo de realizar la operacion en el plazo
que se fije.

El emisor se reserva el derecho de optar en cada momento entre la conversion de
los valores en acciones nuevas 0 Su canje por acciones en circulacion,
concretandose la naturaleza de las acciones a entregar en el momento de
realizarse el canje y/o conversion. El emisor podra asimismo optar por entregar
una combinacion de acciones de nueva emisién con acciones en circulacion. En
cualquier caso, el emisor debera respetar la igualdad de trato entre todos los
obligacionistas que ejerciten su derecho de conversion o canje en una misma
fecha o periodo de conversion o canje.

Segundo.- Facultar al Consejo de Administracion de la sociedad para que, en un
plazo maximo de cinco afios contados a partir de la presente Junta, pueda determinar,
en una o varias veces Yy hasta el importe fijado, todos los demas extremos de la emision
acordada y, en particular:

- Determinar la puesta en circulacion de los valores, en una o varias veces, previo
cumplimiento de los tramites que fueran necesarios, fijando la fecha o fechas de
emision y de vencimiento.

- La denominacién de los valores de renta fija a emitir como bonos, obligaciones o
cualquier otra denominacion que proceda, de acuerdo con el articulo 282 de la
LSA y demas normativa aplicable.

- El establecimiento o no de la subordinacion de la emision y la determinacion de la
prelacion del crédito con respecto al conjunto de las obligaciones del emisor.

- La determinacién, en su caso, del contenido del derecho de suscripcion
preferente a favor de los accionistas y titulares de obligaciones o bonos
convertibles en las ampliaciones de capital en las que tal derecho sea exigible y
en la emision de obligaciones convertibles.

- Lamoneda o divisa en que se emitan los valores.

- Ladistribuciéon de la emisién en una o varias series.

- Elimporte de emision en cada serie, asi como la posibilidad de ampliacién, dentro
de cada serie de la emision.

- La determinacion del valor nominal de los valores que se emitan, que en cualquier
caso no podra estar por debajo de su valor nominal, su numeracion y forma de
representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta.

- La determinacion del tipo de emision y del reembolso.

- Eltipo de interés, que podréa ser fijo o variable, de acuerdo con las condiciones de
mercado existentes en cada momento para este tipo de valores. Este tipo de



interés podra ajustarse a la baja, en el caso que se considere conveniente
realizarla con prima de amortizacion.

La fecha y procedimiento de pago de intereses, asi como su devengo.

Las fechas y procedimiento de suscripcion, asi como su plazo y, en su caso,
ampliacion.

El cierre de la emision.

Las bases de colocacion, sefialando los plazos y condiciones de la oferta publica
en sus tramos de accionistas y de inversores institucionales y los mercados para
su colocacion.

La fijacion del desembolso en metalico o en especie, total o parcialmente.

El importe maximo por suscriptor durante el periodo de suscripcion abierta y las
normas de prorrateo.

El lugar de la suscripcion.
Los plazos de amortizacion.
La atribucion de los gastos de la emision.

Las fechas y plazos de la conversion y/o canje y la determinacion, teniendo en
cuenta las bases anteriormente sefaladas, de la valoracion de las nuevas
acciones a efectos de la conversion.

La incorporacién de derechos (warrants) a los valores.

El reembolso anticipado y sus modalidades, a eleccion del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. o de los titulares de las obligaciones o bonos, asi como la
incorporaciéon, en su caso, a los valores de derechos negociables de modo
independiente, dentro del plazo maximo establecido.

La solicitud o no de la admision a cotizacion de los valores y derechos, en su
caso, en Bolsas espafiolas o extranjeras y deméas mercados autorizados.

El rescate.
La designacion del Comisario y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas.

La elevacion a instrumento publico de la emision; la solicitud de las autorizaciones
necesarias o convenientes; la solicitud de la inscripcion en el Registro Mercantil y
demas Registros Publicos; el otorgamiento de las escrituras de rectificacion,
ratificacion, subsanacion o aclaracion que sean precisas, a la vista de la
calificacion verbal y/o escrita del Sr. Registrador Mercantil; y en general, tan
ampliamente como en Derecho se requiera, interpretar, aplicar y desarrollar,
incluso subsanandolos si fuera preciso, todos los acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas hasta dar cumplimiento a cuantos requisitos puedan
resultar legalmente exigibles para la eficacia de la emisiébn de obligaciones
convertibles y/o canjeables.

Asimismo se faculta al Consejo de Administracion para dejar sin efecto el acuerdo
de colocacién de las obligaciones o bonos en el supuesto de que concurran, a su
exclusivo juicio, circunstancias en los mercados que lo hagan aconsejable.



Tercero.- De conformidad con lo previsto en el articulo 292.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se acuerda ampliar el capital social, en una o varias veces, en la fecha o
fechas que se determinen, para atender la conversion o conversiones de los valores que
se refiere el presente acuerdo, en la cuantia o cuantias que resulten necesarias para tal
fin, hasta un méaximo de CUATRO MIL MILLONES (4.000.000.000) de euros, conforme
a las bases y modalidades de conversion establecidas anteriormente y los extremos
regulados por el Consejo de Administracion de la sociedad, mediante emision de
nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de derechos
gue las acciones en circulacion, y modificando, en lo preciso, el articulo 5° de los
Estatutos Sociales, delegandose en el Consejo de Administracion de la sociedad, las
mas amplias facultades para determinar la fecha o fechas en que debe llevarse a efecto
el aumento o aumentos del capital social, determinando las condiciones de la
ampliacion, concediéndose dicha delegacién por el plazo necesario para poder atender
las operaciones de conversion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,
se hace constar que no ha lugar al derecho de suscripcion preferente en relacion con el
presente aumento de capital, ya que se debe a la conversién de obligaciones en
acciones.

Cuarto: Facultar asimismo al Consejo de Administracion para que, de conformidad con
lo establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Anénimas, pueda sustituir las
facultades que le han sido delegadas por la Junta en relacion a los anteriores acuerdos
a favor de la Comisién Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion,
del Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de cualquier
otro Consejero o0 apoderado de la sociedad.



OCTAVO PUNTO.

1.- Dejando sin efecto el acuerdo adoptado en la Junta General de 10 de marzo de 2001
en lo no ejecutado, autorizar a la Sociedad para que, directamente o a través de
cualquiera de sus sociedades filiales, y durante el plazo méaximo de dieciocho meses a
partir de la fecha de celebracion de la presente Junta, pueda adquirir, en cualquier
momento y cuantas veces lo estime oportuno, acciones del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., por cualquiera de los medios admitidos en Derecho, incluso con cargo
a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicion, asi como a que se puedan
enajenar o amortizar posteriormente las mismas, todo ello de conformidad con el
articulo 75y concordantes de la Ley de Sociedades Anonimas.

2.- Aprobar los limites o requisitos de estas adquisiciones, que seran los siguientes:

- Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya posea el
Banco y sus sociedades filiales, no exceda, en cada momento, del cinco por ciento
del capital social del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., respetandose en todo
caso las limitaciones establecidas para la adquisicion de acciones propias por las
autoridades reguladoras de los mercados donde la accién de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. se encuentre admitida a cotizacion.

- Que se pueda dotar en el pasivo del Balance de la Sociedad una reserva
indisponible equivalente al importe de las acciones propias computado en el activo.
Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o0
amortizadas.

- Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

- Que el precio de adquisicion no sea inferior al nominal ni superior en un 20 por
ciento al valor de cotizaciébn o cualquier otro por el que se estén valorando las
acciones a la fecha de su adquisicion. Las operaciones de adquisicién de acciones
propias se ajustaran a las normas y usos de los mercados de valores.

3.- Expresamente se autoriza que las acciones adquiridas por el Banco o sus
sociedades filiales en uso de esta autorizacion puedan destinarse en todo o en parte a
su entrega a los trabajadores, empleados o administradores de la sociedad, cuando
exista un derecho reconocido, bien directamente o como consecuencia del ejercicio de
derechos de opcion de que aquéllos sean titulares, a los efectos previstos en el parrafo
ultimo del articulo 75, apartado 1, de la Ley de Sociedades An6nimas, introducido por la
Disposicion Adicional Decimonovena, apartado 1, de la Ley 55/1999, de 29 de
diciembre, de Medidas fiscales, administrativas y del orden social.

4.- Reducir el capital social, con el fin de amortizar las acciones propias del Banco que
pueda mantener en su Balance, con cargo a beneficios o reservas libres y por el importe
gue en cada momento resulte conveniente o0 necesario, hasta el maximo de las
acciones propias en cada momento existentes.



5.- Delegar en el Consejo de Administracién, de conformidad con el articulo 30° c), de
los Estatutos Sociales, la ejecucion del precedente acuerdo de reduccion de capital,
quien podra llevarlo a cabo en una o varias veces y dentro del plazo méaximo de
dieciocho meses, a partir de la fecha de celebracién de la presente Junta General,
realizando cuantos tramites, gestiones y autorizaciones sean precisas o exigidas por la
Ley de Sociedades Anonimas y demas disposiciones que sean de aplicacion y, en
especial, se le delega para que, dentro del plazo y los limites sefialados para dicha
ejecucion, fije la fecha o fechas de la concreta reduccion o reducciones del capital, su
oportunidad y conveniencia, teniendo en cuenta las condiciones del mercado, la
cotizacién, la situacion econdémico financiera del Banco, su tesoreria, reservas y
evolucion de la empresa y cualquier otro aspecto que influya en tal decisién; concretar el
importe de la reduccion de capital; determinar el destino del importe de la reduccion,
bien a una reserva indisponible, o bien, a reservas de libre disposicion, prestando, en su
caso, las garantias y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos; adaptar el articulo
5° de los Estatutos Sociales a la nueva cifra del capital social; solicitar la exclusién de
cotizacion de los valores amortizados y, en general, adoptar cuantos acuerdos sean
precisos, a los efectos de dicha amortizacion y consiguiente reduccion de capital,
designando las personas que puedan intervenir en su formalizacion.



NOVENO PUNTO

Reelegir como Auditores de Cuentas del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Grupo
Financiero Consolidado BBVA, para el ejercicio 2002, a la firma Arthur Andersen y Cia.,
S. Com., con domicilio en Madrid, c/Raimundo Fernandez Villaverde, n°® 65 y C.I.F. D-
79104469 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja n°® M-54414, folio 1, tomo
3.190, secc. 82, inscripcion 12,

Facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad, con expresa facultad de
sustitucion para que pueda concertar el correspondiente contrato de arrendamiento de
servicios con la firma Arthur Andersen & Cia., S. Com. en los términos y condiciones
gue considere mas favorables para la sociedad, y por el plazo expresado.



DECIMO PUNTO

Ratificar, en los mismos términos adoptados por el Consejo de Administracion en su
sesion celebrada el dia 18 de Diciembre de 2001, el nombramiento como vocal del
Consejo de Administracion del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. del accionista D.

José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche.

Como consecuencia de la renovacién del Consejo de Administracion producida por las
dimisiones presentadas por los vocales del Consejo de Administracion del Banco: D.
José Domingo Ampuero Osma, D. Eduardo Aguirre Alonso-Allende, D. José Caparros
Pérez, D. Javier Galvez Montes, D. Luis Lezama-Leguizamon Dolagaray, D. José Llad6
Fernandez Urrutia, D. José Madina Loidi, D. Ricardo Muguruza Garteizgogeascoa, D.
Antonio Patron Pedrera, D. Alejandro Royo-Villanova Paya y D. Andrés Vilarifio Maura,
determinar, conforme al articulo 34 de los Estatutos Sociales, el nimero de Consejeros
en 21.



UNDECIMO PUNTO

Traspasar, previo cumplimiento, en su caso, de los tramites y requisitos legalmente
establecidos, en la cuantia que el Banco de Espafia autorice, reservas de libre
disposicion del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. a un fondo especial destinado a
cubrir los costes derivados de las jubilaciones anticipadas y prejubilaciones que se
realicen durante el ejercicio 2002. Todo ello dentro del plan especial que en su caso
disefie el Consejo de Administracion y de acuerdo con la autorizacién que, en su
momento, conceda el Banco de Espafia, para cargar contra las mencionadas reservas
voluntarias los costes que se deriven del mismo.

Si asi es recogido en la mencionada autorizacion del Banco de Espafia, la totalidad de
los impuestos anticipados que se deriven de la constitucion del fondo antes citado, se
contabilizardn simultdneamente con el mismo, efectuandose su correspondiente abono
areservas.

Una vez aprobado y autorizado el plan, la constitucion del fondo autorizado debera
corresponder exclusivamente a las jubilaciones anticipadas o prejubilaciones
efectivamente formalizadas durante el afio 2002, no pudiendo considerarse afecto a la
cobertura de otras contingencias por pensiones diferentes de las citadas.



DUODECIMO PUNTO

Mantener la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal, acogiéndose al mismo para
los ejercicios impositivos 2002 y siguientes de conformidad con la normativa
actualmente en vigor, facultando al Consejo de Administracién con expresas facultades
de sustitucion a adoptar los acuerdos que para ello sean precisos.



DECIMOTERCER PUNTO

Facultar al Consejo de Administracion para formalizar, interpretar y ejecutar los
acuerdos anteriormente adoptados asi como para subsanar, regularizar, aclarar y
armonizar estos acuerdos en relacibn con el sentido que pueda resultar de la
calificacion verbal y/o escrita del Registrador Mercantil, hasta su inscripcion, en los
Registros correspondientes, asi como sustituir todas o parte de las anteriores facultades
en la Comisién Delegada Permanente y/o en uno o varios miembros del Consejo de
Administracion o apoderados de la sociedad, en el modo que estime conveniente.

Facultar al Presidente D. Francisco Gonzéalez Rodriguez, al Consejero Delegado, D.
José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche, y al Consejero Secretario General, D. José
Maldonado Ramos, para que cualquiera de ellos indistintamente pueda realizar cuantos
actos y otorgar todo tipo de documentos publicos o privados sean necesarios 0
convenientes para la efectividad de los anteriores acuerdos y gestione cuantas
autorizaciones o tramites sean exigidos hasta la inscripcion de los mismos en los
Registros Publicos correspondientes.



