EL GRUPO BBV EN EL PRIMER SEMESTRE DE 1999

Ei Grupo BBY, al igual que o ha hecho en & Gltmo quinguenio, ha
cerrado el primer semesire de 1999 con & pleno curnplirignto. . de- sus
compromisos plblicos, Asi, & crecimiento del beneficio atfbuido se ha situado
on el 25.4% hasta alcanzar 560 millones de euros {93.188 millones de
. pesetas), lo que ha permitido que &l ROE supere & 23%. El dividendoa cuenta
por accién s¢ ha incrementado en méas del 20% y & impe-ie total abonado ha
superado en mas de un 24% =l del afio anterior, por €l mayor, namero’ de
ptcionas en circulacion. | : o

Entre las actuaciones del semestre, guizés lo mas destacado es que
BBV ha alcanzado el liderazgo en el negocio de gestion de pensiomés?priv.adas
sn Latincamérica donde, con una cucia de mencado proxima al 26%,; se sitha
ruy por encima de todos sus competidores. Ello ha sido posible tras haber
adquirido €1 41,17% da Provida, que s la entidad lider d=| m-emaddhhi‘l&nn,-eﬂ
(s desarpollado del continente. Provida gestiona un patrimonio de 1,7 billones
de pesetas y tiene 2 4 millones de afiliados: Ademéas, el Grupo 'BBY ha
incrementado su participacidn desde el 4% ak 100% en CGonsolidar, ka primera
gestora de pensiones argenting, con Lo yolumen de 423 millardos de pesetas y
13 millones de afiiados. Para atender &) pago de ambas -ape.-ra:cimjes[, la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada gl 30 de junio aprobo una emision de
acciones equivalente al 1.6% del capital ¥ @ un precio de 13,92 euros por
accién. Asl, a partir del 1 de julio, el patrimonio gestionado se elevara a 2,8
billones de pesetas y &l nimero de afiliados a 8.4 millonizs. En cuario a otras
operaciones singulares, hay que resaltar la adquisicién del 3,75% de Crixdit
Lyonnais v del 5% de Acesa, ambeas en el segundo imesire, periodo &n el Que
no se ha realizado ninguna venta significativa de participaciones industriales.

El proyecto de adapiacion del Grupo BBY al afio 2000 ha contluido en
&) mes de junin, una veZ realizadas las pruebas, tanto inkamas, en los fsi:stmhas
propios, como extemas, con todos los sistemas de page y GOMmpensacion
domésticos y transfronterizos. La culminacion de este plocaso haténido lugar
con una prueba global que se llevé a cabo, con resultadis satisfactoripe; entre
el 19 y et 27 de junio, : ‘

" No ha habido cambios significativos en el 2° trimestre en el perimetro de
consofidacion. Ahora bisn, en el analisis comparative ton [&s 'ciﬁ'éwsi'ﬁa 1898
debe tenerse en cuenta que en febrem .de 1998 se procadio a la 'mlntaj de'la
participacion en Gesbanque, Y Que, en Ja segunda mitad del ejercicio 98, se
integraron Poncebank'y gl negocio del Chase en EBV Puerto Rico, gsi como
los Bancos Excel de Brasil y BHIF de Chile. R

£ margen financiero se incrementa un B,6% respacto al primer gempstre
de 1908, a pesar del importante descenso €n el volumen de los dividendos
‘percibidos, basicamente por la decision estatégica de una importante
anciedad participada de no repartir dividendos &n 1899 aislando dicho efecto.
el incremento se sitla cerca del 11 %. Los irmportantes crecimientos de



voliimenes de negocio, unidos a una gestion de los precios que haconseguido
parar gl descenso del diferendial de clienteia, han penmitido que en el 'sequndo
trimestre de 1099 se obtenga &l mayor margen financiern timestral del negocio
doméstico del Grupo BBV, | o v

. P

En Espafia, & credimiento de |a financiacidn otorgacda al sector residente
por ¢l Grupo BBY wuelve a superar al de la media de ios competidores’
bancarios, debido tanto al significativo avance del créditc hipotecario. coma al
aumento de los présiamos al conswmo ¥ a empresas, QuUe en 1:9_9.9 vinén-en
mostrando un claro mayor dinamismo. Al mismo fiempo, sigue mejorando la
calidad de los activos crediticios, sinandose |a tasa de morosidad’ de BBY sin
América en un reducido 1,11%. Come e5 logico, fas necesidades de
saneamiento disminuyen, aungque elio no irmpide gue 'a tusa de cobertura siga
teniendo un nivel cada vez m&s elevado y que alcanoce ya el 157 8%.. |,

En un entome MmaEcmecondmice menos favorable, las; enfidades
iatinoarnericanas del Grupo BBV estén aplicandn oritelios muy estrictos en
~ guanto al control de los riesgos. Si se fiene en cuenta, ademas, la influencia de
ta evolucion del fipo de cambio de las monedas locales trente a la peseta y &l
cambio del perimetro de consolidacién, ¢l saldo de los créditos en BBV
América desciende, en términos homogéneos, casi un 4% respecto a junic de
1098. Las elevadas dolaciones que S han seguida contabilizando han
. permitido elevar la tasa de coberiura de BBY Ameérca hasta: ¢ 124,8%.
superando el 100% en todos ¥ cada uno de los paises, oo :

En =l negogio doméstico con la dientela residenie se ha obtenido una
nueva ganancia de cucta de mercado en el pasivo transaccional, debido al
importante aumento de 1as cuentas comientes y de ahorro, quE mueshan
incrementos superiares al 20%. For su pars, las’ imposiciones 2 plazo v la
cesidn lemporal de actives pierden imporiancia relativa, al descender sus
caldes en un 34% y un Z2%, respectivamente. Dz esta forma, se ha
intensificado en 1999 &l abaratamiento del coste medio de los recursos de
balance. Adicionaimerte, & Grupe BBY también muestia una ganancia de
cucta de mercado de medio punto porcentual en fondos de inversidny de 0,1
puntos porcentuales en fondos de pensiones. El patrimonic global gestionado
neciende a 33.323 millones de euros (5,5 bilones de pesetas) y. régistra un
iricrementa del 13,7%. : : S B

Las medidas de racionalizacion implantadas en e PRACTYCO confindan
dando buenos resultados. Estos efectos son claramente visibles en BBV sin
America, hasta el punio de que &l conjunto de gastos de explotacion dismunuye
&l 0.2%, con reducciones tanto en gasios, de personal como en olros gastos
administrativos, compensando &n este epigrafe los ncrementos obligados por -
" el continuo proceso e renovacion y  desarmoilo inform&tco  y de
comunicaciones. BBV América, donde la implantacian fectiva del PRACTYCO
ss mAs reciente, presenta de momerTio unos altos incrementos globgales, muy
influidos por el fuerte esfuerzo tecnologico y la aperturs de nuevas oficinas, sin
CuYaE consideracion se observa una refiativa contencién. El ratio 'dai@ﬁﬁiﬁanc‘ia



sotal se sita en o 54.7%, con mejora del 0.5% respecto al réitio
correspondiente al afio 1888, y en un’ fmagnificc 462% en € negocio
doméstico. SR

El Grupo ha -mntﬁ_rmuladn =u tradicional pelitica de aangawﬁiemfb,, al

efactuarse dotaciones por imporie cercano a 950 milione: de eurcs '.{cahi 160
millardos de pesetas), que supanen un incremento superior a) 20% respecto

primer semestre de 1598, dos terceras parles de las cuales son dotaciones

exiraordinarias. En este sentido, en el semesire se ha realizado & cahbaladﬁm o

anticipada de ‘os fondos de comercio correspondientes a las participaciones
bancarias en Argentina y Colombia. : oL
. . [ 1

Las plusvalias latontes que maamiené el .Gmpu en ;ia"; cartera de

‘participaciones se han incrementado en 600 millones cle suros. respecto al
inicio del ejercicio, hasta aleanzar 3.429 millones de euros (unos 570 millardos
de peseias). ‘ o ' BRI

La accidn BBY ha cerado a 30 de junio de 1953 con una cotizaciin de
14.01 euras, lo que representa una revalorizacion del 4,77% durante ios seis
primeros meses de este afio, superior a la conseguida por ol IBEX 35 en ese
mismo periodo. El valor en Bolsa de BBV a esa fecha ascendia a 29.135
millones de euros {4,8 bilones de pesetas. aproximadamente).  ‘La
revalorizacion de la accion BBV, casi un 42% desde el inicio del Programa
DDS 1000, supera a la media de sus competidores pacicnales Yy BUrOpess,
surmpliéndose asi €l {ltimo de jos objetivos formulados. A P

| Par otra pare, € pasado 12 de julio el Banco ha pagado el primer

dividendo a cuenta de los resultados generados en el gjercicio comente. El
importe del mismo ha ascendido a 5,56 céntimos de auro (9,25 ptas.) por
accion, Io cual representa un incremento del 20,1% con respecto al idividendo a
cuenta satisfecho un afio antes. Asimismo, en esas feches se ha procedido @
ia devojucién de pominal, de 0,02 euroe por accion, acordada por fa -Junta
General de Accionistas del pasado 27 de febrero de 1595 O

A 20 de junio de. 1998, la base de capital del Gupo BBV ‘asciende a
1.744.201 millones de pesetas, de acuerds con la normetiva B.LS.. El ratio de
capital total se sitia en el 12,6% y €l excedente de recsos propios de Grupo
alcanza los 463348 millones de pesetas, segln la citada normativa. El
principal componente de la base de capita! sigue siendo los recUrsos: propios
basicos, que ascienden a 1.281.933 millones 'de pesetas y sUponien un ratio
TIER | del 9 4%. ‘ S



Datos relevantes del Grupo BBV

24w

{Cifras consclidadas)
CJUNSS . SUN. B8 dner
Pesetas Eurcs Euros . loteranual
Balance (millones) o o
Active totat  JaiDA16  14B4BY 131444 11,4
Inversion crediticia 11,028,719 giiogy . G793, BB
Regursos de chentes 1476308 - BL201, Jesia . BB
Ofens recursos gestionades & ciiertes 10,336,813 gr1p8  S0347 - 234
- Total resusos gestionados ¢ diertes 24 513121 47327 1300681 g 13,2
Fandos propios ~ Beeauy 5347 14.‘9@5' ' 8,1
Cuenta de resultados {millones) : R
- Mzzgen basico | 520914 34185 2917 9,2
" Mangen de negocia - 2A4A4E2 1469 vEvR 0 M4
Benaiicio antes oe mpuestos 162414 11088 | 828 18,5
peneficio siblido 2l GO 83,989 50 | 447 254
Datos por accién ‘ A
Benaficio alribuide al Grupo 45 0,27 pz2 23,4
Valor conble 48 257 . 244 5,6
Cotizacion bursatil 2351 4,00 1377 EER
. - - 1
indices de rentabilidad {%%) . o
ROE (B.0 atrbuids/Fondos propios medios) 231 182
ROA (B.o netp/ACHVes totales redios) . 105 ! '099
RORWA (B.o nalo/Aciivos ponteradas HoT resgo) 4,92 1,88
Ratios de capiial. Normativa BIS {%) o
Total ‘ 426 . 128
Tier | g4, uED
Dtros datos SR
Nimers de empleados 73501 66575
- Espafia 24088 25279 -
 Exiranjero 48,533 @1.286
Nimero de oficinas 5537 4943
. Espafia 2817 2802
. Exiranjero 2.720



Py G del GRUPO BBV (*)

- {millones)

o 89

JUNID 98

Posetas '

Ewos

Euros ‘

~“Romoranusl

(ngresos firancicros 929,645 5,539 4par o 120
‘Castes financieros 558,123 -B.3%4 2838 o, . A3
MARGEN DE INTERMEDIACION agp.s22 2085 2002 B
Camisionss: netas 168,302 1.000 905 LS
Mediacion 9a cabrms Yy pRos " 54823 ... B15 Al
Sarvido de yaloves ‘ 43434 . . 2N 150 ; 59

Gestion de fondos de inv. ¥ de pensiones
Otrag COMMESICNES
MARGEN BASICO

59,268
18,087
528,814

3G
M5

3485

307
a2
2917

. i-' 18,0

. .‘:2‘4“5‘
- "9,2‘

 Operaciones financiems
MARGEN ORDINARIC

GASTOS DE AORINISTRAGION
Parsonal

Generales 115545 . 594 890 SRR
Qs productas/gesios AD.365 B2 58 ST %
Contribucion FGD 10,749 64 - T £
Ctros 3fa 2 oy T NS
, Amortizaciones -3D.550 164 a8 0 noe2r
MARGEN DE EXPLOTACION 223445 1.243 1220 ol MY

. 54913
584027

318657 -
-204.118

325 .

350

.821

-1.227

203
3120

1,685

~1085

Y)
s

S 7<)

o128

. Sameamn. de Tumoyil. inanceras

-4 776

24

=

Resuttades puesta an equivalencia | 21,007 ¢ 126 - i 19812
MARGEN DE NEGDTCIC 244452 1468 1279 S &

B° Mato Op. Gnapa | 105.205 B33 a41 . 433
Sanearmmmnm cmdifco neto. -66.188 -390 “m@3 ] v 2
- Dotadién 407516 546 5 0 L 168
. - Sobrantes 79,261 ' ATB qps ... ‘&BIB

. RBﬁuParaciunas A, Suspeanso " 2.056, T B4 vl ‘ 184

NS

Ampriizadidn fondo de comercio B8.27H -A11 - ' 15,2
Resultadns. extracrdinarios -27.882 -188 ~210 T\
Enajenaciones 3408 21 28 ~16.2

Otros .
B° ANTES DE IMPUESTOS :

31470 .
18240

-188
1.006

235
225

18,7
48,8,

impuesto sociedades -S0.940 - - -3B0 <305 L1182
B° NETO 122874 736 620 L
Acctas, minormanios - -29.285 ¥ -173 L4
aces, Prefarentes ~A3.226" -79 B8 R 4
Gltros 16,059 g7 Azy Gl 2@
BENEFICK) ATRIBLELE 83183 . - 560 a7 .. 254

() TELIRO165,38E Pras. Los dalas de ests Falleto o han &ito objeto de ayditoris. No olstantz, para fa elaboraciby da las coenta:
eensolidadas se has seguido las phncipios coniahies generalmenie acaptados, wonbenidas e fa Cieylar BE 251y siguienies.



Balance de situacion cunsolidadq-.(*)

(Millones) R
JUN. 99 ——JON.98 . | Wncr. %
_ ——Pmeghzs . Emtos  ewss” interanual
Cala y depasitos en bancos renlrales 703 668 A.229 2298 - B4
Deudas del Estado | . 789,580 4745 7349 . 354
Erfidades de crédito 5133450 . 30833 z0.848 | -224
Inversian Crediticia Bruta 11,028,719 66.284 55793 . 182
- Fondo Provision Inechyencias BT 54 2257 4778 0 2Ta
Cartern de renta fija : 4127 ABT 24807 13.94p | T7B
Cartera de renta variable ! BOB.S57 5400 4422 &
Inmevilizado BA5.558 . 3.B8D ‘3450 122
Fondo de comercio de consolidacien . 139.045 835 g8 | 2B
Otros actives 1278 7592 5361 . AR
TOTAL ACTVO . 24370416 . 146469 131444 1A
Capifal ‘ 186847 1.123 1058 : 6.2
Reservas 873.241 5248 431F . 215
Inereses minoritarios 741.803 4,459 788 . B
Entidades de grédito B,902.404 42 025 3sess ¢ 138
Recursos de clientes 14176308  ©5.201 7814 | .. 68
Onras cuentas de pasivo : 4,277,249 7877 5.882 . 30,5
Beneficio Neto 122.474 736 20 187
TOTAL PASIVO 24.370.416 146.469 131444 114
ATI'S 22250283 133.784 422588 1 982
Fondos propies medios 794,308 4796 4800 0 38
Activos riesgo S 42475836 - 7378 62982 . 162

PORCENTAJE MORAINVERSION (BANCO ESPARA)

Mora . o ‘
 Ejercicio enterior : 263 063 1587 41850 563
30 Junio 99 277.738 1.86% 1506 528
wariacién absoluta . 14675 t 44 7 - 38
Variagitn porcentusl . ' 583 286 ' 628
Fdo. Prev. Insolvengias S ’ S S P
 Importe abscluto 375454 23257 4778 10 o B3R
% Cobertura de mora 435,18 135,18 117,89 . 15T,76

[

Riesgo {Criterio [riternacion:l) : -
Porcentaje Mura/imeersion _ " 1B3 15D 168 ., . 054
s, Cobertura 195,40 195,40 18981 27058

= TELRD=18%, 288 Feas. Los dateu de edfe Folfatn m P #ido el ki s 5. Pl sttt pana-i -:dlwquuﬂﬁm cher Joms cwnntas

enzolidadas s Han soguido s jprinciplos comables gemeralene woeptpdas, vortenidos o fa Esiﬁ:_.*.uhr'\_EE A1 ly miguiehies.

1) Exciuyendo BBV México [MExmo), Cantnamtal (P, Ganaoarn [Colmtia), EIEY 8, Frantgs \(HWEJIH:BJ_ S
Prowineial (Yenezuala), aov Panertd, BBY Fuerlo Ricg, POV Eras (Brasl). ¥ B IF {Thile), '



Detalle de inversion

credict  recursos de clentes

_ R JUN.g8 . Iner%
Posatas < Furos {eiaFois) Trteranual |
Grédito a las Admiristy. Piblicas amete 2963 UogarT 12,6
Crédito a otros sect. resigentes #.131.8903 A3EB0Y 22,590 © 13,4
Cradite cormercizl 726,823 4 368 L3gs2 . 134
Comn garantia real 2012474 2085 . 9,796 . 23,5
Préstamos personales 2,155,549 12815 11,388 12.7
Warios deudores a piazo B4, 782 &446 ; ‘1.‘.@42 3 WS,
Deudores a la vista y varios 257 862 " &0 C118S -0
arrendarnientos financieros 314,413 1.840 ; LSS5 21,5
Crédites a no residentes . 4425162 24,713 18,180 - 205"
Deudores gn mors 277738 1859 ' 1,5DB 10.8
INVERSION CREDITICIABRUTA - 13.028.719 66284 g5793 188
Fondo de insolvendias 375454 - 2a87 775 27,1
[INVERSION CREDITICIA NETA \Og53ZEE . BAZT S401B 185
' " ‘ ' co
En pesetas 5/838.528 Ly LE 34,458 19,3
En moneda extranjera 3,814,337 22,924 119,560 17,2
Acpsadores Administraciones Piblicas 499271 3,001 2801 7.1
Acreedaores sector residente . B.3TBEBTS 38 337 42077 8.9
« [-uentas corrientas 1.978.331 11 890 © DBE3 - 202
» Guentas e ahome 8 385672 B.REV . BBRO 24,7
« Imposiciones @ plazo 1 645,619 £ 289 14038 ' <343
« Cesion temporal de acthies 1 ABR.B3Z P854 41,366 23
Acresdores secior N residente 5455.568 32789 - b I 22,8
Empristitos y pagarés 1.587 892 242 “B_as-s‘ . 423,
Pasivos subordinados 304,902 1832 . 4.730 59
‘ . cooh
RECURSOS DE CUENTES EN 14476308 . &52M Tapa 5B
E\NLANC-E ‘ ‘ - e :
Carieras de dliertes ' 2.987.034 17.953 13834 298
Fondos de imversitn ' 5.683.4D0 L, 158 . 28.780 18,8
Fondos de pensiones " 1.666.368 0018 . Ti724 29,7
OTROS RECURSOS DE CLIENTES 10336893 (324268 50,347 234
FQTAL RECURSOS GESTIONADOS . 24513.12) | 1a7327 13,2




Desglose de vendmmlentus y costes (1)
27588 1 T 99 4T 98
saldns Tipos  Saldos tipos saldos . tlp,us '
modios . medios meadias |
Iversionas Cradifcias ap790 817 10359 935 10 oddl 1078
 Monedas UME 6.E71 548 gEZB 585 B174.. 6#)
. Monada axtranjers 3919 1557 3781 18.40 3866 17,75
Gartera de remts i 4381 40 3538 11,08 424 1333
. Monedas UME 2317 356 1520 556 ‘7ol 545
. Moneds extranjera sped 26,75 2008 52 2.723: 1538
Paniclp puastes En eguiien. 660 7 40 687  E.59 g21, . 487
Resip da parficipacionss 1895 283 52 z,03 A 45 11,47
Ertidades de madity BAR 4,08 5855 T2 B0o18 . 5.0V
. Manadas LINE 2.705 Q0,38 2552 88 2338 3,17
. Moneta extranfera 2727 107 sE63 . V79 3681 BV
Haeec do Espatia 196 448 195 45,60 104 6,01
Artivos sin rendlmlents 1767 18RS 15_-535‘; C
Dinee productos financieros : o
TOTAL ACTIVO w3421 897 22391 305 2038 871
2709 41T99 4798
saidos tipos  saldes Yipos  Galdps . tipos’
medios medios medias '
Reairsca de clientes jagez 624 13563 513 13EEE B0
. Monedas UME 7.768 156 7.899 1,92 7833 235
‘Depositos 5843 107 poRz 148 5805 1.98
- Cesionas lemporales 1617 257 1544 300 1E18 348
Ermpr.y Stms valores NEGoc. 508 2S5O 2. 23 574 S 5,89
Maneds exlranisa st 1218 - 5654 B.61 B, uzﬂ'g S 1o
Entidades de credito y B.E. 8376 500 5841 600 5949, 578
. Mpnedas ME 3497 1,14 2 686 3,83 1810 3,67
. Monada exirarera 2179 8,86 3.455 TG 4589 8,44
* Frnhtes BTOpice B17 828 751 ;
Ctrpg pasivas sin CosRE 2,338 2183 1,685
Do costes fnancharss o . ‘}
TOTAL PASIVO 23421 509 222391 472 22038 5,34
MARGEN DE INTERMEDIACION 3,08 3,33 EEI &1

{1} Saida=n miflarsas de peeedas



