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DON FRANCISCO JOSE ARREGUI LABORDA, en nomhre y representacion de
CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGURDS Y REASEGUROS,
con domicilio en Sant Cugat del Vallés (Barcelona), Avda. Alcalde Barnils, s/n.,
y en su calidad de Secretario del Consejo de Administracién
de la Compania, ante V.I. comparece y como mejor proceda D I C E:

Que para conocimiento de esa Comision Nacional del Mercado de Valores, se
adjunta "Informe del primer Trimestre de 1998", con los datos mas significativos
de esta sociedad y sus sociedades dependientes. Estos datos son los que se
facilitardn en las exposiciones informativas a analistas e inversores.

Por todo lo anterior,

aV.l. 5UPLTICA: Que tenga por presentado este escrite, con el documento
acompafiado, a los efectos oportunos de informacidon para esa CNMV.

Sant Cugat del Vallés, a 27 de julio de mil novecientos noventa y ocho.



Resumen de los datos mss significativos del

Grupo Consolidado Catalana Occidente

Y sus Sociedades Dependientes

CONCEPTOS %
Variacion

Balance
Active Total 266.043 8.44
Inversiones Netas y Tesoreria 242.414 9,59
Capitales Propios 42 944 7.95
Provisiones Técnicas 206.385 9,81
Euenta de Resultados
Ingresos por Primas 42,813 1.48
Ihgrésos por Rdto. Inversiones Netos 10.825 -3,17
Resultados antes de Impuestos 4.635 0,78
Beneficio atribuido a la Sociedad : 3.1 8,50
Dominante
Otros Datos

'|Ventas (primas)(en millones) 12.105 9,86
N° Empleados 1.187 -2.61
N® Oficinas 33 1,51
Pdlizas en vigor 1.207.881 -0.51
% Negocio Agentes Tiempo Total 46 6% 9,87
Total Agentes 8.146 1,71




Compoesicion
GCartera

El Grupo Catalana Occidente en el
1er semestre de 1998

Como hecho destacado, la Junta General Extraomdinaria de Accionistas
de Catalana Occidenie, S.A, de Seguros y Reaseguros de 30 de Abril de
1995, acordd una ampliacion del capital social de 3.000 a 6.000 millones
de pesetas, con cargo integramente a reservas voluntarias, mediante la
emisién de 12 millones de acciones, del mismo valor nominal que las
actuaimente en circulacion, esto es, de 250 pts. cada una de ellas. Dicha
ampliacion se inicia el 15 de Junio de 1998 y finaliza e! 15 de Julio.

Resultados

Los resultados antes de impuestos generados por el Grupo Consolidado
en el 1er semestre de 1.998 ascienden a 4.671 millones de pesetas,
siendo de 4.635 millones de pesetas en el mismo periodo del afo
anteriof, significando un incremento del 0,78 %.

El beneficio después de impuestos atribuido a la Sociedad Dominante es
de 3.397 millones de pesetas. En el 1er semesire de 1997 fue de 3.131
millones, 1o que supone un incremento del 8,5%.

Volumen de Negocio

El volumen total de primas de negocio directo del 1er semestre de 1998
asciende a 43.448 millones de pesetas, con un aumento de 635 millones
en relacién con el mismo periodo del pasado ejercicio, lo que supone un

{12 Ultimos meses)incremento del 1,5 %.

En sl conjunto de los ramos No Vida la facturacion ha disminuido
ligeramente, por la aplicacién de tarifas més competitivas en los
productos de Familia Hogar y Automdviles y de las acciones de
rendimientos en Comunidades, Responsabilidad Civil y Accidentes, con el
fin de mejorar los margenes técnicos.

En los Ramos de Vida, es de resaltar el crecimiento en Vida Individual
por ia buena acogida que ha tenido el nuevo producto "Vida Fondo 2000",
El decrecimiento en Vida Colectivo viene motivado por diferencias en los
vencimientos de la polizas.

Su distribucion por Ramos es la siguiente:

1er Semestre 1897 Varacion % Iner,

MULTIRRIESGOS 9.380 =111 1.2

DIVERSOS 5543 -419 -7.6

AUTOS 11.7581 -£58 -06

VIDA INDIVIDUAL 13.289 2.100 15,8

VIDA COLECTIVO 2850 866 =304

TOTAL 42813 635 1.5
Inversiones

Al 1er semestre de 1998, el volurmen total de las inversiones del Grupo
Consolidado ascendian a 265.6683 millones de pesetas con un incremento
de 23.249 millones respecto al primer semestre de 1997,



Situacion Patrimonial

Los Capitales Propios del Grupo Consolidado en el 1er semestre de 19598 ascienden a
46358 millones de pesetas, frenfe a 42 944 millones de pesétas en el 1er semestre de
1997,

Dichos capitales representan un alto porcentaje sobre el volumen de primas (59,0 %),
lo que da una solida situacion patrimonial a nuestra organizacion.

La actividad del Grupo Catalana/Occidente

La actividad propia del negocio asegurador, ha seguido evolucionando
satisfactoriamente, en aquellas areas que consideramos criticas para el desarrollo
futuro del grupo, y gue en grandes lineas resumimos en:

Accion Comercial

Continua el desarrollo de la Red Comercial, principalmente a traves del programa de
profesionalizacion de Agentes con dedicacion total y exclusiva, asi como con la
implantacion de Oficinas de Agencia.

En el 1er semestre de 1998, disponemos de 336 Oficinas de las que 97 son Sucursales
y 239 son Agencias.

Nuestra red de distribucitin estd compuesta por 8285 agentes de los cuales 1.201 son
a tiempo total y dedicacion exclusiva.

Productividad Agentes: Se continua con la implantacién del nuevo sistema de
Productividad con el objetivo de dotar a los agentes de un sistema de control y
sequimiento de su actividad, que potencie el éxito de su actividad de venta.

Plan de Calidad Inteqgral

Se ha consolidado satisfactoriamente [a puesta en marcha los distintos Centros de
Servicio (de Suscripcién, Siniestros y Administrativo Contable), lo que estd
repercutiendo positivamente en nuestra organizacién respecto a los cuatro grandes
objelivos de mejora previstos:

- Servicio a los clientes y agentes

- Eficacia de la Organizacion Comercial

- Gestitn Técnica, tanto en la suscripcién como en el siniestro
- Eficacia en la Gestién y Administracion del Negocio.

En este ejercicio se estd trabajando intensamente en el redisefio de los procesos
previstos en el Plan de Calidad Integral, dotando a los distintos centros de los medios
mas avanzados gue nos permitan obtener mejoras apreciables tanto en el ambito
intemo, come en relacion con nuestros asegurados y agentes.



Instalacién Ordenadores

paralelamente al desarrollo de [0S NUEVOS Procesos defipidos. en el Plan de Calidad

. Integral, se ha potenciade de manera importante \a dotacian de medios informaticos &
todos los niveles de nuestra orgamizacion.

Asimismo, se han mejorado 1as comunicaciones a través de Internéet € Infovia con oS
agentes, peritos ¥y reparadores, lo que nos estq permitiendo una mayor agilidad en la
operativa del negogGio.

Nuevos Productos

En linea con 1as exigencias del mercado, y de cara a dotar a nuestra red de distribucion
de productos mas competitivos, completos ¥ adecuados a las necesidades de nuestros
clientes, en este primer semesire se ha intensificado 1a comercializacion del nuevo
producto mJfida Fondo 2.000", creado a finales del pasado cjercicio.

Asi, nuestro Grupo compieta su amplia oferi2 de instrumentos de prevision ¥ ahoro
con un producto que ha alcanzado un gran éxto en los seis primeros meases de vida, al
combinar, en un solo contrato, 133 ventajas del seguro de vida y de 105 sondos a fravés
de cuatro alternativas de inversion; aclivos monetarios, renta variable espafiola, renta
fija europea ¥ mixto sanior. ‘



Balances de Situacién Consolidados
CATALANA DCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

(er millones de pesetas)

ter Semestre Diciembre 1er Semestre | % Variacién
ACT’VD 1998 19497 1997 Irteranual
A} _ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS o] 0 0 0.00
. Gastos de Eslablecimienio 0 D il
Il.  Inmovilizaciones nmaterisles 1.366 2.459 2684 (49,11)
. Inmovilizaciones Materiales 25849 2916 2818 461
B) _INMOVILIZADO 4315 8,375 5.503 (21,59
I lnversiones Materales 267849 27156 27556 (2,78)
H.  inversiones Financieras 221389 205292 198.626 10,91
i, Inversiones Empresas Fuestas en Equivalencia 13.335 12686 12202 8929
V. Acciones de Ia Sociedsd Dominante o ] o
C) INVERSIONES 261.529 245134 239.354 828
D) _FONDO DE COMERGIO DE CONSOLIDACION 1018 1.181 1372 {265 B0)
E} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ) g [1]
F) PROVISIONES TECNICAS REASEGURD .
GEDIDO Y RETROCEDIDOD 6.614 6.697 4773 3B 57
1. Creditos con Reaseguros, Agenles y Asequrados 5980 5.884 7544 {7, 48)
. Crédite Fiscales, Seciales y Otros 1.2588 1.235 2166 {40,99)
Il Actienistas por Desembalsos Exigidos 0 0 0]
IV. Tesoreria 4,140 3667 3.030 36,83
V. _Ajustes por Periodificacion _2617 2035 2271 15,24
GI CREDIT 05, PERIODIFICACIONES Y TESORERIA 15025 12.826 15.071 0,09
TOTAL ACTIVO 288 495 271213 266 043 8,44
1er Semestre Dictamnbre 1er Semestre | % Variacion
FASIVO 1098 1997 1807 Interanual
. Capilal Suscrilo 3.000 3.000 3.000
Il.  Reservas Sociedad Dominante 34.744 32915 32014 5,56
I, Reservas Sociedades Consolidadas 5.217 4050 3899 33,80
IV, Diferencias de Conversién 0 4] o
V. Resultades Atnbuibles a la Saciedad Dominante 3397 6,855 313 8,50
V1. Divigendes & Cuents Entrenados en el Ejercicio 0 {1.320) 0
A) _FONDOS PROPIOS 46,358 44 500 42 844 7.95
|B}  SOCIOS EXTERNOS 1.272 1.159 1.146 10,99
L) _DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 0 0 [}
D} PROVISIONES TECNICAS 226,636 | | 216066 206 385 9 81
E) INGRESOS A DISTRIBIHR EN VARIOS
EJERCICIOS 0 0 0
F) PROV|SIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 172 244 3t (42 B6)
&) DEPOSITOS RECIBIDOS REASEGURO
CEDIDO Y RETROCEDIDOD 1,134 1.114 1.104 2572
I Emisitn de Chligaciones y Otros Valotes negociables Q 4] 0
I,  Deudas con Entidades de Créditn v] a 0
IIt. Deudas con Reaseguros, Agentes y Asegutados 1.788 1.837 1.604 11,47
IV, Otras Deurdas 11.005 6.581 1252 {11,29)
V. Fondas para Adquisician de Fensiones 40 3z 38 5,26
V1. Ajustes por Perindifitacion 0 1 0 _|
H} DEUDLAS Y PERIODIFICACIONES 12973 B.130 14,163 (B.76)
TOTAL PASIVO 283.455 271.213 266.043 8,44

Los Balances corespondientes al Ter Semestre de 1998 v 1997 no estan auditados. Para (3 elaboracion de 1os mismos, se
han seguido los principios contables gencralments aceptados.



Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Consolidadas
CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y

REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
.(:en millones de pesetas)

- Smrinstre ler Semestre | % Variacion
1997 Interanual
. Primas Adquinda= Nelas {direcio v aceptado) 41.898
Il Ptimas Adquinidas Netes {cedido y retrocedida) 2482
A} PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS 246G 1,63
i, Gastos Técnicos (directo y acaptada) 33838
V. Gaslos Técnicos (cedido v retraceactidn) (83}
B) GASTOS TEGCNICOS 3397 1,22
V. Comisiones y Participacionas (direclo y aceplado) 5.6813
VI, Oftros Gastos Explotacin (directo) 6854
VIl Comisiones y Parlicipaciones (cedido y refrocedido) ©02)
G} COMISIONES Y OTROS GASTOS EXPLOTACION 12065 1,86
Vill. Otros ingresos de Explotacian 34
X Intereses Aplicados a Provisiones Matemdticas Vida 4,855
Pluzvalias aplicadas Vida Q
) RESULTADO TECHICO (1.581)
X Ingresos Financieres Aplicados a Explotacion 10298
Xl. Gaslos Financieras Aplicados a Explotacion T04
XIL  Intereses Apticadas a Provisiones Malematicas Vida 4,955
E) RESULTADO TECNICO FINANCIERO 3068 3,04
XIll. Resultades Finansieros del Patfimonio 123
XV Resullados de Conversion 0
XV Particip. Resulf. Sociedades Puesta en Equivalencia 543
X1 Amorlizacién Fonde de Gomercio de Consalidasion 187
¥V Reversidn Diferencias MNegativas de Consolidacion
F) RESULTADO QRDINARIO 4,745 (1,16)
XV! Resultades Extreordinarios {110)
G) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 4635 0,78
XIX impuesios sobre Beneficios 1.421
H) RESULTADO DEL EJERCICIO 3.214 933
+/-Resultados alribidos a Socios Exlernos 83
RESULTADQ DEL EJERGIGIO ATRIBUIDG A LA
SOCIEDAD DOMINANTE a3 B,50

Datos no auditados. Para kB elaboracion de las Cuentas Consolidadas se han =eguido los prncipios contables
generaimente acaptadeos.



La Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Ingresos, Primas adquiridas (1, Il A)

Las primas adquiridas, considerando los negocios de reaseguro aceptado y cedido han
sido comparativamente los siguientes

1er semestre Yo
RAMOS 1997 Variacion
{en millones)

Pr. Neg. Incr. Prov. Primas
Directo y Reaseg. Adquiridas

NO VIDA 26.674 3.337 23.337| -2,3
VIDA 16.139 60 16.079] 7.3
TOTALES : 43.448° 329 42813 3.397 30.416] 18

Gastos Técnicos (lil, IV B)

La siniestralidad neta de reaseguro y su comparaci6n separada de los Ramos NO VIDA
y VIDA es la siguiernte:

1er semestre %
1997 Variacion
{en millones)
Prestaciones No Vida 15.263 -4.3
Prestaciones Vida 6.840 348
Variacién Prov. Matematicas 11.818 -11,1
33.921 1,2

TOTAL RAMOS ‘
— — e ———

Los porcentajes de siniestralidad sobre primas adquiridas es como sigue:

1er Sernestre 1997
(en millones)
15.262
Ramos No Vida W = 65 40
. 6.840
Ramos Vida ‘“W= 42 54

La siniestralidad de los ramos no vida ha sido ligeramente inferior a |a obtenida en el
primer semestre del ejercicio anterior, debido a la mejora habida en el conjunto de los
ramos Multimiesges y en Responsabilidad Civil, mientras que ha empeorado en &l ramo
de Automaviles,

En relacion a los ramos de vida, el incremento porcentual de la siniestralidad se ve
afectado principalmente por os vencimientos de las pélizas "Vida Patrimonio™ que
hemos venido comercializando estos Gitimos ejercicios.



Comisiones y otros Gastos de Explotacién (V, Vi, VIl C)

El’ conjunto de Comisiones y Gastos de Explotacién ascienden a 12.289, con un
incremento del 1,86% sobre el mismo periodo del afio anterior, destacando la partida
de Sueldos y Cargas Sociales que presenta una reduccion de 245 millones.

ier semestre
1997
(en millones)
Comisiones netas de Reaseguro NO VIDA & 3.882
Comisiones netas de Reaseguro VIDA 522
Sueldos y cargas sociales 3.940
Gastos de agencia 808
Otros gastos de explotacion 1.985
Amortizaciones inmovilizado 567
Dotacion a las provisiones 361
12.065

TOTALES

El porcentaje de comisiones sobre primas adquiridas, es el siguiente:

1er semestra %

1997 Variacion
{en millones)
NO VIDA 16,6 1.8
VIDA 3.2 15,6
TOTALES 11,2 0,0

Ingresos Financieros (X, Xl, X}

Los ingresos financieros netos ascienden a 10.482 millones de pesetas, frenie a 10.825
millones de pesetas en el mismo periodo del afio anterior, segin el siguiente detalle:

1er semestre %
1997 Varacion
{en mitlones)
X Ingresos Financ. aplic. a la Explot. 10.298 23
X1 Resultados Financ. del Patrimonio 1.231 -25.8
Xi Gastos Financ. aplic. a la Explot. 704 36,8

TOTALES 10.825 «3,2




Participacién Rtdos. Sociedades Puestas en Equivalencia (XV)

Los resultados obtenidos por ca
detallan comparativamente en e

da una de las Sociedades puestas en equivalencia se

i siguiente desglose:

Ter semestre o
on :r?i?lgn%) Variacién
Crédito y Caucion 444 17,8
Baqueira Beret -14 -
Inpisa Dos 108 13,0
Editorial Catoc 13 -38,5
Macquerel 82 -1,2
Hercasol 10 10,0
TOTALES 643 26,3
Resultados por ramos
1er semestre
1997
(en millones)
Multimiesgos 101
Autos 805
Diversos 190
Vida 1.862
RESULTADO TECNICO-FINANCIERO 3.058
RESULTADO FILIALES Y PATRIMONIO 1.577
4.635

RESULTADOS ANTES IMP

UESTOS




Cotizacion y Evolucion de Ias Acciones

Fecha
N® Acciones (antiguas) 12.000,000 30/06/98
N° Derechos (ampliacisén capital) 12.000.000 Del 15/06/98 al 15/07/98
Valor Nominal 250 pts. 30/06/98
Contratacion media diaria (N Acciones) (1) (2) 17.464 Del 01/01/98 al 30/06/98
Contratacion media diarig (millones ptas.) (1) 158 Del 01/01/98 al 30/06/98
Dividendo por Accion (2) 120 pts. Ejerc. 1.997
Cotizacion Catalana Occidente
Inicial (2) 3.880 pts. 01/01/98
Minima (pesetas) (2) 3.850 pts. Del G1/01/98 al 20/06/98
Méxima,(pesetas) (#4] B8.175 pts. Del 01/01/98 al 30/06/98
Actual (pesetas) (2) 4.850 pts 30/06/98
Ratios Bursatiles
PER {precio / beneficio 87; n® veces) 16,9 30/06/98
Rentabilidad (dividendo 97/ precio 30/06/98;%) 2.5 30/06/98
Pay-Qut (dividendo 97 / Beneficio 97,%) 49,2 Ejerc. 1.997
Indices de Rentabilidad y Solvencia
ROE (B® atribuidos/fondos propios medios) 13,71 30/06/98
Margen de Solvencia {millones ptas.) B2.525 Ejerc. 1.897
Exceso Margen de Solvencia (millones ptas.) 78.010 Ejerc. 1.997

(1) incluye la contratacién de derechos desde el 15/8 al 30/6.

(2) Datos indicados en funcién del nuevo Capital Social de

millones de acciones).

6.000 millones de pesetas (24



