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QUINTO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2007
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registros de la Comision Nacional del Mercado de Vaores con fecha 19 de diciembre de 2006, € cua se incorpora por
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. RESUMEN
ADVERTENCIAS

a) El presente resumen debe leerse como introduccion a falleto.

b) Toda decis6n de invertir en los val ores debe estar basada en la consderacion por parte dd inversor del Folleto de Base en
Su conjunto.

¢) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exdusvamente por & resumen, incluida cualquier traduccion del
mismo, ano ser que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente, en relacion con las demés partes dd folleto.

CARACTERISTICASDE LOSVALORES

EMISOR: CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), con domicilio social en
Vigo, Avda. Garcia Barbdn, 1-3, con nimero de identificacion fiscal G36600369, inscrita en d Registro Mercantil de
Pontevedra, en € Folio 38 ddl Libro 2.404 de Sociedades, Hoja nimero PO-4111, Inscripcidn 281, en d Registro de Cajas
Generaes de Ahorro Popular dd Banco de Espafia con € niimero 2080 de codificacion y en d Registro Especia de Cajas de
Ahorros de la Comunidad Autonomade Galicia

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOSVALORES: Los valores que se emitan amparados en d presente Folleto
de Base corresponden a programa de emision de pagarés con la denominacion QUINTO PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES CAIXANOVA 2006 (en addante d PROGRAMA). Los pagarés son valores de renta fija smple emitidos a
descuento, Sin que existan regtricciones alalibre transmisibilidad delos mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA: El saldo vivo nominal méaximo sera en cada momento de 1.000.000.000 de euros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: El vaor nomind unitario de cada pagaré sera de MIL (1.000) EUROS,
por o que & ndimero méaximo vivo de pagarés no podra exceder de 1.000.000. El valor efectivo variaraen funcion del plazoy
precio de desembolso ddl pagaré.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: Lavigencia dd Programa sera de doce meses a contar desde la fecha de publicacion del
Folleto de Base.

DESEMBOL SO: Los inversores cualificados hardn @ desembolso de pagarés en la fecha de su emision, que serg, savo
pacto en contrario, dos (2) dias hébiles pogteriores a la fecha de suscripcion, mediante abono en metdlico en la cuenta de
abonos que € Emisor tiene abierta en @ Banco de Espafia, a través de una orden de movimiento de fondos (OMF) o, en su
caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que  suscriptor tenga abierta en CAIXANOVA, antes de las 14:00 horas del
dia del desembolso, con fecha valor mismo dia. Los pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que d inversor
designe a estos efectos.

Los inversores minoristas harén & desembol so de pagarés en |a fecha de su emision, que serg, salvo pacto en contrario, dos
(2) dias habiles posteriores ala fecha de suscripci6n, mediante adeudo en la cuenta que € inversor tenga abierta o abraen la
Entidad y se depositaran en la cuenta de valores que € inversor abra atal efecto o que tenga abierta en CAIXANOVA las
cuaes estardn sujetas a las comisiones de administracion que CAIXANOVA tenga establecidas para dichas cuentas en €
Folleto de Tarifas registrado en la Comision Naciond del Mercado de Va ores. La aperturay cierre de ambas cuentas abiertas
con objeto dela suscripcidn estara libre de gastos para d inversor.

INTERESNOMINAL: Al ser valores emitidos a descuento y ostentar una rentabilidad implicita, € tipo de interés nominal
serd d pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de pagarés, en € momento de la formalizacion en funcion de los
tipos de interés vigentes en cada momento en € mercado financiero.

FECHA PAGO DE CUPONES: Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que tengan lugar pagos
periodicos de cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la diferencia entre @ precio de suscripcion o de
adquisicion y e de amortizacidn o engjenacion.

AMORTIZACION: Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base se amortizardn por su valor nominal

en su fecha de vencimiento, libre de gastos para € tenedor, con repercusion, en su caso de la retencién a cuenta que
corresponda. Tendrén un plazo de entre SIETE (7) dias habiles y QUINIENTOS CUARENTA Y OCHO (548) dias
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naturales. En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva a efectos bancarios, € pago se efectuara € siguiente dia
habil, sn modificacion del computo de dias previstos en su emision. No existe opcidn de amortizacion anticipada ni por
parte del Emisor ni a opcion del inversor.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES: Los pagarés que se emitan con cargo al Folleto de Base, estardn
representados en anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, SA. "lberclear”, la Entidad designada paralallevanzade registro contable.

AGENTE DE PAGOS: Existe un contrato de agente de pagos, con la CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROQOS, quien actuari por cuenta de CAIXANOVA como Agente de Pagos de |os Pagarés.

COTIZACION: CAIXANOVA solicitara la admision a cotizacion en A.1LA.F. Mercado de Renta Fija de los pagarés
que se emitan. CAIXANOVA se compromete a redlizar todos los trdmites necesarios para que los pagarés coticen en
dicho mercado en un plazo méximo de 1 semana a contar desde la fecha de emision de los valores. En todo caso, los
pagarés cotizaran en A.1.A.F. Mercado de Renta Fija antes de |a fecha de su vencimiento.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES: Los pagarés que se emitan con cargo a presente PROGRAMA van
dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minoristas como cudlificados.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION: Durante d plazo de duracion dd PROGRAMA se atenderan |as suscripciones
de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, CAIXANOVA sereservalaposibilidad de no emitir nuevos
valores cuando por previs ones de tesoreria no necesite fondos.

Los inversores cudlificados podran contactar directamente con CAIXANOVA através de su Sala de Tesoreria, fijandose en
ese momento todas las caracteridticas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticion por CAIXANOVA, se condderard
ese dia como fecha de contrataci on, confirmandose todos | os términos de la peticion por CAIXANOVA mediante fax.

El desembol so se redlizard mediante transferencia OMF de Banco de Espafia dirigidaa CAIXANOVA, sendo de cuenta del
suscriptor los gastos que la misma pudiera ocasonar o, en su caso, mediante adeudo en la cuenta que @ suscriptor tenga
abiertaen CAIXANOVA. El pagaré se anotar en la cuenta de val ores que € suscriptor designea efecto.

Los inversores minoristas podran contactar directamente con cualquier oficina de CAIXANOVA dentro dd horario de
apertura a publico, para redlizar la solicitud de suscripcion, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de | os pagarés.
Supuesto d acuerdo de ambas partes, se consdera ese dia como fecha de contratacion y CAIXANOVA entregard un
gemplar del resguardo de suscripcion.

El desembolso, y amortizacion se redlizardn mediante € correspondiente apunte en cuenta a la vista; para lo, @ suscriptor
deber4 mantener una cuenta de valores abierta asociada a una cuenta a la visa. En d caso de que d suscriptor no tuviera
cuenta ala vigta y/o cuenta de val ores ahierta en la Entidad Emisora, su apertura'y cancelacion no significardn gasto para d
suscriptor. En cuanto @ mantenimiento de las mismas, se aplicarén las comisiones incluidas en las Tarifas de Comisiones de
la Caja aprobadas por d Banco de Espaia.

El justificante entregado en d momento de ordenar la suscripcin servira como resguardo provisonal y no serdnegociable. El
citado resguardo quedara anulado en & momento que @ suscriptor reciba d extracto de la cuenta de vaores. La Entidad
emisora sudtituird, en e plazo de un mes, los resguardos provisional es por los extractos de la cuenta de va ores.

La fecha de emisidn coincidiré con la fecha de desembol so que serd, salvo pacto en contrario, dos dias habiles posterioresala
fecha de contratacion.

La peticion minima, tanto para los inversores cualificados como para inversores minoristas, sera de 1.000 euros y multiplos
de 1.000 euros para cantidades superiores. No existen limites méximos de peticion sempre que no se exceda € saldo vivo
nominal méximo de 1.000.000.000 de euros.

Las 6rdenes serén irrevocabl es, una vez negociadas y aceptadas.

CAIXANOVA no repercutird ninglin gasto 0 comision a las suscriptores por la suscripcion y amortizacion de los pagarés

independientemente de las comisiones que, en su caso, pueda cobrar la entidad participante en IBERCLEAR através de la
cua se mantenga laanotacion delos valores.

QUINTO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2007.
Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Te éfono (986)828200- Telefax: (986) 828238 - SWIFT:: CAVI ES 2V

5de27



Q
caixanova ©

orros de Vigo, Ourense e Pontevedra

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS: No procede en este tipo de emisidn lareunion del sindicato de obligacionistas.

REGIMEN FISCAL : Se expone a continuacion un extracto del régimen fiscal aplicable a los pagarés que se emitan al
amparo ddl Folleto de Base:

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los val ores emitidos al amparo del Folleto de Base
obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas tendrén la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y se integrardn en la base imponible del ahorro del gercicio en € que se produzca la
venta 0 amortizacion.

Las rentas de natural eza implicita obtenidas, estarén siempre sujetas a retencion sobre el importe integro de la diferencia
entre & importe satisfecho en la suscripcidn, primera colocacion o adquisicion y € importe obtenido en la amortizacidn,
reembolso o transmision de dichos valores, a tipo vigente del 18%.

Las personas juridicas con resdencia fiscal en Espafiano tendréan retencion fiscal.
FACTORESDE RIESGO:

Los Factores de Riesgo de los valores que se emitan d amparo del presente Programa estén detallados en la seccidn
Factores de Riesgo del Folleto de Base, se incluye a continuacion un resumen de los mismos asi como un resumen de los
Factores del Riesgo del Emisor:

Como Factores de Riesgo del Emisor, se detallan las exposiciones de riesgo claves de Caixanova, teniendo en cuentala
naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los riesgos pueden
encuadrarse bajo las sais categorias siguientes: Riesgo de Tipos de Interés de balance, que es € riesgo por € efecto
negativo que & movimiento de la curva de tipos de interés pueda tener sobre el valor econdmico del balance y sobre €
margen de intermediacion; Riesgo de crédito, que corresponde al riesgo de pérdida que se puede producir ante €
incumplimiento de los pagos por parte de la contrapartida; Riesgo de Mercado, que es € riesgo de pérdida en € valor de
mercado de |as posiciones como consecuencia de movimientos adversos en |as cotizaciones de |os mercados financieros;
Riesgo de Liquidez, de Mercado, que es € riesgo generado por la dificultad de cerrar 0 deshacer una posicidn a tiempo
en un momento dado debido a la falta de contrapartida en & mercado y de Financiacidn, que es € riesgo originado por
los desfases temporales de los flujos de caja o por necesidades imprevistas, Riesgo Operacional, que son las pérdidas
generadas como consecuencia de sucesos inesperados rel acionados con la infraestructura humanay tecnol égica o con los
procedimientos establecidos y Riesgo Legal, que se refiere a las posibles pérdidas como consecuencia de la dificultad o
imposibilidad de gecutar un contrato en |os términos previstos.

Como Factores de Riesgo de los valores, se detallan e Riesgo por Fluctuacion de Tipos de Interés, que reduciria el valor
de los Pagarés ante subidas de tipos de interés en Europa; e Riesgo de Mercado como € riesgo de pérdida ante
movimientos adversos en los precios de los productos en los mercados financieros, la Calidad crediticia del Programa,
porque los valores incluidos en @ presente Programa no han sido calificados por las agencias de calificacion de riesgo
crediticio; e Riesgo de Liquidez, porque los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, son pagarés de nueva
emision cuya distribucion podriano ser muy amplia 'y paralos cuales no existe actual mente un mercado de negociacion
activo y e Riesgo de Crédito, es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de
las obligaciones contractual es por unade las partes, en este caso la falta de cumplimiento de ladevolucion del principal.

ASPECTOSRELEVANTESA TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

GARANTIAS DE LA EMISION: CAIXANOVA respondera del principa e intereses de las emisiones con todo su
patrimonio. Los valores que se emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de prelacion de créditos. La Entidad
emisora tiene calificacion por la Agencia Internacional FITCH RATING como “F1” a corto plazo 'y “A” a largo plazo,
con perspectiva estable.
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PRINCIPALESDATOSECONOMICOSDE LA ENTIDAD

BALANCE DE SITUACION

ACTIVO 31/12/2006 | 31/12/2005 | % VAR. PASIVO 31/12/2006 | 31/12/2005 | % VAR.
1. Caja y Dep.en Bancos Centrales 337.849 249.572|  35,37% |L. Cartera de negociacién 18.638 1.655 | 1026,16%
2. Cartera de negociacion 42.251 3.919] 978,11% P. Pasivos Financieros a coste amortizado 19.983.036 | 16.003.147 24.87%
3. Activos Financieros disponibles para la venta 3487524 2.792.749| 24,88% B. Derivados de cobertura 48.781 21.925 | 122,49%
4. Inversiones Crediticias 17.239.462| 13.791.181| 25,00% W. Provisiones 43.375 41.109 5,51%
5. Derivados de cobertura 54.878 87.579| -37,34% b. Pasivos Fiscales 267.058 180.171 48,22%
6. Activos no corrientes en venta 5.595 3.436] 62,83% p. Periodificaciones 40.196 41.721 -3,67%
7. Participaciones 381.923 185.528| 105,86% 7. Otros pasivos 109.619 121.368 -9,68%
8. Activos Materiales 614.356 4771141 28,77% PB. Capital con naturaleza pasivo financiero 250.000 198.000 26,26%
9. Activo Intangible 26.269 7.120] 268,95% TOTAL PASIVO | 0.760.703 | .6.609.102 '5,00%
10. Activos Fiscales 138.489 153.434 -9,74% SATRIMONIO NETO
11. Periodificaciones 21.939 8.329] 163,40% [L. Intereses minoritarios 88.743 86.280 2,85%
12. Otros Activos 162.146 106.958] 51,60% P. Ajustes por valoracion 648.558 240.490 | 169,68%
B. Fondos propios 1.014.677 931.047 8,98%
TOTAL PATRIMONIO NETO .751.978 .257.817 19,29%
TOTAL ACTIVO 22.512.681] 17.866.919 26,00% JrOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.512.681 | .7.866.919 '6,00%
CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS
(miles de euros) 31712720006 3171272005 70 VAR.
a) MARGEN DE INTERMEDIACION 090Y9.6/70 340.43/( 4,12%
b) MARGEN ORDINARIO 598.937 495.059 20,98%
c) MARGEN DE EXPLOTACION 281.503 206.515 36,31%
d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 200.817 148.146 35,55%
f) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 145.442 132.64/7 2,065%

Los balances y cuentas de resultados anteriores son consolidados y han sido eaborados segin la nueva normativa
contable internaciona desarrollada por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. La informacion facilitada a 31.12.2006

estd pendiente de Auditoria.
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. FACTORESDE RIESGO

FACTORESDE RIESGO DE LA EMISION

Riesgo por fluctuacion del tipo deinterés

Riesgo de mercado centrado en variaciones en los tipos de interés, es decir, s se producen subidas de los tipos de
interés en Europa, € valor delos pagarés seriamenor.

Riesgo de mer cado
Los valores del presente Programa, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean negociados a descuento
en relacion con € precio de emision inicial, dependiendo delos tipos de interés vigentes, € mercado paravalores
similares y las condiciones econdmicas generales.

Riesgo de Liquidez

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, son pagarés de nueva emision cuya distribucion podria no
ser muy ampliay paralos cual es no existe actual mente un mercado de negocio activo.

Aungue se solicitara la cotizacion de este Programa en € mercado AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar que
vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacion
para cada emision en particular.

Con d fin de dotar de liquidez a los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, Caixanova
firmar& un contrato de liquidez con Ahorro Corporacion Financiera, SA., SV.

Calidad crediticia del Programa

Los valores emitidos al amparo del presente Programa no han sido calificados por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito, es € riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las
obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso la falta de cumplimiento de la devolucion del
principal de los pagarés por la Entidad Emisora.
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[11. NOTA DE VALORES
1 PERSONAS RESPONSABLES

Laresponsabilidad del contenido del presente Folleto de Base es asumida por D. José Maria Montalvo Moreno,
Subdirector y Director de Valores Clientesy Control de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, en virtud del

poder otorgado por € Consgjo de Administracion con fecha 25 de enero de 2.006, actuando en nombre y representacion
de la Entidad Emisora

D. José Maria Montalvo Moreno, responsable del presente Folleto de Base, asume la responsabilidad por su
contenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacidn
contenida en € presente Folleto de Base es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORESDE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa, estén detallados
en la seccion anterior “Factores de Riesgo” del presente Folleto de Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Inter és de las per sonasfisicasy juridicas participantes en la emisiéon/oferta

No existen intereses particulares de las personasfisicas y juridicas participantes en la oferta

3.2. Motivos de la ofertay destino delosingresos

La Oferta de valores obedece a una forma de financiarse la Entidad con € fin de atender las necesidades de
tesoreria

No es posible anticipar una estimacion del coste para Caixanova de estos pagarés, dada la previsible
variabilidad de los tipos aplicables en cada caso, |as digtintas fechas de vencimiento y la colocacion de importes
efectivos diferentes.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicia de gastos parad programa, para un importe de 1.000 millones de

euros.

CONCEPTO EUROS
TASAS DE REGISTRO CNMV 39.813
TASASDE ADMISION CNMV 9.000
GASTOS LEGALES. OTROS 5.000
ADMISION, PERMANENCIA, TASAS IBERCLEAR 10.000
ESTUDIO DE DOCUMENTACION Y REGISTRO DE 45.000
FOLLETOSEN AIAF
ADMISION A COTIZACION EN AIAF 10,000
TOTAL 118813
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INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION

Descripcion dd tipoy la clase delos valores

Los pagarés son valores emitidos a descuento, que representan una deuda para su Emisor, no devengan
intereses y son reembolsables por su valor nominal al vencimiento.
Para cada emision de pagarés con e mismo vencimiento se asignard un codigo 1SIN.

L egidacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legidacion espafiola que resulte aplicable al emisor o a los
mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, Real Decreto 1310/2005 de
4 de noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdo con aguéllas otras normativas que
las han desarrollado.

El presente Programa de Pagarés se ha elaborado siguiendo los model os previstos en & Reglamento (CE) n°

809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE dd
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto alainformacion contenida en los folletos.

Representacion delos valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sitaen Plazadela Ledltad, 1
28014 Madrid.

Divisa delaemisién delos valores

Los pagarés estardn denominados en Euros

Orden de prelacion

La presente emision de pagarés realizada por la Entidad, no tendra garantias reales ni de terceros. El capital y
los intereses de la misma estan garantizados por € total del patrimonio de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra.

Los inversores se sitllan a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del emisor por
detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra,
conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, y lanormativa que la desarrolla

Descripcién de los der echos vinculados a los valor es y procedimiento para el g ercicio de los mismos

Conforme con lalegidacion vigente, los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base careceran para
el inversor que los adquiera, de cualquier derecho palitico presente y/o futuro sobre Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra.

Los derechos econdmicos y financieros para € inversor asociados a la adquisicidn y tenencia de los valores,
serén los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se
emitan y que se encuentran recogidos en |os epigrafes 4.7 y 4.8 sguientes.

Tipodeinterésnominal y disposicionesr elativas a los inter eses pagader os

4.7.1 Tipodeinterés nominal

El tipo de interés nominal serd € pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de pagarés, en € momento
de la formalizacion (fecha de suscripcion), en funcion de los tipos de interés vigentes en cada momento en €
mercado financiero.
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El inversor abonard en la fecha de desembolso € importe efectivo. El importe efectivo de cada Pagaré es el que
resulta de deducir a valor nomina (precio de reembolso) de cada Pagaré, € importe de descuento que le
corresponda en funcion del tipo de interés negociado y del plazo a que se emita, siendo |os gastos de emision a
cargo del emisor.

Asi, e importe efectivo de cada pagaré se cal cula aplicando las siguientes férmulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 1 afio:
N
E=
1+(i x n/base)
b) Para plazos de vencimiento superioresa 1 afio:
N
E=—
( 1+| )(n/base)

siendo:

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = ndmero de dias del periodo, hasta € vencimiento

i =tipo deinterés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

La operativa de calcul o serealiza con tres decimal es redondeando € importe efectivo a céntimos de euro.

En la tabla siguiente se facilitan diversos g emplos de importes efectivos en euros por cada pagaré de mil euros
(1.000€) con relacion a tipos nominaes entre 1% y 7% para digtintos plazos de emision. Las columnas en las
que aparece +10 dias representan la disminucién en euros del importe efectivo del pagaré al aumentar € plazo
en 10 dias. La columna encabezada por —30 dias reflga  incremento del importe efectivo del pagaré para un
plazo de 30 dias inferior.
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TIPO 30 | TIRITAE 60 | TIRITAE 90 | TIRITAE
NOMINAL | DiAs %)  TIOPIAST pias %)  TIOPIAS| pias (%)  TIODIAS
1,00% 999,179 . 1,00 0273 | 998359 100 0273 | 997540 1,00 0,273
1,25% 998,974 126 0342 | 997949 126 0341 996927 126 20,340
1,50% 998,760 151 0410 | 997540 151 20409 | 996315 151 -0,408
1,75% 998564 1,76 0478 | 997132 176 20476 | 995703 176 0475
2,00% 998,350 2,02 0546 | 996723 202 0544 995003 2,02 -0,542
2,25% 998,154 227 0614 | 996315 227 0612 | 904483 227 -0,609
2,50% 997,049 253 0682 | 995907 253 0679 | 993873 252 0,676
2,75% 997,745 278 0,749 | 995500 278 0,746 | 993265 278 20,743
3,00% 997,540 3,04 0817 | 995003 304 0813 | 992657 3,03 -0,809
3,25% 997,336 3,30 0,885 | 994686 329 0,880 | 992,050 3729 -0,876
3,50% 997132 356 20953 | 994279 355 0947 |[Too1,444 355 20,942
3,75% 996,927 382 1020 | 993873 381 1014 990838 3:80 -1,008
4,00% 996,723 4,07 1088 | 993468 407 1080 | 990233 4,06 1,073
4,25% 996519 433 1155 | 993062 433 1147 980620 432 1139
4,50% 996,315 459 1222 | 992657 459 1213 [ 980026 458 1,204
4,75% 996,111 485 1200 | 992252 485 1280 | 988423 484 1270
5,00% 995007 512 1357 |oo1848 511 1346 987,821 509 1335
5 25% 995,703 538 1424 | 991444 537 1412 [ 987220 535 1,400
550% 995500 564 1491 991,040 563 1478 | 986620 562 1,465
5 75% 995296 590 1558 | 990636 589 1544 986020 588 1529
6,00% 995003 617 1625 | 990233 615 1609 | 985421 614 1504
6,25% 994,880 643 1602 | 989831 642 1675 | 984823 6,40 1,658
6,50% 994,686 6,70 1750 | 980428 668 1740 | 984225 6,66 1722
6,75% 994,483 6,96 1826 | 980,026 694 1806 | 983620 692 1786
7,00% 994279723 18092 |osse2a 721 1871 983033 7,19 71,850

TIPO 180 | TIRITAE 365 | TIRITAE 548 | TIRITAE
NOMINAL | DiAS %)  TIOPIAST pias %) TIOPIAS| pias %) -30DIAS
1,00% 995003 1,00 0271 | 990,009 1,00 0270 | 985172 1,00 0,806
1,25% 993873 125 0338 | 987654 125 0336 | 981522 125 1,003
1,50% 992,657 151 0405 | 985222 150 0402 | 977,805 150 1,197
1,75% 991444 176 0471 |os280L 175 0467 | 974200 175 1,390
2,00% 990233 201 0537 | 980392 2,00 0532 | 970,707 2,00 1,581
2,25% 989,026 2,26 0603 | 977995 225 0596 | 967,145 225 1,770
2,50% 987821 252 0668 | 975610 250 0,660 | 963,606 250 1,058
2,75% 986,620 2,77 0733 | 973236 275 0,723 | 960,088 2,75 2,143
3,00% 985421 302 0,797 | 970874 3,00 0,786 | 956502 3,00 2,327
3,25% 984,225 328 0862 | 968523 325 0,848 953116325 2,500
3,50% 983033 353 20926 | 966,184 350 0010 | 949662 350 2,689
3,75% 981,843 379 0980 | 963855 375 20972 |9a6228 375 2,867
4,00% 980,656 4,04 1053 | 961538 4,00 1033 "942,815 4,00 3,044
4,25% 979471 430 1116 | 950233 425 1003 | 930423 425 3219
4,50% 978290 455 1179 956,938 4,50 1153 936,051 4,50 3,393
4,75% 977111 481 1241 | osa654 475 1213 | T932609 475 3,564
500% 97503 506 11303 | 952381500 272 920367 5,00 3,734
5 25% 974,763 532 1365 950,119 525 1331 926054 525 3,903
5 500% 973503 558 1426 | 947867 550 11380 922761550 4,070
5 75% 972426 583 1487 | 945626 575 1447 | 919488 575 4,235
6,000 971261 6,00 1548 943396 6,00 1505 916234 6,00 4,399
6,25% 970100 6,35 1600 941176 6,25 1562 | 912,999 6,25 4,561
6,500 968941 661 1660 | 938967 6,50 1616 900,784 6,50 4,721
6,75% 967,785 6,87 1720 936768 6,75 1675 | "906587 6,75 4,880
7,00% 966,631 712 1780 | 934579 7,00 1,731 903,408 7,00 5,038
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4.7.2  Plazovélido en el que se pueden reclamar losinteresesy e reembolso del principal
El plazo vélido en € que se pueden reclamar e reembolso del principal serdde 15 afios segun € articulo 950 del
Caodigo de Comercio.
4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que afecte al
subyacente
No aplicable
4.7.4  Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente
No aplicable
475 Agente decélculo
No aplicable

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacién de los pagarés, incluidos los procedimientos de
reembolso

La fecha de vencimiento de |os pagarés estara sujeta a las condiciones pactadas entre las partes, y, en todo caso,
las emisiones seredizardn aun plazo entre 7 dias hbiles y 18 meses (548) dias naturales.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacion en e Mercado de Renta Fija AIAF, los
venci mientos de |os mismos se concentraran en cuatro fechas al mes.

No existe opcion de amortizacién anticipadani por parte del Emisor ni aopciéon del inversor.

Indicacién del rendimiento para € inversor y método de calculo

Larentabilidad para €l tomador estara en relacion con € tipo nominal y € plazo aplicado en cada caso, como se
aprecia en los gemplos de la tabla del apartado 4.7.1. Para los inversores que adquieran los Pagarés en €
mercado, larentabilidad serala queresulte del precio o descuento pactado con € transmitente en e momento de
su adquisicion.

Larentabilidad anual efectiva parad inversor vendra dada por la siguiente formula:

Donde:

i =Tipo deinterés efectivo anual en tanto por uno

N = Importe nomina del pagaré

E = Importe efectivo del pagaré

n = NUmero de dias desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento del pagaré

Representacién de los tenedor es de los valor es

El régimen de emisién de Pagarés no requiere la constitucion del Sindicato de Obligacionistas, por 1o que no
habréa una representacion comun para los pagarés emitidos a amparo del presente Folleto de Base.
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Resoluciones, autorizacionesy aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

El Programa de Pagarés se desarrolla conforme a acuerdo de la Asamblea Genera de fecha 22 de junio de
2006 y del Consgjo de Administracion de la Entidad, adoptado en su sesion de 25 de enero de 2007.

Que la Asamblea General de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra “Caixanova”, en sesion
celebrada @ 22 de junio de 2006, autorizd a Consgjo de Administracion para que, de conformidad con la
legidlacion vigente, pueda emitir cuando |o estime oportuno, cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios, cédulas
territoriales, participaciones preferentes, bonos simples, bonos de tesoreria, obligaciones, pagarésy, en generd,
cualquier tipo de valores, tanto de renta como variable, en euros o divisas, con garantia hipotecaria smple o
cualquier otra, de caréacter subordinado o comdn hasta un importe de 6.000 millones de euros. De este limite
fijado, hasta la fecha se han consumido 3.050 millones de euros a los que habria que afiadir los 1.000 millones
del presente Programa, quedando disponible 1.950 millones de euros.

Fecha de emision

Los pagarés que se emitan con cargo a presente Folleto de Base podran emitirse y suscribirse cualquier dia
desde la fecha de publicacion del Folleto de Base. No obstante, € emisor se reservala posibilidad de no emitir
nuevos valores cuando por previsiones de tesoreriano precise fondos.

Lavigencia del Folleto de Base ser& de doce meses a contar desde |a fecha de publicacion del Folleto de Base.

Restricciones alalibretransmisibilidad delos valor es

Segln la legidacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

Fiscalidad delos valores

A estos valoresles sera de aplicacion € régimen generd vigente en cada momento para las emisiones de valores
de Espafia. A continuacion se expone € régimen fiscal vigente en € momento de verificacion de esta Oferta
Pdblica sobre la base de una descripcidn general ddl régimen establecido por la legidacidn espafiola en vigor,

sin perjuicio de los regimenes tributarios foral es de Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente,

en losterritorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales
que pudieran ser aplicables por las caracterigticas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores objeto de la
Oferta consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podrdn prestar un asesoramiento
personalizado ala vista de sus circunstancias particul ares.

A. Residentesen territorio espariol
A.l Personas fisicas

En e supuesto de que los inversores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia, |a tributacion
por los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

La diferencia entre @ valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision, reembolso,
amortizacion o canje, tendra la consideracion de rendimiento implicito del capital mobiliarioy seintegraraen la
base imponible del ahorro del gjercicio en & que se produzca la venta o amortizacion, tributando al tipo
impositivo vigente en dicho momento, actualmente un 18%.
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Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos val ores quedarén sujetos a retencion a tipo vigente
en cada momento conforme alo establecido en los articulos 72 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por € Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio. Tras la modificacion
introducida en dicho Reglamento por € Real Decreto 1576/2006, de 22 de diciembre, € tipo de retencion
aplicable apartir del 1 de enero de 2007 es también del 18%.

La base para € céculo de la retencion estara congtituida por la diferencia positiva entre e valor de
amortizacion, reembolso o transmision y € valor de adquisicion o suscripcidn, sin reducir € importe de los
gastos accesorios que, no obstante, s serén computados para la cuantificacion del rendimiento, siempre y
cuando dichos gastos sean justificados adecuadamente.

A.2 Personas juridicas

En caso de que los inversores sean personas juridicas residentes a efectos fiscales en Espafia, la tributacion por
los rendimientos producidos vendra determinada por el Real Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por €
que se aprueba el Texto Refundido dela Ley del Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento, aprobado por €l
Real Decreto 1777/2004, de 30 dejulio.

En base a las normas citadas, las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades,
procedentes de los activos financieros objeto de la presente emision, se integrardn en su base imponible en €
periodo impositivo en € que se devenguen, si bien no estardn sometidas a retencion, de acuerdo con lo
establecido en e articulo 59 g) del Real Decreto 1777/2004, a cumplir dichos valores | os requisitos siguientes:

- Estar representados mediante anotaciones en cuenta
- Negociarse en un mercado secundario oficial de valores espariol

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, los rendimientos derivados de la transmision o
reembolso de los activos, estardn sometidos a una retencion del 18%. La base para € célculo de la retencidn
estara constituida por la diferencia positiva entre e valor de amortizacion, reembolso o transmision y € valor de
adquisicion o suscripcion (sin reducir € importe de | os gastos accesorios)

B. No residentes a efectos fiscales en Esparia

Cuando los inversores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la tributacion por los
rendimientos producidos vendra determinada por €l Real Decreto Legidativo 5/2004, de 5 de marzo, por € que
se aprueba e Texto Refundido de la Ley dd Impuesto sobre la Renta de no Residentes, y su Reglamento,
aprobado por € Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicion en e caso de que éstos resulten aplicables.

Asimismo, debera tenerse en cuentalo establecido en la disposicion adicional segunda dela Ley 13/1985, de 25
de mayo, (introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales
y de las transacciones econdmicas con € exterior y sobre determinadas medidas de prevencidn del blanqueo de
capitales y por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para € impulso a la
productividad), de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros, y € Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por & que se establecen las
obligaciones de informacion respecto de las participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de
determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Union Europea, ademas de la aclaracion que
realizd la Direccion General de Tributos acerca de su interpretacion en la Consulta de 9 de febrero de 2005.
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B.1 No residentes con establecimiento permanente

En e supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con establecimiento permanente, e
rendimiento generado por estos titulos constituye una renta mas gque debe integrarse en la base imponible del
Impuesto sobre |a Renta de no Residentes.

En general, y con las salvedades previstas en dicho impuesto, € régimen tributario aplicable a estos
rendimientos, coincide con e establecido para las personas juridicas residentes en territorio espafiol descrito en
el apartado A.2 anterior.

B.2 No residentes sin establecimiento permanente

De acuerdo con lo previsto en los apartados 2.d) y 5 de la disposicion adiciona segunda de la Ley 13/1985, de
25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros, las rentas derivadas de la presente emision, obtenidas por no residentes fiscales en
territorio espafiol que operen en @ sin mediacion de establecimiento permanente, estaran exentas de tributacion
en e Impuesto sobre la Renta de no Residentes, en los mismos términos establecidos para los rendimientos
derivados de la deuda publica en d articulo 14 del texto refundido de la Ley de dicho impuesto. En
consecuencia, e rendimiento obtenido no estara sometido aretencion a cuentade citado impuesto.

Dicha exencidn no sera de aplicacion en e caso de que los citados rendimientos se obtengan a través de los
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. En tal caso, e rendimiento obtenido
estara sometido a tributacion por e Impuesto sobre la Renta de no Residentes, y a su correspondiente retencidn
al tipo vigente en cada momento, actualmente e 18%.

De acuerdo con lo previsto anteriormente, a efectos de la aplicacion de la exencion de retencidn prevista para
los inversores no residentes fiscal es en Espafia que no operen através de un establecimiento permanente situado
en territorio espafiol, serd preciso cumplir con determinadas obligaciones de acreditacion de laidentidad y de la
no residencia de los titulares de | os valores de acuerdo con lo previsto en los articulos 11 y 12 del Real Decreto
2281/1998, de 23 de octubre, segln la redaccion dada por e Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio. El
incumplimiento de las mencionadas obligaciones supondra que € emisor practique una retencion del tipo
vigente en cada momento, actualmente & 18%.

CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA

Descripcion dela oferta publica

El presente Folleto de Base se formaliza con € objeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés de empresa
gue constituirdn un conjunto de valores homogéneos en & marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo
maximo de 1.000 millones de euros, denominado “Quinto Programa de Emision de Pagarés Caixanova 2007
5.1.1. Condicionesa lasque esta sujetala oferta

La presente oferta esta sujeta a una cantidad minima de solicitud de suscripcion de 1.000 euros nominales.

5.1.2. Importetotal dela emision/oferta

El importe de la oferta ser& 1.000.000.000 de euros nominales.

Este importe se entiende como saldo méximo vivo de lo emitido en € Folleto de Base en cada momento.

Por 1o anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendra un vaor de 1.000 euros nominales, € niimero
de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 1.000.000.
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5.1.3 Plazodela oferta publicay descripcion del proceso de solicitud
Lavigencia del Programa es de 12 meses a contar desde la fecha de publicacion del presente Folleto de Base.

Podran adquirir pagarés de Caixa de Aforros Vigo, Ourense y Pontevedra personas fisicas o juridicas sin otras
limitaciones especiales que las derivadas del cumplimiento de las normativas fiscales vigentes (suministro de
informacidn suficiente para emitir los certificados de titularidad, es decir, nombre, domicilio, N.I.F. / C.I.F.).

Paralatramitacion, se distinguira entre inversores cualificados y minoristas.

Los inversores cualificados podrén contactar directamente con Caixanova a través de su Sala de Tesoreria,
fijAndose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticion por
Caixanova, se considerara ese dia como fecha de contratacion, confirméndose todos | os términos de la peticion
por Caixanova mediante fax.

El desembolso se realizara mediante transferencia OMF dd Banco de Espafia dirigida a Caixa de Aforros de
Vigo, Ourense e Pontevedra, siendo de cuenta del suscriptor |os gastos que la misma pudiera ocasionar o, en su
caso, mediante adeudo en la cuenta que € suscriptor tenga abierta en Caixanova. El pagaré se anotard en la
cuentade valores que @ suscriptor designe al efecto.

Los inversores minoristas podran contactar directamente con cualquier oficina de Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra dentro del horario de apertura a publico, para redizar la solicitud de suscripcion,
fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto € acuerdo de ambas partes, se
considera ese dia como fecha de contratacion y Caixanova entregara un iemplar del resguardo de suscripcion.

El desembolso, y amortizacion se realizaran mediante € correspondiente apunte en cuenta a la vista; para €llo,
€l suscriptor debera mantener una cuenta de val ores abierta asociada a una cuenta alavista. En € caso de que €
suscriptor no tuviera cuenta a la vista y/o cuenta de valores abierta en la Entidad Emisora, su apertura y
cancelacion no significarén gasto para € suscriptor. En cuanto al mantenimiento de las mismas, se aplicaran las
comisionesincluidas en las Tarifas de Comisiones de la Caja aprobadas por € Banco de Espafia

El justificante entregado en d momento de ordenar la suscripcion servira como resguardo provisional y no sera
negociable. El citado resguardo quedard anulado en e momento que el suscriptor reciba @ extracto de la cuenta
de valores. La Entidad emisora sustituirg, en € plazo de un mes, |os resguardos provisionales por los extractos
delacuentade valores.

5.1.4  Método de prorrateo

No aplicable

5.1.5 Detallesdela cantidad minima y/o maxima de solicitud

La cantidad minima es de 1.000 euros nominales y la méaxima hasta € saldo vivo méximo autorizado.

5.1.6. Métodoy plazos para el pago delosvaloresy para la entrega de los mismos

Los inversores cualificados harén e desembolso de los pagarés en la fecha de su emisédn, que serd, salvo pacto
en contrario, dos (2) dias habiles posteriores ala fecha de suscripcion, mediante abono en metédlico en la Cuenta
de Abonos que € Emisor tiene abierta en e Banco de Espafia, a través de una orden de movimiento de fondos
(OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que € suscriptor tenga abierta en CAIXA DE
AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA, antes de las 14:00 horas del dia del desembolso, con
fecha valor mismo dia. Los pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que € inversor designe a
estos efectos.

Los inversores minoristas haran € desembol so de los pagarés en la fecha de su emisidn, que serd, salvo pacto en

contrario, dos (2) dias hébiles posteriores a la fecha de suscripcion y deberdn tener abierta en la fecha de
desembolso, una cuenta de efectivo y una cuenta de valores en Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e

QUINTO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2007.
Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Te éfono (986)828200- Telefax: (986) 828238 - SWIFT:: CAVI ES 2V

17de27



52

53

a2
caixai -

Caixa de Aforrosde Vigo, Ourense e Pontevedra

Pontevedra. A aquéllos que no las tuvieran se procedera a la apertura de las mismas, estando la apertura y
cancelacion totalmente libre de gastos para € suscriptor. No obstante, serdn repercutibles a suscriptor las
comisiones y gastos que en cada momento tenga previsto Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(incluidas las comisiones por tradado de |os valores a cuentas de valores abiertas por |os suscriptores en otras
Entidades) de acuerdo con € folleto de tarifas vigentes en concepto de mantenimiento y administracion de
valores, y que en su momento hayan sido comunicadas a Banco de Espafia y a la Comision Nacional de
Mercado de Valores.

El justificante entregado en e momento de ordenar la suscripcion servird como resguardo provisiona y no serd
negociable. El citado resguardo quedard anulado en e momento que e suscriptor reciba @ extracto de la cuenta
de valores. La Entidad emisora sustituirg, en & plazo de un mes, los resguardos provisionales por los extractos
delacuentade valores.

Laentregade valor seredlizaré con laasignacion delareferencia deregistro.

5.1.7. Publicacion de losresultados de la oferta

Con objeto de informar sobre los volUmenes y precios operados en |as distintas col ocaci ones de pagarés, estarén
a disposicion del publico en las oficinas centrales de Caja de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, en
horario de apertura a publico, € interés medio resultante de las ventas mensuales de pagarés, asi como d tipo
de interés nominal por plazos de emision, fijados en cada momento.

A laCNMV sele comunicardn los resultados de la oferta con carécter trimestral.

5.1.8 Procedimiento para el gjercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable

Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categoriasde posiblesinversoresalos que se ofertan los valores

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minoristas como cualificados.

5.2.2. Notificacion alos solicitantes de la cantidad asignada

Descrito en los apartados 5.1.3y 5.1.6

Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el suscriptor.
El importe nominal unitario del pagaré seré de 1.000 euros.

El precio de emision de los pagarés sera € resultante de un acuerdo entre las partes y dependera del tipo de
interésy del plazo al que se emita.

No existen gastos para € suscriptor en e momento de la emision, sin perjuicio de los gastos 0 comisiones que
puedan cobrar la Entidades participantes en |berclear por € depdsito de los valores u otras comisiones
legalmente aplicadas por éstas.

Los valores seran emitidos por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, sin que de su parte sea exigida
comision ni gasto alguno en la suscripcion de los pagarés, ni en laamortizacion de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los val ores emitidos en la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), encargada del registro
contable, serén por cuenta de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra. Las entidades participantes de la
Sociedad de de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA.
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(IBERCLEAR), podrén establecer de acuerdo con la legidacion vigente, las comisiones repercutibles a los
tenedores de los pagarés en concepto de administracion y custodia de val ores que libremente determinen y que
en su momento hayan sido publicados y comunicados al Banco de Espafiay a la C.N.M.V. Copia de estas
tarifas podrén ser consultadas en |0s organi smos supervisores mencionados.

Colocacion y asegur amiento

5.4.1. Entidades coordinadorasy participantes en la colocacion

La colocacion de los Pagarés seredizara através de:

1. El propio Emisor, con aguellos inversores finales que se dirijan @ mismo para adquirir Pagarés.

2. LaEntidad Colocadora, Ahorro Corporacion Financiera S.V. S.A., con la cual se ha procedido a firmar un
contrato de colaboracion. En cualquier momento Caixanova podré contratar con cualquier otra Entidad con
comunicacion de este hecho a laCNMV.

5.4.2. Agente de Pagosy Entidades Depositarias

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, actuar como entidad participante en |berclear.

A estos efectos se ha firmado un Contrato de Agencia de Pagos con la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros.

5.4.3. Entidades Aseguradorasy procedimiento

Las emisiones realizadas al amparo de este Folleto no estadn aseguradas por ninguna Entidad.

5.4.4. Fecha de acuerdo de aseguramiento

No aplicable
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ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Solicitudes de admisién a cotizacion

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra solicitard la admision a cotizacion oficial de los pagarés en e
Mercado AlAF de Renta Fija, para que coticen en un plazo no superior a una semana desde la fecha de emision
y en cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del incumplimiento ala
Comision Nacional del Mercado de Valoresy al publico mediante lainclusion de un anuncio en un periddico de
difusion nacional o en € Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra solicitard lainclusion en e registro contable gestionado por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.
(IBERCLEAR), de forma que se efectte la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija
tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,

permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacion vigente asi
como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta cumplirlos.

M er cados regulados en los que estan admitidos a cotizacién valor es de la misma clase

En la actualidad estan cotizando en AIAF Mercado de Renta Fija, pagarés emitidos al amparo del TERCER
PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA y dd CUARTO PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES CAIXANOVA.

Entidades de liquidez

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, formalizar4 con Ahorro Corporacién Financiera, S.V. SA.
(en adelante Entidad de Liquidez) un contrato de colocacion y liquidez con las siguientes condiciones:

1. La Entidad de Liquidez asume & compromiso de dotar de liquidez por medio de cotizacién continua y
permanente alos pagarés emitidos, del referido Programa

2. La Entidad de Liquidez cotizara precios de compraventa de |os pagarés referenciados; 10s precios ofrecidos
seran vincul antes paraimportes de hasta 1.000.000 (Un millén) de eur os, por oper acion.

La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejard en cada momento la situacion de
liquidez existente en e mercado. La diferencia entre € precio de oferta'y e de demanda cotizados en cada
momento por la Entidad de Liquidez no podré ser superior a un 10% en términos de TIR, siempre y cuando no
se produzcan situaciones de mercado que lo imposibiliten. El citado 10% se calculard sobre € precio de compra
gue cotice en ese momento. En cualquier caso ese diferencial no seré superior a 50 puntos basicos, también en
términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en términos de precio.

3. La cotizacion de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de valores en d mercado,
comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con laméxima diligencia e interés para localizar |os valores
con los que corresponder alas posibles demandas de los clientes y/o del mercado.
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Los precios de compra se entenderdn en firme y seran fijados en funcién de las condiciones de mercado, s bien,
la Entidad de Liquidez podra decidir los precios de compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo
considere oportuno. Estos precios representardn las rentabilidades que la Entidad de Liquidez considere
prudente establecer en funcion de su percepcion de la situacion del mercado de pagarés y de los mercados de
Renta Fija en generdl, asi como de otros mercados financieros.

4. LaEntidad de Liquidez no tendré que justificar al Emisor |0s precios de compra o venta que tenga difundidos
en & mercado en cada momento, no obstante y a peticion de la Caja, la Entidad de Liquidez le informari delos
nivel es de precios que ofrezca en e mercado.

5. La Entidad de Liquidez se obliga a cotizar y hacer difusion diaria de precios por medio del sistema de
informacidn Bloomberg ( Cédigo ACFB ) y opciona mente por aguno delos medios siguientes:

Telefonicamente (Tel. 91.556.26.09 — 91.556.23.06)
Servicio de Reuters (pantalla ACFR)

6. LaEntidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante cambios que repercutan
significativamente en las circunstancias legal es actuales que se siguen para la operativa de compraventa de los
pagarés por parte de la Entidad de Liquidez o para su habitual operativa como Entidad Financiera

Igualmente se producird la posibilidad de exoneracidn cuando, por cambios en las circungtancias estatutarias,
legales 0 econdmicas del Emisor se aprecie de forma determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de
pago de las obligaciones del mismo.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los pérrafos anteriores, la Entidad
Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisones con cargo a este Programa, hasta que la Entidad de
Liquidez o cualquier otra que la sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias, hasta ese
momento, la Entidad Col ocadora seguira dando liquidez alos Pagarés emitidos.

La Entidad de Liquidez podrd excusar € cumplimiento de su obligacion de dar liquidez cuando los pagarés
existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente en & mercado como consecuencia del
cumplimiento de su actuacion como Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

7. El incumplimiento de las obligaciones de Liquidez o la cancelacion unilateral del compromiso sera causa
automética delaresolucion del contrato.
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INFORMACION ADICIONAL

Per sonas y entidades asesor as en la emision

No aplicable

Infor macion de la Nota de Valoresrevisada por los auditores

No aplicable

Otrasinfor maciones apor tadas por ter cer os

No aplicable

Vigencia de las infor maciones apor tadas por tercer os

No aplicable

Ratings

No serd solicitado rating para este programa de pagarés.
Rating de la Entidad Emisora:

Calificaciones Fich Rating Moody’s
Corto plazo F1 P1
Largo plazo A A2
Perspectiva Estable Estable

La Entidad emisoratiene calificacion por la Agencia Internacional “FITCH RATING”.

En su revision anual, publicada en € mes de diciembre de 2006, la agencia confirm6 a Caixa de Aforros de
Vigo, Ourense e Pontevedra las calificaciones bancarias A para largo plazo y la méxima calificacion (F1) a
corto plazo.

Como referencia para € suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las categorias utilizadas por FITCH
RATING. El signo ”+” representa la mejor posicion dentro de la categoria, mientras que el signo “-“, indica la
posicién mas débil.

FITCH RATING SIGNIFICADO
o AAA Maéaxima calidad crédito
g AA Muy alta calidad crediticia
T |A Alta calidad crediticia
3 |BBB Buena calidad de crédito
£ |BB Especulativo
- B Altamente especulativo

CCc,cc.c Altoriesgo deinsolvencia

DDD,DD,D Insolvencia

FITCH RATING SIGNIFICADO
Q
é E1 Méxima calidad crediticia
o E2 Buena calidad crediticia
£ |LE3 Acentahle calidad crediticia
8 B Especulativo

C Alto riesgo deinsolvencia

D Insolvencia
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Estas clasificaciones crediticias no constituyen una recomendacion de comprar, vender o ser titulares de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cua quier momento por la
agencia de calificacion.

Las escalas de cdlificacion de deuda alargo plazo empleadas por laagenciaMoody’s son:

DEUDA A LARGO PLAZO
Significado
Aga Calidad Optima. Capacidad de pago de intereses y devolucion de principal enormemente alta.
g Aa AltaCdidad. Capacidad muy fuerte para pagar interesesy devol ver principal .
§ Buena Calidad. Fuerte capacidad de pagar intereses y devolver principal. Los factores de
_§ A proteccion se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en € futuro.
0] Calidad Satisfactoria. La proteccion de los pagos de intereses y del principal puede ser
moderada, |a capacidad de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas
Baa podrian conducir a una capacidad inadecuada para hacer |os pagos de intereses y ddl principal .
Moderada Seguridad. No se puede considerar que € futuro esté asegurado. La proteccion del
° Ba pagodeinteresesy dd principal es muy moderada.
Y
kS Seguridad. Reducida vulnerabilidad. La garantia de los pagos de intereses o del principal
§ B puede ser peguefia. Altamente vulnerables alas condiciones adversas del negocio.
@' Vulnerabilidad Identificada. Continuidad de los pagos dependiente de que las condiciones
% Caa  financieras, econdmicas y de los negoci os sean favorables.
& Ca Altamente Especulativos. Retrasosen pagos.
C Pocas posibilidades de pago. Incumplimiento actual o inminente.

Moody’s aplica modificadores numéricos (1, 2 y 3) a cada categoria genérica de cdificacion desde Aa hasta
B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de rating
genérica; € modificador 2 indica una banda media y d modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por laagenciaMoody’s son:

DEUDA A CORTO PLAZO
Significado
Prime-1 (P1) Alto grado de solvencia.
Prime-2 (P2) Fuerte capacidad de pago.
Prime-3 (P3) Capacidad satisfactoria.
Not prime Capacidad de pago inferior a categorias anteriores.
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Actualizacion del Documento de Registro

Se incluye a continuacion, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31de diciembre de 2006, sin auditar,
elaborados seguin Circular 4/2004 del Banco de Espafia, con € fin de actualizar el Documento de Registro,
inscrito en € Registro Oficial dela CNMV con fecha 19 de diciembre de 2006.

Las cuentas anuales del pendiltimo gercicio cerrado, 2005, se encuentra depositada en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Las cuentas anuales del dltimo egercicio cerrado, 2006, se encuentran formuladas por & Consgo de
Administracion y pendientes del Informe de Auditoria'y de deposito en la Comision Naciona del Mercado de
Valores.

Cuadro comparativo del balance consolidado de los dos Ultimos g ercicios cerrados

En miles de euros % Variacion
ACTIVO 2006 2005 06 vs 05
CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 337.849 249,572 35,37%
CARTERA DE NEGOCIACION 42.251 3.919 978,11%
Otros instrumentos de capital 4.559 926 392,33%
Derivados de negociacion 37.692 2.993 1159,34%
ACTIVOSFINANCIEROSDISPONIBLESPARA LA
VENTA 3.487.524 2.792.749 24,88%
Valoresrepresentativos de deuda 1.698.706 1.828.869 (7,12%)
Otros instrumentos de capital 1.788.818 963.880 85,59%
INVERSIONESCREDITICIAS 17.239.462 13.791.181 25,00%
Depdsitos en entidades de crédito 1.518.450 1.034.520 46,78%
Créditoalaclientea 15.658.004 12.676.181 23,52%
Otros activos financieros 63.008 80.480 (21,71%)
DERIVADOSDE COBERTURA 54.878 87.579 (37,34%)
ACTIVOSNO CORRIENTESEN VENTA 5.595 3.436 62,83%
Activo material 5.595 3.436 62,83%
PARTICIPACIONES 381.923 185.528 105,86%
Entidades asociadas 182.196 134,511 35,45%
Entidades multigrupo 199.727 51.017 291,49%
ACTIVO MATERIAL 614.356 477.114 28,77%
De uso propio 542.476 428.470 26,61%
Inversionesinmobiliarias 19.439 6.802 185,78%
Afecto ala Obra Social 52.441 41.842 25,33%
ACTIVO INTANGIBLE 26.269 7.120 268,95%
fondo de comercio 6.244 -
Otro activo intangible 20.025 7.120 181,25%
ACTIVOSFISCALES 138.489 153.434 (9,74%)
Corrientes 17.860 23.068 (22,58%)
Diferidos 120.629 130.366 (7,47%)
PERIODIFICACIONES 21.939 8.329 163,40%
OTROSACTIVOS 162.146 106.958 51,60%
Existencias 62.886 47.721 31,78%
Resto 99.260 59.237 67,56%
TOTAL ACTIVO 22.512.681 17.866.919 26,00%
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En miles de eur os % Variacion
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2006 2005 06 vs 05
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 18.638 1.655 1026,16%
Derivados de negociacion 18.638 1.655 1026,16%
PASIVOS FINANCIEROSA COSTE AMORTIZADO 19.983.036 16.003.147 24,87%
Depdsitos de entidades de crédito 1.452.184 851.333 70,58%
Depésitosde la clientela 14.808.948 12.885.683 14,93%
Débitos representados por val ores negociables 2.481.910 1.633.765 51,91%
Pasivos subordinados 990.607 500.461 97,94%
Otros pasivos financieros 249.387 131.905 89,07%
DERIVADOSDE COBERTURA 48.781 21.925 122,49%
PROVISIONES 43.375 41.109 5,51%
Fondos para pensiones y obligaciones smilares 19.226 18.504 3,90%
Provisiones para riesgosy compromisos contingentes 15.805 13.854 14,08%
Otras provisiones 8.344 8.751 (4,65%)
PASIVOSFISCALES 267.058 180.171 48,22%
Corrientes 3.092 254 1117,32%
Diferidos 263.966 179.917 46,72%
PERIODIFICACIONES 40.196 41.727 (3,67%)
OTROSPASIVOS 109.619 121.368 (9,68%)
Fondo Obra Social 54.153 48.767 11,04%
Resto 55.466 72.601 (23,60%)
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO
FINANCIERO 250.000 198.000 26,26%
TOTAL PASIVO 20.760.703 16.609.102 25,00%
PATRIMONIO NETO
INTERESESMINORITARIOS 88.743 86.280 2,85%
AJUSTES POR VALORACION 648.558 240.490 169,68%
Activosfinancieros disponibles para la venta 648.819 239.138 171,32%
Coberturas de los flujos de efectivo 258 1.352 (80,92%)
Diferencias de cambio (519) -
FONDOSPROPIOS 1.014.677 931.047 8,98%
Fondo de dotacion 13 13 -
Reservas- 882.223 808.263 9,15%
Reservas acumuladas 892.210 824.156 8,26%
Reservas de entidades val oradas por € méodo dela
parti cipacion: (9.987) (15.893) (37,16%)
Entidades asociadas (12.515) (17.449) (28,28%)
Entidades multigrupo 2.528 1.556 62,47%
Resultado atribuido al Grupo 132.441 122.771 7,88%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.751.978 1.257.817 39,29%
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO 22.512.681 17.866.919 26,00%
En miles de euros % Variacion
PRO-MEMORIA 2006 2005 06 vs 05
RIESGOSY COMPROMISOS CONTINGENTES 1.665.342] 1.241.691 34,12%
Garantias financieras 1.665.204] 1.241.590] 34,12%
Activos afectos a obligaciones de terceros 10 10 -
Otros riegos contingentes 128 91 40,66%
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.968.701 3.842.832 3,28%
Disponibles de terceros 3.809.735 3.031.73] 25,66%
Otros compromi sos 158.966 811.101 (80,40%)
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Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los dos Ultimos gercicios cerrados (datos en

miles de euros).

Ingreso / (Gasto)
En miles de eur os 2006 2005 Var 06vs05
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 765.234 581.724 31,55%
INTERESESY CARGASASIMILADAS (443.882) (261.739) 69,59%
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOSDE CAPITAL 38.318 25.452 50,55%
MARGEN DE INTERMEDIACION ) 359.670 345.437 4,12%
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE
LA PARTICIPACION 16.426 9.146 79,60%
Entidades asociadas 14.947 7.004 113,41%
Entidades multigrupo 1.479 2.142 (30,95%)
COMISIONES PERCIBIDAS 117.006 102.363 14,30%
COMISIONES PAGADAS (26.929) (25.017) 7,64%
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 131.663 62.154 111,83%
Cartera de negociacion 4.440 4.672 (4,97%)
Activos financieros disponibles parala venta 122.440 43.640 180,57%
Otros 4.783 13.842 (65,45%)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 1.101 976 12,81%
MARGEN ORDINARIO 598.937 495.059 20,98%
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIONES DE SERVICIOSNO
FINANCIEROS 63.904 53.231 20,05%
COSTE DE VENTAS (33.363) (25.280) 31,97%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 18.188 13.134 38,48%
GASTOS DE PERSONAL (221.875) (198.936) 11,53%
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (107.241) (104.615) 2,51%
AMORTIZACION (27.738) (21.350) 29,92%
Activo material (24.109) (18.745) 28,62%
Activo intangible (3.629) (2.605) 39,31%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (9.309) (4.728) 96,89%
MARGEN DE EXPLOTACION 281.503 206.515 36,31%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) (80.001) (51.307) 55,93%
Activos financieros disponibles parala venta (3.407) (2.214) 53,88%
Inversiones crediticias (77.289) (47.423) 62,98%
Activos no corrientes en venta (74) (165) (55,15%)
Participaciones 2.321 (227) (1122,47%)
Fondo de comercio (1.552) (1.278) 21,44%
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) (4.477) (4.589) (2,44%)
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADESNO FINANCIERAS 168 58 189,66%
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS (4.854) (2.329) 108,42%
OTRAS GANANCIAS 23.321 8.278 181,72%
Ganancia por venta de activo material 2.343 1.978 18,45%
Ganancia por venta de parti ci paciones 9.460 -
Otros conceptos 11.518 6.300 82,83%
OTRAS PERDIDAS (14.843) (8.480) 75,04%
Pérdidas por venta de activo material 27) (43) (37,21%)
Pérdidas por venta de participaciones (5.473) - -
Otros conceptos (9.343) (8.437) 10,74%
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 200.817 148.146 35,55%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (55.375) (15.499) 257,28%
DOTACION OBLIGATORIA A OBRASY FONDOS SOCIALES - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 145.442 132.647 9,65%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (13.001) (9.876) 31,64%
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 132.441 122.771 7,88%
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7.7 Hechosrelevantes posterioresal cierre del gercicio 2006

Caixanova ha firmado un acuerdo para adquirir un total de 3.502.923 acciones de la serie C de Compafiia
Logigtica de Hidrocarburos, S.A., que representan & 5% del capitd socia de la compafiia Este acuerdo esta
condicionado a su aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas del vendedor, China Aviation Oil Ltd.

El presente Folleto de Base esta visado en todas sus péginasy firmado en Vigo, a 13 de marzo de 2007.

D. Jos¢ Maria Montalvo Moreno
Director Vaores Clientes
Subdirector
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