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ACCIONA, S.A.
FINANZAS DOS, S.A.
 ENEL, SpA

y
ENEL ENERGY EUROPE, SrL

26 de marzo de 2007



ACUERDO SOBRE ACCIONES DE ENDESA S.A.

DE UNA PARTE:

DE OTRA PARTE:

DE OTRA PARTE:

Y DE OTRA PARTI:

En Madrid, a 26 de marzo de 2007

REUNIDOS

D. JOSE MANUEL ENTRECANALES DOMECQ,
mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con

D. VALENTIN MONTOYA MOYA, mayor de edad,
de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos

D. JORGE VEGA-PENICHET LOPEZ, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos
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D. FULVIO CONTI, mayor de edad, de nacionalidad
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INTERVIENEN

D. José Manuel Entrecanales Domecq, en nombre y representacion de la compafiia
mercantil de nacionalidad espafiola ACCIONA, S.A. (en adelante, “ACCIONA”),
domiciliada en Alcobendas (Madrid), Avenida de Burgos, 18, constituida por tiempo
indefinido bajo la denominacién “Cubiertas y Tejados, S.A.” en escritura publica
otorgada ante el Notario de Barcelona, D. Pedro Arnau Ribas, el dia 17 de junio de
1916. Adoptd la denominacion de “ACCIONA, S.A.” en virtud de acuerdo adoptado
en la Junta General Ordinaria de 19 de junio de 1998, segtin consta en la escritura de
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6 de julio de 1998 otorgada ante el Notario de Madrid, D. Gabriel Baleriola Lucas,
bajo el numero 2.643 de su orden de protocolo, y que figura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 13.351, libro 0, folio 9, hoja M-216.384. El C.LF. de

ACCIONA esel A-08001851.

Actiia en su condicién de Presidente Ejecutivo, seglin resulta de la escritura de
elevacién a piiblico de acuerdos sociales de ACCIONA otorgada el dia 5 de mayo de
2004, ante el Notario de Alcobendas (Madrid), D. Manuel Rodriguez Marin, bajo el
mimero 1.547 de su orden de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 13.351, libro 0, folio 71, hoja M-216.384, inscripcién 50°.

D. Valentin Montoya Moya y D. Jorge Vega-Penichet Lopez, en nombre y
representacion de la compafifa mercantil de nacionalidad espafiola FINANZAS DOS,
S.A. (en adelante, “FINANZAS DOS”), domiciliada en Madrid, calle Juan de Mena,
8, constituida por tiempo indefinido en escritura publica otorgada ante el Notario de
Madrid, D. Rafael Ruiz Gallardén, el dia 29 de mayo de 1991, con el nimero 1.959
de orden de su protocolo, que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 1.529, folio 37, hoja M-28.200, inscripcion 1% El C.LF. de FINANZAS DOS

es el A-80062755.

Actdan conjuntamente en virtud de su condicién de apoderados mancomunados,
segin resulta de la escritura de elevacién a publico de acuerdos sociales de
FINANZAS DOS, otorgada el dia 20 de septiembre de 2006 ante el Notario de
Alcobendas (Madrid), D. Manuel Rodriguez Marin, bajo el nimero 2.932 de su
orden de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1.529, folio

47, hoja M-28.200, inscripeion 112
D. Fulvio Conti, en nombre y representacién de:

() la entidad de nacionalidad italiana ENEL SpA. (en adelante, “ENEL™),
domiciliada en Viale Regina Margherita, nimero 137, Roma (Italia)
constituida por tiempo definido, hasta el 31 de diciembre de 2100, por medio
de la Ley 1643 de 6 de diciembre de 1962, y transformada en una sociedad
an6nima (societd per azioni) en virtud del Decreto Ley niimero 333 de 11 de
julio de 1992, convertida en la Ley ntmero 359 de 8 agosto de 1992, y que
figura inscrita en la Camara de Comercio (Camera di Commercio Industria
Artigianato Agricoltura) de Roma bajo el niimero 00811720580. El codigo
fiscal italiano de ENEL es también el 008117203580.

Actiia en virtud de su condicién de apoderado especial solidario en virtud del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de fecha 22 de marzo de
2007, segin resulta del extracto del Acta de la referida reunidn trascrito del
Libro de Actas de la sociedad, suscrito por el Secretario del Consejo de



Administracién, D. Claudio Sartorelli, en presencia del Notario de Roma
(Ttalia), D. Nicola Atlante, el dia 23 de marzo de 2007.

(i)  la entidad de nacionalidad italiana ENEL ENERGY EUROPE, Sl (en
adelante, “ENEL. ENERGY EUROPE”), domiciliada en Viale Regina
Margherita, nimero 137, Roma (Italia), constituida como sociedad de
responsabilidad limitada (societd a responsabilita limitata) por tiempo
definido, hasta el 31 de diciembre de 2100, en escritura ptblica otorgada ante
la Notario de Roma (Italia), D*. Matilde Atlante, el dia 22 de marzo de 2006,
con el mimero 12.032 de su repertorio, y que figura inscrita en la Cémara de
Comercio (Camera di Commercio Industria Artigianaio Agricoltura) de
Roma bajo ¢l nmero 08933321005, El cédigo fiscal italiano de ENEL

ENERGY EUROPE es también el 08933321005.

Actia en virtud de su condicién de apoderado especial solidario en virtud del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de fecha 22 de marzo de
2007, segin resulta del extracto del Acta de la referida reunion trascrito del
Libro de Actas de Ia sociedad, suscrito por el Secretario del Consejo de
Administracién, D. Claudio Sartorelli, en presencia del Notario de Roma
(Italia), D. Nicola Atlante, el dfa 23 de marzo de 2007.

Las partes intervinientes se denominardn, en adelante, conjuntamente, las “Partes”.
A su vez, las referencias a ACCIONA y a ENFL se entenderan hechas, en la medida
en que resulte de aplicacion, a ACCIONA S.A. y a las sociedades de su Grupo y a
ENEL SpA v las sociedades de su Grupo, respectivamente, salvo que expresamente

se diga otra cosa.

Tas Partes se reconocen reciprocamente la capacidad necesaria para formalizar el
presente contrato y, al efecto,

EXPONEN

Primero.- Que ENDESA, S.A. (en adelante, “ENDESA”) es una sociedad mercantil
de nacionalidad espafiola perteneciente al sector energético, cuyas acciones estan
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao, asi como en el Sistema de Interconexi6n Bursatil. Asimismo, las acciones de
ENDESA estan admitidas a negociacion en la Bolsa de Nueva York (New York Stock
Exchange) bajo la forma de ADSs, con una equivalencia de una accion ordinaria de
ENDESA por cada ADS de ENDESA, y en la Bolsa Off Shore (Registro de Valores
Extranjeros) de Santiago de Chile.



Segundo.- Que sobre las acciones y ADSs de ENDESA se encuentra en tramitacion
una oferta piblica de adquisicién formulada por E.On Zwdlfte Verwaltungs GmbH
(en adelante, “E.On”) que comprende el 100% del capital social de ENDESA y que
est4 condicionada, entre otros extremos, a la adquisicion de més del 50% del referido
capital social. Dicha oferta fue autorizada por Ja Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMYV™) con fecha 16 de noviembre de 2006 (en adelante, la

“Oferta-E.On”).

La Oferta-E.On quedé sometida al régimen de ofertas competidoras previsto en el
Capitulo V del Real Decrefo 1197/1991, de 26 de julio (en lo sucesivo, “RD
1197/19917). E.On, de conformidad con lo previsto en el articulo 36.2 del citado RD
1197/1991, mejoré la Oferta-E.On en sobre cerrado, incrementando la
contraprestacién ofrecida a los accionistas de ENDESA basta 38,75 euros por accion.
La modificacién de la Oferta-E.On fue aprobada por la CNMV con fecha 6 de
febrero de 2007, y estd previsto que el plazo de aceptacion finalice el 29 de marzo de

2007.

Hallandose el presente contrato en fase de negociacion, las Partes, a requerimiento de
la CNMV, confirmaron, mediante sendos hechos relevantes fechados el dia 23 de
marzo de 2007, la existencia de conversaciones entre ellas para explorar las
posibilidades de desarrollar un proyecto de gestion compartida de ENDESA, en la
hipétesis de que la Oferta-E.On no lo impidiera. A la vista de esta informacion, la
CNMYV acordé, el mismo dia 23 de marzo: (i) facultar a E.On para subir el precio de
la Oferta-E.On —por altima vez- hasta el lunes dia 26 de marzo, supuesto en el cual el
plazo de aceptacion se extenderia —de forma ya improrrogable- hasta el dia 3 de abril
de 2007; y (ii) expresar que no autorizarfa una oferta publica de adquisicién de
acciones de ENDESA que formularan ENEL y/o ACCIONA durante el plazo de seis
(6) meses a contar desde Ia liquidacién de la Oferta-E.On, salvo desistimiento previo

de E.On.

Tercero.- Que las Partes son accionistas de ENDESA, ostentando las participaciones
accionariales que a continuacion se resefan:

ACCIONA es titular de 10.964.099 acciones de ENDESA, representativas de
un 1,036% del capital social de ENDESA.

FINANZAS DOS es ftitular de 211.750.424 acciones de ENDESA,
representativas de un 20% del capital social de ENDESA.

ENEL ENERGY EUROPE, sociedad filial al 100% de ENEL, es titular de
105.800.000 acciones de ENDESA, representativas de un 9,993% del capital
social de ENDESA. Asimismo, ENEL ENERGY EUROPE tiene contratados
con las entidades UBS Limited y Mediobanca cuatro (4) Share Swap
Transactions (equity swaps), cuyo subyacente es un total de 158.601.597
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acciones de ENDESA, representativas de un 14,98% de su capital social. 51
bien estd previsto que dichos derivados se liquiden por diferencias (cash
settlement), ENEL ENERGY EUROPE tiene la posibilidad de optar por una
liquidacién en especie (physical settlement), mediante la entrega de las
acciones correspondientes de ENDESA a ENEL ENERGY EUROPE y la
correlativa adquisicién por ésta de la propiedad sobre las mismas. Esta tiltima
modalidad de liquidacién (liquidacion en especie), no obstante, esta
condicionada a la obtencién de las autorizaciones administrativas que fueran

preceptivas a tal efecto.

Cuarto. Que ENDESA es un lider mundial en el sector de la energfa: la primera
compaiifa eléctrica de Espafia y en Latinoamérica, y la tercera en Italia y Francia.
Ademéas, ENDESA tiene excelentes perspectivas de crecimiento.

Quinto.- Que ACCIONA es una empresa espafiola lider en la promocion, desarrollo
y gestién de infraestructuras, servicios y energias renovables, orientados al bienestar

social y al desarrollo sostenible.

Sexto.- Que ENEL es una empresa italiana lider en el sector de la energia eléctrica y
del gas a nivel europeo, presente en quince (15) paises de Europa 'y América. ENEL
es, asimismo, lider en innovacidn tecnolégica en el sector energético, lo que, junto
con el desarrollo sostenible y la inversién en energfas renovables, constituye una
prioridad estratégica de dicha sociedad. Asimismo, ENEL cuenta con una amplia
experiencia en el desarrollo y gestion de activos de generacién y de infraestructuras
de transporte y distribucién de energia eléctrica y gas, con especial énfasis en la
mejora continua de la eficiencia y en la gestion orientada al cliente.

Séptimo.- Que las Partes, como accionistas significativos de ENDESA y para el
supuesto de que la Oferta-E.On en curso no logre su objetivo de alcanzar mds del
50% del capital social, estan interesadas en desarrollar un proyecto de gestion

compartida de ENDESA basado en los siguientes principios:

Conservar la sede de direccitn y el centro de decision efectiva de ENDESA
en Espafia.

Asegurar, como objetivo prioritario de su proyecto, el suministro de energia y
las inversiones en la red de transporte y distribucion.

Incrementar las inversiones en ¢l sector energético espafiol, con el
consiguiente .impacto positive para la industria auxiliar y el empleo, v de
forma muy especial para la minerfa nacional.

Mantener la capacidad de investigacién y desarrollo de ENDESA con el
apoyo explicito de ENEL.



Confiar en la experiencia, capacidad tecnolégica y eficacia del personal de
ENDESA demostradas a lo largo de los afios, no previendo las Partes la
realizacion de cambios de relevancia en la plantilla actual.

- Continuar con la actual politica de dividendos de ENDESA.

Adicionalmente, las Partes confian en que la experiencia de ACCIONA en el
mercado espafiol, unida a 1a capacidad de gestién de ENEL en el sector de la energia,
conduzea al fortalecimiento de los resultados empresariales y al mayor prestigio

global de ENDESA. En particular, las Partes estiman:

que en un contexto de integracién de los mercados europeos es critica la
obtencion de sinergias entre ENEL y ENDESA con el objeto de mejorar la
competitividad de ambos Grupos y reforzar su posicién como plataforma de
crecimiento, aprovechando las nuevas oportunidades que brinda el mercado

nico europeo,

que cn el ambito de las emergias renovables, existe un gran potencial de
creacion de valor mediante la realizacion de sinergias de ingresos derivados de
la integracion o combinacién de los activos, equipos v know-how de
ACCIONA y de ENDESA. Dicha combinacién crearia el lider mundial de
energias renovables con presencia en veinticuatro (24) paises y capacidad
e6lica estimada superior a 12.000 MW en 2009;

que esta experiencia y capacidad de gestion de las Partes permitiria explotar
bajo el liderazgo de ACCIONA la combinacién de los elevados y recurrentes
flujos de caja derivados de las energias tradicionales y posiciones de mercado
de ENDESA con el fuerte potencial de crecimiento del sector de las energias
renovables y el dinamismo en la gestion de ACCIONA; v,

que la vinculacién y la capacidad gestora e industrial de ACCIONA Y ENEL
permitira asegurar la ejecucion de las inversiones actualmente previstas en los
planes de inversiones de ENDESA para el periodo 2007-2009.

Octavo.- Que, a tal efecto, y como paso previo para la puesta en marcha de su
proyecto de gestion compartida, las Partes formularan una oferta publica de
adquisicién de acciones de ENDESA dirigida al 100% de su capital social en las
condiciones previstas en este contrato, por un precio que, dadas las restricciones
impuestas sobre el calendario de la OPA, fijan, en este momento, en un importe de
cuarenta y un euros (€41) por accién de ENDESA, sujeto al ajuste de intereses y
dividendos, sin perjuicio de su ulterior concrecién y dandole a esa cifra la
consideracién de minimo para la mayor transparencia posible con el Mercado.



Inmediatamente después de la liquidacién de esta oferta plblica de adquisicion, las
Partes constituiran una sociedad conjunta (en adelante, “Newco”™) a Ia que aportarin la

mayoria del capital social de ENDESA.

Noveno.- Que, segin se ha indicado, las Partes consideran prioritario obtener
sinergias en el 4mbito de las energias renovables, sector en el que ACCIONA tiene
una presencia significativa, y poner en comiin los activos de generacién de este tipo
que, en la actualidad, pertenecen al Grupo ACCIONA y al Grupo ENDESA, siempre
y cuando se obtengan las autorizaciones necesarias. A tal fin, las Partes tienen el
propésito de combinar los activos referidos en una sociedad en la que ACCIONA
ostentara, al menos, el 51% del capital social y ENDESA el capital restante.

Décimo.- Que las Partes tienen el propésito de integrar en ENDESA, en beneficio de
la propia ENDESA, los activos de que actualmente dispone ENEL en Espafia a
través de ENEL VIESGO (tal y como se define mas adelante), siempre que se
obtengan las autorizaciones administrativas necesarias y sin que tal aportacién, que
revestira la forma juridica méas conveniente para las Partes y para ENDESA, altere
las participaciones de ACCIONA en Newco y de Newco en ENDESA previstas en

este contrato.

En un contexto de convergencia entre Ios distintos mercados regionales europeos, las
Partes estudiaran planes de actuacién encaminados a maximizar las sinergias entre

ENEL y ENDESA vy, en particular:

en la gestion integrada de la cadena del gas desde el aprovisionamiento y
trading de gas natural licuado, a la construceidn y gestion de plantas de
regasificacién, el suministro a instalaciones de generacion y la venta a los

clientes finales;
- en el aprovisionamiento y gestion de otros combustibles;
- en el aprovisionamiento de materiales y servicios;
- en la inversién en infraestructuras energéticas; y

en la investigacién y desarrollo de innovacion tecnoldgica en el sector.

Undéeimo.- Que, en atencién a lo que antecede, las Partes han convenido la
celebracién del presente contrato, que se regird por las siguientes



ESTIPULACIONES

PRIMERA.- OBJETO Y EFICACIA DEL CONTRATO

1.1

1.2.

Objeto

El presente contrato tiene por objeto:

a) Regular las relaciones de las Partes en lo que a sus respectivas
participaciones presentes y futuras en el capital de ENDESA se
refiere. ' : _

b) Establecer los mecanismos que permitan a las Partes desarrollar su

proyecto de gestion compartida de ENDESA, que en todo caso
quedardn supeditados, de conformidad con la legislacion aplicable, a
]a formulacién previa de una oferta de publica adquisicién de

acciones.

Condicién suspensiva

La eficacia de este contrato esta sujeta a la tinica condicion suspensiva de que,
en el seno de la Oferta-E.On, E.On no alcance la titularidad de mas del 50%
del capital social de ENDESA. Lo anterior se entiende sin perjuicio de las
condiciones a que pudiera estar supeditada la eficacia de determinadas

Estipulaciones de este contrato, tal y como en las mismas se indica.

Se exceptiia de la condicién suspensiva, entran en vigor y son eficaces desde la
firma de este contrato los pactos contenidos en las Estipulaciones 10.2, 10.3,
12.2, 15 (en aplicacion de las Estipulaciones 102, 103y 12.2), 16, 19, 20, 21,

22y 23.

SEGUNDA.- ADQUISICION DE ACCIONES DE ENDESA

2.1.

Formulacién de una oferta publica de adquisicién

En el caso de cumplimiento de la condicién suspensiva a que se refiere la
Estipulacién 1.2 anterior y dentro del plazo de treinta (30) dias héabiles a
contar desde el momento en que sea legalmente posible y, en todo caso, con
posterioridad a la fecha de publicacion del resultado de la Oferta-E.On,
ACCIONA y ENEL formularan una oferta ptiblica de adquisicién de acciones



de ENDESA en los términos que se indican en esta Estipulacion (en adelante,
la “OPA™).

2.1.1.

2.1.2.

Oferentes

ACCIONA y ENEL seran co-oferentes mancomunados de la OPA.
Las acciones comprendidas en las aceptaciones de la OPA seran
distribuidas conforme a lo que a continuacién se establece:

En primer lugar, a ACCIONA se le atribuirn 42.079.382
acciones, hasta completar aproximadamente un 3,974% del

capital social de ENDESA.

Las restantes acciones de ENDESA comprendidas en las
aceptaciones de la OPA serdn adjudicadas a ENEL.

Contraprestacion

La contraprestacién ofrecida por accion se determinarda de comtn
acuerdo por las Partes en el momento futuro de formulacién de la
OPA. Dicho precio no serd inferior a un importe de cuarenta y un
euros (€41) ajustado para reflejar una capitalizacién de intereses al
tipo EURIBOR hasta la solicitud de la OPA 'y la deduccién de los
dividendos lnego prevista, segin calculo que se hard aplicando por
analogfa lo previsto en la Estipulacién 10.2.3.(iv), vy sin perjuicio de la
facultad de las Partes de redondear el importe resultante y, en su caso,

ofrecer un mayor precio.

A falta de acuerdo sobre un precio superior, si ENEL quisiera
continuar con la formulacién de la OPA, serd considerado este
supuesto como una “Oferta de Mejora por ENEL” y se le aplicari el
régimen previsto para ella en la Estipulacion 2.1.8.(111).

El precio serd abonado por los co-oferentes en la fase de liquidacién, a
prorrata de su porcentaje de participacién en la OPA (segin lo
indicado en el apartado 2.1.1).

Las garantias de la OPA serén aportadas (i) por ACCIONA, por el
precio correspondiente a las acciones de ENDESA que vaya a adquirir
de conformidad con el apartado 2.1.1 y (ii) el resto, por ENEL.
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2.1.3. Plazo de aceptacién

2.14.

2.1.5.

El plazo de aceptacion serd inicialmente de un mes, sin perjuicio del
gjercicio de la facultad que el articulo 19.3 del RD 1197/1991 otorga a

la CNMV.

No obstante, si, en cualquier momento anterior a la finalizacién del
citado plazo de aceptacién, alguna de las Partes estimase que, por
cualquier causa diferente de la presentacién de una oferta
competidora, no se va a alcanzar el minimo de aceptaciones al que se
condicionara la eficacia de la OPA conforme a lo indicado en el
apartado 2.1.5.(i) siguiente, los co-oferentes solicitaran de la CNMV,
en los términos previstos en el articulo 19.2 del RD 1197/1991, una

prorroga de un mes del plazo de aceptacion.

A estos efectos, la Parte que considere que no se va a alcanzar el
citado minimo de aceptaciones deber4 justificarlo y comunicarselo as
a la otra Parte lo antes posible, al objeto de poder realizar la
correspondiente solicitud a la CNMV con la suficiente antelacién.

Porcentaje al que se extenderd la OPA

La OPA se extendera a las 1.058.752.117 acciones de 1,20 euros de
valor nominal, representativas del 100% del capital social de
ENDESA. Paralelamente se ofrecera la compra de los ADSs
negociados en Estados Unidos mediante las operaciones y ofertas
publicas que, en su caso, sean obligadas o acordadas por las Partes.

Condiciones a las que se sujetard Ia OPA

La eficacia de la OPA quedaré sujeta al cumplimiento previo de las
siguientes condiciones:

(1) La obtencién de aceptaciones de la OPA comprensivas de
‘acciones de ENDESA que, unidas a las que ya ostenten las
Partes, representen mas del 50% de las acciones
representativas del capital social de ENDESA.

(i)  La concurrencia conjunta de las siguientes circunstancias antes
de la finalizacién del plazo de aceptacién de la OPA: (a) la
adopeién por la Junta General de Accionistas de ENDESA de
los acuerdos necesarios para la modificacién de los articulos
32, 37, 38 y 42 de los Estatutos Sociales de dicha sociedad, en
el sentido de que quede suprimida cualquier limitacion en el
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2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

ntiimero de votos que un accionista pueda emitir, asi como
cualquier otra traba a la asuncién del control de ENDESA por
las Partes; y (b) la inscripeién de los correspondientes acuerdos
en el Registro Mercantil. El sentido de las citadas
modificaciones, asf como las circunstancias en las que, en su
caso, se entenderd cumplida esta condicién, serin convenidas
por las Partes y objeto de detalle en el folleto informativo de la
OPA. Esta condicidn estara redactada en idénticos términos a
la condicién inicialmente impuesta en la Oferta-E.On sobre

ENDESA.

Los co-oferentes se reservaran en el folleto informativo de la OPA la
facultad discrecional de renunciar, en cualquier momento, a alguna o a
todas las condiciones a las que quede sujeta [a OPA.

La renuncia, ya sea total o parcial, requerira el acuerdo de los co-
oferentes por lo que, a falta del mismo, se mantendran las citadas

condiciones.

Otras condiciones

Los co-oferentes negociaran de buena fe las restantes condiciones y
caracteristicas de la OPA, las cuales deberan ser decididas de comun
acuerdo y serdn las usuales en operaciones de este tipo, incluida la
disminucién del precio de la OPA en el caso de reparto de dividendos
por parte de ENDESA.

Modificacion de condiciones

Cualquier modificacién de las condiciones de la OPA, ya sean las
anteriormente fijadas o las que posteriormente pudieran convenir los
co-oferentes, requerird el acuerdo de ACCIONA y ENEL, el cual
debers, en todo caso, ser manifestado de forma expresa y por escrito.

Régimen de las Alternativas de Venta y Mejoras

(i) Alternativas de Venta

En todos aquellos supuestos en que las Partes puedan ser
destinatarias de una oferta de compra dirigida con caracter
general a los accionistas de ENDESA diferente de la Oferta-
E.On (como, entre otras, una oferta publica de un tercero
previa a la OPA o upa oferta publica competidora) (en
adelante, la “Alternativa de Venta™) que ofiezca a las Partes

iz



(i)

la posibilidad garantizada de obtener una confraprestacion
superior a la que en ese momento tengan ofrecida en su OPA o
estén comprometidos a ofrecer, las Partes consideraran la
posibilidad de (a) mejorar su OPA para igualar o superar la
Alternativa de Venta y, en su caso, (b) estructurar oftras
alternativas que cumpliendo con la legalidad permitan ofrecer
a los demas accionistas de ENDESA una contraprestacion
igual o superior a la Alternativa de Venta (en adelante, la

“Mejora Convenida”).

Mejora Convenida

Las Partes se comprometen a negociar de buena fe al objeto de
alcanzar un acuerdo sobre una Mejora Convenida antes de que
transcurran cinco (5) dias habiles desde la solicitud a la otra
Parte, siempre y cuando dicho plazo permita la aceptacion de
la Alternativa de Venta.

a) Existencia de acuerdo

En caso de acuerdo de las Partes para proceder a una
Mejora Convenida, las Partes quedaran obligadas a
Hevar a cabo las actuaciones pertinentes para que sea
efectiva, tales como la modificacién de su OPA o la
aportacién de las garantias complementarias legalmente
exigidas, entre otras.

b) Falta de acuerdo

Si no alcanzaran un acuerdo para realizar una Mejora
Convenida con una antelacion razonable respecto del
tiempo limite para aceptar la Alternativa de Venta, las
Partes quedardn en libertad de aceptar a su discrecion la
Alternativa de Venta, pero no podran aceptarla sino
dentro de los tiltimos tres (3) dias de plazo para su

aceptacidn.

Verificada la falta de acuerdo para realizar una Mejora
Convenida, quedard sin efecto su COMPromiso
reciproco de no vender las acciones de ENDESA y
todos los demas pactos contenidos en este contrato que
pudieran suponer una restriccién a la aceptacion de la
Alternativa de Venta y a la transmisién de las acciones
de ENDESA.
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(iii)

No serd, sin embargo, de aplicacién lo previsto en los
dos parrafos anteriores si se realiza una “Oferta de
Mejora por ENEL” (tal y como se define mas adelante).

Ia constatacién de que no hay acuerdo para una Mejora
Convenida debera hacerse por cualquiera de las Partes
por escrito dirigido a la otra Parte el dltimo dia del
plazo previsto para ese acuerdo. La comunicacion
debera ser transmitida de forma fehaciente.

Oferta de Mejora de ENEL

ENEL podrd decidir unilateralmente la realizacion de una
Oferta de Mejora por ENEL si, conocida una Alternativa de
Venta, las Partes no acuerdan una Mejora Convenida.

Se considera “Oferta de Mejora por ENEL” la asuncién por
ENEL frente a ACCIONA del compromiso irrevocable y no
condicionado, formalizado por escrito, de adquirir a
ACCIONA la totalidad de sus acciones de ENDESA
{(comprendiendo tanto las acciones de las que ACCIONA es
titular en la actualidad como aquéllas otras que pudiera
adquirir en la eventual OPA), a cambio de una
contraprestacion dineraria igual o superior a la ofrecida por el
tercero en su Alternativa de Venta, pagadera el mismo dia en
que los destinatarios de la Alternativa de Venta puedan cobrar
el precio ofrecido. El compromiso deberd estar avalado
mediante garantia bancaria a primer requerimiento, emitida por
entidad de crédito de gran solvencia, que responda
solidariamente de todas las obligaciones de pago de ENEL

‘derivadas del compromiso de ENEL con ACCIONA.

Simultaneamente, ACCIONA. deberd asumir el COMPIOMmiso
irrevocable de aceptar la Oferta de Mejora por ENEL (que, en
su caso, deba formular ENEL a través del lanzamiento de una

nueva oferta ptiblica de adquisicion de acciones). '

La comunicacién por ENEL de una Oferta de Mejora por
ENEL debera ser transmitida a ACCIONA de forma
fehaciente, para asegurar que ACCIONA toma debido
conocimiento del compromiso de ENEL y recibe el aval
bancario. El plazo para que ENEL comunique en forma su
Oferta de Mejora por ENEL concluird una vez transcurrido la
mitad del plazo que medie entre (a) la fecha en que se verifique
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(iv)

™)

la falta de acuerdo sobre una posible Mejora Convenida y (b)
la Gltima fecha de aceptacion de la Alternativa de Venta.

Formalizada en tiempo y forma una Oferta de Mejora por
ENEL, ACCIONA no podra aceptar la Alterpativa de Venta y
quedaré obligado a transmitir sus acciones de ENDESA a
ENEL conforme a la Oferta de Mejora por ENEL.

Nueva Alternativa de Venta

9i estando vigente una Oferta de Mejora por ENEL se realizase
por un tercero o la propia ENEL una nueva Alternativa de
Venta que supere el precio de aquélla, ACCIONA quedara
liberado de su compromiso de vender sus acciones de
ENDESA a ENEL y podra, a su discrecion, transmitir sus
acciones de ENDESA al tercero o ENEL, segun corresponda,
salvo que ENEL formulare una nueva Oferta de Mejora por
ENEL conforme a las mismas reglas anteriores, si bien
referidas a la nueva Alternativa de Venta, cuyo precio deberd

igualar o mejorar.

Otras disposiciones

La Oferta de Mejora por ENEL debera estar configurada como
una oferta competidora o de otro modo que sea legalmente
valido y exigible en Derecho. Si su ejecucion exigiera otras
actuaciones de las Partes, ACCIONA se compromete a realizar
las actuaciones adicionales gue sean precisas y dque, no
suponiendo costes ni riesgos para ACCIONA, produzcan el
mismo efecto econdmico y juridico perseguido’ -esto es,
consumar la transmisién por ACCIONA de sus acciones de
ENDESA a ENEL al precio de la Oferta de Mejora por ENEL
que serd igual o superior a la altima Alternativa de Venta y en
plazo igual o con efecto economico equivalente.

Si 1a Oferta de Mejora por ENEL supusiera el mantenirniento
de 1a OPA continuando ACCIONA como co-oferente, ENEL
estard obligado a proporcionar a ACCIONA las garantias
bancarias a presentar ante la CNMV 'y cualquier otra
financiacién que ACCIONA pueda requerir. ENEL estard
obligado a adquirir, en la fecha de liquidacion de la OPA,
todas las acciones que deberia adquirit ACCIONA; de no ser
posible, ENEL debera adquirirlas a ACCIONA el siguiente dia
habil bursatil y pagar a ACCIONA su precio simultaneamente
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2.2,

todo ello salvo en €l caso de que la adquisicién por ENEL deba
realizarse a través de una oferta publica de adquisicion de
acciones, en cuyo caso, ACCIONA se compromete a realizar
las actuaciones adicionales precisas a tal fin. Todos los gastos
¢ impuestos en que hubiera incurrido ACCIONA por el
mantenimiento de la OPA, por su mejora y por su liquidacion
le serdn reembolsados por ENEL. ENEL compensara a
ACCIONA de todos los costes y gastos y de los intereses que,
en su caso, haya soportado ACCIONA desde el pago a terceros
de 1as acciones compradas hasta su reembolso por ENEL.

En aquellos supuestos en que las Partes no tuviesen que
formular la OPA de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores v en el RD 1197/1991 o norma que lo
sustituya, sin incumplir este contrato, las Partes quedaran
liberadas de su obligacién de formular la OPA, pero no de las
demds obligaciones (incluidas las convenidas en la
Estipulacién 10) asumidas en este contrato.

Una vez que la OPA haya concluido, o las Partes hayan
desistido de ella, o la obligacion de las Partes de formularla
haya quedado extinguida, esta Estipulacién dejard de ser de
aplicacién a posteriores ofrecimientos de adquisicion de
acciones de ENDESA por terceros.

Este confrato y, en particular, la Opcién de Venta que se
conviene en la Estipulacion 10.2 posterior quedaran
extinguidos y sin efecto si, cumplido lo previsto en los
apartados precedentes en relacion con una Alternativa de
Venta sin que se haya formalizado una Oferta de Mejora por
ENEL, (a) ACCIONA transmite sus acciones de ENDESA al
tercero que ofrece la Alternativa de Venta o (b) si no acepta la
Alternativa de Venta pudiendo hacerlo.

Autorizaciones y ofertas adicionales

Las Partes se comprometen a presentar, en tiempo y forma, las solicitudes de
autorizacién y notificaciones que fuesen precisas al objeto de alcanzar el
control sobre ENDESA conforme a lo previsto en el presente contrato. A
estos efectos, se presentardn las solicitudes de autorizacion y notificaciones

que fueran necesarias. En particular:
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2.2.1. Autorizaciones y notificaciones

A los efectos de lo dispuesto en la Disposicién Adicional Vigésimo
Séptima de la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden Social, se presentara ante la Secretaria
General de la Energfa del Ministerio de Industria, Turismo ¥y
" Comercio una solicitud al objeto de que instruya un expediente y lo
remita al Consejo de Ministros, previo informe de la Comisién
Nacional de Energia y de la Comisién Delegada del Gobierno para
Asuntos Econémicos, solicitando que no formule oposicion al
gjercicio de los derechos politicos correspondientes a las acciones de

ENDESA.

Ademas de la preceptiva autorizacion de la CNMV, se solicitaran,
entre otras, las siguientes autorizaciones -en el caso de que sean

necesarias-:

(i) - ante la Comisién Nacional de Energia, la autorizacion prevista
en la Disposicion Adicional Undécima, Tercero, 1,
Decimocuarta, de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector
de Hidrocarburos, en redaccién dada por el Real Decreto-Ley

. 4/2006, de 24 de febrero, por el que se modifican las funciones
de 1a Comisién Nacional de Energia; ACCIONA y ENEL
aceptaran, en su caso, las condiciones que pueda imponer la
Comisién Nacional de Energia, salvo que fueran muy gravosas
para las Partes o alguna de ellas;

(i) . ante la Comisién Nacional de Energfa, la autorizacion prevista

' en el arfculo 34.Cuatro del Real Decreto-Ley 6/2000, de
Medidas urgentes de intensificacién de la competencia en el
mercado de bienes y servicios, para el pleno ejercicio por
ENEL de sus derechos politicos en ENDESA;

(i) ante la Direccién General de Energia de la Comunidad
Auténoma de las Islas Baleares, la autorizacion prevista en el
Decreto 6/2006, de 27 de énero, sobre la regulacion del
procedimiento de autorizacién de las transmision de
instalaciones de distribucion de energia; y

(iv)  ante la Comisién Europea, dado que la adquisicién constituye
una concentracién de dimension comunitaria a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 1 del Reglamento (CE) n° 139/2004 del
Consejo, de 20 de enero de 2004. ACCIONA y ENEL se
obligan a ofrecer los compromisos que, en su Caso, fueran
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2.3.

necesarios para obtener la autorizacién de la Comisién
Furopea, salvo que los compromisos necesarios para obtener la
autorizacion fueran. muy gravosos para cualquiera de las
Partes. A estos efectos, se acepta por las Partes que no sera
exigible a ACCIONA ninguna disposicion de activos
significativos de su divisién de energfa renovable para cumplir
las condiciones de la autorizacién si las condiciones pueden ser
cumplidas mediante medidas que afecten a los activos de
“régimen especial” de ENDESA.

2.2.2. Solicitudes de autorizaciones, notificaciones y ofertas adicionales

Sin perjuicio de lo dispuesto en los subapartados anteriores, las Partes
se comprometen a presentar cuantas otras solicitudes de autorizacion o
notificaciones sean precisas o convenientes a los efectos del buen fin
de la toma de control de ENDESA por las Partes y de las demas
Estipulaciones del presente contrato.

Fl anterior compromiso se extiende a las solicitudes de autorizacién y
a la presentacion de notificaciones ante autoridades u organismos de
otras jurisdicciones, cuando ello sea necesario.

Asimismo, v dado que la toma de control prevista en el presente
contrato puede conllevar la toma de control indirecta de entidades
extranjeras, las Partes se comprometen a promover las ofertas publicas
de adquisicion que, con arreglo a las legislaciones nacionales de las
entidades en cuestidn, sean necesarias o resulten ser una consecuencia
obligada de las citadas tomas de control indirecto.

Colaboracion entre Ias Partes

Las Partes se comprometen, de forma irrevocable, a colaborar de buena fe en
todo cuanto sea necesario al objeto de presentar en tiempo y forma las ofertas,
solicitudes y notificaciones referidas en los apartados anteriores y, a tal
efecto, a preparar y aportar con prontitud y diligencia cuanta documentacion e
informacion sea necesaria o requerida por las autoridades u organismos que

resulten competentes.

Asimismo, las Partes participardn conjuntamente en las negociaciones y
conversaciones que hayan de mantenerse con las autoridades u Organismos
competentes; en particular, con la Comisién Europea, con la Comisién
Nacional de Energia y con la CNMV sobre el correspondiente folleto

informativo y la autorizacion de la OPA.
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2.4.

Si las autoridades de cualquier orden exigieran a las Partes alguna
modificacién de sus solicitudes de autorizacién respecto de lo previsto en el
presente contrato, las Partes se comprometen de buena fe a introducir las
modificaciones que sean precisas para la consecucién de los objetivos
previstos en este contrato en la medida en que sean necesarias, manteniendo

el equilibrio entre las Partes.
Incumplimiento de la obligacién de formular la OPA

Si por incumplimiento de cualquiera de las Partes de lo pactado en la
Estipulacién 2.3 no se formulara la OPA en el plazo previsto en la
Estipulacién 2.1, la Parte cumplidora tendrd derecho a exigir de Ia
incumplidora el abono de una clausula penal. El importe de dicha clausula
penal serd de dos mil millones de euros (€ 2.000 millones) en el supuesto de
que la Parte incumplidora fuese ENEL, y de mil millones de euros (€ 1.000
millones) si la Parte incumplidora fuese ACCIONA.

La clausula penal no sustituira a la indemnizacién de los dafios y perjuicios
que pudiera corresponder por incumplimiento de esta obligacién.

Fn este sentido, el incumplimiento por alguna de las Partes de la obligacion a
que se refiere esta Estipulacion que pueda dar lugar a la imposicion de la pena
(que no hubiese sido subsanado en el plazo concedido por Ja CNMV o por
otra Administracién o, en su caso, en el de cinco (5) dias naturales desde que
se le hubiere requerido al efecto por la otra Parte), supondrd el mmediato
devengo de la cldusula penal, cuyo importe podrd ser inmediatamente
reclamado por la otra Parte. En tales supuestos, el importe de la clausula
penal deberé ser abonado en el plazo de los cinco (3) dfas habiles siguientes a
la fecha de finalizacién del plazo de cinco (5) dias naturales anteriormente
fijado para la subsanacién del incumplimiento.

TERCERA.- CONSTITUCION BE NEWCO

3.1.

Constitucién de Newco y aportaciones

ACCIONA y ENEL constituirdn, inmediatamente después de la liquidacién de
Ja OPA, una sociedad de responsabilidad limitada de Derecho espafiol
(Newco). Las Partes se comprometen a aportar acciones de ENDESA
representativas, aproximadarmente, de un 50,02% de su capital social (en
adelante, las “Aportaciones™), con el siguiente calendario:

(i} en el mismo momento de la constitucién de Newco, ACCIONA
aportara su actual participacion accionarial en ENDESA, que asciende
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a 10.964.099 acciones (lo que representa aproximadamente un 1,036%
de su capital social), asi como 42.079.382 acciones (representativas
aproximadamente de un 3,974% del capital social de ENDESA)} que
haya adquirido en el marco de la OPA (en total, 53.043.481 acciones de
ENDESA); ENEL, a su vez, aportard 53.043.474 acciones (lo que
representa, aproximadamente, un 5,01% del capital social de ENDESA)
(en adelante, de forma conjunta, la “Primera Aportaciéon”).

(i)  alo largo del primer semestre de 2010, FINANZAS DOS y ENEL
aportaran simultineamente a Newco, cada una de ellas, un 20% del
capital social de ENDESA (211.750.424 acciones cada una de ellas).
No obstante, con anterioridad a esa fecha, FINANZAS DOS estara
facultada para hacer la aportacién, y exigir que el Grupo ENEL la haga
simultineamente (en adelante, 1a “Aportacién Final”).

La regla general en las Aportaciones serd que las acciones de ENDESA se
aportaran a Newco al mismo valor por accion para todos los aportantes y libres
de cargas o gravamenes.

ENEL conoce que las acciones de ENDESA propiedad de FINANZAS DOS
estan pignoradas en garantia de la financiacién de su adquisicion.

ACCIONA y FINANZAS DOS harén sus mejores esfuerzos para que, en el
momento en que deban efectuar la Aportacion Final, las acciones de ENDESA
de su titularidad estén libres de cargas o gravamenes; ACCIONA mantendra a
ENEL informada del estado de las negociaciones con las entidades financieras.

Si ACCIONA y‘F]NANZAS DOS no lograran el resultado previsto en el
parrafo anterior de liberar la prenda, deberdn informar a ENEL y ésta

dispondra de un plazo de sesenta (60) dias habiles para optar entre:

(i) aceptar que Newco reciba la aportacion de las acciones de ENDESA
por FINANZAS DOS con sujecion a la prenda y asuma la financiacién
garantizada por la prenda en las condiciones conocidas actualmente,
estando ENEL, en tal caso, facultada para efectuar la Aportacion Final
de sus acciones de ENDESA en las mismas condiciones de deuda por
acci6n, pignoracién y condiciones financieras andlogas; o

(i)  proporcionar financiacién alterpativa a FINANZAS DOS en
condiciones similares a la deuda de adquisicién de ésta (incluyendo la
-prenda, en favor del acreedor que otorgue la financiacién, sobre las
acciones o sobre las participaciones en Newco), que permita la
cancelacién de la deuda de adquisicién existente y la aportacién de Jas
acciones de ENDESA a Newco sin deuda; la financiacién alternativa de

28



3.2.

3.3.

ENEL se entendera concedida con la facultad de FINANZAS DOS de
reembolsarla sin penalidad en cualquier momento ¥ cancelar
simulténeamente la prenda que la garantice.

Las Partes se comprometen a buscar la estructura que resulte fiscalmente mas
eficiente para las Partes.

Ante las distintas alternativas de las Aportaciones, las Partes se comprometen a
realizar todas las actuaciones necesarias, de conformidad con lo previsto en
este contrato, para que se cumplan los dos objetivos fundamentales finales, que
son: (i) que Newco tenga mas del 50% del capital social de ENDESA y, (11)
que ACCIONA tenga el 50% mas siete (7) participaciones del capital de
Newco v ENEL el resto.

Compromiso de ENEL de adquisicion de acciones de ENDESA

ENEL se compromete irrevocablemente a adquirir acciones de ENDESA en un
ntmero igual a las que son objeto de los derivados referidos en el Expositivo
Tercero, representativos aproximadamente de un 14,98% del capital social de
ENDESA (es decir, 158.601.597 acciones), inmediatamente después de la
obtencién de la autorizacién de la Comision Nacional de Energia.

Caracteristicas de Newco

Neweco tendrd las siguientes caracteristicas:

(i) El capital social estara dividido en tantas participaciones sociales como
acciones de ENDESA aportadas por las Partes a Newco, de manera que
ACCIONA tenga, en todo momento, siete (7) participaciones sociales
mas que ENEL y, consecuentemente, le dé la mayoria en el capital

social de Newco.
(ii)  La denominacion social serd la que pacten las Partes.

(iii)  El domicilio social estard radicado en Madrid.

~ (iv) El objeto social directo sera, exclusivamente, la tenencia de las

acciones de ENDESA v, el indirecto, el mismo que ENDESA.

(v)  Los Estatutos Sociales de Newco se redactardn de comun acuerdo por
las Partes con base en lo dispuesto en este contrato y atendiendo a su

_ espiritu y finalidad; en lo no previsto expresamente, ¥ que no pueda
deducirse de la intencién de las Partes, se incorporaran las previsiones

mas acordes con el ordenamiento juridico y la préctica negocial. En
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34.

caso de discrepancia entre lo dispuesto en el presente contrato y los
Estatutos Sociales de Newco, prevalecera entre las Partes lo dispuesto
en este contrato. En este sentido, las Partes renuncian a la facultad
reconocida en el art. 44.2 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad

Limitada.

Garantia de las Aportaciones

Si alguna de las Partes incumpliera total o parcialmente, o cumpliera
extempordneamente, la obligacién de aportar a Newco las acciones de
ENDESA, tal como se describe en la Estipulacién 3.1 anterior, se producirin
los siguientes efectos, de forma cumulativa:

(i) La Parte incumplidora abonar4 a la Parte cumplidora, en concepto de
clausula penal, la suma de mil millones de euros (€ 1.000 millones).
Dicha cantidad no podra ser reducida y serd pagadera por el mero
transcurso del plazo previsto en este contrato para el cumplimiento de
cada una de las sucesivas obligaciones de aportar; la pena no sustituird
a la indemnizacion de dafios y perjuicios que pudiera corresponder por
incumplimiento de esta obligacion.

(i)  Si ENEL fuera la Parte incumplidora, ACCIONA podra ejercitar, de
forma inmediata, la Opcién de Venta prevista en la Estipulacién 10.2

siguiente.

CUARTA.- ACUERDOS RELATIVOS A NEWCO

4.1.

Disposicién general sobre acuerdos relativos a Newco y ENDESA

Los acuerdos de los érganos sociales de Newco o de ENDESA que sean
necesarios o convenientes para dar cumplimiento y efectividad a este contrato
se adoptaran conforme a lo previsto en las respectivas Estipulaciones de este
contrato, siendo, a tal efecto, obligatorio para las Partes emitir las
correspondientes declaraciones de voluntad en el seno de los érganos sociales

competentes.

Las Partes se comprometen a adaptar y mantener actualizadas las relaciones
de Materias Reservadas (tal y como se definen en la Estipulacién Novena)
cuando sea preciso para asegurar el cumplimiento en todo caso de los
requisitos que exijan las normas de contabilidad aplicables en Espafia e Italia,
vigentes en cada momento, para calificar la inversién de las Partes como
Participaciones en Negocios Conjuntos susceptibles de consolidacion

proporcional (IRS 31).
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4.2.

4.3.

Adopcién de acuerdos por la Junta General de Socios de Newco

Los acuerdos de la Junta General de Newco requerirdn para su aprobacion el
voto favorable de, al menos, la mitad mas uno de los votos correspondientes a
las participaciones en que se divida el capital social de Newco.

Por excepcion a lo anterior, se requerird el voto favorable de, al menos, dos
tercios de los votos correspondientes a las participaciones en que se divida el
capital social de Newco, para la adopcion.de los acuerdos siguientes (en
adelante, las “Materias Reservadas de la Junta de Newco™);

(i)  cualquier modificacion estatutaria;

(ii) la transformacion, la fusién o la escision, en cualquiera de sus formas,
asi como la disolucién y liquidacion de la sociedad;

(iii) los aumentos o reducciones de capital y la supresion del derecho de
preferencia en los aumentos de capital;

(iv) la exclusion de socios;

(v) el nombramiento del auditor de cuentas cuando se proponga como tal a
alguno distinto de las cuatro (4) primeras compafiias auditoras
internacionales (KPMG, Deloitte, Ernst &Young, y PWC);

(vi) laaprobacién de las cuentas anuales; y

(vii) el establecimiento o modificacion de una politica de dividendos
determinada que se aparte de lo establecido en la Estipulacion

Undécima.

Consejo de Administracion de Newco

4.3.1. Composicién

La administracién de Newco serd encomendada a un Consejo de
Administracién, que estard compuesto por un mirero par de
miembros, de los que la mitad serdn designados a propuesta de
ACCIONA y la otra mitad a propuesta de ENEL. Los miembros del
Consejo de Administracién de Newco serdn también miembros del
Consejo de Administraciéon de ENDESA.
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4.3.2.

En el caso en que, por cualquier motivo, alguno de los miembros del
Consejo de Administracidn de Newco cesara en su cargo de consejero,
las Partes se comprometen a celebrar una Junta General de Socios en
el plazo mas breve posible, en la que se cubrira la vacante producida.
Las Partes se comprometen igualmente a votar en dicha Junta a favor
del nombramiento como consejero de la persona que proponga aquella
de las Partes que hubiera propuesto la designacion del consejero que

hubiera cesado en su cargo.

Salvo en el supuesto de que se hubieran designado consejeros
suplentes, en tanto no haya sido celebrada la Junta General de Socios a
que hace mencién el parrafo anterior, las Partes se comprometen a no
adoptar en el seno del Consejo de Administracion de Newco ningim
acuerdo, salvo con el voto a favor de, al menos, un representante de

ACCIONA y otro de ENEL.

La designacion del Presidente del Consejo de Administracion de
Neweo se realizara, en todo caso, a favor de uno de los consejeros
designados a propuesta de ACCIONA. El Presidente no tendrd la

condicién de Presidente Ejecutivo.

La propuesta de nombramiento del Secretario del Consejo de
Administracién de Newco corresponderd a ENEL, con la aprobacién
de ACCIONA. El nombramiento debera recaer sobre un abogado en
gjercicio de reconocido prestigio, no siendo necesario que reuna la
condicién de miembro del Consejo de Administracion. El Consejo de
Administracién de Newco acordara la destitucion del Secretario a
instancia de cualquiera de las Partes en el caso de pérdida de

confianza, unilateralmente apreciada.

El Consejo de Administracion de Newco se reunird mensualmente y
siempre que lo soliciten al menos dos (2) consejeros. EI Presidente
estard obligado a convocar la reunion de modo inmediato.

Adopcién de acuerdos

Los acuerdos del Consejo de Administracién de Newco requeriran
para su validez el voto favorable de la mayoria de sus miembros. En el
supuesto de empate en las votaciones, el Presidente del Consejo de

Administracién contara con voto de calidad.

No obstante, se requerird, en todo caso, el voto favorable de dos
tercios del nimero de consejeros para adoptar los acuerdos que versen
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sobre las signientes materias (en adelante, las “Materias Reservadas
del Consejo de Newco”).

(i) actos de disposicion o gravamen, por cualquier titulo, de
acciones de ENDESA;

(i) la adquisicion de acciones de ENDESA al margen de los cauces
previstos en este contrato;

(iii) el endeudamiento de Newco distinto del que resulte de lo
previsto en la Estipulacién 3.1 y la obtencion o prestacién de
avales gue, en su conjunto, excedan de la cifra de un millon de

euros (€ 1.000.000);

(iv) la creacién o adquisicion de filiales o la toma de participaciones
en entidades, mercantiles o civiles;

(v) la delegacion de facultades del Consejo de Administracion a
favor de un Consejero Delegado o de una Comision Ej ecutiva;

(vi) la determinacion del sentido del voto de Newco en la Junta
General de ENDESA cuando el acuerdo de ésta tenga por objeto
alguna Materia Reservada de la Junta de ENDESA (segin se
define este término en la Estipulacion 6.3.1 siguiente);

(vii) el otorgamiento de poderes que pudieran permitir la realizacion
de cualquier acto que constituya una Materia Reservada de Ia
Junta de Newco o una Materia Reservada del Consejo de Newco;

y

(viii) las decisiones que constituyan Materias Reservadas del Consejo
de ENDESA (segin se define este término en la Estipulacion

6.3.2 siguiente).

QUINTA.- PARTICIPACION DE LAS PARTES EN ENDESA

De acuerdo con lo dispuesto en las Estipulaciones precedentes, ]a participacion de las
Partes en el capital social de ENDESA, tras las Aportaciones, se estructurard de la

siguiente forma:

(1) Newco ostentard mas del 50% y no mas del 50,02% del capital social de
ENDESA.



(i)

ENEL ostentard directa o indirectamente las acciones de ENDESA que
adquiera en la OPA, en exceso de las aportadas a Newco.

SEXTA.- ACUERDOS RELATIVOS A ENDESA

6.1.

6.2

Entrada en vigor de los acuerdos de sindicacion

En tanto no se liquide la OPA, las Partes son libres para determinar el derecho
de voto de sus acciones en ENDESA como mejor convenga a sus infereses.

Las previsiones que se establecen en los apartados siguientes de esta
Estipulacién serdn aplicables solo a partir del momento en que se liquide la
OPA y ésta permita a las Partes obtener el Control Efectivo de ENDESA.

Se considera “Control Efectivo” de ENDESA la situacion en que las Partes
(i) tienen en conjunto la titularidad directa o indirecta de mas del 50% del
capital social de ENDESA conforme a la estructura de tenencia de las
acciones pactada en este contrato y (ii) ban nombrado mas de la mitad de los
miembros del Consejo de Administracion de ENDESA.

Composicién y cargos del Consejo de Administracién

6.2.1. Composicién y designacién de consejeros a instancias de las
Partes

La composicién del érgano de administracion de ENDESA sera la
siguiente;

(i) El Consejo de Administracion estard compuesto por un nimero
par de miembros.

(i)  ACCIONA y ENEL tendr4, cada una, derecho a designar igual
ntmero de consejeros. Cuando se produzca el cese de algin
consejero, las Partes se comprometen al nombramiento como
consejero de la persona que proponga aquella de las Partes que
hubiera propuesto la designacion del consejero que hubiera
cesado en su cargo.

Las Partes se comprometen a no hacer uso del sistema de
nombramiento de consejeros por el sistema de representacion
proporcional previsto en el articulo 137 de la Ley de Sociedades
Anénimas, para la cobertura de vacantes en el seno del Consejo de

Administracion de ENDESA.
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6.2.2. Presidente del Consejo de Administracién

La designacion del Presidente del Consejo de Administracion de
ENDESA se realizara, en todo caso, a instancias de ACCIONA, de
entre los consejeros de ENDESA designados a propuesta de
ACCIONA.

El Presidente serd ejecutivo y, a tal efecto, se delegardn a su favor
todas las facultades del Consejo de Administracién, legal y
estatutariamente delegables, que ejercerd mancomunadamente con el

Consejero Delegado.

6.2.3. Consejero Delegado

La designacion del Consejero Delegado de ENDESA se realizard, en
todo caso, a instancias de ENEL, de entre los consejeros de ENDESA
designados a propuesta de ENEL.

A favor del Consejero Delegado se delegaran todas las facultades del
Consejo de Administracién, legal y estatutariamente delegables, que
cjercerd mancomunadamente con el Presidente.

6.2.4. Secretario del Consejo de Administracion

La propuesta de nombramiento del Secretario del Consejo de
Administracién de ENDESA corresponderd a ENEL, con la
aprobacion de ACCIONA. El nombramiento deber4 recaer sobre un
abogado en ejercicio de reconocido prestigio, no siendo necesario que
retina la condicién de miembro del Consejo de Administracion.

Fl Consejo de Administracion de ENDESA acordara Ia destitucién del
Secretario a instancia de cualquiera de las Partes en el caso de pérdida

de confianza, unilateralmente apreciada.

6.2.5. Secretario General

La propuesta de nombramiento del Secretario General de ENDESA
corresponderd al Presidente. El nombramiento debera recaer sobre un
abogado en ejercicio de reconocido prestigio. Sus funciones serdn
acordadas por el Presidente y el Consejero Delegado. El Secretario
General tendré derecho de asistencia con voz pero sin voto a las
reuniones del Consejo de Administracion.
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6.3.

6.2.6.

6.2.7.

Convocatoria del Consejo de Administracion

Fl Consejo de Administracion de ENDESA se reunirda mensualmente
y siempre que lo soliciten al menos dos (2) consejeros. El Presidente

estaré obligado a convocar la reunién de modo inmediato.

Comision Ejecutiva

Las reglas sobre designacion de consejeros de ENDESA y las
proporciones de reparto de nombramientos a instancias de las Partes,
voto de calidad del Presidente del Consejo de Administracién y demas
reglas pactadas serdn, en su caso, de aplicacion, mutatis mutandis, a la
designacion de los miembros de la Comisidn Ejecutiva.

Adopcion de acuerdos

6.3.1.

Adopcién de acuerdos por la Junta General de Accionistas de
ENDESA

En cuanto a la totalidad de las acciones de ENDESA de las que en
cada momento sean titulares ACCIONA y ENEL, no aportadas a
Newco, ACCIONA y ENEL se comprometen, de forma expresa €
itrevocable, a votar en las Juntas Generales de Accionistas de
ENDESA siempre en el mismo sentido que Newco.

Se requeriré el voto favorable de ACCIONA 'y ENEL para la adopcion
de los acuerdos siguientes (en adelante, las “Materias Reservadas de

Ia Junta de ENDESA™):

1) las modificaciones estatutarias que impliquen el traslado del
domicilio social al extranjero, ¢l cambio de denominacién
social, la modificacion del régimen de administracion, y del

~ régimen de adopcion de acuerdos en los érganos sociales o la
modificacién del contenido o cjercicio de los derechos que
corresponden a las acciones;

(i) la transformacion, la fusién o la escisién, en cualguiera de sus
formas, o la disolucién y liquidacién de la sociedad;

(iii) la supresién del derecho de suscripcién preferente en los
aumentos de capital, o en la emisién de obligaciones
convertibles o de cualquier valor que dé derecho a la
conversion de capital;
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6.3.2.

(iv) los aumentos o reducciones de capital o la emision de
obligaciones;

(v)  cambio de la politica de distribucién de dividendos respecto a
la prevista en su Plan de Negocio; ¥

(vi) el acuerdo de admisién o exclusion de cotizacién en cualquier
mercado organizado.

Adopcién de acuerdos del Consejo de Administracion de
ENDESA

Los acuerdos del Consejo de Administracién de ENDESA requeriran
para su validez del voto favorable de la mayoria de los miembros, con
voto de calidad del Presidente, en caso de empate en la votacion.

Respecto de la formulacién de las cuentas anuales, individuales o
consolidadas, si mds de la rhitad de los consejeros designados por una
de las Partes discreparan de las mismas, se entenderd producido un
Desacuerdo, tal como el mismo se define en la Estipulacion Novena.

No obstante lo previsto en el péarrafo primero de esta Estipulacion
6.3.2, deberin contar con el voto favorable de los consejeros
nombrados por ACCIONA y ENEL, y acordarse previamente el
sentido del voto en Newco, los acuerdos gue tengan por objeto las
siguientes materias reservadas (en adelante, las “Materias
Reservadas del Consejo de ENDESA™):

(i) aprobacién del Plan de Negocio, Presupuesto y sus
desviaciones o modificaciones;

(ii)  aprobacidn de inversiones por encima de un valor superior a
cien millones de euros (€100.000.000);

(iiiy  aprobacién de compra de activos por encima de un valor
superior a cien millones de euros (€100.000.000);

(iv) el endeudamiento de ENDESA, opéraciones de leasing y la
obtencién o prestacién de avales que, en su conjunto, excedan
de la cifra de cien millones de euros (€100.000.000);

(v)  la creacién o adquisicién o la venta de filiales o la toma o

venta de participaciones en entidades, mercantiles o civiles por
un importe mayor de cien millones de euros (€100.000.000);
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6.4.

(vi)  acuerdos transaccionales judiciales o extrajudiciales por
importe superior a veinticinco millones de euros (€25.000.000

%

(vii) propuesta de modificaciones estatutarias respecto de Materias
Reservadas de la Junta de ENDESA;

(vili) aprobacién de politicas de financiacion;

(ix) cambio de la politica de distribucion de dividendos respecto a
Ja prevista en su Plan de Negocio;

(x)  propuesta de eleccién de auditores si se propone como tal a
alguno distinto de las cuatro (4) principales compaiiias
auditoras internacionales (KPMG, Deloitte, Ernst & Young

yPWC);

(xi) acuerdos con partes vinculadas por importe superior a diez
millones de euros (€10.000.000) sin perjuicio de la aplicacién
de lo dispuesto al respecto en el Cédigo Unificado de Buen
Gobierno;

(xii) aprobacién y cambio del Cédigo de Conducta;
(xiii) aprobacion de los criterios generales de las politicas contables;

(xiv) el otorgamiento de poderes que pudieran permitir la realizacion
de cualquier acto que constituya Materia Reservada de la Junta
de ENDESA o Materia Reservada del Consejo de ENDESA.

Los acuerdos adoptados en sentido distinto al acordado en Newco con
el voto de consejeros designados a propuesta de cualquiera de las
Partes, se considerard, en la medida de lo legalmente posible, a los
efectos de este contrato y entre las Partes, como un incumplimiento de
la Parte que hubiese designado a el/los consejero/s y, podra ser
considerado, por la Parte cumplidora, como una Situacion de Bloqueo,
tal y como ésta se define en la Estipulacion Novena.

Modificaciones de los Estatutos Sociales y de Ia documentacién
corporativa de ENDESA

Ias Partes se comprometen a promover, en el plazo mas breve posible desde
la liquidacién de la OPA, la reforma de los Estatutos Sociales y de los
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6.5

Reglamentos de la Junta General de Accionistas, del Consejo de
Administracién v de las Comisiones de ENDESA, al objeto de que, en la
medida de lo razonable, se adapten a las previsiones de gobiemmo corporativo
que demanda el proyecto de gestion compartida a que obedece el presente

contrato.

En caso de discrepancia entre lo dispuesto en el presente contrato y los
Estatutos Sociales de ENDESA o los Reglamentos de la Junta General de
Accionistas, del Consejo de Administracién o de sus Comisiones, prevalecerd,
entre las Partes, lo dispuesto en este contrato.

Comités operativos

ENDESA contard, en la medida en que sea legalmente posible, con tres (3)
comités operativos (de inversiones, de sinergias e integracion y financiero),
cuyos miembros . serdn designados paritariamente por las Partes. Sus
funciones seran acordadas por el Presidente y el Consejero Delegado.

SEPTIMA.- ACUERDOS SOBRE ACTIVOS RENOVABLES

7.1.

Combinacion de activos

(i)

(i)

Las Partes se obligan a integrar en la sociedad que designe ACCIONA
(en adelante, “ACCIONA ENERGIA”) todos los activos de
generacion de energfa renovable que, en el momento de su integracion,
pertenezcan al Grupo ACCIONA. y al Grupo ENDESA (ya estén
operativos, en construccién, desarrollo y/o evaluacion) por un valor tal
que ACCIONA ostente, al menos, el 51% del capital social y ENDESA
el capital restante de ACCIONA ENERGIA. A los efectos de la
presente Estipulacién se entendera por activos de generacion de energia
renovable, los definidos como instalaciones de produccion de régimen
especial en la mormativa espafiola, excluyendo expresamente la
cogeneracién ¢ incluyendo el biocombustible.

Las Partes negociaran de buena fe la forma en que dicha transmision se
producird, tratando de minimizar los costes de llevarla a cabo. La
transmision prevista en esta Estipulacién se producird dentro de los seis
(6) meses siguientes a Ja adquisicién del Control Efectivo de ENDESA
por las Partes. A tal efecto, las Partes se comprometen a adoptar
cuantas decisiones sean necesarias en los 6rganos sociales de ENDESA
para que la transmisién pueda llevarse a efecto. Igualmente se obligan a
realizar los mejores esfuerzos para la obtencién de cuantas
autorizaciones sean necesarias para proceder a la transmision.
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(iif)

@(v)

Los activos de ACCIONA y de ENDESA se valorardn por su valor de
mercado. La valoracién se hara de la siguiente forma: (a) ACCIONA y
ENEL designardn, cada una, un banco de inversién de prestigio
internacional para que valore los activos de ACCIONA y los de
ENDESA que se transferirin a ACCIONA ENERGIA; (b) si la
diferencia entre la valoracion de ambos informes es inferior al 10%, el
valor relevante sera la media de los valores asi determinados; (c) si la
diferencia entre ambas valoraciones es superior al 10%, ACCIONA y
ENEL encargaran un tercer informe a un banco de inversion que sera
designado de comiin acuerdo por los bancos seleccionados inicialmente
y, a falta de acuerdo entre ellos, serd elegido por insaculacién ante
Notario de entre seis (6) bancos de inversién internacionales de
reconocido prestigio y comprobada experiencia en el mercado europeo
de fusiones y adquisiciones; como referencia se utilizara el ranking
europeo de fusiones y adquisiciones de los ltimos tres (3) ejercicios
por volumen de las operaciones intermediadas; (d) los wvalores
definitivos seran los que resulten de la media entre los valores
asignados en el informe del tercer banco de inversién y los asignados
por el informe de aquel de los otros dos bancos de inversién que mas se
aproxime al del tercero. El informe incluird, igualmente, una propuesta
de ajuste en el caso de que el valor de los activos designados por las
Partes no conduzca al reparto accionarial en ACCIONA ENERGIA que

se ha indicado.

En consecuencia, ¢l valor de los activos serd ¢l siguiente: (a) la media
de los valores determinados por los dos bancos de inversion designados
por ACCIONA y ENEL, si la diferencia entre la valoracién de ambos

“informes es inferior al 10%:; (b) si fuera superior al 10%, el valor serd la

media entre los valores asignados en el informe del tercer banco de
inversion y lIos asignados por el informe de aquel de los otros dos
bancos de inversion que mas se aproxime al del tercero.

Si la participacién que corresponderia en ACCIONA ENERGIA a
ENDESA. fuese superior al 49%, ENDESA aportara, junto con los
activos, deuda asociada a los mismos, de manera tal que no supere
dicho porcentaje.

Las decisiones en el Consejo de Administracidn de ENDESA con
relacion a la transmisién prevista en esta Estipulacién se adoptaran
exclusivamente con la participacion de los consejeros de ENDESA
designados por ENEL, dada la situacién de conflicto de intereses en la
que se encontrardn los miembros nombrados por ACCIONA. ENEL,
sin embargo, se compromete a votar de tal forma que la decision del
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Consejo de Administracién cumpla con los objetivos previstos en esta
Estipulacion.

72,  Gestién de ACCIONA ENERGIA

() La gestién de ACCIONA ENERGIA corresponderd a ACCIONA, que
designara, en todo caso y como minimo, a la mitad mas uno de los
miembros de su Consejo de Administracion. El Consejo delegard sus
facultades en una Comisién Fjecutiva y un Consejero Delegado.
ACCIONA ostentard la mayorfa de los puestos de la Comisién
Ejecutiva y designaré al Consejero Delegado.

(ii) ENDESA tendra derecho a designar el ntmero de miembros del
Conscjo de Administracion de ACCIONA ENERGIA que le
corresponda en ejercicio del derecho de representacion proporcional.
ACCIONA reconoce y compromete una especial proteccion de los
intereses de ENDESA como socio minoritario en atencion al conflicto
de intereses derivado de su participacion en el capital y en los érganos
de ENDESA. La supresion del derecho de suscripcion preferente en
ampliaciones de capital de ACCIONA ENERGIA requerird el voto a
favor de ENDESA mientras ésta sea accionista de aquélla. Ademas,
ENDESA estard facultada para designar un controlador interno en
ACCIONA ENERGIA. |

OCTAVA.- INTEGRACION DE ACTIVOS

Las Partes se comprometen a integrar las actividades actualmente
desarrolladas por ENEL VIESGO GENERACION, S.I., ENEL VIESGO
DISTRIBUCION, S.L., ENEL VIESGO ENERGIA, S.L. y ENEL VIESGO
SERVICIOS, S.L., o sociedades 100% de ENEL sucesoras de las anteriores
(en adelante, de forma conjunta, “ENEL VIESGO™) en ENDESA si se
obtienen las autorizaciones administrativas y de competencia necesarias para
ello. La integracién se promovera dentro de los seis (6) meses siguientes a la -
toma de Control Efectivo de ENDESA por las Partes, a través de la forma

juridica que se considere mas adecuada.

Si la autorizacién de la operacién exigiese la disposicién de activos por
ENDESA, las Partes considerardn si interesa a ENDESA cumplir ese
requisito y decidirén sobre la operacion en consecuencia.

La integracién no podra suponer la modificacion de las participaciones,
directas e indirectas, de las Partes en Newco ni de la participacién de Newco
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en ENDESA, que debera seguir ostentando tras la integracion de los activos
de ENEL VIESGO el 50,02% del capital social de ENDESA.

Para la valoracién de ENEL VIESGO se procederd analbgicamente en la
forma prevista en la Estipulacién 10.2.3.(ii) (“Valor de Mercado™).

Las decisiones en el Consejo de Administracion de ENDESA con relacion a
la integracién prevista en esta Estipulacién se adoptaran excluyéndose la
participacién de los consejeros de ENDESA designados por ENEL, dada la
situacién de conflicto de intereses en la que se encontrardn. ACCIONA, sin
embargo, se compromete a votar de tal forma que la decisién del Consejo de
Administracién cumpla con los objetivos previstos en esta Estipulacion.

NOVENA.- MECANISMO DE RESOLUCION DE CONFLICTOS

Las Partes convienen que, en caso de discrepancias acerca de la gestion de ENDESA
o de Newco, estaran a lo dispuesto en la presente Estipulacion.

@

(ii)

(iif)

(iv)

Se entendera que se ha producido una situacién de discrepancia en el caso de
que, en la toma de decisiones en Materias Reservadas de 1la Junta de Newco,
Materias Reservadas del Consejo de Newco, Materias Reservadas de la Junta
de ENDESA o Materias Reservadas del Consejo de ENDESA (en adelante,
conjuntamente, las “Materias Reservadas™), y sin perjuicio de las normas
establecidas en las Estipulaciones anteriores, se haya producido entre las
Partes un desacuerdo que haya hecho imposible la adopcién de la decision (en

adelante, el “Desacuerdo”).

Producido el Desacuerdo, las Partes se comprometen a negociar de buena fe
durante un plazo de veinte (20) dias habiles a contar desde la fecha en la que
se produzca el Desacuerdo (en adelante, el “Plazo Imicial®). Dichas
negociaciones se llevardn a cabo por representantes de cada una de las Partes

que tengan facultades de decisién.

En el supuesto de que, transcurrido el Plazo Inicial, las Partes no hubiesen
Hegado a un acuerdo, elevardn la cuestion a los méximos gjecutivos de cada
una de las Partes, quienes deberén tratar de resolver el Desacuerdo durante el
plazo méximo de diez (10) dias habiles, contado a partir del tercer dia hébil
siguiente a aquel en el que hubiese expirado el Plazo Inicial (en adelante, el

“Segundo Plazo”).

Concluido el Segundo Plazo sin acuerdo, se adoptara la decisién que altere en
]a menor medida posible la situacién y practicas preexistentes.
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No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, transcurridos tres (3)
afios a contar desde la fecha de la firma de este contrato, si se produce un
Desacuerdo y concluye el Segundo Plazo sin acuerdo entre los maximos
ejecutivos de las Partes, se entenderd producido un bloqueo {en adelante,
“Situacion de Blogqueo”). En tal caso, se estard a lo previsto en la

Estipulacion siguiente.

DECIMA.- LIQUIDACION DE LAS RELACIONES ENTRE LAS PARTES -

10.1.

Situaciones particulares

Fn los supuestos de Situacién de Bloqueo previstos en el apartado (v) de la
Estipulacién Novena, asi como ad nufum en el periodo que medie entre el
quinto y el décimo aniversario de la fecha del presente contrato (salvo prérroga
acordada por las Partes), cualquiera de las Partes podré instar la division del
patrimonio de ENDESA (en adelante, la “Divisién”), que tendrd lugar de
conformidad con el siguiente procedimiento y con estricto cumplimiento de la
normativa reguladora del mercado de valores y demds normativa sectorial

aplicable:

(1)

(i)

(iit)

La Parte que inste la Division notificard fehacientemente a la otra su
voluntad de iniciar dicho™ proceso. La notificacién contendra la
designacién del banco de inversion propuesto por la Parte que inste la
Division para valorar de los activos del Grupo ENDESA. El banco de
inversién propuesto deberd reunir las cualificaciones que se indican en

el apartado (ii1).

Recibida la notificacién, la otra parte dispondra de un plazo de quince
(15) dias para optar entre aceptar como tnico banco valorador el banco
de inversién propuesto o nombrar un segundo banco de inversién. En
caso de nombrar otro banco de inversién, éste deberd reunir las
cualificaciones que se indican en el apartado (iit).

El banco o bancos de inversién propuestos procederan a valorar cada
uno de los activos del Grupo ENDESA (en el porcentaje efectivo que
corresponda a ENDESA). En el caso de que hubieran sido dos los
bancos valoradores designados, se asignara a cada activo el valor que
resulte de la media de ambas valoraciones, salvo en aquéllos activos en
que las diferencias de valoracién hubieran sido superiores al 10%, en
cuyo caso un tercer banco de inversion fijard su valoracién. El tercer
banco de inversién serd designado de comin acuerdo por losbancos de
inversién seleccionados por las Partes y, a falta de acuerdo entre ellos,
sera elegido por insaculacién ante Notario de entre seis (6) bancos de
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(iv).

V)

inversién internacionales de reconocido prestigio y comprobada
experiencia en el mercado europeo de fusiones y adquisiciones. Como
referencia se utilizara el ranking europeo de fusiones y adquisiciones de
los tltimos tres (3) ejercicios por volumen de las operaciones

intermediadas.

Los valores definitivos de cada activo seran: (a) en caso de que solo se
designe a un banco de inversion, el fijado por €ste; (b) cuando se hayan
designado dos bancos de inversién se asignard al activo ~cuando las
diferencias de valoracién del activo no hubjeran sido superiores al
10%- el valor que resulte de la media de ambas valoraciones; y, ()
cuando las diferencias de valoracién de los dos bancos de inversién
respecto del activo fueran superiores al 10%, el valor de dicho activo
setd el que resulte de la media entre los valores asignados en el informe
del tercer banco de inversion y el asignado al mismo activo por el
informe de aquel de los otros dos bancos de inversién que mas se

aproxime al del tercero.

Una vez establecidos los valores de los distintos activos del Grupo
ENDESA, el banco o bancos valoradores configurardn paquetes de
activos que constituyan un conjunto arménico, coherente y eficiente
para Ia explotacion del negocio eléctrico. Los paquetes en los que se
integrardn los activos correspondientes al mercado ibérico se

conformaran de modo que:

- contengan negocios integrados tanto en electricidad
(generacion, distribucion y comercializacion), como en gas
(contratos LNG, participacion en regasificadoras / contratos de
regasificacion, distribucién y comercializacion);

- abarquen 4ambitos territoriales coherentes, a  ser posible
asignando a cada paquete Comunidades Autonomas enteras, y
en su caso Portugal y Marruecos completos dentro de distintos

paquetes;

- tengan, los paquetes que se creen, un mix de generacion
equilibrado y similar entre Jas distintas tecnologias (hidrdulica,
nuclear, carbon, CCGT, otras);

el tamafio de los paquetes sea tal que permita a ACCIONA
escoger, al menos entre dos opciones, un lote para el mercado
ibérico que no supere el 30% de ENDESA en ese territorio.

El resto de activos se agruparan por zonas geograficas.
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(vi)

(vii)

Una vez valorados y configurados los paquetes, ACCIONA tendra
derecho preferente a formar el lote que le sera adjudicado tras el
proceso de Division, seleccionando los paquetes de activos que
considere oportuno. La formacién del lote tendra lugar con arreglo a las

siguientes reglas:

a)

b)

4

ACCIONA elegira, en el plazo de dos (2) meses, paquetes de
activos por un valor de mercado equivalente al 30% del valor
total de los activos del Grupo ENDESA sin deuda (“enterprise

value”).

Los paquetes de activos elegidos por ACCIONA incorporaran la
deuda garantizada por -o asociada a- dichos activos, asi como
los contratos y provisiones vinculados a ellos.

Si el valor resultante del lote elegido por ACCIONA, tras la
deduccion de la deuda asociada y del valor de la cuota que
corresponda a los demds accionistas distintas de las Partes
participes de dicho lote, excediera del valor de la participacién
econdmica de ACCIONA en ENDESA (valorada con arreglo a
la metodologia prevista en esta Estipulacion), el valor del lote se
ajustara atribuyéndole deuda corporativa y otros pasivos en la
medida necesaria para evitar el exceso. Si, por el contrario, el
valor resultante del lote, tras la deduccion de la deuda asociada
y del valor de la cuota que corresponda a los demads accionistas
distintos de las Partes participes de dicho lote, no alcanzara el
valor de la participacién economica de ACCIONA en ENDESA
(valorada con armreglo a la metodologia prevista en esta
Estipulacién), se adoptaran las medidas oportunas para cancelar
la deuda vinculada a los activos o, en su caso, se aportard
efectivo en el Jote en la medida necesaria para lograr el ajuste

debido.

Los activos restantes integrardn el lote que serd adjudicado a
ENEL.

El resto de los accionistas de ENDESA participardn en las
sociedades resultantes en la proporcién que les corresponda
conforme a derecho.

Una vez configurados los lotes, las Partes adoptaran de comun acuerdo
la estructura juridica y financiera més adecuada para llevar a efecto la
Divisién, sin dilucién de los demas accionistas, garantizando la
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igualdad de trato de los demas accionistas y optimizando la fiscalidad y
costes de transaccién del proceso de division.

Cada una de las Partes tendrd participacién mayoritaria en las
sociedades en que se integren los activos que se le adjudiquen en la
Divisién. Las Partes dejarén de ostentar, a través de los mecanismos
legales oportunos, participacion en las sociedades que agrupen el lote

de 1a otra Parte.

En caso de que las Partes no llegaran a un acuerdo pleno sobre la
estructura juridica y financiera de la Division en el plazo de dos (2)
meses contados desde la fecha de notificacién de la eleccion de lotes
prevista en la letra (a) del subapartado (vi) anterior, dicha estructura o
los puntos de desacuerdo de la misma serdn determinados por el Equipo
Asesor de la Divisién (tal y como este se define en el parrafo siguiente),
que procedera de acuerdo con las reglas y principios contenidos este
clausula, con fidelidad a la finalidad del presente contrato y de acuerdo
con su mejor criterio profesional. Las Partes acuerdan expresamente

someterse al criterio del Equipo Asesor de la Division.

A efectos de lo prevenido en el parrafo anterior, el Equipo Asesor dela
Division estara formado por el banco o bancos de inversién elegidos en
al procedimiento previsto en los apartados anteriores, por un asesor
juridico espafiol ¥ por una firma de anditoria internacional designados
por las Partes. A falta de acuerdo entre ellas respecto de estos dos
Giltimos miembros, cada uno de dichos miembros del Equipo Asesor de
la Division serd designado por insaculacion ante Notario de entre el
grupo formado por los cuatro (4) de mayor prestigio en el mercado
nacional en sus respectivas areas de especializacion, del que
previamente se habran excluido las firmas que hayan mantenido una
relacién profesional significativa con cualquiera de las Partes durante
los dos (2) Gltimos ejercicios.

(viii) Ejercitada la Opcién de Venta regulada en la Estipulacién 10.2 no se

podra solicitar la Divisién y se paralizard el proceso de Divisién que,
en Si caso, s¢ encontrase en curso.

10.2. Opcién de venta
10.2.1. Caracteristicas de la Opcién de Venta
Anticipando los posibles conflictos de interés entre las Partes

derivados de las relaciones industriales que naceran como
consecuencia de la ejecucién de este contrato, eventuales Situaciones

38



de Bloqueo, la posible frustracion de la toma de Control Efectivo, 1a
complejidad de un proceso de Divisién y la conveniencia de que sea
posible mantener la integridad empresarial de ENDESA, ENEL
concede en este acto a ACCIONA, que acepta, una opcién de venta
con las siguientes condiciones de ejercicio (en adelante, la “Opcion

de Venta”).

La Opcién de Venta, que es incondicional e irrevocable, podra
ejercitarse por ACCIONA en cualquier momento entre ¢l tercer y el
décimo aniversario de la fecha de este contrato.

En virtud de la Opcidn de Venta,

a) ACCTIONA tiene el derecho de vender y transmitir a ENEL,
que tiene la obligacién de comprar y adquirir a ACCIONA, la
totalidad de las participaciones sociales de Newco de las que
ACCIONA sea titular a la fecha de ejercicio (en adelante, las
“Participaciones”), libres de cargas y gravamenes, con
sujecién, en todo caso, a lo dispuesto en la presente

Estipulacion 10.2; y

b) ACCIONA tiene el derecho de vender y transmitir a ENEL,
que tiene la obligacién de comprar y adquirir a ACCIONA, la
totalidad de las acciones de ENDESA de las que ACCIONA
sea titular a la fecha de ejercicio (en adelante, las “Acciones”),
libres de cargas y gravimenes, con sujecién a lo dispuesto en
la presente Estipulacion 10.2.

Las referencias a ACCIONA se entenderan comprensivas de las
sociedades de su grupo.

ENEL podré designar un tercero que compre y pague el precio de las

10.2.2.

Participaciones y de las Acciones. ENEL garantiza a ACCIONA que
el tercero adquirira las Participaciones y las Acciones, y que pagara su
precio en el momento debido segin los términos de esta Opcién de
Venta. La garantia sera solidaria.

En todo caso, la Opcidn de Venta sélo sera ejercitable de una sola vez
y por la totalidad de las Participaciones y la totalidad de las Acciones.

Plazo de ejercicio y de formalizacién de Ia transmision

La Opcion de Venta podrd ejercitarse en cualquier momento entre el
tercer y el décimo aniversario de la fecha de este contrato.

39



Ejercitada la Opcion de Venta, la compraventa ¥ transmision de las
Participaciones y de las Acciones, libres de cargas y gravamenes, s¢
llevara a cabo en la forma que a continuacién se detalla:

®

(i)

Respecto de la transmision de las Acciones, ésta se producird
con arreglo a lo dispuesto en el Real Decreto 1416/1991, de 27
de diciembre (0 norma que lo sustituya), sobre operaciones
bursdtiles especiales, transmision extrabursatil de valores
cotizados y cambios medios ponderados.

Respecto de la transmision de las Participaciones, ésta se
producird en la misma fecha de transmisién de las Acciones,
mediante el otorgamiento del correspondiente instrumento

publico.

10.2.3. Precio de ejercicio

El precio de transmisién de las Participaciones y de las Acciones se
determinard por referencia al valor de las acciones de ENDESA
(deduciendo, en el caso de las Participaciones, la deuda neta de

Newco).

®

Reglas para la determinacioén del precio

El precio de cada accién de ENDESA en el gjercicio de la
Opcidn de Venta serd el siguiente:

a) El precio base serd de treinta y ocho euros y setenta y
cinco céntimos (€ 38°75) o, si fuera superior, el de la
Gltima mejora de la Oferta-E.On.

Este es el precio minimo por accion de ENDESA en
caso de ejercicio de la Opcion de Venta, en cualquiera
de los supuestos previstos en esta Estipulacion 10.2.

b) Sj las Partes tienen el Control Efectivo de ENDESA al
tiempo de ejercitar la Opcién de Venta, el precio por
accién de ENDESA sera el mayor de los siguientes: (X}
el valor de mercado fijado con arreglo al procedimiento
establecido en el subapartado (ii) siguiente (en adelante,
«yValor de Mercado”), o (y) el precio establecido en el
subapartado (iif) (precio de la OPA, mejorado en su

€aso).
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(i)

(iif)

Valor de mercado

Se debera determinar el Valor de Mercado empleando los
criterios habituales de valoracién de empresas andlogas mads
utilizados en ese momento en los mercados de capitales, entre
ellos, descuento de flujo de caja, miltiplos de fransacciones
precedentes  comparables, de compafias comparables
cotizadas, y cualesquiera otros criterios que se utilicen en el

sector eléctrico.

Para la determinacion del Valor de Mercado de la compafiia se
nombrard por ACCIONA y ENEL a sendos bancos de
inversiones de reconocido prestigio. Tales bancos de inversion
deberan hacer la valoracién aplicando necesariamente los
anteriores criterios. La valoracién se hard de la siguiente
forma: (a) si la diferencia entre la valoracién de ambos bancos
de inversion es infetior al 10%, el valor relevante serd la media
de los valores asi determinados; (b) si la diferencia entre ambas
valoraciones es superior al 10%, ACCIONA 'y ENEL
encargaran un tercer informe a un banco de inversion elegido
por sorteo de entre seis (6) designados por ambas partes por
mitad, todos los cuales deberan reunir las cualificaciones
descritas en la Estipulacion 10.1.(iii), el cual debera aplicar
también los criterios citados en el apartado precedente; {c) el
valor definitivo serd el que resulte de la media entre el valor
asignado en el informe del tercer banco de inversion y el
asignado por el informe de aquél de los otros dos bancos de
inversion que mas se aproxime al del tercero.

El proceso de valoracién por los bancos de inversion tendra
una duracion méxima de tres (3) meses a contar desde la
notificacién por ACCIONA a ENEL del ¢j ercicio de la Opcion
de Venta. Los bancos de inversion habran de comprometerse

~ explicitamente a aceptar el plazo indicado.

Precio referido al de la OPA

El Valor de Mercado que se determine por los bancos de
inversién se sustituird por el precio final de la OPA de las
Partes (esto es, el de la dltima mejora en su caso, aunque la
OPA no tuviera éxito), ajustado de acuerdo con el apartado (iv)
_si el resultado es superior al Valor de Mercado-, operando
como precio mas bajo posible de gjercicio de la Opcién de
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()

Venta en caso de haber tomado el Control Efectivo de
ENDESA,

Ajuste del precio

Tanto el precio fijado en el apartado (i) (Precio referido al de
la OPA) como el precio base establecido en la Estipulacién

10.2.3.(i).(a) se ajustardn como sigue:

a)

b)

aumentandolo con intereses al tipo EURIBOR trimestral
a partir de la fecha de este contrato, incrementado en
ochenta y cinéo (85) puntos bésicos, sobre la deuda de
adquisicién asociada en cada momento a las Acciones de
ENDESA que directamente o indirectamente son objeto
de la Opcién de Venta, devengados desde la fecha de
este contrato hasta el dia del pago del precio de esta
Opcidn de Venta.

A los anteriores efectos, se entendera por EURIBOR el
tipo de referencia del mercado monetario de la zona euro
que, de acuerdo con las normas establecidas al efecto por
]a Federacion Bancaria Furopea, aparezca publicado en la
pantalla EURIBORO! de REUTERS, o la que en su
momento pudiera sustituirla, aproximadamente a las 11:00
horas del segundo dia habil en Madrid inmediato anterior
a la fecha de este contrato para depdsitos en euros por un
plazo de 3 meses y asi sucesivamente en plazos iguales. Si
en dicha pantalla no apareciese para el periodo de tiempo
indicado dicho tipo, el tipo de interés de referencia se
calculara mediante la interpolacién lineal de los dos tipos
correspondientes a los periodos més cercanos por exceso
y por defecto (o, en su defecto, mediante la aplicacion del
tipo correspondiente al periodo més cercano).

minordndolo en el importe de los dividendos y
restituciones de capital pagados a esas mismas Acciones
desde la fecha de este contrato hasta la de pago del
precio de esta Opcion de Venta; v,

ajustandolo para reflejar desdoblamientos de Acciones y
operaciones que hayan dado lugar al canje de Acciones u
otras circunstancias andlogas que determinen una
revision del precio por accién de acuerdo con las
convenciones de los mercados.
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(v)  Pago del precio

El precio de ejercicio de la Opcién de Venta, tanto para las
Acciones como para las Participaciones, serd abonado
mediante cheque bancario o transferencia bancaria en el acto
de las respectivas transmisiones. Realizado el pago,
ACCIONA otorgara a favor de ENEL carta de pago por las
cantidades recibidas.

10.2.4. Forma de realizacion de las comunicaciones

10.2.5.

El ejercicio de la Opcién de Venta deberd realizarse por parte de
ACCIONA en instrumento ptblico, que serd remitido a la contraparte
al objeto de comunicar tal ejercicio y en el que, en todo caso, se
indicaran los siguientes extremos:

(1) La voluntad expresa e irrevocable de ejercitar la Opcion de
Venta y, por consiguiente, de vender y tramsmitit por
compraventa a ENEL todas las Participaciones y Acciones.

(i)  Fl notario que haya de autorizar o intervenir la correspondiente
compraventa de las Participaciones, el cual podra ser
libremente designado por ACCIONA.

El gjercicio de la Opcion de Venta sera irrevocable.

La notificacion de ejercicio a la que se refiere el presente apartado
10.2.4. se realizard por conducto notarial al domicilio de ENEL que
aparece en la Estipulacién Decimonovena siguiente. Asimismo, el
notario autorizante enviard por fax a ENEL, al nimero que consta en
dicha Estipulacién, el contenido del instrumento publico otorgado. Se
considerard remitida y recibida la correspondiente notificacion de
ejercicio en la fecha en la que se produzca la remision por fax a la que
se acaba de hacer referencia (esto es, la fecha que determina el
gjercicio de la Opcidn de Venta).

Formalizacion de la transmision

La transmision se formalizard en cualquier momento, a eleccion de

- ENEL, dentro del plazo de sesenta (60) dias habiles a contar desde la

fecha de ejercicio de la Opcién de Venta. En caso de que se haya
tomado el Control Efectivo, el plazo ser de treinta (30) dias hébiles a
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- 10.3.

contar desde la entrega por el/los banco/s de inversion de su/s
informe/s definitivo/s.

10.2.6. Gastos

Los gastos derivados de la transmision de las Acciones y las
Participaciones seran soportados por las Partes por partes iguales.

10.2.7. Oferta piiblica en caso de ejercicio de la Opcién de Venta

En el supuesto de que, como consecuencia del ejercicio de la Opcion
de Venta por ACCIONA, ENEL viniese obligada a la formulacion de
una oferta publica de adquisicion de acciones, ENEL la formulard al

precio legalmente exigible.

10.2.8. Colaboracion de las Partes

Las Partes colaboraran diligentemente y de buena fe para facilitar que

ACCIONA pueda obtener financiacién con recurso exclusivo contra

los derechos derivados de la Opcién de Venta. ENEL no asume
. obligacién de resultado con relacion a este subapartado 10.2.8.

Opcion de Venta anticipada

Excepcionalmente, la Opcién de Venta prevista en esta Estipulacion Décima
podra ejercitarse anticipadamente en el caso de que, habiendo E.On mejorado
la Oferta-E.On, las Partes no lleguen a un acuerdo para aceptar la Oferta-
E.On ni, ulteriormente, sobre el precio de la OPA al tiempo de formularla.

En este caso el precio de la Opcién de Venta serd el mayor de los dos
siguientes: (i) el de la tltima Oferta-E.On, ajustado en la forma prevista en la
Estipulacién 10.2.3.(iv), calculado en funcién del tiempo transcurrido entre la
liquidacién de la Oferta-E.On y la fecha de solicitud de autorizacién de la
oferta que deberfa formular ENEL para materializar la adquisicién o, (i) el
mayor ofrecido o mejorado por ENEL en la oferta pablica que, si ACCIONA
gjercitara la Opcién de Venta, haya de formular ENEL para ejecutarla, a la

que acudirda ACCIONA.

Si ENEL formulara su oferta publica en el plazo y modo previsios en la
Estipulacién 2.1, ACCIONA se compromete a acudir a esta oferta ejercitando

necesariamente su Opcion de Venta.

Esta Opcién de Venta también podra ser ejercitada anticipadamente en el
caso de que E.On alcance una participacién superior al 50% del capital social
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de ENDESA. La Opcion de Venta podré ser ejercitada, en este supuesto, en
cualquier momento durante el plazo de tres (3) afios desde que se produzca

ese hecho.

UNDECIMA.- POLITICA DE DIVIDENDOS

Con relacién a la politica de reparto de dividendos, las Partes se obligan, durante la
vigencia del presente contrato, a lo siguiente:

(1) A realizar cuantas acciones sean necesarias para que ENDESA reparta todos
los afios, en forma de dividendos, al menos, las cantidades previstas en el Plan
de Negocio de ENDESA actualmente vigente (adaptado en su caso a la
situacion derivada de la posible venta de activos y demas operaciones previstas
en este contrato), con el maximo respeto a las inversiones previstas en
actividades reguladas en Espafia, para contribuir a la seguridad del suministro
y sin que la distribucién en cuestién pudiese afectar sustancialmente a la

solvencia del Grupo ENDESA.

(i) A realizar cuantas actuaciones sean precisas para que Newco distribuya como
dividendos o dividendos a cuenta, tan pronto como sea posible, y con el
decalaje temporal necesario para que S¢ puedan efectuar los cobros y
transferencias, el importe al que ascienda la tesoreria existente en Newco, una
vez descontados, a tales efectos, los importes necesarios para atender los
gastos de estructura y el servicio de la deuda existente en dicha sociedad, asi
como cualesquiera otras cantidades que legal o estatutarjamente debieran

igualmente descontaise.

Lo anterior serd de aplicacién, asimismo, a los ingresos que ENDESA o
Newco pudieran obtener como consecuencia de la realizacion de activos de

cualquiera de dichas sociedades.

DUODECIMA.~- ADQUISICION Y TRANMISION DE ACCIONES O PARTICIPACIONES

12.1. Adquisicién de acciones de ENDESA

Ias Partes se comprometen y obligan irrevocablemente, durante la vigencia
del presente contrato, y salvo que medie el consentimiento expreso y escrito

de la otra Parte:

(1) a no adquirir, directa o indirectamente, y a 1o comprometer la
adquisicién de acciones de ENDESA distintas de las que pudieran
adquirir en virtud de lo dispuesto en el presente contrato;
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12.2.

(ii)  a no contratar derivados ni tomar otras posiciones, a corto o a largo
plazo, directa o indirectamente, en acciones de ENDESA o referidos

-en sy valor al de las acciones de ENDESA; v

(i)  ano inducir a terceros a realizar ninguna de las conductas previstas en
los apartados (1) y (ii).

Transmisién de acciones de ENDESA o participaciones sociales de Newco

Las Partes, con vigencia desde la fecha del presente contrato y hasta su
extincién, se comprometen, expresa e irrevocablemente, a no fransmitir,
directa o indirectamente, fuera de los supuestos expresamente previstos en el
presente contrato, a terceros, por concepto alguno, ya sea total o parcialmente,
acciones de ENDESA o participaciones sociales de Newco. A tal fin incluirdn
la correspondiente clausula de intransmisibilidad en los Estatutos Sociales de
Newco por el maximo periodo de tiempo permitido por la Ley. Vencido dicho
plazo, las Partes se comprometen a hacer cuanto en Derecho sea necesario
para renovar dicha cléusula por los periodos de tiempo sucesivos que sean
necesarios hasta la extincion del presente contrato.

No obstante lo anterior, se autorizan expresamente, por la presente, las
transmisiones de acciones de ENDESA o participaciones representativas del
capital social de Newco que realicen las Partes a favor de filiales
unipersonales, siempre que concurran las siguientes circunstancias:

() que la filial adquirente de las acciones o participaciones se subrogue
expresamente y por escrito en la posicién contractual del transmitente
en el presente contrato, asumiendo los derechos y obligaciones que del
mismo dimanen a favor y cargo del citado transmitente;

(ii)  que el transmitente garantice solidariamente con el adquirente de las
acciones o participaciones sociales las obligaciones establecidas en el
presente contrato, en el entendido que, de ser varios los adquirentes,
estos responderan solidariamente entre si; y

(i)  que la situaciéon de filial unipersonal se mantenga durante toda la
vigencia del presente contrato.

La transmisién de acciones de ENDESA o de participaciones sociales de
Newco sin que concurran todas y cada una de las anteriores condiciones serd
considerada un incumplimiento del presente contrato y conllevard las
consecuencias previstas en la legislacion vigente.
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En todo caso, queda expresamente excluida de la prohibicion de transmision
prevista en la presente Estipulacidn 12.2, las transmisiones que, en su caso,
ACCIONA deseare realizar al amparo de lo establecido en la Estipulacion

2.1.8.

Como complemento de la prohibicién de la transmisibilidad, las Partes se
reconocen reciprocamente un derecho de adquisicidén preferente sobre las
acciones de ENDESA y participaciones de Newco de las que respectivamente
sean O devengan titulares en los casos de transmision directa o indirecta de las
mismas, salvo las expresamente autorizadas en esta Estipulacion.

Esta Estipulacion 12.2 quedara sin efecto si la Oferta-E.On supera el 50% del
capital social de ENDESA.

DECIMOTERCERA.~- PARTICIPACION DE OTROS INVERSORES

Las Partes asumen el compromiso, cuando ello redunde en el interés social de
ENDESA, de facilitar la entrada en su accionariado de nuevos inversores que se
identifiquen con el proyecto de una ENDESA independiente con el control que este

confrato promueve.

Se entenderd también como inversores los accionistas presentes gque quieran
incrementar su participacion. '

Este compromiso nunca afectara al control de Newco y ENDESA aqui previsto.

DECIMOCUARTA.- CAMBIO DE CONTROL

El cambio de control de cualquiera de las Partes (en adelante, el “Supuesto de
Cambio de Control”), dard derecho a la otra Parte a instar de forma inmediata la
facultad conferida en la Estipulacién 10.1. Se entendera que existe cambio de control
cuando se modifique alguna de las circunstancias previstas en el articulo 4 de la Ley
del Mercado de Valores respecto de la situacién existente a la fecha de la firma de

este contrato.

Las Partes manifiestan expresamente que la privatizacidn total o parcial de la
sociedad matriz del Grupo ENEL, en ningtin caso serd considerada como Supuesto
de Cambio de Control a los efectos del presente contrato. :
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DECIMOQUINTA.~- INCUMPLIMIENTOS

Sin perjuicio de aquellas Estipulaciones en las que se ha previsto una penalidad
especifica, las Partes convienen en fijar una clausula penal para los demds supuestos
de incumplimiento del presente contrato, cuyo importe serd de mil millones de euros
(€ 1.000 millones) en caso de incumplimiento de la obligacidon de transmitir las
acciones de ENDESA o las participaciones de Newco; y de cien millones de euros (€
100 millones), por cada incumplimiento distinto del incumplimiento de esa

obligacion de transmitir.

En este sentido, el incumplimiento por alguna de las Partes de cualquiera de las
obligaciones asumidas al amparo del presente contrato, que no hubiese sido
subsanado en el plazo de treinta (30) dias naturales desde que se le hubiere requerido
al efecto, supondrd el inmediato devengo de la cldusula penal, cuyo importe podra
ser inmediatamente reclamado por la otra Parte (sin perjuicio de los restantes
derechos, acciones y facultades que asistan en Derecho a las Partes, entre ellos, el de
exigir su cumplimiento forzoso y el resarcimiento de los dafios y perjuicios sufridos).
En tales supuestos, ¢l importe de la clausula penal deberd ser abonado en el plazo de
los cinco (5) dias hébiles siguientes a la fecha de finalizacién del plazo de treinta (30)
dias naturales anteriormente fijado para la subsanacion de incumplimientos.

DECIMOSEXTA.- COMUNICACIONES

Las Partes procederan a realizar las comunicaciones publicas relativas al presente
contrato que sean legalmente exigibles consensuando el contenido del hecho

relevante y de los comunicados de prensa.

DECIMOSEPTIMA.- DURACION

El presente contrato tendra una duracién de diez (10) afios. Transcurrido ese plazo, y
salvo denuncia de cualquiera de las Partes comunicada a la otra -sin necesidad de
invocar motivo alguno- con un afio de antelacién a la expiracion del plazo inicial o
de cualquiera de sus prérrogas, el contrato se prorrogara ticitamente por periodos de

cinco (5) afios.

Comunicada la denuncia del contrato y expirado el plazo inicial o el de las prérrogas,
se procedera en la forma prevista en la Estipulacién 10.1 permaneciendo en vigor el
contrato hasta la completa ejecucion de lo en ella previsto.
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Sin perjuicio de lo anterior, el presente contrato quedara extinguido en el momento
en el que se gjecute la Division o, en su caso, la transmision de las Acciones o
Participaciones en ejercicio de la Opcidn de Venta. ‘

DECIMOCTAVA.- GASTOS E IMPUESTOS

Respecto de la formalizacién y ejecucion del presente contrato y de los demés actos
contemplados en el mismo, cada Parte asumira los gastos que le competan. Por su
parte, los impuestos o aranceles que se devenguen serdn soportados por las Partes

segln ley.

DECIMONOVENA.- NOTIFICACIONES

Salvo en los supuestos en los que el presente contrato establezea otra cosa, las Partes
efectuaran todas las notificaciones y comunicaciones relativas al presente contrato por
escrito remitido por conducto notarial o por cualquier otro medio que en Derecho
espafiol acredite la fecha de su recepcién y el contenido de la misma. No obstante,
podréan anticiparse las mismas mediante fax pero, en todo caso, deberan confirmarse por
escrito dentro de los dos (2) dias habiles siguientes.

Las comunicaciones asi remitidas, y a los efectos del computo de plazos, se entenderan
recibidas en la fecha de remision de las mismas.

FEl domicilio de las Partes y sus indicativos de fax, son los que a continnacién se
indican, salvo variacion en los mismos, que debera ser comunicada por escrito a las
otras Parte, al menos con quince (15) dias naturales de antelacion a la fecha en que la

variacion vaya a ser efectiva.
Para ACCIONA y FINANZAS DOS:

Direccion: Avenida de Burgos, 18, “Parque Empresarial de la Moraleja”,

Alcobendas (Madrid).
- Fax: + 34 91 663 28 84
- Representante: D. José Manuel Entrecanales Domecg
- Con copia a: D. Jorge Vega-Penichet Lopez

Para ENEL y ENEL ENERGY EUROPE

- Direccién: Viale Regina Margherita 137, Roma (Italia)
- Fax: + 39 0683053472

- Representante: D. Fulvio Conti

- Con copia a: D. Andrea Brentan
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VIGESIMA.- CESION

Al margen de los supuestos expresamente previstos en el mismo, ninguna de las
Partes podré ceder, total o parcialmente, las obligaciones y derechos que a su
respectivo cargo o beneficio derivan del presente confrato, salvo consentimiento

expreso y escrito de la otra Parte.

VIGESIMO PRIMERA.~ OBLIGACIONES DE HACER DE LAS PARTES

Las Partes se comprometen, expresa e irrevocablemente, a realizar cuanto en
Derecho sea necesario para dar el debido cumplimiento a todo lo establecido en el
presente contrato, incluyendo, de forma enunciativa y no limitativa, votar en el
sentido que sea preciso para que sean adoptados todos los acuerdos societarios, ya
sean de Consejo o Junta (en ENDESA o en Newco), que a tales efectos fueren
precisos, asi como impartir fas instrucciones necesarias a sus representantes en las

Juntas y Consejos.

Esta obligacién de las Partes se extiende tanto las actuaciones personales que deban -
realizar como a su actuacién a través de cualesquiera entidades a través de las cuales,
directa o indirectamente, pudieran ostentar su participacién (con independencia de su
cuantia) en Newco o ENDESA. A estos efectos, ACCIONA y ENEL responderdn
solidariamente del incumplimiento de las obligaciones asumidas por FINANZAS

DOS y ENEL ENERGY EUROPE. '

VIGESIMO SEGUNDA.- LEY APLICABLE. JURISDICCION

22.1. Ley aplicable

El presente contrato se regird integramente por la ley comtm espafiola.

22.2. Jurisdicciéon competente

Seran competentes para entender de cualesquiera cuestiones que pudieran
suscitarse en relacién con el presente contrato los jueces y tribunales de la
ciudad de Madrid, con renuncia expresa por las Partes a su propio fuero.
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VIGESIMO TERCERA.- ACUERDO UNICO E INTEGRIDAD

El presente contrato y sus anexos constituyen el nico acuerdo entre las Partes sin
que, a esta fecha, existan cualesquiera otros acuerdos, va sean verbales o escritos,
sobre lo que constituye en objeto del mismo. Asimismo, el presente contrato
sustituye, a todos los efectos, a cualesquiera acuerdos o documentos formalizados o
cruzados entre las Partes, anteriores al mismo.

Y en prueba de conformidad, las Partes firman el presente contrato en tantos
ejemplares como partes intervinientes v a un solo efecto.

ACCIONA, S.A, Enel, SpA
p-p. p.p.

&

Fdo.: D. José Manuel Entrecanales Domecq %LB’ Fulvio Conti

ENEL ENERGY EUROPE, SrLL
p-p.

Fﬁo.VD. Fulvio Conti

FINANZAS DoOS, S.A. FinaANzAS Dos, S.A.
p-p- p.p.

¥do.: D. Valentin Mozltt;ya Moya EJ#ge Vega-Penichet Lipez



