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I. Evolución de la Sociedad en el ejercicio 
 
Las cuentas anuales de El Monte Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal) 
reflejan, tal como se describe en la memoria, la situación patrimonial y el resultado de las 
operaciones de la Sociedad. 
 
Constituye su objeto social la emisión de participaciones preferentes. Dichas emisiones han 
devengado unos intereses durante primer semestre del ejercicio 2009 de 1.013.389,13 
euros. 
 
Por otra parte, el depósito contratado con el accionista único, ha generado unos intereses de  
1.027.282,19 euros. 
 
Las participaciones preferentes cotizan en el mercado A.I.A.F. de Madrid, a 30 de junio de 
2009 el valor de mercado era de 100,087 % 
 
 
 
 
II. Principales riesgos del negocio 
 
En lo referente a la información requerida por el artículo 202 del Texto Refundido de la 
Ley de Sociedades Anónimas sobre las políticas de gestión del resigo financ iero y la 
exposición a los riesgos de precio, de crédito, de liquidez y de flujos de caja, se hace 
constar que las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad cuentan con la garantía 
de su accionista único en determinadas condiciones y que los recursos obtenidos por la 
emisión de las mismas se encuentran depositados en dicha Entidad, por lo que la Sociedad 
no asume riesgos financieros o de otro tipo significativos. 
 
La gestión de los riesgos financieros de la Sociedad está centralizada en Monte de Piedad y 
Caja de Ahorros de San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla – Cajasol, la cual tiene 
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposición a las variaciones en 
los tipos de interés y tipos de cambio, así como a los riesgos de crédito y liquidez. A 
continuación se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad: 
 

• Riesgo de crédito 



Con carácter general la Sociedad mantiene su tesorería y activos líquidos equivalentes 
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. El saldo de “Efectivo y otros 
activos líquidos equivalentes – Tesorería” del balance de situación abreviado al 30 de 
junio de 2009 recoge el saldo de la cuenta corriente que la Sociedad mantiene en de 
Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla – Cajasol   

• Riesgo de liquidez 
 
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se 
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesorería que muestra su balance.  
 
• Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio) 
 
Respecto al riesgo de tipo de cambio y de tipo de interés, la Sociedad no está expuesta a 
los mismos, ya que no tiene saldos en moneda extranjera, ni deuda con entidades de 
crédito.  
 

 
III. Utilización de instrumentos financieros 
 
La sociedad ha emitido instrumentos, como se menciona en la nota 8 de la memoria 
adjunta, en forma de participaciones preferentes.  
A 30 de junio de 2009, el balance de situación abreviado recoge la emisión de 37.000 
participaciones preferentes de la serie B, con un nominal unitario de 1.000 euros, que se 
encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. 
En la mencionada nota 8, aparece una detallada descripción de las características de la 
emisión de las mismas. 
 
IV. Evolución previsible 
 
La Sociedad tiene previsto efectuar una nueva emisión de participaciones preferentes de 
hasta 250.000.000 euros durante el ejercicio 2009, con una remuneración predeterminada y 
de carácter no acumulativo, que devengará durante los dos primeros años de la vida de 
emisión un tipo Fijo del 7,25%, el resto de la vida de la emisión devengará un interés 
variable resultante de añadir 610 puntos básicos al tipo de interés Euribor 3 meses 
publicado dos días antes de la fecha de inicio del periodo de devengo de interés de que se 
trate. Se recoge expresamente la aplicación de un tipo de interés mínimo a pagar en cada 
período del 7% nominal anual. 
Su evolución futura será acorde a la gestión de administración de la emisión ya efectuada. 
 
 
V. Hechos posteriores 
 
Una vez cerrado el primer semestre del ejercicio 2009, y hasta la fecha de formulación de 
los estados intermedios del ejercicio 2009 adjuntos, se han realizado los trámites 
necesarios para la inscripción y registro de una nueva emisión de participaciones 
preferentes de hasta 250.000.000 euros, habiéndose presentado el folleto ante los órganos 
competentes con fecha 3 de julio del año 2009, y habiendo siendo aprobada en el mismo 
día de hoy  
 



 
VI. Actividades de investigación y desarrollo 
 
Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad no se han realizado actividades de 
investigación y desarrollo. 
 
 
VII. Operaciones con acciones propias 
 
Teniendo en cuenta lo establecido en la Sección IV del Texto Refundido de la Ley de 
Sociedades Anónimas, al 30 de junio de 2009, la sociedad no tiene acciones propias, ni ha 
realizado durante el ejercicio 2009 operaciones con las mismas. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Sevilla, 30 de julio de 2009 


