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El presente Folleto Reducido de Programa de Emisién de Renta
Fija Simple (Red4) ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 3 de Agosto
de 1999 y se completa por el Folleto Informativo Continuado que
ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha 4 de Mayo de 1999, o por aquel
folleto completo o continuado que en su caso lo sustituya.



CAPITULO I

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO



I. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL

FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL MISMO

I.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL

FOLLETO

1.1.1.

1.1.2.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid es una institucidon benéfico social,
fundada en el afio 1702 en su rama de Monte de Piedad, y en su actividad de Caja
de Ahorros por el Real Decreto de 25 de octubre de 1838.

Domicilio Social: Pza. de Celenque, 2, 28013 Madrid

Cédigo de identificacion fiscal: G28029007
C.N.AE..814

En nombre de dicha Institucion, asumen la responsabilidad del presente folleto:

D. Luis Gabarda Duran, con D.N.I. 1.097.727 - Y
Director de Gestidon de Balance

D. Francisco Javier Ferndndez-Montes Lopez-Morato, con D.N.I. 50.298.754 P

Ambos por poderes vigentes otorgados por dicha Entidad, suficientes para esta
representacion.

Los responsables del folleto confirman la veracidad del contenido del folleto y
gque no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

1.2. ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1.

El presente folleto ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 3 de Agosto de 1999. Tiene
naturaleza de Folleto de Programa de Emisién de Renta Fija Simple (Red4) (en
adelante el "Folleto" o el "Programa") y se completa por el Folleto Informativo
Continuado que ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 4 de mayo de 1999.

El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no
implica recomendacion de suscripcion o compra de los valores, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la Entidad Emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

En el supuesto de que, ademas de solicitar el listado y admisién a negociacion del
presente programa, o de las emisiones a realizar bajo el mismo, en mercados
secundarios espafioles, se solicite en mercados secundarios de paises de la Unién
Europea, se sometera el mismo a la supervision de los organismos competentes
del pais o los paises en cuestién, cuando la normativa que resulte de aplicacion
asi lo determine (en tales supuestos las referencias que en el presente programa
se hacen a las comunicaciones a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se
entenderan hechas, ademas, a la Autoridad Supervisora competente del pais o



1.2.2.

competente, paises de referencia, en los términos requeridos por la normativa
gue resulte de aplicacion).

Se solicitard a la Direcciébn General del Tesoro y Politica Financiera la
autorizacion de las emisiones cuando la misma fuere preceptiva. En tales casos se
acompafara a la comunicacion de la Emisiéon a la Comision Nacional del
Mercado de Valores copia de la resolucién de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera autorizando cada emision. No obstante dicha autorizacion no
implica recomendacion alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los
valores objeto del presente folleto informativo, ni pronunciamiento alguno sobre
la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad emisora.

En caso de una emision de deuda subordinada, el Banco de Espafia revisara el
presente folleto asi como la Informacion Complementaria de dicha emision, a los
efectos de la computabilidad como recursos propios de los valores de emisiones
de Deuda Subordinada a realizar bajo el programa. Para cada emisién de Deuda
Subordinada se remitiran al Banco de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el mismo formato del Anexo | del presente folleto, asi como los
correspondientes contratos para su verificacion, la cual serA comunicada a la
Comision Nacional del Mercado de Valores antes de iniciarse el periodo de
suscripcioén.

1.3 VERIFICACION DE LOS ESTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

Los estados econdmico-financieros individuales y consolidados de la Entidad
Emisora son objeto de verificacién anual por la auditoria de una firma externa
independiente, habiendo sido auditados con resultado favorable en los ejercicios
de 1996, 1997 y 1998 por “Arthur Andersen”, sociedad inscrita con el nimero 38
en el Registro de Auditores de la Direccion General de Politica Financiera del
Ministerio de Economia y Hacienda, con domicilio en la calle Raimundo
Fernandez Villaverde namero 65 de Madrid.

Dichos informes de auditoria han resultado favorables, no registrandose
salvedades negativas con respecto a los estados financieros de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid.

Asimismo se incorporan como Anexo Il las cuentas semestrales de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid a fecha 30 de junio de 1999.

.4 ADVERTENCIAS O CONSIDERACIONES DE LA COMISION NACIONAL DEL

MERCADO DE VALORES.

No aplicable.



CAPITULO I

LA OFERTA PUBLICAY LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA



1.1

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA.

A la fecha de verificacion del presente folleto no se han concretado las condiciones
de ninguna de las emisiones a realizar bajo el mismo, por lo que en este capitulo Il
se establecen los términos y condiciones genéricos a que habran de sujetarse cada
una de las emisiones.

Una vez acordada la realizacion de una emision bajo el presente programa, se
fijaran los términos y condiciones particulares de la Emision en la correspondiente
Informaciéon Complementaria (en adelante "Informacién Complementaria™) que
serad remitida junto con la comunicacion de la emision a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, y a la Autoridad Supervisora relevante cuando el mercado en
el que se solicite la admisién a negociacion de los valores sea extranjero, asi como
a las Sociedades Rectoras de tales mercados cuando sea necesario.

En la comunicacién que de los términos y condiciones se haga a la Comision

Nacional del Mercado de Valores se especificara la publicidad que se dara a cada
emision.

CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO FINANCIERAS DE LOS

VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL
PROGRAMA DE EMPRESTITOS

11.1.1 IMPORTE NOMINAL DEL CONJUNTO DE EMPRESTITOS Y NUMERO DE

VALORES

El importe nominal del Programa de Emision de Renta Fija Simple sera de 7.000
millones de Euros (1.164.702.000.000 de pesetas).

Los valores a emitir bajo el programa seran Pagarés, Cédulas Hipotecarias,
Obligaciones o0 Bonos simples, y Obligaciones o Bonos Subordinados.

Las emisiones no podran superar para cada clase los importes que se detallan:

Naturaleza del valor Importe en Euros Importe en Pesetas
Obligaciones o0 Bonos simples| Hasta 1.500 millones Hasta 249.579 millones
Cédulas hipotecarias Hasta 3.000 millones Hasta 499.158 millones
Pagarés Hasta 2.000 millones (*) Hasta 332.772 millones
Obligaciones o] Bonos | Hasta 500 millones Hasta 83.193 millones
Subordinados

Total Programa Hasta 7.000 millones Hasta 1.164.702 millones

(*) En cuanto a los pagarés, se podra emitir hasta 2.000 millones de Euros (332.772 millones de
pesetas) de saldo vivo.

11.1.2 NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES

El presente folleto se formaliza con objeto de crear un Programa de Emisién de
Renta Fija Simple, para la emision de Pagarés, Cédulas Hipotecarias, Yy




Obligaciones o Bonos simples, hasta los importes indicados en el anterior epigrafe
1.1.1.

Las emisiones de Obligaciones y Bonos simples podran tener el status de
Financiacion Subordinada tal como se define en el R.D. 1343/1992 que desarrolla
la Ley 13/1992 sobre recursos propios y supervision en base consolidada. A las
emisiones de este tipo de valores se les denomina en este folleto bajo los conceptos
“Deuda Subordinada”, “Obligaciones Subordinadas” o “Bonos Subordinados”, a
los efectos de diferenciarlas y separarlas del resto de las emisiones de Obligaciones
0 Bonos Simples.

La primera emision prevista bajo el presente Programa es la 43 Emisién de cédulas
hipotecarias cuyas condiciones estan, a fecha de verificacion del presente folleto,
pendientes de determinar.

Los pagarés emitidos a amparo de este Programa gozaran de la cdificacion de
elevada liquidez a que hace referenciala Orden Ministerial de fecha 31 dejulio de
1991, una vez obtenidos para éstos, la admisién a negociacion en € Mercado
Secundario Organizado de AIAF.

Las emisiones de bonos simples al amparo de este Programa y de sucesivos

Programas de Emision son susceptibles de ser fungibles entre si. En este caso, se
especificara con qué emision es fungible en la Informacion Complementaria.

11.1.3 IMPORTES NOMINALES Y EFECTIVOS PREVISTOS

El importe nominal de los valores de las emisiones que se realicen al amparo de
este Programa se ajustaran a los términos y condiciones generales que se detallan a
continuacion.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones de
deuda simple y de cédulas hipotecarias, dependera de las condiciones existentes
en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emision
podra exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso,
en la Informacién Complementaria de cada emision aparecerd claramente
reflejado el importe efectivo de los valores.

Bonos y Obligaciones simples

El importe nominal de cada una de los bonos u obligaciones que se emitan bajo el
presente programa podra ser de 100, 1.000, 10.000 o 100.000 Euros (16.638,6 ,
166.386, 1.663.860 0 16.638.600 Pesetas), dependiendo de las caracteristicas de la
emision.

Cédulas hipotecarias

El importe nominal de cada una de las cédulas hipotecarias que se emitan bajo el
presente programa podra ser de 1.000, 10.000 o 100.000 Euros (166.386, 1.663.860 0
16.638.600 Pesetas), dependiendo de las caracteristicas de la emisién.



Pagarés

Los pagarés que se emitan al amparo de este programa tendran un valor nominal
de 1.000 Euros (166.386 Pesetas).

Al tratarse de valores emitidos al descuento el importe efectivo se determinara en
el momento de emision de cada uno de los pagarés, en funcién del tipo de interés
pactado. La férmula para calcular el importe efectivo, en el caso de los inversores
finales, conocidos el valor nominal y el tipo de interés, es la siguiente:

Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:

& Nx365 O

Importe efectivo =& T
8365+inX| jfa

Para plazos de emision superiores a 365 dias:

€ N 0
Importe efectivo =%———— -7
8(1+i)n/365;'a

Donde,

N = valor nominal del pagaré
n = numero de dias de vida del mismo
i = tipo de interés nominal expresado en tanto por uno

No obstante lo anterior, en el momento de la emisién de estos pagarés, dirigidas a
inversores institucionales el tipo que se acuerde entre las partes se podra pactar en
base 360, éstos, a su vez, en caso de cesidén posterior de los pagarés a inversores
particulares, podran utilizar la base de 365 dias para calcular la rentabilidad
pactada en la cesion.

Los pagarés se reembolsaran por el Emisor, en la fecha de vencimiento, por su
valor nominal.

Deuda Subordinada.

El importe nominal de cada uno de los valores de deuda subordinada que se
emitan bajo el presente programa podra ser de 100, 1.000, 10.000 o 100.000 Euros
Euros (16.638,6 , 166.386, 1.663.860 o 16.638.600 Pesetas), dependiendo de las
caracteristicas de la emision.

11.1.4 COMISIONES Y GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR.

Las emisiones a realizar bajo el presente programa se realizaran libres de
comisiones y gastos para el suscriptor por parte del Emisor. Asimismo, Caja
Madrid como entidad emisora no cargara gasto alguno en la amortizacion de las
mismas.



Las entidades colocadoras podran repercutir los gastos segun las tarifas vigentes
aprobadas por el Banco de Espafia.

11.1.5 COMISIONES POR ANOTACIONES EN CUENTA

En caso de valores representados por anotaciones en cuenta, seran a cargo de la
Entidad Emisora todos los gastos de inscripcion en el Registro Central del Servicio
de Compensacién y Liquidacion de Valores. Asimismo las entidades adheridas al
citado servicio podran establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion de valores, que
libremente determinen.

11.1.6 CLAUSULA DE INTERES

Las emisiones podran ser tanto con un cupodn explicito, fijo o variable, o cupén
cero, que podran tener un rendimiento implicito fijo o variable de acuerdo a un
determinado indice.

11.L1.6.1. En el supuesto de valores que devenguen interés, se establecera en la
correspondiente Informacién Complementaria los términos y condiciones
aplicables de acuerdo con las modalidades que se detallan a continuacion:

Tipo de Interés Fijo

Cuando asi se especifique en la Informacion Complementaria, los valores
devengaran un tipo de interés fijo, que se expresara como un porcentaje nominal
bruto anual.

El interés se devengara desde la fecha de desembolso o aquella fecha que a tal
efecto se establezca, y sera pagado en las fechas de pago de cupones y en la fecha
de vencimiento, todo ello en la forma que se especifigue en la Informacién
Complementaria.

Los intereses devengados y liquidados se calcularan en base 30/360, en base
Act/365, en base Act/Act, o en cualquier otra que se especifique en la Informacién
Complementaria.

Interés Variable

Cuando asi se especifique en la Informacion Complementaria, los valores
devengaran un tipo de interés variable, que se expresard como un porcentaje
nominal bruto anual.

El interés se devengara desde la fecha de desembolso o aquella fecha que a tal
efecto se establezca, y sera pagado en las fechas de pago de cupones y en la fecha
de vencimiento, todo ello en la forma que se especifique en la Informacion
Complementaria.



Los intereses devengados y liquidados se calcularan en base Act/360 salvo que se
especifique otra base en la Informacién Complementaria.

El tipo de interés de referencia se especificara en la Informacién Complementaria
donde se determinara la Pantalla Reuters o la Pantalla Telerate en la que aparecera
publicado dicho tipo de interés (en adelante "Pantalla Relevante™).

El tipo de interés aplicable se calculara en cada caso sumando el diferencial que se
establezca al tipo de interés de referencia que se determine en cada uno de los
periodos de célculo de intereses en las condiciones que se especifiquen en la
Informacion Complementaria.

Cuando no se especifique otra cosa en la Informacion Complementaria, la Base de
Referencia es EURO Interbank Offered Rate para el EURO (EURIBOR), al plazo
indicado en la Informacién Complementaria, tomado de la péagina Reuters
EURIBORO1 (o cualquiera que la sustituya en el futuro) (“Pantalla Relevante”). Si
dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible,
se tomara como Pantalla Relevante, por este orden, las paginas de informacion
electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por la British Bankers
Associtation) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique otra
cosa en la Informacién Complementaria.

El tipo de interés aplicable sera determinado por el Agente de Calculo que se
designe para cada emision, y que se especificara en la Informacion
Complementaria, de acuerdo con los siguientes principios:

(i)  Si en alguna Fecha de Determinacién del Tipo de Interés no estuviese
disponible la Pantalla Relevante, el agente de céalculo solicitara
cotizaciones y calculara la media aritmética (redondeada, si fuera
necesario, a la diezmilésima de punto porcentual méas préoxima al alza) de
los tipos ofrecidos por cuatro bancos de primer orden, seleccionados por
el agente de calculo, que operen en el mercado Interbancario de Londres
(para referencias LIBOR) o en la Zona Euro (para referencias EURIBOR),
para depoésitos de plazo igual al establecido a las 11:00 a.m. (hora de
Londres para referencias LIBOR, y hora de Madrid para referencias
EURIBOR) en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés, de importes
representativos para una sola transaccion.

(ii) Si en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés solo se obtienen
cotizaciones para dos o tres tipos de interés, el Agente de Calculo
determinara la media aritmética (redondeada como se ha especificado) de
los tipos de interés para los que existe cotizacion.

(iii)  Si se obtienen cotizaciones para menos de dos tipos de interés, entonces el
Agente de Calculo determinard, el primer dia del periodo de célculo de
intereses, la media aritmética (redondeada como se ha especificado) de los
tipos cotizados por cuatro bancos de primer orden en el mercado o
mercados financieros seleccionados por el Agente de Calculo
aproximadamente a las 11:00 a.m. (hora local del o de los mercados
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seleccionados), para préstamos a bancos europeos de primer orden para el
plazo aplicable y por un importe representativo para una transaccion.

En la Informacion Complementaria de cada emision se especificard el modo de dar
a conocer el tipo de interés resultante para cada periodo de devengo.

Interés referenciado a Indices

El interés se devengara desde la fecha de desembolso o aquella fecha que a tal
efecto se establezca, y sera pagado en las fechas de pago de cupones y en la fecha
de vencimiento, por los importes que hubiese correspondido pagar al Emisor si
hubiese formalizado un Swap con el tenedor de los valores, bajo un contrato marco
ISDA, sujeto a las 1991 ISDA Definitions, complementadas por el 1998
Supplement y las 1998 ISDA Definitions, publicadas por la International Swaps
and Derivatives Association, Inc. (en adelante "ISDA Definitions"), todo ello en la
forma que se especifique en la Informacion Complementaria.

Las normas ISDA Definitions son publicadas por la International Swaps and

Derivatives Association, Inc. con sede en 600 Fifth Avenue Rockefeller Center
New York, NY 10020-2302.

Emisiones de pagarés

Respecto de las emisiones de pagarés, al tratarse de valores emitidos al descuento
la rentabilidad de éstos viene dada por la diferencia entre el precio de suscripcion
y el precio de amortizacion.

El importe efectivo se determinara en el momento de emision de cada uno de los
pagarés, en funcion del tipo de interés pactado

El tipo de interés nominal serd el concertado entre el Emisor y el tomador de cada
pagaré de conformidad con los distintos mecanismos detallados en el punto
11.2.1.4.

11.1.6.2 Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de
los valores de las emisiones que se realicen al amparo de este Programa, cuando
proceda, se especificaran en la Informacién Complementaria de cada emision, y se
sujetaran a los siguientes términos y condiciones generales:

Los intereses se devengaran desde la fecha de desembolso de la emisién, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en
cada caso se determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la
vida de la emisién, todo ello de conformidad con los términos contenidos en la
Informacion Complementaria. El ultimo cupoén se abonara coincidiendo con el
vencimiento de la emision.
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Si algun vencimiento coincidiera con un dia festivo, el abono se efectuara el dia
habil inmediatamente siguiente, sin que se devengue ningun tipo de interés por
ese motivo.

Por lo que respecta a las emisiones de pagarés, no procede el pago de cupones.

11.1.7 REGIMEN FISCAL

El presente epigrafe se refiere inicamente al régimen fiscal de los valores emitidos
en Espafia. En aquellas emisiones realizadas también en otros paises y en el caso
de que se considere oportuno ampliar la informacién fiscal, se podra elaborar un
anexo en el que se especifique el régimen y/o las modificaciones fiscales aplicables
a los valores, que se unira a la Informacién Complementaria a la emision.

RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

Personas fisicas

Atendiendo a la naturaleza de los rendimientos del capital mobiliario generados
por los activos financieros se establece la siguiente clasificacion:

a) Activos financieros con rendimientos implicitos, que tal como sefialan el articulo 84.2
del Reglamento del I.R.P.F., serian aquellos en los que el rendimiento se genera,
exclusivamente, por diferencia entre el importe de la emision, primera colocacion
0 endoso y el reembolso, incluyendo las primas de emisién, amortizacién o
reembolso.

En este caso el rendimiento generado estara sometido a una retencion del 18%. La
base de retencion, de acuerdo con lo establecido en el articulo 86 del Reglamento
del ILR.P.F., estard constituida por la diferencia entre el valor de amortizacion,
reembolso o transmision y el valor de adquisicién o suscripcion de dichos activos
(sin minorar gastos), reducida en un 30% si el rendimiento se ha generado en un
periodo superior a dos anos.

b) Activos financieros con rendimientos explicitos, que tal como sefala el articulo 84.3
del Reglamento del I.R.P.F., serian aquellos que generan intereses o cualquier otra
forma de retribucién pactada como contraprestacion a la cesion a terceros de
capitales propios.

En este caso podrian generarse dos tipos de rendimientos del capital mobiliario:

Cobro del cup6n: El rendimiento estd sometido a una retencién del 18%. La
base de retencién estara constituida por la contraprestacion integra exigible o
satisfecha, reducida en un 30% si el rendimiento se ha generado en un periodo
superior a dos afos.

Transmisiéon o reembolso: No procedera la aplicacion de retencién en los
rendimientos derivados de la transmision o reembolso de estos activos, cuando
se cumplan las siguientes condiciones establecidas en el articulo 70.3 b) del
Reglamento del I.R.P.F.:
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- Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
- Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Si no cumplieran las anteriores condiciones el rendimiento generado estara
sometido a una retencion del 18%. La base de retencion estara constituida por la
diferencia entre el valor de amortizacion, reembolso o transmision y el valor de
adquisicién o suscripcién de dichos activos (sin minorar gastos), reducida en un
30% si el rendimiento se ha generado en un periodo superior a dos afios.

Por dltimo, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cup6n
corrido en las transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los treinta
dias inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén, cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

- Que el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol
0 sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

- Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligaciéon de retener en relacién con el adquirente.

¢) Activos financieros con rendimientos mixtos, que tal como sefiala el articulo 84.4 del
Reglamento del I.R.P.F., serian aquellos en los que la rentabilidad se obtiene tanto
a través del cobro de un cupdn, rendimiento explicito, como de una prima de
emision, amortizacion, reembolso o conversién, rendimiento implicito. Asi,
atendiendo a sus caracteristicas su tratamiento fiscal variara:

Estos activos seguiran el régimen de los explicitos cuando el efectivo anual de
esta naturaleza que produzcan sea igual o superior al tipo de referencia vigente
en el momento de la emisién, aunque en las condiciones de emision,
amortizacibn o reembolso se hubiese fijado, de forma implicita, otro
rendimiento adicional. Este tipo de referencia sera, durante cada trimestre
natural, el 80% del tipo efectivo correspondiente a las emisiones de bonos y
obligaciones del Estado de plazo similar a la emision privada en cuestién. En el
caso de gue no pudiera determinarse el tipo de referencia para algln plazo, sera
de aplicacion el del plazo més préximo al de la emisién planeada.

Si el rendimiento explicito es inferior al tipo de referencia, no siguen el régimen
de los activos explicitos y en cualquier caso, tanto el rendimiento del cobro del
cupon, como el de la transmision o reembolso de los mismos estara sometido a
retencion del 18%.

Personas juridicas

Las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades,
procedentes de activos financieros, cualquiera que sea la naturaleza de los mismos
(tanto por el cupdn como por la originada en la transmisién), no estaran sometidas
a retencién, de acuerdo con lo establecido en el articulo 57 g) del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, siempre que los mencionados activos cumplan los
requisitos siguientes:
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- Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
- Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, tanto los rendimientos
derivados del cobro del cupén, como los de la transmisién o reembolso de los
activos, estaran sometidos a una retencién del 18%. La base de retencidn estara
constituida:

- En el cobro del cupdn por la contraprestacion integra exigible.

- En la transmisién o reembolso por la diferencia entre el valor de amortizacion,
reembolso o transmisién y el valor de adquisicion o suscripcion de dichos
activos (sin minorar gastos).

Los rendimientos derivados de activos financieros obtenidos por las entidades

exentas recogidas en el articulo 9 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades no

estardn sometidos a retencién, para lo cual resultarda imprescindible acreditar la
mencionada condicion.

NO RESIDENTES A EFECTOS FISCALES EN ESPANA

Inversores con establecimiento permanente en Espaia

Cobro del cup6n

Los rendimientos derivados del cobro del cupén, por inversores no residentes a
efectos fiscales con establecimiento permanente en Espafia, constituyen una renta
mas que debe integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, cuyo célculo se establece en el articulo 17 de la Ley que regula el
mencionado Impuesto. Estos rendimientos seguiran, a efectos de su retencion, los
criterios establecidos para los residentes personas juridicas en territorio espafiol
descrito en el apartado 1.2 anterior.

Transmision o reembolso del activo

Los rendimientos obtenidos en la transmisiéon o reembolso de estos activos, por
inversores no residentes a efectos fiscales con establecimiento permanente en
Espafia, constituyen una renta mas que debe integrarse en la base imponible del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo célculo se establece en el articulo
17 de la Ley que regula el mencionado Impuesto. Los rendimientos generados por
estos bonos estardn sometidos a retencién, de acuerdo con los criterios
establecidos para los residentes personas juridicas en territorio espafiol descrito en
el apartado 1.2 anterior.

No residentes en territorio espafiol que operan en él sin establecimiento
permanente
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Residencia en la Unién Europea
a) Cobro del cupén

Los no residentes en territorio espafiol que acrediten su residencia fiscal en la
Unidn Europea, respecto del cobro del cupén, obtendran una renta que tendra la
consideracion de exenta, tal como se establece en el articulo 13.1 b) de Ley del
Impuesto sobre la Renta de no residentes, respecto de la que no se debe aplicar
retencion alguna.

b) Transmision o reembolso del activo

Los no residentes en territorio espafiol que acrediten su residencia fiscal en la
Unidn Europea, en la transmision o reembolso de los titulos, obtendran una renta
que tendra la consideracion de exenta y respecto de la que no se debe aplicar
retencion alguna.

¢) Residencia en Luxemburgo

Sin embargo, si el pais de residencia del no residente es Luxemburgo, hay que
tener en cuenta lo establecido en el Real Decreto 1.080/1.991 por el que este pais se
considera paraiso fiscal, respecto de las rentas percibidas por las sociedades a las
que se refiere el parrafo 1 del protocolo anexo al Convenio para evitar la Doble
Imposicién Internacional entre ambos paises. A tales efectos, estas sociedades
serian las sociedades holding, definidas en la legislacion especial luxemburguesa
contenida en la Ley de fecha de 31 de julio de 1.929, y el Decreto Gran Ducal de
fecha de 17 de diciembre de 1.928. Asi, si los rendimientos fueran obtenidos por
alguna de estas sociedades holding, estos estarian sometidos a retencién, siendo
en este caso el tipo de aplicacion el del 25%.

Residencia en un pais con Convenio para evitar la Doble Imposicién (con
clausula de intercambio de informacion)

a) Cobro del cupén

Los no residentes en territorio espafiol, que operen en él sin establecimiento
permanente, que acrediten su residencia fiscal en un pais con Convenio para evitar
la Doble Imposicion Internacional con Espafa, respecto del cobro del cupén
obtendran un rendimiento sometido al tipo de retencion previsto en el respectivo
Convenio. La base de retencién estara constituida por la contraprestacion integra
exigible o satisfecha.

b) Transmision o reembolso del activo
En la transmision o reembolso de los titulos realizada en mercados secundarios
oficiales espafioles, de acuerdo con lo establecido en el articulo 13.1 h) de la Ley

del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, obtendran una renta que tendra la
consideracidn de exenta y respecto de la que no se debera aplicar retencion alguna.
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En el caso de que no exista clausula de intercambio de informacién en el
correspondiente Convenio, el régimen de retenciones al que estardn sometidos
estos rendimientos de los no residentes serd el de aquéllos que tengan su
residencia en paises sin Convenio para evitar la Doble Imposicién a los que se
refiere el apartado 2.3 siguiente.

Residencia en un pais sin Convenio para evitar la Doble Imposicion
a) Cobro del cupén

Los no residentes en territorio espafiol que operen en él sin establecimiento
permanente y que residan en un pais sin Convenio de Doble Imposicion con
Espafia, fuera de la Unién Europea, respecto del cobro del cupén obtendran un
rendimiento sometido al tipo de retencién general del 25%.

b) Transmision o reembolso del activo

Atendiendo al tipo de activo financiero que sea objeto de la transmisién o
reembolso se establece el régimen de retenciones siguiente:

- En el caso de activos financieros con rendimientos implicitos, el rendimiento
generado estard sometido con carécter general a una retencion del 25%. La base de
retencion estard constituida por la diferencia entre el valor de amortizacion,
reembolso o transmision y el valor de adquisicién o suscripcion de dichos activos
(sin minorar gastos).

- En el caso de activos financieros con rendimientos explicitos, tal como se sefiala
en el articulo 43.3 b) del Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, no procedera
la aplicacion de retencion en los rendimientos derivados de la transmision o
reembolso de estos activos, siempre que se cumplan estos dos requisitos:

= Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
= Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Si no cumplieran las anteriores condiciones o el rendimiento se obtuviera a través
de territorios o paises calificados como paraisos fiscales, éste estara sometido a una
retencion del 25%. La base de retencién estara constituida por la diferencia entre el
valor de amortizacion, reembolso o transmision y el valor de adquisicion o
suscripcién de dichos activos (sin minorar gastos).

- Activos financieros con rendimientos mixtos, que serian aquellos en los que la
rentabilidad se obtiene tanto a través del cobro de un cupdn, rendimiento
explicito, como de una prima de emisién, amortizacion o reembolso, rendimiento
implicito. Asi, atendiendo a sus caracteristicas su tratamiento fiscal variara:

= Estos activos seguiran el régimen de los explicitos cuando el efectivo anual de
esta naturaleza que produzcan sea igual o superior al tipo de referencia vigente
en el momento de la emisién, aunque en las condiciones de emision,
amortizacibn o reembolso se hubiese fijado, de forma implicita, otro
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rendimiento adicional. Este tipo de referencia sera, durante cada trimestre
natural, el 80% del tipo efectivo correspondiente a las emisiones de bonos y
obligaciones del Estado de plazo similar a la emision privada en cuestion. En el
caso de que no pudiera determinarse el tipo de referencia para algun plazo, sera
de aplicacién el del plazo més proximo al de la emision planeada.

= Si no siguen el régimen de los activos explicitos, en cualquier caso, tanto el

rendimiento del cobro del cupon como el de la transmision o reembolso de los
mismos estard sometido a retencion del 25%.

Acreditacion de la residencia fiscal

La aplicacion del régimen fiscal hasta aqui descrito requerira la verificacion de la
condicion de no residente en nuestro territorio.

OBLIGACIONES FORMALES RELATIVAS A LAS EMISIONES

Obligados a retener

Con carécter general, de acuerdo con los articulos 71 del Reglamento del I.R.P.F. y
58 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, estan obligados a retener e
ingresar en el Tesoro, en concepto de pago a cuenta las personas juridicas y
entidades que satisfagan o abonen rentas sujetas al I.R.P.F. o al Impuesto sobre
Sociedades. No se entendera que una persona o entidad satisface rentas cuando se
limite a efectuar una simple mediacion de pago.

En particular, en el ambito de las operaciones sobre activos financieros estaran
obligados a retener, tal como se sefiala en los articulos 71.2 b) del Reglamento del
ILIRP.F y en el 584 y 5 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, los
siguientes:

En los rendimientos obtenidos en la amortizacion o reembolso de activos
financieros la persona o entidad emisora. No obstante, en el caso de que se
encomiende a una entidad financiera la materializacion de estas operaciones, el
obligado a retener sera la entidad financiera encargada de la operacion.

En los rendimientos obtenidos en la transmision de activos financieros, el
banco, caja o entidad financiera que actle por cuenta del transmitente. Se
entendera que actda por cuenta del transmitente el banco, caja o entidad
financiera que reciba de aquél la orden de venta de los activos financieros.

En los casos no descritos anteriormente, el fedatario publico que
obligatoriamente debe intervenir en la operacion.

Obligacién de informacion.

De acuerdo con lo que se sefiala en el articulo 5 del Real Decreto 2281/1998, de 23
de octubre, deben comunicarse a la Administracion Tributaria las operaciones de
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emision, suscripcién, transmision canje, conversion, cancelacion y reembolso de
valores u otros titulos o activos financieros. Esta comunicacion deberéa efectuarse
por:

= Los fedatarios publicos que intervengan en las anteriores operaciones.

= Las entidades y establecimientos financieros de crédito, sociedades y agencias
de valores y restantes intermediarios financieros.

= Cualquier persona fisica o juridica que habitualmente se dedique a la
intermediacion y colocacion de valores, titulos de activos financieros, indices,
futuros y opciones, incluso las anotaciones en cuenta.

Asi, tal como se establece en los articulos 6 y 7 del Real Decreto 2281/1998, de 23
de octubre, esta informacion debera incluir la relacién nominal de sujetos
intervinientes, con indicacion especifica del precio y fecha de la operacion. Esta
obligaciéon se entiende cumplida respecto de las operaciones sometidas a
retencion, con la presentacion de la relacion de perceptores incluida en el resumen
anual de retenciones.

En cualquier caso, cuando los rendimientos derivados de la transmisién o
reembolso de activos financieros con rendimiento explicito, no estén sometidos a
retencion, de acuerdo con lo establecido en los articulos 70 del Reglamento del
I.R.P.F. y en el 57 g) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, las entidades
financieras a través de las que se efectle el pago de intereses de estos valores o
que intervengan en la transmision, amortizacién o reembolso de los mismos,
estardn obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e
informar del mismo tanto al titular del valor como a la Administracion tributaria,
a la que, asimismo proporcionaran los datos correspondientes a las personas que
intervengan en las operaciones.

Justificacion de la adquisicion.

Para proceder a la enajenacion o reembolso de los activos financieros con
rendimiento implicito y con rendimiento explicito que deban ser objeto de
retencion en el momento de su transmisidn, amortizacion o reembolso, habra de
acreditarse, tal como se exige en el articulo 85 del Reglamento del I.R.P.F y en el 59
del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, la adquisicion, con la intervencion
de los fedatarios o instituciones financieras obligados a retener, asi como el precio
al que se realiz6 la operacion.

De este modo, la persona o entidad emisora, la institucion financiera que actte por
cuenta de esta, el fedatario publico o la institucion financiera que actie o
intervenga por cuenta del adquirente o depositante, segin proceda debera
extender certificacién acreditativa, en la que se incluya:

Fecha de la operacion e identificacion del activo.

Denominacién del adquirente.
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NuUmero de identificacion fiscal del citado adquirente o depositante.
Precio de adquisicion.
Asi, la entidad emisora no podra proceder al reembolso de los activos financieros

sefialados en este apartado, cuando el tenedor no acredite su adquisicion previa
mediante la certificacion oportuna.

11.1.8 AMORTIZACION DE LOS VALORES

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se
realicen al amparo de este Programa, seran especificados convenientemente en la
Informacion Complementaria de acuerdo con las siguientes reglas generales:

11.1.8.1.Los valores podran ser amortizados a la par o por el importe que se establezca
en el acuerdo de emisién, segln se especifique en la Informacién Complementaria.

El importe de amortizacién que en su caso se establezca se sujetara a los minimos
exigidos por la legislacion que resulte aplicable en funcién del pais de emision y
del mercado de cotizacion de los mismos.

Los pagarés emitidos al amparo de este programa se amortizaran por su valor
nominal, en la fecha indicada en el documento de adquisicién. En el caso de
inversores que sean personas juridicas residentes en Espafia, en base a las recientes
modificaciones en la normativa fiscal en materia de retenciones y en tanto éstas
estén vigentes, no se practicara retencién. Al resto de los inversores se les
practicara la retencién que les corresponda en cada caso.

11.1.8.2. Con respecto a los pagarés, las fechas, lugares, entidades y procedimientos de
amortizacién de Pagarés se sujetaran a las siguientes reglas:

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estardn comprendidos entre siete (7)
dias y quinientos cuarentay ocho (548) dias.

Al estar prevista la admisidn a negociacion de los mismos en el Mercado AIAF de
Renta Fija, la amortizacion de estos pagarés se producira de acuerdo a las normas
de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacién de dicho mercado,
abonandose, en la fecha de amortizacion, en las cuentas propias o de terceros,
segln proceda, de las Entidades Adheridas las cantidades correspondientes, con
repercusion, en su caso, de la retencibn a cuenta que corresponda, segun lo
descrito en el apartado 11.1.7 anterior.

L os pagarés emitidos al amparo de este programa no se pueden amortizar anticipadamente.
Las fechas, lugares, entidades y procedimientos de amortizacion aplicables a las
restantes emisiones de valores se estableceran en la correspondiente Informacion
Complementaria, con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores serdn amortizados a su vencimiento, o en la fecha que especificamente

se determine en la Informacién Complementaria, por su importe nominal o por

19



aquel importe que se hubiera establecido o que resulte de lo establecido en la
correspondiente Informacion Complementaria.

En el supuesto de que el acuerdo de emisién contemple la posibilidad de
amortizaciéon anticipada de los valores, la misma se realizard de acuerdo con las
siguientes reglas:

Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call): Cuando se establezca la posibilidad de
Amortizacién anticipada por el Emisor en la Informacion Complementaria, éste
podra, previa la notificacién pertinente, amortizar todos los valores de la emision
(a no ser que en la correspondiente Informacion Complementaria se especifique la
posibilidad de amortizar s6lo algunos de los valores de la emisién) de que se trate
por el importe que se determine (“Precio de Amortizacion”) excepto, en el caso de
emisiones con amortizaciones a plazo, el importe acumulado que haya sido
amortizado junto con los intereses acumulados y vencidos (si los hubiera), todo
ello en los términos y condiciones, y hasta los limites especificados en la
Informacion Complementaria.

La notificacidn a que se refiere el parrafo anterior se dirigira al Agente de Pagos, a
la Entidad encargada del Registro de los valores y a los titulares de los mismos, y
debera ser firmada por dos apoderados de la Entidad Emisora con facultades
bastantes. Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos: (i)
Identificacién de la Emision sujeta a Amortizacion, (ii) importe nominal global a
amortizar, (iii) la fecha de efectos de la Amortizacién anticipada, que sera un dia
habil a los efectos del mercado de negociacion de los valores, y debera ser
posterior en al menos diez dias habiles a la fecha de emisién de la notificacion, y
(iv) el Precio de Amortizacion. La notificacién sera irrevocable, y obligara al
emisor en los términos en ella contenidos.

Sin perjuicio de lo anterior, la Amortizacién de valores de Deuda Subordinada
precisara la Autorizacién del Banco de Espafia, y en ningun caso podré tener lugar
antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de emision.

Amortizacion Parcial: Si una emision ha de ser amortizada s6lo en parte, (i) en el
caso de que tal emision sea representada por titulos fisicos, debera ser amortizada
en la ciudad europea que especifique el Agente de Pagos, o identificada en
cualquier otra forma y lugar que el Agente de Pagos apruebe y considere
apropiado y justo, sujeto siempre al cumplimiento con todas las leyes aplicables y
los requerimientos del mercado secundario donde la emisién en concreto esté
listada; (ii) en el caso de que tal emision sea representada por anotaciones en
cuenta, la emision debera ser amortizada pro rata a sus importes. En cualquier
caso el importe amortizado en una emision debera ser al menos la denominacion
minima del Bono u Obligacién 6 un multiplo de ésta.

Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put): Cuando se establezca la posibilidad de
Amortizacion anticipada por el Suscriptor en la Informacién Complementaria, el
emisor debera, ante el ejercicio de la opcién del tenedor del Bono u Obligacion,
amortizar en la fecha especificada en la correspondiente Informacion
Complementaria como la “Fecha de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor” el
importe amortizado anticipadamente por el Suscriptor excepto, en el caso de
emisiones con amortizaciones a plazo, el importe acumulado que haya sido
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amortizado junto con los intereses acumulados y vencidos (si los hubiera). Para el
ejercicio de esta opcion, el tenedor de los Bonos u Obligaciones debera, no menos
de 10 dias habiles antes de la “Fecha de Amortizacion Anticipada por el
Suscriptor” depositar el titulo fisico en la entidad Agente de Pagos (en el caso de
emisiones representadas por titulos fisicos), junto con una notificacion de
amortizacién anticipada segun el modelo disponible en cualquier entidad Agente
de Pagos o entidad encargada del Registro, segun sea el caso.

Sin perjuicio de lo anterior, la Amortizacién de valores de Deuda Subordinada
precisara la Autorizacién del Banco de Espafia, y en ningun caso podré tener lugar
antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de emision.

Por lo que se refiere a la amortizacién de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, el volumen de dichos
valores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podra superar el 90% de una
base de computo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos
los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido
en el Acuerdo de Emisién y de lo que se contenga en la correspondiente
Informacion Complementaria, la Entidad Emisora podra proceder a la
amortizacién de Cédulas Hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo
que determina el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real
Decreto 1289/1991. Las Cédulas Hipotecarias a amortizar se determinaran por
medio de sorteo realizado ante notario. La fecha y lugar de la realizacion del sorteo
se hara publico con una semana de antelacién. El resultado de dicho sorteo se hara
publico en el plazo de siete dias, en las oficinas de Caja Madrid y en el BORME.

En caso de existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, el emisor

entregara al inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el
importe del principal.

11.1.9 SERVICIO FINANCIERO

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de este programa
serd atendido por el “Agente de Pagos” que se determinara en la Informacién
Complementaria y que sera una Entidad Adherida al Servicio de Liquidacion y
Compensacion de Valores.

El servicio financiero de las emisiones de pagarés sera atendido por la propia
entidad emisora.

11.1.10 MONEDA DE LOS EMPRESTITOS PROGRAMADOS

Las emisiones de valores bajo el presente programa se denominaran en Euros.

11.1.11 CUADRO ORIENTATIVO DEL SERVICIO FINANCIERO
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De acuerdo con las condiciones de cada Emision, el cuadro financiero, en caso de
emisiones a tipo fijo, se presentarda en la correspondiente Informacion
Complementaria.

11.1.12 TASA ANUAL EQUIVALENTE Y TASA INTERNA DE RENTABILIDAD PARA
EL TOMADOR

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisién se especificara en su
correspondiente Informacion Complementaria y sera el que resulte de aplicar las
condiciones particulares de dicha emision. En la Informacion Complementaria
también se especificaran los flujos a recibir por el inversor.

Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples y de Cédulas Hipotecarias

Para todas las emisiones que se realicen con cargo a este Programa, la tasa interna
de rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente formula:

0=4—P__
o (1+r)sdi365dm
siendo:

di= iésima o ultima fecha de pago

d; = fecha de pago en el momento de la emisién
Pi= iésimo o ultimo pago

r= tasa interna de rentabilidad

Emisiones de pagarés

Las condiciones en las que se determinara la Tasa Anual Equivalente y la Tasa
Interna de Rentabilidad para el tomador de Pagarés seran las siguientes:

Como se ha indicado en apartados anteriores, para emisiones a plazo superior a
365 dias, el tipo de interés efectivo anual para el tenedor sera el equivalente al tipo
nominal de interés concertado con el Emisor en cada peticion y para cada plazo.

El importe efectivo del pagaré se obtendra aplicando las mismas formulas que las
contempladas en el punto I1.1.3 anterior.

La rentabilidad del tipo efectivo anual se hallaria calculando el tipo de interés de
actualizacion que permitiria igualar los flujos siguientes:

A) Importe efectivo de suscripcion (6 de compra) del pagaré.
B) Nominal, en caso de amortizacion (6 valor de enajenacién, en caso de venta) del
pagaré.

La formula para el calculo de dicha rentabilidad es la siguiente:
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donde:

r = tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno
E= importe efectivo de suscripcion ¢ adquisicién

N = valor nominal del pagaré

n = numero de dias de vida del mismo

Como ya se ha dicho en apartados anteriores, los Pagarés son valores emitidos al
descuento y no dan derecho al cobro de cupones periddicos.

El cuadro financiero para el Emisor consta s6lo de dos flujos: el efectivo recibido
en el momento de la adquisicion y el momento de la adquisicion y el nominal
pagado a su amortizacién.

Para el inversor final, a continuacién se incluye un ejemplo de precios efectivos y
rentabilidades para un Pagaré de 1.000 Euros en base 365.

Plazo (dias)  Tipo nominal Tipo efectivo Descuento _ Importe efectivo

7 3,00% 304% 058 999,42

30 305% 30% 250 997,50

Q0 310% 314% 759 99241
180 315% 318% 1530 984,70
270 3,20% 321% 2312 976,88
360 325% 3,25% 31,06 968,94
548 3,.30% 3,30% 4758 95242

En virtud del contrato de liquidez para los pagarés firmado con Bankinter (“la
Entidad Contrapartida”), el diferencial maximo entre el precio de oferta y el
precio de demanda no sera superior a 50 p.b. en tipo de interés nominal, salvo
que por causas excepcionales justificables ante la Entidad Emisora, se vea
obligada a ampliar dicho diferencial hasta un maximo de un entero por ciento
(1%). En virtud de este contrato:

- Para un pagaré de 1.000 Euros a 30 dias adquirido al tipo nominal del 3,05 %,
la diferencia entre el precio de oferta y el precio de demanda cotizado por la
Entidad Contrapartida no seria superior a 0.41 euros en el momento de la
adquisicién. En casos excepcionales justificables ante la Entidad Emisora, la
diferencia de precios no superaria los 0.82 euros. Para un pagaré de estas
caracteristicas, 0.41 euros supondria una pérdida de tipo efectivo hasta el 2.58 %
para una inversién similar.

- Para un pagaré de 1.000 Euros a 360 dias, adquirido al tipo nominal del 3,25 %,
la diferencia entre el precio de oferta y el precio de demanda cotizado por la
Entidad Contrapartida no seria superior a 4.61 euros en el momento de la
adquisicién. En casos excepcionales justificables ante la Entidad Emisora, la
diferencia de precios no superaria los 9.17 euros. Para un pagaré de estas
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caracteristicas, 4.61 euros supondria una pérdida de tipo efectivo hasta el 2.76 %
para una inversién similar al mismo plazo de vencimiento.

El equivalente en pesetas a las cantidades que figuran en Euros en el cuadro
anterior se reflejan en el siguiente cuadro, calculado por el factor de conversion
del euro (166,386) y aplicado la regla del redondeo:

Plazo (dias)  Tipo nominal Tipo efectivo Descuento _ Importe efectivo

7 3,00% 305% 95,67 166.290,33
30 3.05% 3,09% 416,06 165.969,94
0 3,10% 3,14% 1.262,18 165.123,82
180 3,15% 3,18% 254514 163.840,86
270 3.20% 321% 384749 16253851
360 325% 325% 516782 161.218,18
548 3.30% 3.30% 7.854,48 15853152

El calculo de los importes efectivos y tipos de interés que figuran en este cuadro
se ha realizado utilizando las formulas del apartado I1.1.3 realizando los calculos
en base 365. En el Anexo IV se adjunta una tabla detallando el valor efectivo y la
T.A.E. de un pagaré de 1000 euros de valor nominal en funcion del tipo nominal
y del plazo.

11.1.13 INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR

A la fecha de verificacion del presente folleto, no se han concretado los tipos de
interés o las rentabilidades ofrecidas para cada emisién, ni los costes asociados a
las mismas, por lo que el Tipo de Interés Efectivo para el Emisor correspondiente a
cada emisién ser4 especificados convenientemente en la Informacion
Complementaria que se entregara a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
para cada una de las emisiones bajo este Programa.

Emisiones de pagarés

En las emisiones de pagarés, las condiciones en las que se determinara el Tipo de
Interés Efectivo para el Emisor seran las siguientes:

El interés previsto para el Emisor se calculara aplicando la misma formula del
apartado 11.1.3. anterior y considerando los gastos de emisiéon de forma
individualizada, teniendo fechas de vencimiento distintas y colocandose por
importes efectivos diferentes, no es posible calcular a priori el coste para el Emisor
de estos pagarés.

Los gastos de cada emision se especificaran en la correspondiente Informacion
Complementaria.

11.1.14 EVALUACION DEL RIESGO
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Las actuales calificaciones otorgadas a la Entidad Emisora por agencias de rating

son las siguientes:

Calificacion
Reino de Caja Madrid
Agencia de Rating Espafa
Largo pl. Largo pl. Corto pl.
Moody’s Aa2 Aa2 P-1
Standard & Poor’s AA AA- A-1+
Fitch-1.B.C.A. AA AA F1+

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las
categorias utilizadas por las anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2,3y
“+7 ¢ g continuacién de una categoria reflejan la posicion relativa dentro de la
misma. El namero 1 (o el signo “+”) representa la mejor posicion dentro de una
categoria, mientras que el 3 (o el signo “-”) indica la posicion mas débil.

S&Py
MOODY’S Fitch- 1.B.C.A. SIGNIFICADO
Aaa AAA Calidad 6ptima
Aal AA+ Alta calidad
Aa2 AA
L Aa3 AA-
A Grado de Inversion | Al A+ Buena calidad
R A2 A
G A3 A-
@) Baal BBB+ Calidad satisfactoria que
Baa2 BBB disminuira con un cambio de
Baa3 BBB- circunstancias
P Bal BB+ Moderada seguridad; mayor
L Ba2 BB exposicion frente a factores
A Ba3 BB- adversos
Z Bl B+ Seguridad reducida, mayor
@] Grado Especulativo | B2 B vulnerabilidad
B3 B-
Caa CcccC Vulnerabilidad identificada
Ca CcC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
D Emisién con incumplimiento
declarado
C Fitch- 1.B.C.A.
@] MOODY’S S&P SIGNIFICADO
R P-1 A-1+ F1+ Alto grado de solvencia
T A-1 F1
@] Grado de Inversion | P-2 A-2 F2 Fuerte capacidad de pago
Capacidad satisfactoria;
P P-3 A-3 F3 elementos de vulnerabilidad
L
A B B Capacidad de pago inferior a las
A Grado Especulativo | N-P C C categorias anteriores
O D D
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Cuando para alguna de las emisiones que se realicen bajo el presente folleto se
solicite una calificacion especifica, la misma se especificara en la Informacion
Complementaria.

A las emisiones de cédulas hipotecarias al amparo de este Programa la agencia
de calificacibn Moody’s tiene la perspectiva de otorgar la maxima calificacion
crediticia, Aaa, ”prospective long-term rating”, segin su comunicado de fecha
28 de junio de 1999.

11.2 PROCEDIMIENTOS COLOCACION Y ADJUDICACION

11.2.1. SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION

11.2.1.1 Las emisiones realizadas bajo el presente programa podran estar dirigidas al
publico en general o bien a inversores institucionales, tanto nacionales como
extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emisién. A los
efectos de determinar el colectivo de potenciales suscriptores en cada caso se
atendera a un criterio de coste efectivo para el emisor, a la existencia o0 no de una
estructura, asi como cualquier otro aspecto que pueda ser considerados relevantes
dadas las circunstancias de cada emision.

Los datos relativos al colectivo de potenciales suscriptores, que no estan
concretados al momento de la verificacion del presente folleto, seran especificaran
en la correspondiente Informacion Complementaria.

11.2.1.2. Una vez admitidos a negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, en la Bolsa
de Madrid, o en un mercado secundario regulado de cualquier pais de la Union
Europea, segun el caso para cada emision, los valores de las emisiones realizadas
bajo este programa seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversién a
gue estan sometidas determinado tipo de entidades, en particular las Instituciones
de Inversion Colectiva, Compafias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones, asi
como cualesquiera otras Instituciones o Empresas Mercantiles que deban cumplir
con obligaciones administrativas de inversion en valores negociados en mercados
secundarios organizados.

En particular, en el caso de Instituciones de Inversién Colectiva, la restriccion en
cuanto a limites de concentracién en valores de un mismo emisor de no superar el
10% del activo de la Institucién aplicable para la generalidad de valores de
emisores privados, ha sido ampliada hasta el 25% del activo en el caso de valores
con garantias especiales, entre los que se encuentran los emitidos al amparo de lo
dispuesto en la Ley 2/81 de Regulacion del Mercado Hipotecario, categoria a la
que pertenece las emisiones de cédulas hipotecarias.

11.2.1.3. Las fechas o los periodos de suscripcién de las emisiones a realizar bajo el
presente Programa, seran especificados convenientemente en la Informacion
Complementaria correspondiente a cada emision.

Queda excluida la posibilidad de prérroga del periodo de suscripcién una vez
comenzado el mismo.
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En caso de emisiones no aseguradas, si una vez finalizado el periodo de
suscripcién establecido no hubieran sido suscritos la totalidad de los valores
objeto de la emision, el importe nominal de ésta se reducira al de los valores
efectivamente suscritos.

El programa de pagarés incluido en este Programa de emision tiene una vigencia
de 12 meses siempre que exista un folleto continuado que lo complemente.

11.2.1.4 La forma en que se podran realizar las solicitudes de suscripcion, que no ha
sido determinada para las emisiones a realizar bajo el programa a la fecha de
verificacion del folleto, se especificard convenientemente en la Informacion
Complementaria.

En las emisiones en que la propia entidad emisora participe en la estructura de
colocacion, las solicitudes de suscripcién podran realizarlas los inversores en las
oficinas de la propia Entidad Emisora mediante su servicio de Banca Telefénica,
TELECAM.

En los supuestos en que la estructura de colocacion y aseguramiento de la emision
contemple la intervencion de terceras entidades colocadoras y aseguradoras, las
solicitudes de suscripcién se podran tramitar igualmente en las oficinas de tales
entidades, directamente o por aquellos medios que en su caso se especifiquen para
cada emisién en la Informacion Complementaria.

En cuanto a las emisiones de pagarés, los sistemas de colocacién son los siguientes:
Sistema de Colocacion a grandes inversores

Este sistema de colocacion, abierto Unicamente para inversores institucionales o
asimilables, estd pensado para atender demandas puntuales por importes
elevados.

Mediante este sistema el Emisor podra emitir pagarés a medida que el inversor los
solicite, siempre que la peticién sea por un minimo de 300.000 euros (equivalente a
49.915.800 ptas. aproximadamente), que corresponde a 300 titulos, y que el plazo
de vencimiento solicitado esté dentro de los limites establecidos en el Programa.

Los inversores podran contactar directamente con el emisor y solicitar cotizacién
para cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en este programa.
Las solicitudes se concretaran directamente a través de la Sala de Tesoreria de Caja
Madrid, fijaAndose en ese momento todos los aspectos de las mismas,
especialmente, las fechas de emisién (que coincidira con el desembolso) y
vencimiento, el importe nominal, precio ofrecido e importe efectivo. En caso de ser
aceptada la peticién por el Emisor, se considerard ese dia como fecha de la
concertacion, confirmandose todos los extremos de la peticion por el Emisor y el
inversor por escrito, valiendo a estos efectos el fax.

El Emisor se reserva el derecho de no cotizar niveles de emisiéon cuando por
previsiones de tesoreria no necesitase fondos.
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La fecha de desembolso no serd més tarde del quinto dia habil siguiente al de la
concertacion de la peticion. Ese mismo dia el Emisor pondré a disposicion de la
entidad los justificantes de adquisicién de los pagarés suscritos por ella.

Colocacion a medida a particulares

Este sistema de colocacién esta pensado para inversores particulares, minoristas, y
se realizara directamente a traveés de la propia red del Emisor.

En este sentido los inversores finales deberan dirigirse a cualquier oficina de Caja
Madrid, que emitira pagarés a medida que lo soliciten por un importe nominal
minimo de 1.000 euros (equivalente a 166.386 ptas. aproximadamente), siendo los
pagarés de un nominal unitario de 1.000 euros (equivalente a 166.386 ptas.) y con
un plazo de vencimiento dentro de los limites establecidos en el programa.

El dia de la emision de los pagarés, una vez concertada la operacion, Caja Madrid
comunicara la realizacion de la operacién, entregando un justificante de la misma,
contra la recepcion del desembolso.

La fecha de desembolso no serd mas tarde del quinto dia habil siguiente al de la
concertacion de la operacion. Ese mismo dia el Emisor pondra a disposicion del
inversor minorista los justificantes de adquisicion de los pagarés suscritos por él.

El desembolso se realizara a cuenta, si el inversor tiene cuenta en Caja Madrid. Si
el inversor no tuviera cuenta en Caja Madrid podra abrir una cuenta de valores y
otra asociada sin ningun gasto de apertura.

Al igual que en el caso de los pagarés colocados a inversores institucionales, el
Emisor se reserva el derecho de no cotizar niveles de emision cuando por
previsiones de tesoreria no necesitase fondos, por otra parte los niveles cotizados
variaran en funcion de la cuantia de los importes ofrecidos y los plazos solicitados.

- Control de limites de emisién

Caja Madrid dispone de aplicaciones informaticas centralizadas a las que esta
conectada la Sala de Tesoreria del Grupo, de este modo puede consultarse en
pantalla el importe de pagarés suscritos y, por tanto, decidir si es posible o no la
contratacion de los nuevos pagarés solicitados por los clientes por cualquiera de
los dos sistemas previstos al efecto.

[1.2.1.5 Cuando en una emisién intervengan entidades Aseguradoras, éstas abonaran
en la cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al
namero de valores por ella asegurado no mas tarde de las 11:00 horas (hora de
Madrid) del dia sefialado como Fecha de Desembolso, salvo que en la Informacion
Complementaria se establezca otra cosa.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a la Emisora por los
propios inversores, éstos ingresardn el importe efectivo de los valores
definitivamente adjudicados con fecha valor igual a la fecha de desembolso, en
efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. No obstante, en el momento de
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cursar cada solicitud de suscripcion, el emisor podra practicar una retencién de
fondos al suscriptor por el importe de la peticion.

11.2.1.6 La Emisora, o en su caso cada Entidad Aseguradora, confeccionara los
resguardos provisionales de la suscripcién de la Emision en un plazo maximo de
10 dias habiles a partir de la Fecha de Desembolso de cada Emisién. Dichos
resguardos provisionales no seran negociables y reflejaran Unicamente la
suscripcién inicial de los valores.

En lo que respecta a pagarés, en el momento del desembolso se emitird un
documento de confirmacion de la operacién para cada inversor.

11.2.2 COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES

11.2.2.1 En la Informacién Complementaria de cada emisién se determinara el sistema
de colocacién y adjudicacion aplicable, especificAndose las Entidades Colocadoras
y Aseguradoras que, en su caso, intervengan en la emision con expresion de sus
cometidos.

Las comisiones acordadas con las Entidades Aseguradoras o Colocadoras, se
comunicaran a la CNMV, de conformidad con lo expuesto en el apartado 11.1.13
anterior.

11.2.2.2. En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar bajo el programa se
prevea la intervencion de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se
identificaran  convenientemente en la Informacibn  Complementaria,
especificandose el cometido de cada Entidad.

En tales supuestos se acompafiara a la comunicacion que de la emision se haga a la
Comision Nacional del Mercado de Valores la Declaracién a que se refiere el
apartado 3 del articulo 20 del R.D. 291/1992 modificado por el R.D. 2590/1998.

11.2.2.3 La existencia de entidades aseguradoras, en su caso, se especificara en la
Informacion Complementaria correspondiente.

11.2.24 A la fecha de verificacion del presente folleto no se ha concretado el
procedimiento a seguir para la adjudicacion y colocacién aplicable a las emisiones
de valores a realizar bajo el presente programa, por lo que el procedimiento
aplicable sera en cada caso sera reflejado en la Informacién Complementaria
correspondiente, que sera entregada a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

En todo caso las emisiones se sujetaran a las siguientes reglas generales:

Los suscriptores deberan tramitar sus solicitudes de suscripcién segun se establece
en el apartado 11.2.1.4. y 11.2.1.5.

En las Emisiones para las que no esté establecido un mecanismo de prorrateo entre

las 6rdenes de suscripcion, las entidades colocadoras o aseguradoras, en la
adjudicacion de los valores, no podran denegar ninguna peticion de suscripcién, si
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bien éstas se aceptaran por orden cronoldgico hasta completar el importe total de
la Emision. En caso de completar el importe total de la emision antes de que
finalice el periodo de suscripcién, dejaran de admitirse solicitudes.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad la posibilidad de ampliacion de
una emision, en cualquier momento durante el periodo de suscripcion, la Entidad
Emisora podra decidir, a su discrecion, la ampliacion del importe de la Emisién, en
cuyo caso debera comunicarlo a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las entidades colocadoras o aseguradoras conservaran en sus archivos las Ordenes
de Suscripcion recibidas por ellas durante el tiempo previsto en la Circular 3793,
modificada por la Circular 1795 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
y las tendran a disposicion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores para
Su examen y comprobacion.

11.2.2.5 En el supuesto de que se estableciese para alguna emisién un mecanismo que

incluya prorrateo, tal circunstancia se hara constar en la Informacion
Complementaria, especificAndose el procedimiento a seguir.

11.2.3 ENTREGA DE LOS CERTIFICADOS DEFINITIVOS

En las emisiones realizadas en Espafia representadas por anotaciones en cuenta,
las anotaciones en cuenta a favor de los titulares se practicaran conforme a las
normas de funcionamiento establecidas por el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, tal como ha sido indicado con anterioridad. Una vez
cerrada la suscripcion, la Emisora y, en su caso, las Entidades Aseguradoras
entregaran certificado definitivo de adquisicién a los suscriptores.

En caso de que la emision sea representada por titulos fisicos, Caja Madrid emitira
un Titulo Mdltiple. Si alguno(s) de los Tenedores solicitara(n) la entrega de titulos
fisicos individuales Caja Madrid emitira titulos fisicos individuales. Caja Madrid
sera responsable de la preparacion de dichos titulos.

11.2.4 SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS (BONISTAS)

Se procedera a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas), en las
Emisiones de Obligaciones y Bonos Simples y de Obligaciones u otros
instrumentos de Deuda Subordinada, de conformidad con lo establecido en la Ley
de Sociedades Anonimas. Se suscribira escritura publica de cada Emision
conteniendo los estatutos del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas) asi como su
ler Presidente y Comisario, cargos para los que la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid designa a D. Vicente Espinosa Navas, con domicilio en Paseo de
la Castellana nam. 189 de Madrid, provisionalmente y hasta tanto no sea
ratificado por el Sindicato de Obligacionistas (Bonistas). En el Anexo Il se adjunta
un modelo de Reglamento del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas).

No se procederd a la constitucion de sindicato alguno en las emisiones de pagarés.

30



En las emisiones de Cédulas Hipotecarias, a pesar de no existir una obligacion
legal de constituir un Sindicato de Cedulistas, se podra acordar la constitucion del
mismo, siguiendo un procedimiento similar al establecido para los Bonos y las
Obligaciones Simples.

Las emisiones de pagarés y de cédulas hipotecarias no daran lugar a realizar
escritura publica.

11.3 INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

[1.3.1 El presente folleto se formaliza con objeto de crear un Programa de Emision de
Renta Fija Simple, para la emisién de Pagarés, Cédulas Hipotecarias, Bonos y
Obligaciones simples y Deuda subordinada.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de un
Programa de Emision de Renta Fija Simple, que figuran en el Anexo Il de este
Folleto, y cuya vigencia consta en certificacién remitida a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- La Asamblea General de la Entidad, en sesién de 8 de Marzo de 1999, acordé
facultar al Consejo de Administracion para la Emision de valores mobiliarios.

- El Consejo de Administracion, en virtud de la potestad conferida por los
Estatutos de la Entidad y de la facultad atribuida por la Asamblea General de la
Entidad, en sesion de 22 de Marzo de 1999, acordé la delegacion en la Comision
Ejecutiva de la Entidad en materia de emisiones.

- La Comision Ejecutiva, en uso de las facultades delegadas al efecto por el
Consejo de Administracion de la Entidad, en sesién de 17 de Mayo de 1999,
acordo la realizacion del presente Programa de Emisiones de Renta Fija Simple.

Asimismo, faculta a la Division de Tesoreria de Banca de Negocios de Caja Madrid
en los términos mas amplios, para fijar el tipo de interés y las demas condiciones
de cada emision, quedando facultados D. Juan Manuel Mazo Salmer6n y D. Jaime
Comunioén Artieda, para que, en relacion con el citado programa uno cualquiera
de ellos suscriba y firme cuantos documentos sean precisos para llevar a efecto
cada una de las emisiones de pagarés.

De igual modo, faculta al Presidente del Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Director de Banca de Negocios, D. Carlos Vela Garcia-Norefia,
y al Secretario del Consejo se Administracion, D. Enrique de la Torre Martinez, y
adicionalmente al Director de Mercado de Capitales, D. Carlos Contreras GOmez,
al Director de Instituciones Financieras Internacionales, D. Enrique Tierno Pérez-
Relafio, y al Director de Gestién de Balance, D. Luis Gabarda Duran, para que
cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, puedan rectificar el presente
acuerdo, asi como para realizar cuantas actuaciones fueran oportunas o suscribir
los documentos publicos o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento
del acuerdo de emision, pudiendo, incluso, proceder a su ratificacién, rectificacion,
subsanacion y/o efectuar las aclaraciones que fueran necesarias. La Comision
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Ejecutiva autorizara las emisiones a realizar con cargo a este programa, existiendo
la posibilidad de que delegue a personas autorizadas para definir estas emisiones.

El presente programa no contraviene los limites legales establecidos en la Ley de
Sociedades Anonimas para la emision de Obligaciones y Bonos Simples ni los
limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado hipotecario para la Emisién de
Cédulas Hipotecarias.

El presente Programa tiene una vigencia de 12 meses a partir del registro del

mismo por la Comision Nacional del Mercado de Valores y siempre que esté
vigente un Folleto Continuado.

11.3.2. OFERTA PUBLICA DE VENTA

No aplicable.

11.3.3. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

Las emisiones de Pagarés no precisan autorizacién administrativa previa.

En las demas Emisiones a realizar bajo el presente programa, cuando, conforme la
normativa vigente, se precisara autorizacion para una Emision de valores
programada, la obtencién de dicha autorizacién se acreditara a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en el momento de la comunicacion de la
Emision.

La autorizacion administrativa no implica recomendacion de la suscripcion o
compra de los valores a que se refiere la misma, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la Entidad Emisora o la rentabilidad de los valores
emitidos u ofertados.

11.3.4 REGIMEN JURIDICO DE LOS VALORES

No aplicable.

11.3.5 GARANTIAS DE LOS EMPRESTITOS

Las Emisiones realizadas bajo el presente programa gozaran de las garantias que
se especifican para las siguientes clases de valores:

Obligaciones y Bonos Simples

Las Emisiones de Obligaciones y Bonos Simples no tendran garantias reales ni de
terceros.
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El capital y los intereses de las Obligaciones o los Bonos objeto de tales Emisiones
estaran garantizados por el total del patrimonio de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid.

Cédulas Hipotecarias

El capital y los intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias estaran
especialmente garantizados sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca
sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de CAIJA
MADRID, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismao.

Los préstamos hipotecarios que servirdn de cobertura a las emisiones de cédulas
hipotecarias estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de
cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias, se encontraran vigentes y sin
condicion alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacion o por
tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento
Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas
hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado
Hipotecario.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los
préstamos que servirdn de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias
habran sido tasados con anterioridad a la emision de los titulos, y habran sido
asegurados en las condiciones que establece el articulo 30 del R.D. 685/1982 de 17
de Marzo.

El volumen de cédulas hipotecarias emitido por CAJA MADRID no supera el 90%

del importe de los capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de cartera
aptos para servir de cobertura.

Pagarés

Las Emisiones de Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros.

El capital y los intereses de los Pagarés objeto de tales Emisiones estaran
garantizados por el total del patrimonio de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad

de Madrid.

Deuda Subordinada

Las Emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados no tendran garantias reales
ni de terceros.

El capital y los intereses de las Obligaciones o los Bonos Subordinados objeto de

tales Emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.
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Los Valores de Emisiones de Deuda Subordinada presentan la condicion de
financiacién subordinada para los acreedores, entendiéndose por tal, segun el
articulo 20.1 apartado g) del R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre, aquella que, a
efectos de prelacion de créditos, se sitla detras de todos los acreedores comunes.

En consecuencia, en el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacién de
créditos establecidas en el Codigo de Comercio y en el Cédigo Civil por incurrir la
Emisora en un procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de
los tenedores de estos valores frente a la Emisora se situaran detras de todos los
derechos y créditos de todos los acreedores comunes de la Entidad Emisora.

Las Emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del presente programa
no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada de Caja Madrid,
cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha Deuda. Los inversores que
adquieran los Valores de Deuda Subordinada de las emisiones realizadas bajo el
presente programa renuncian, por el mero hecho de la suscripcion, y como
caracteristica esencial de la relacion juridica incorporada a los mismos, a cualquier
derecho de prioridad que bajo la legislacion esparfiola pudiera corresponderles
respecto a otros titulares de valores de deuda subordinada de la Emisora.

11.3.6 FORMA DE REPRESENTACION DE LOS EMPRESTITOS

Los valores de las emisiones a realizar bajo el presente programa en territorio
Espafiol y que se vayan a negociar en mercados secundarios espafioles, podran
estar representados por anotaciones en cuenta siendo el Servicio de Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A., con domicilio en Madrid, C/ Orense 34, el
encargado de su registro contable.

Asimismo las emisiones bajo este Programa podran estar representadas mediante
titulos fisicos.

En la Informacion Complementaria de cada emision se especificara
convenientemente la forma de representacion.

11.3.7. LEGISLACION

Las emisiones que se realicen bajo el presente programa se realizaran de
conformidad con la Legislacién Espafiola, y en particular de conformidad con la
Ley 24/1988 de 28 de Julio del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998
de 16 de Noviembre, y conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 291/92 del 27
de Marzo sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, modificado por
el Real Decreto 2590/1998 de 7 de Diciembre.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias se sujetaran ademas a lo establecido en la
Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario y en la normativa que la desarrolla.

Las Emisiones de Instrumentos de Deuda Subordinada se sujetaran ademas a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la
desarrolla.



Cuando las emisiones se realicen en paises de la Unién Europea o los valores se
negocien en mercados de estos paises, estardn sometidos ademas a la normativa
reguladora de los mercados de valores de tales paises.

En caso de litigio, la Entidad Emisora se somete a lo que los Tribunales de Justicia
de Madrid dictaminen segun el caso.

11.3.8 LEY DE CIRCULACION DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten.

11.3.9 REQUISITOS Y ACUERDOS PREVIOS PARA LA SOLICITUD DE ADMISION A
NEGOCIACION

Cualquier acuerdo o decision adoptada en el uso de las facultades que se delegan
por la Comision Ejecutiva mediante acuerdo adoptado en sesion de 17 de mayo de
1999, se comunicard a la CNMV.

1.4 MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS

11.4.1 COMPROMISO DE SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

La Entidad Emisora podra solicitar la admision a negociacién de las emisiones
realizadas bajo el presente programa en mercados secundarios organizados.

Para los pagarés, cédulas hipotecarias, bonos y obligaciones y deuda subordinada,
se solicitara la admision a cotizacion en A.lLA.F. Los bonos u obligaciones simples
y la deuda subordinada podran cotizar también en Bolsa de Madrid.

Ademas, para todos los valores, con excepcion de los pagarés, se podra también
solicitar admision a negociacion en mercados secundarios de paises de la Unidn
Europea.

En case de solicitud a admision a negociacion en paises de la Union Europea, ésta
siempre se realizara con posterioridad a la solicitud de admision a negociacion en
el mercado espafol.

El mercado o los mercados a los que se solicitara la admisién a negociacion de los
valores se especificaran en la Informacién Complementaria.

Se solicitard la inclusion de las Emisiones que se vayan a negociar en AIAF o en la
Bolsa de Madrid en el Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.
(SCLV), de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que, respecto a valores admitidos a
cotizacion en el mercado AIAF de renta fija o en la Bolsa de Madrid, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por el SCLV.
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Adicionalmente, podra establecerse en las condiciones de la Emisién un
compromiso por parte de la Emisora de facilitar a los suscriptores que lo
solicitaren la liquidacion de los valores de una emision a través de los sistemas
internacionales de CEDEL y EUROCLEAR.

Para las emisiones de cédulas hipotecarias y de bonos y obligaciones simples, la
Entidad Emisora solicitara la inclusion de cada emision en el mercado AIAF o
Bolsa de Madrid para que cotice en un plazo no superior a 3 meses, desde la Fecha
de Desembolso. En caso de cotizar en un mercado secundario no espariol el plazo
para cotizar desde la fecha de emision se determinara en la Informacion
Complementaria.

En cuanto a las emisiones de pagarés, éstos deberan estar cotizando antes de un
mes y en todo caso antes de su vencimiento. La Entidad Emisora conoce los
requisitos necesarios para la admision, permanencia y exclusién de los valores en
el Mercado AIAF de renta fija y en la Bolsa de Madrid, y acepta su cumplimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las
causas del incumplimiento mediante la inclusiéon de un anuncio en un periédico
de difusién nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este
hecho.

11.4.2 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LOS VALORES DE RENTA FIJA

PREVIAMENTE EMITIDOS

11.4.2.1 Los datos més significativos de negociacién de anteriores emisiones de valores
de analogas caracteristicas en mercados secundarios oficiales, durante los seis
altimos meses, son los siguientes:

BONOS DE TESORERIA CAJA DE MADRID - 42,52, 62, 72EMISION , 22
DEUDA SUBORDINADA Yy OBL. 99-1

(Datos de cotizacion en el Mercado A.1LA.F.)

428 Emis.: Volumen:100.000 MM Pts. Fecha Emis.: 28.05.97 Amort.: 28.05.07
52 Emis.: Volumen: 33.644 MM Pts. Fecha Emis.: 02.06.97 Amort.: 02.06.07
62 Emis.. Volumen: 50.000 MM Pts. Fecha Emis.: 29.12.97 Amort.: 29.12,07
22 B.Sub: Volumen: 67.023 MM Pts. Fecha Emis.: 06.04.98 Amort.: 06.04.10
72Emis.. Volumen: 69.703 MM Pts. Fecha Emis.: 06.10.98 Amort.;: 06.10.08
99-1. Volumen: 80 MM Euros  Fecha Emis.: 12.02.99 Amort.: 12.02.09
Periodo |[Emisién| Volumen | Frec. Cotiz. |Ultima Cotiz. |Pr. Méax.| Pr. Min. | TIR | TIR
(M Euros) Max. | Min.
Nov-98 42 3.895,75 84,21%| 30/11/1998| 112,431 106,740| 4,750/ 3,970
Nov-98 5a 1.119,68 84,21%| 30/11/1998| 112,452 106,755| 4,750/ 3,970
Nov-98 62 1.801,68 84,21%| 30/11/1998| 107,580 101,710| 4,850/ 4,060
Nov-98 | 22Sub | 4.473,92 84,21%| 30/11/1998| 100,00 100,00/ 5,000| 5,000
Dic-98 42 3.153,50 95,00%| 30/12/1998| 115,080 106,780 4,740| 3,600
Dic-98 ha 1.010,90 95,00%| 30/12/1998| 115,635 106,790 4,470| 3,530
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Dic-98 | 62 2.145,61 95,00%| 30/12/1998] 110,800] 101,710] 4,850] 3,640
Dic-98 | 22Sub | 5.840,62 95,00%| 30/12/1998| 100,00] 100,00 5,000] 5,000
Dic-98 | 72 94,96 15,00%| 23/12/1998| 100,00 99,250 4,154 4,000
Ene-99 | 42 287,88 89,47%| 29/01/1999| 110,700 108,960| 4,420 4,170
Ene-99 | 52 482,01 57,89%| 29/01/1999| 115,060] 108,965| 4,420 3,600
Ene-99 | 62 322,74 84,21%| 29/01/1999| 111,850| 104,590| 4,450| 3,500
Ene-99 | 22 Sub 133,42 94,74%| 2970171999 100,00] 100,00 5,000] 5,000
Ene99 | 72 259,64 84,21%| 29/01/1999| 103,200 96,800] 4,470| 3,650
Feb-98 | 42 51,69 95,00%| 26/02/1999| 111,190| 109,060] 4,390 4,100
Feb-98 | 52 21,04 55,00%| 26/02/1999| 111,195 109,060] 4,390 4,100
Feb-98 | 62 49,28 85,00%| 26/02/1999| 110,950| 104,520 4,450| 3,600
Feb-98 | 22 Sub 84,14 85,00%| 2670271999 100,00] 100,00 5,000| 4,990
Feb9g | 72 41,47 85,00%| 26/02/1999| 110,80 101,71 4,500| 3,520
Feb-98 | 99-1 | 55.000,00 85,00%| 17/02/1998| 100,500  99,95] 3,250 3,188
Mar-99 | 42 51,09 77.27%| 31/0371999| 114,810 102,000] 5,435/ 3,600
Mar-99 | 52 22,24 68,18%| 29/03/1999| 113,250| 107,540| 4,600/ 3,800
Mar-99 | 62 30,65 81,82%| 31/03/1999| 104,880| 103,070] 4,650| 4,400
Mar-99 | 22 Sub 35,46 81,82%| 3170371999 100,00] 100,00 5,000/ 5,000
Mar-99 | 72 69,72 86,36%| 31/03/1999| 102,400 95,230] 4,700| 3,750
Abr-99 | 42 100,97 80,00%| 30/04/1999| 109,670 108,000] 4,517 4,276
Abr99 | 5 25,24 65,00%| 30/0471999| 109,645] 108,530 4,450| 4,280
Abr-99 | 62 39,07 85,00%| 30/04/1999| 104,865 103,750| 4,550| 4,390
Abr-99 | 22 Sub 43,87 70,00%| 30/0471999| 100,000 96,177| 5,476| 5,000
Abr-99 | 72 59,50 85,00%| 29/04/1999| 102,760 95,950| 4,600/ 3,700
May-99 | 42 126,21 95,24%| 31/05/1999| 115190| 108,430] 4,450| 3,510
May-99 | 52 115,99 85,71%| 31/05/1999| 109,645 108,400| 4,450| 4,280
May-99 | 62 156,36 90,48%| 31/05/1999| 110,325 99,872 5,110/ 3,650
May-99 | 22 Sub 305,31 95,24%| 31/05/1999| 100,000 100,000] 5,000/ 5,000
May-99 | 72 140,04 95,24%| 31/05/1999| 102,755 94,920] 4,750/ 3,700
Jun99 | 42 1819,26 95,45%| 30/06/1999| 114,375 105,650] 4,850| 3,600
Jun99 | 5@ 882,38 95,45%| 30/06/1999| 114385 105,660] 4,850| 3,600
Jun-99 | 62 2132,98 95,45%| 30/06/1999| 109,420 100,935] 4,950/ 3,760
Jun-99 | 22Sub | 5548,52 95,45%| 30/06/1999| 100,000 100,000] 5,000/ 5,000
Jun-99 | 7@ 4577,29 95,45%| 30/06/1999| 101,185 93,020] 5,030| 3,900

La 3 @ emision de Bonos de Tesoreria, con un importe de 40.000 millones de
pesetas, emitido el 27 de octubre de 1993, amortizé el 27 de octubre de 1998.

La emision 372 de Cédulas Hipotecarias Caja de Madrid ha sido incluida en el
Fondo Publico de Regulacién del Mercado Hipotecario.
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No ha sido contemplada la cotizacion en Bolsa ni en el mercado A.lLA.F. para
ninguna de las emisiones vigentes de Cédulas Hipotecarias de esta Entidad.

La emisién de Obligaciones 99-1, emitida el 12 de febrero de 1999 por importe de
80 millones de Euros, después de su admision a cotizacion en AIAF, no ha vuelto a
negociarse por lo que no aparece en el cuadro a partir del mes de marzo.

La emision de Obligaciones de Caja Madrid 99-2, emitida el 9 de abril de 1999 por
importe de 60 millones de Euros, cotiza en Bolsa de Madrid.

La emision de Obligaciones de Caja Madrid 99-3 esta en proceso de admision a
cotizacion en AIAF, proceso que finalizar4, como se detalla en el Folleto
Informativo de dicha emisién, antes del 5 de octubre de 1999.

11.4.2.2 En cuanto a la contrataciéon secundaria, se realizara a través del mercado
A.LLAF. de renta fija, la Bolsa de Madrid o mercados de paises de la Unidn
Europea en los que se negocien este tipo de valores, segun se determine para cada
Emision.

Por lo que se refiere a la liquidez de los valores, en el supuesto que se establezcan
unas condiciones de liquidez especificas, seran detalladas en la Informacion
Complementaria.

En las emisiones en las que se establezca un compromiso de liquidez, el mismo,
dependiendo de la naturaleza y las caracteristicas de cada emision, podra ser
ofrecido, bien por la propia Caja Madrid, bien por una contrapartida de mercado
en virtud del contrato de Agencia de liquidez que se formalice al efecto.

Cuando Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid sea la Entidad que asuma
el compromiso de liquidez, intervendrd en la contratacion del mercado
secundario, mediante el ofrecimiento de contrapartida, hasta el vencimiento de la
operacién siempre y cuando Caja Madrid no disponga en cartera de un saldo
superior al 2 % del volumen emitido.

Con el fin de establecer un mecanismo de liquidez para el inversor en general y
cumplir las condiciones establecidas en la Orden Ministerial del 31 de julio de 1991
(B.O.E. 12/8/01) sobre valores de elevada liquidez, se procedera a solicitar la
negociacion de dichos pagarés en el Mercado AIAF de Renta Fija, dando asi
cumplimiento al criterio primero del Apartado Primero de dicha Orden, toda vez
que estos valores cumplen los criterios 2° y 32 de la misma.

Asimismo, la Entidad Emisora tiene formalizado con Bankinter un contrato de
compromiso de liquidez exclusivamente para los pagarés amparados en el
presente folleto, cuyas condiciones basicas son las siguientes:

1.- La Entidad de Contrapartida declara ser miembro del Mercado de Renta Fija de
la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF) y, en consecuencia,
la Entidad se compromete a cumplir en todo momento con los Estatutos y demas
normas aplicables y vigentes del Mercado de referencia.
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2.- El compromiso de liquidez asumido en este contrato por la Entidad para los
tenedores de los referidos Pagarés so6lo se hara extensivo a los emitidos al amparo
del Programa indicado en los expositivos 1 y I1.

3.- La Entidad cotizara precios de compraventa de los pagarés aqui referenciados,
de acuerdo con las distintas estipulaciones de este contrato. Los precios ofrecidos
por la Entidad de Contrapartida seran validos para importes nominales de hasta
UN MILLON DE EUROS (166.386.000 Pesetas.-) por operacion.

La Entidad se reserva el derecho de comprobar la autenticidad y legitimidad de
los Pagarés objeto de las transacciones.

La Entidad de Contrapartida podra excusar el cumplimiento de sus obligaciones
de dar liquidez cuando los Pagarés, en libros que ostente de forma individual,
adquiridos directamente en el mercado, en cumplimiento de su actuacién como tal
Entidad de contrapartida excedan, en cada caso y momento, del 10% del saldo
vivo total emitido en cada momento.

4.- Los precios de compra y venta cotizados por la Entidad de Contrapartida seran
decididos por esta en funcién de las condiciones de mercado. La diferencia entre el
precio de oferta y el precio de la demanda cotizados por la Entidad de
Contrapartida no podra ser superior a 50 puntos basicos de un entero por ciento
(0,50 %) en tipo de interés nominal, salvo que por causas excepcionales
justificables ante la Entidad Emisora, se vea obligada a ampliar dicho diferencial
hasta un maximo de un entero por ciento (1%).

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en el
mercado, comprometiéndose la Entidad a actuar con la méxima diligencia e
interés para localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas
de los clientes y/o del mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y seran fijados en funcion de las
condiciones de mercado, si bien, la Entidad podré decidir los precios de compra y
venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios
representaran las rentabilidades que la Entidad considere prudente establecer en
funcién de su percepcion de la situacién del mercado de pagarés y de los
mercados de Renta Fija en general, asi como de otros mercados financieros.

La Entidad de Contrapartida no tendra que justificar a la Emisora los precios de
compra o venta que tenga difundidos en el mercado en cada momento. No
obstante y a peticidon de la Emisora, la Entidad si le informara de los niveles de
precios que ofrezca en el mercado.

La Entidad de Contrapartida se obliga asimismo a cotizar y hacer difusién diaria
de precios, al menos, por alguno de los medios siguientes:

1) Telefénicamente.

2) Servicio de REUTER (las paginas que sean creadas por la Entidad para la
cotizacion de diferentes pagarés de empresa).
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3) Sistema SECA (Sistema Estandarizado de cotizaciones AIAF) por medio de su
pantalla REUTER, siempre y cuando la Emisora obtenga para los valores la
admision a negociacion en el Mercado de Renta Fija AIAF.

La Entidad de contrapartida se obliga a poner a disposicion de la Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Madrid cualquier informacion relativa a las operaciones
realizadas de acuerdo con las estipulaciones de este contrato.

Ambas partes se reservan el derecho de dar dicha informacion, o cualquier otra
informacién relacionada con este Contrato, la difusion en cualquier medio
publicitario que estimen oportuno.

5.- La Entidad de Contrapartida no garantiza, ni avala, ni establece pacto de
recompra, ni asume responsabilidad alguna en este documento respecto del buen
fin de los Pagarés referidos en este contrato. Asimismo no asume ni realiza ningun
juicio sobre la solvencia de la Emisora.

6.- La Entidad de Contrapartida quedara exonerada de sus responsabilidades de
liguidez ante cambios que repercutan significativamente en las circunstancias
legales actuales que rigen para la operativa de compra-venta de los Pagarés por
parte de la Entidad o de su habitual operativa como Entidad Financiera.

Igualmente se produciré la posibilidad de exoneracion cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econémicas de la Emisora, se aprecie de
forma determinante una disminucién radical en la solvencia o capacidad de pago
de las obligaciones de la misma.

Si se produjera la exoneracion de la Entidad de Contrapartida por los motivos
anteriormente expuestos, en el momento en el que las causas de la exoneracion
desaparecieran, el contrato de liquidez entraria nuevamente en vigor

7.- Las condiciones recogidas en el presente contrato serén incluidas en el folleto
registrado y autorizado por la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

8.- El presente contrato tendra vigencia de un afio a partir de la fecha de la
verificacion del folleto del programa en la CNMYV vy ser& prorrogable por periodos
anuales coincidentes con las siguientes inscripciones de sucesivos Programas de
Pagarés, de caracteristicas y en términos similares a los del Programa a que se
refiere este Contrato, en la CNMV.

El Contrato podra ser cancelado a peticién de cualquiera de las partes con un
preaviso de 60 dias sobre la pretendida fecha de resolucién. No obstante, La
Entidad de Contrapartida no cesara en sus obligaciones hasta que exista otra
Entidad de Contrapartida.

En caso de cancelacion o vencimiento, las condiciones recogidas en el presente
Contrato se mantendran vigentes y de obligado cumplimiento por la Entidad de
Contrapartida para los Pagarés que se hubiesen emitido con anterioridad a la
fecha de resolucién y hasta el vencimiento de los mismos.



9.- Las partes se comprometen a elevar el presente contrato a escritura publica en
el plazo méximo de quince (15) dias desde que una de ellas requiera a la otra a tal
efecto, siendo a cargo de la parte requirente los gastos dimanantes de tal
elevacion.

En caso de incumplimiento de alguna de las partes de las obligaciones contraidas
por la misma en virtud del presente contrato, y sin perjuicio de la consecuencia
establecida para dicho supuesto en la Estipulacion Novena, todos los gastos e
impuestos de la clase que fueran, y que se causen o devenguen por dicho
incumplimiento, incluidas las costas judiciales y gastos de Abogado y Procurador,
seran de exclusiva y a cargo de la parte incumplidora, que quedara obligada a
indemnizar a la otra por tales conceptos, ademas de por los restantes dafios y
perjuicios que se ocasionen.

10.- El presente compromiso se regira en primer término por las estipulaciones
establecidas en este contrato y en lo que en dichas estipulaciones no estuviese
previsto, se atendera a las disposiciones del Cédigo de Comercio, a los usos y
costumbres mercantiles y, en su defecto, a lo dispuesto en el Cédigo Civil.

11.- Las partes de someten expresamente al fuero de los Juzgados y Tribunales de
la Villa de Madrid, que entenderan de cuantas cuestiones origine la interpretacion,
ejecucion y resolucién del presente contrato, renunciando a cualquier jurisdiccion
gue pudiera corresponderles sin perjuicio de que por su elevacion a publico, sea
de aplicacion lo dispuesto en el articulo 1.439 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Y en prueba de conformidad, y con la intencion de obligarse, firman los
intervinientes el presente documento en dos ejemplares y a un solo efecto en el
lugar y fecha arriba indicados.

En el supuesto de resolucién del contrato de liquidez contenido en el presente
folleto Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, S.A. llevara a cabo las
gestiones necesarias al objeto de que la emisidn continte gozando de categoria de
elevada liquidez. A tal efecto, se procederia a contratar una entidad financiera
para dar contrapartida a los pagarés en el supuesto de que se produjera citada
resolucion.

Cualquier forma de resolucion o modificacién del contenido del presente contrato

sera comunicada a la CNMV por las partes intervinientes.

11.43 OTRAS EMISIONES ADMITIDAS A NEGOCIACION EN MERCADOS
SECUNDARIOS ORGANIZADOS SITUADOS EN EL EXTRANJERO.

No existen otras emisiones admitidas a negociacién en mercados secundarios
organizados situados en el extranjero.

11.5 FINALIDAD DE LA OPERACION
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11.5.1.1 El importe neto de las emisiones realizadas bajo el presente programa se
destinaréa en su totalidad al reforzamiento de la situacion financiera de la Entidad
Emisora.

11.5.1.2 No aplicable.

11.5.2 CARGAS Y SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

Ademas del servicio financiero propio de las emisiones a realizar bajo el presente
programa, la Entidad Emisora mantiene las siguientes cargas y servicio de la
financiacion.

TITULOS CAJA DE MADRID
IMPORTE DEVOLUCION DEL PRINCIPAL E INTERESES (MM PTS)
EMISION 1997 1998 1999 [ 2000 | 2001
Cédulas Hipotecarias
352 - Sep. 94
362 - Nov. 94 2.276,86 2.276,86| 32.634,96
372 - Feb. 95 1.758,44| 22.277,04
382 -Jun. 95 2.954,50[ 33.219,80
392 - Sep. 95 4.000,00 44.000,00
402 - Ene. 96 54.405,00
412 - Jun. 96 41.495,46
4223 - Jul. 97 212,62 6.148,64
Bonos de Tesoreria
32-Oct. 93 3.520,00 43.520,00
42 - May. 97 2.815,00 5.630,00 5.630,00 5.630,00 5.630,00
52 -Jun. 97 947,07 1.894,14 1.894,14 1.894,14 1.894,14
62 - Dic. 97 2.500,00 2.500,00 2.500,00 2.500,00
72 - Oct.98 2.788,12 2.788,12 2.788,12
Obligaciones
Obligaciones 99-1 432,6 432,6
Obligaciones 99-2* 698,8 698,8
Obligaciones 99-3**
Bonos subordinados
13- Dic.90 228,96 174,60 156,24 156,24 156,24
22 - Abr.98 1.645,04 3.290,09 3.290,09 3.290,09
TOTAL 114.401,29| 157.350,10] 55.042,19| 17.389,99| 17.389,99
S.VIVO EN PESETAS | 355.867,40| 362.093,00| 349.663,48| 349.663,48| 349.663,48

* Dado que el cupdn de esta emision esta referenciado a acciones, las cifras de devolucion de intereses

se han incluido aqui bajo el supuesto de que el precio de esas acciones no ha cambiado con respecto al precio
de referencia, por lo que el cup6n anual queda establecido en un 7%.

** La emision de Bonos 99.3 no devengara flujos de principal o intereses hasta el afio 2002.

(Cuadro elaborado con cifras de Julio de 1999)

La emision de Bonos 99.3 no devengara flujos de principal o intereses hasta el afio
2002 y por este motivo no se ha incluido en la anterior tabla.
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En diciembre de 1990 se realizé la emisién de Deuda Subordinada perpetua por
volumen de 6.000 millones de pesetas cuyo interés, referenciado a MIBOR 3 meses,
se viene abonando trimestralmente.

La Entidad Emisora no ha incumplido en ningin momento los pagos de intereses
y/o0 principal de ninguna de sus emisiones.

El volumen total de avales y fianzas concedidos por la Entidad Emisora ascendia,
a 31 de diciembre de 1998, a 496.436 millones de pesetas. A nivel consolidado, esta
cifra se elevaba a 234.941 millones de pesetas.

Fdo. Luis Gabarda Duran Fdo. Francisco Javier Fernandez-Montes
Lopez-Morato



ANEXO |

INFORMACION COMPLEMENTARIA

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION

Naturaleza y denominacion de los Valores:
Fungibilidad

Importe nominal y efectivo de la emision:
Importe nominal de los valores:
Comisiones y gastos para el suscriptor:

Tipo de interés fijo:

Base de calculo para el devengo de intereses
Fecha de inicio de devengo de intereses
Fechas de pago de los cupones

Tipo de interés variable:

Base de calculo para el devengo de intereses

Fecha de inicio de devengo de intereses

Fechas de pago de los cupones

Tipo de interés de referencia

Pantalla Relevante

Diferencial

Fechas de Determinacién del indice

Fechas de Determinacion del tipo de interés aplicable

Tipo de interés referenciado a un indice

Fecha de inicio de devengo de intereses

Fechas de pago de los cupones

Indice de referencia

Pantalla Relevante

Diferencial

Fechas de Determinacion del tipo de interés aplicable

Amortizacion de los valores

Fecha de Amortizacion a vencimiento.
Precio

Amortizacién Anticipada por el Emisor:
Total

Parcial:

Valores a amortizar

Precio

Amortizacion Anticipada por el Tenedor:



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

Fechas
Precio

Entidades encargadas del Servicio Financiero
Agente de pagos

Agente de Calculo.

Cuadro orientativo del servicio financiero del empréstito.
TAE, TIR para el tomador de los valores.
Interés efectivo previsto para el emisor
Rating de la Emision

Colectivo de Potenciales Suscriptores
Periodo de Suscripcién

Tramitacion de la suscripcion

Fecha de Desembolso

Entidades Aseguradoras y Colocadoras
Entidades Directoras

Entidades Coordinadoras

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores
Prorrateo

Cotizacion y liquidacion
Autorizaciones

Otros términos relevantes



ANEXO 11

BALANCE Y CUENTA DE RESULTADQOS A

30 DE JUNIO DE 1999
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ANEXO Il

MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE
OBLIGACIONISTAS (BONISTAS)
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CAJA MADRID

Don (nombre) , con D.N.L y Don
____(nombre) ,con D.N.L., , (cargol)
y (cargo2) , respectivamente, de la CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID, con N.I.F. G-28029007, inscrita con el nimero 99
en el Libro Registro Especial de Cajas de Ahorro, domiciliada en Madrid, Plaza de
Celenque, n° 2

HACEN CONSTAR QUE:

En virtud de lo previsto en el apartado Il.11.4 (SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
(BONISTAS)) del Folleto de Programa de Emisién de Renta Fija Simple”, el
Reglamento del referido Sindicato de Obligacionistas es el que se transcribe a
continuacion:

Articulo 1.- Con la denominacién “SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS (BONISTAS)
DE LA EMISION DE OBLIGACIONES (BONOS) CAJA MADRID (afoy n°de la
emision) , (denominacién de la emision) , Qqueda
constituida una Asociacion, con personalidad juridica propia, que tiene por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de Obligaciones (Bonos) emitidas
por la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, (n° de emisidén)
emision, de _(mes) de _ (afio)

Articulo 2.- El Sindicato durara mientras subsistan los referidos bonos, extinguiéndose
de pleno derecho una vez amortizadas y reembolsados los titulos.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Madrid, Plaza de Celenque, nimero 2.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Bonistas y el
Comisario.

La Asamblea de Obligacionistas (Bonistas) podra acordar la creacion de una
Secretaria a los efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- EI Comisario seré el Presidente del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas),
y ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la
representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a este
correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular de los
titulares de las (-0s) Obligaciones (Bonos). En todo caso, el Comisario sera el Organo de
relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin
voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la entidad emisora, informar a
ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o
al de la Asamblea de Obligacionistas (Bonistas), interesen a éstos.



El Comisario podra conferir poderes a favor de terceras personas para que
gjerciten total o parcialmente las facultades que le atribuyen la Ley y el presente
Reglamento.

Articulo 6.- La Asamblea General, debidamente convocada por el Presidente o por el
Consejo de Administracion de la entidad emisora, estd facultada para acordar lo
necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas (Bonistas),
destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario, en su caso, ejercer, cuando
proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por
la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con
asistencia de los Obligacionistas (Bonistas) que representen dos terceras partes de las
Bonos en circulacién, y vincularan a todos los Obligacionistas (Bonistas), incluso a los
no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anoénimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia, y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion la Ley
21171964, de 24 de Diciembre y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas
de 22 de Diciembre de 1989.”

Y para que conste y a los efectos oportunos, expiden el presente documento en
Madrid a (fecha)

(Firmado:)

Do Do
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ANEXO IV

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1000 MILLONES DE
VALOR NOMINAL
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