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1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL
FOLLETO

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

La responsabilidad del contenido de este Folleto Informativo Reducido (en adelante, el “Folleto”) es
asumida por D. Miguel Sanmartin Losada, mayor de edad, espafiol, vecino de A Corufia, con D.N.I.
35.357.349, en nombre y representacion de BANCO PASTOR, S.A. (en adelante, “BANCO PASTOR”),
quien confirma la veracidad del contenido del Folleto y que no se omite ningun dato relevante ni se
induce a error.

1.2. Organismos Supervisores

El presente Folleto informativo reducido modelo RED4 (en adelante el Folleto) relativo al Programa de
Emision de Valores de Renta Fija Simple de Banco Pastor, S.A. (en adelante el Programa), diciembre
2003, ha sido objeto de inscripcion en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 2 de diciembre de 2003.

Este Folleto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores (modificado por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre), en la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993, y en la Circular 2/1999, de
22 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados
modelos de folletos de utilizaciéon en emisiones y ofertas publicas de valores.

Se hace constar que el registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento
en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u
ofertados.

El presente Folleto no precisa de pronunciamiento administrativo previo distinto del registro del Folleto
por la Comision Nacional del Mercado de Valores y se complementa con el Folleto Continuado registrado
en la CNMV en fecha 17 de junio de 2003, o por aquel Folleto Completo o Continuado que lo substituya.

1.3. Verificacion y auditoria de las cuentas anuales

Las cuentas anuales e informes de gestion individuales de BANCO PASTOR correspondientes a los
ejercicios 2002, 2001 y 2000 y las cuentas anuales e informe de gestion consolidado de BANCO
PASTOR vy las sociedades de su grupo correspondientes a los ejercicios 2002, 2001 y 2000 han sido
auditados, con informes favorables y sin salvedades, por la firma de auditoria externa Arthur Andersen,
en los ejercicios 2001 y 2000 y por la firma Deloitte & Touche Espafia, S.L., en el ejercicio 2002, ambas
firmas con domicilio en Madrid, Raimundo Fernandez Villaverde, 65, e inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nimero S-0692, y se encuentran depositadas y a disposicion del publico en
la CNMV, junto con los correspondientes informes de auditoria.

Las cuentas anuales e informe de gestion, individuales y consolidados de BANCO PASTOR vy las
sociedades de su grupo correspondientes al ejercicio 2002 se encuentran incluidas como Anexo | al
Folleto Continuado que complementa el presente Folleto.

1.4. Hechos significativos posteriores al registro del Folleto Continuado.

Como hecho significativo posterior al 17 de junio de 2003, fecha de registro del Folleto Continuado, esta
el comunicado a la CNMV el 20 de agosto de 2003 por el que se comunica que el Consejo de
Administracién de Banco Pastor, S.A. en su sesion de 24 de julio de 2003, acordd la adhesién al
Reglamento-Tipo Interno de Conducta en el ambito del Mercado de Valores, asi como su anexo para
Bancos cuyas acciones estén admitidas a negociacion en Bolsa.
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CAPITULO I
LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA
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2. LAEMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA

2.1. Condiciones y caracteristicas econémico-financieras de los valores objeto
de emision u oferta que componen el programa.

21.1. Importe nominal del conjunto de empréstitos cuya emision u oferta se prevé
tenga lugar en los proximos doce meses.

El limite nominal maximo de este programa es de 2.000 millones de euros por lo que la suma de los
importes nominales de todas las emisiones que se emitan al amparo de este programa, no podra superar
en ningun momento dicho limite.

A esta fecha, no es posible concretar el niumero ni el desglose de las diferentes emisiones que se podran
realizar al amparo del presente Programa. Las circunstancias de los mercados financieros y de las
necesidades financieras de Banco Pastor determinaran las emisiones a realizar en cada momento.

21.2. Naturaleza y denominacion de los valores que vayan a integrar cada uno de
los empréstitos programados.

Se podran emitir al amparo del presente Programa, “Valores de Renta Fija Simple”, los cuales se definen
como valores que reconozcan deuda y no sean convertibles ni canjeables en acciones, ni confieran a sus
tenedores opcién o derecho alguno a suscribir o adquirir acciones u otros valores de analogas
caracteristicas. El inversor recibira a vencimiento el principal invertido en los valores emitidos al amparo
del presente programa, salvo que el precio de reembolso fuera superior al nominal.

Mas en concreto, y sin que sea exhaustiva la enumeracién, se podran emitir bonos, obligaciones,
cédulas y demas valores hipotecarios, y otras modalidades de valores representativos de deuda senior y
subordinada (excluidos pagarés).

Cada emision se formalizara mediante el registro por la CNMV de la Informacion Complementaria de
cada emision (en adelante Informacion Complementaria), que contendra las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emisién. Se adjunta como Anexo Il el modelo de Informacion
Complementaria.

A las emisiones que se realicen al amparo del presente programa les sera de aplicacion lo dispuesto en
el mismo y lo recogido en la Informacion Complementaria correspondiente.

Las Emisiones de Obligaciones y Bonos podran tener la consideracién de Financiacién Subordinada tal
como se define en el R.D. 1343/1992 que desarrolla la Ley 13/1992 sobre recursos propios y supervision
en base consolidada. A las Emisiones de este tipo de valores se les denomina en este Folleto bajo los
conceptos de “Deuda Subordinada”, “ Obligaciones Subordinadas” o “Bonos Subordinados”, a los efectos
de diferenciarlas y separarlas del resto de las Emisiones de Obligaciones o Bonos Simples.

Ninguno de los valores emitidos con cargo al presente programa producira pérdidas en el principal
invertido.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision y se refleje
en (a) la Informaciéon Complementaria de las emisiones que se realicen al amparo del presente Programa
de Emision de Valores de Renta Fija de Banco Pastor o (b) en el Folleto informativo correspondiente a
emisiones realizadas al margen de este Programa pero durante su periodo de vigencia, los valores de
una misma clase podran tener la consideracién de fungibles entre si. Esta circunstancia se mencionara
en las Informaciones Complementarias o Folletos de los valores susceptibles de fungibilidad con otros de
posterior emisién. En su consecuencia, la prelacion crediticia correspondiente a los valores vendra
determinada por la de la ultima de las emisiones de valores de entre todas las que tuvieran la
consideracion de fungibles entre si. A tales efectos y con ocasion de la puesta en circulacién de una
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nueva emision de valores fungible con otra u otras anteriores de valores de igual clase, en la respectiva
Informacién complementaria o Folleto Informativo se hara constar la relaciéon de las emisiones anteriores
con las que la nueva resulta fungible.

2.1.3. Importes nominales previstos de los distintos valores que vayan a integrarse
en cada uno de los empréstitos programados

El importe nominal de cada valor sera en euros, y se determinara con ocasion de cada emision en la
Informacién Complementaria.

El importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones, dependera de las condiciones
existentes en el mercado en el momento. Por ello, el precio de emisién podra exceder el 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste; podra tener, o no, prima de emisiéon. En cualquier caso, en la
Informacién Complementaria de cada emision, que se presentara en la Comisién Nacional de Valores en
el momento de su lanzamiento, aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

21.4. Comisiones y gastos para el suscriptor.

Como directriz general, no se prevé que existan gastos para el suscriptor en el momento de la
suscripcion ni de la amortizaciéon de las distintas emisiones, siempre y cuando el inversor opere a través
de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras que constituyan el Sindicato de Entidades Colocadoras.

La suscripcion de los valores a emitir bajo el presente Programa se hara libre de comisiones y gastos
para los Suscriptores por parte del Emisor, sin perjuicio de los gastos que puedan cobrar las entidades
participantes en los sistemas gestionados por la Sociedad de Sistemas, por depdsito, administracion o
cualesquiera otros conceptos legalmente aplicables a los valores a emitir con cargo al Programa.
Asimismo Banco pastor como Entidad Emisora, no cargara gasto alguno en la amortizacién de los
mismos.

2.1.5. Gastos y comisiones derivados de la representacion de los valores en
anotaciones en cuenta.

Las emisiones realizadas bajo este Programa, podran estar presentadas en anotaciones en cuenta o en
titulos fisicos. Para las emisiones representadas en anotaciones en cuenta, la comisién en concepto de
inclusion en el Registro Central de la Sociedad de Sistemas, sera a cargo del Emisor, no procediendo a
repercutirla a los inversores.

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Programa estaran representadas mediante titulos
0 mediante anotaciones en cuenta y les sera de aplicacion el régimen legal general espafiol. En el caso
de las emisiones para las que se solicite su admisién a negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija o
en cualquiera de las cuatro Bolsas espafiolas, la entidad encargada del registro contable de las
anotaciones en cuenta sera IBERCLEAR.

La entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta de las emisiones que no vayan
as ser negociadas en ningun mercado sera “IBERCLEAR” o una empresa de servicios de inversion o
entidad de crédito habilitadas legalmente para ello, cuya identificacion se hara constar en la “Informacion
Complementaria” de la emisién correspondiente.

Adicionalmente a la admision a cotizacién en el mercado nacional anterior se podra solicitar a admisién a
negociacion de estas emisiones en mercados secundarios extranjeros organizados, que en cualquier

caso, aparecera determinado para cada emision que se realice al amparo del presente Programa en su
respectiva “Informacion Complementaria”

2.1.6. Clausula de interés

Las emisiones podran tener un rendimiento explicito, implicito o mixto, y fijo o variable de acuerdo a un
determinado tipo de referencia, indice u otro activo subyacente.
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2.1.6.1. Tipo de interés nominal

A esta fecha no se conoce el tipo de interés que tendran las distintas emisiones que se tiene previsto
realizar, el cual sera fijado en funcién de las condiciones de mercado en el momento de cada emision, y
de acuerdo con el procedimiento y demas condiciones que se determinen en la Informacion
Complementaria, asi como la forma en que produzcan los rendimientos y las formas y modalidades de
amortizacion y reembolso. El tipo de interés de los valores de renta fija a emitir nunca podra ser negativo
independientemente de la referencia tomada.

El rendimiento de los valores de renta fija a emitir podra determinarse, para cada emision, de la forma
siguiente:

a) Tipo de Interés Fijo.

Cuando asi se especifique en la Informacién Complementaria, los valores devengaran un tipo de interés
fijo, que se expresara como un porcentaje nominal bruto anual.

b) Interés Variable por referencia a tipos de interés de mercado o al rendimiento o la
cotizacién de otros activos de renta fija.

Cuando asi se especifique en la Informacién Complementaria, los valores devengaran un tipo de interés
variable, que se expresard como un porcentaje nominal bruto anual. Este tipo podra determinarse por
referencia a un tipo de interés de referencia de mercado o a la cotizacién de otros activos de renta fija.

El tipo de interés de referencia se especificara en la Informacion Complementaria donde se determinara
la pantalla Reuters, la pantalla Telerate, la pantalla Bloomberg u otra en la que aparecera publicado
dicho tipo de interés (en adelante “Pantalla Relevante”). El tipo de interés aplicable se calculara en cada
caso sumando el diferencial que se establezca al tipo de interés de referencia que se determine en cada
uno de los periodos de calculo de intereses en las condiciones que se especifiquen en la Informacién
Complementaria.

Cuando no se especifique otra cosa en la Informacién Complementaria, la Base de Referencia sera Euro
Interbank Offered Rate para el EURO (EURIBOR), al plazo indicado en la Informacién Complementaria,
tomado de la pagina Reuters EURIBORO01 (o cualquiera que la sustituya en el futuro) (“Pantalla
Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se
tomara como Pantalla Relevante, por este orden, las paginas de informacién electrénica que ofrezcan los
tipos EURIBOR (publicados por la British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera
creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijacién del tipo de interés de referencia sera a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de
la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique otra cosa en la Informacién
Complementaria.

El tipo de interés aplicable sera determinado por el Agente de Célculo que se designe para cada
Emision, y que se especificara en la Informacién Complementaria, de acuerdo con los siguientes
principios:

Si en alguna Fecha de Determinacion del Tipo de Interés no estuviese disponible la Pantalla Relevante,
el agente de calculo solicitara cotizaciones y calculara la media aritmética (redondeada, si fuera
necesario, a la diezmilésima del punto porcentual mas préxima al alza) de los tipos ofrecidos, por cuatro
bancos de primer orden, seleccionados por el agente de calculo, y cuya designacion se indicara en la
correspondiente Informacién Complementaria, que operen en el mercado Interbancario de Londres (para
referencias LIBOR) o en la Zona Euro (para referencias EURIBOR), para depodsitos de igual plazo al
Periodo de Interés a las 11:00 a.m. (hora de Londres para referencias LIBOR, y hora de Madrid para
referencias EURIBOR) en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés, de importes representativos
para una sola transaccion, que se indicara en la Informacion Complementaria.
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Si en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés sélo se obtienen dos o tres cotizaciones, el Agente
de Calculo determinara la media aritmética (redondeada como se ha especificado) de los tipos de interés
cotizados.

Si se obtiene Unicamente una cotizacion, el Agente de Calculo determinara, el primer dia del periodo de
calculo de intereses, la media aritmética (redondeada como se ha especificado) de los tipos cotizados
por cuatro bancos de primer orden en el mercado o mercados financieros seleccionados por el Agente
de Calculo aproximadamente a las 11:00 a.m. (hora local del o de los mercados seleccionados), para
depositos de igual plazo al Periodo de Interés y por un importe representativo para una transaccion.

En la Informacién Complementaria de cada emisién se especificara el modo de dar a conocer el tipo de
interés resultante para cada periodo de devengo.

c) Interés Variable referenciado al rendimiento de acciones o cestas de acciones de
sociedades cotizadas, indices o cestas de indices de mercados de valores, activos de
renta fija o cestas de activos de renta fija o divisas.

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada Emision, mediante:

* Ja indiciacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de acciones de sociedades
cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros, o cestas de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros.

= la indiciacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de indices de mercados
organizados de valores de renta variable espafoles o extranjeros, o cestas de indices de
mercados organizados de valores de renta variable espanoles o extranjeros.

= Jla indiciacion al rendimiento, positivo, negativo 0 ambos a la vez, de activos o cestas de activos
de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafoles o extranjeros. Se incluyen aqui las
Emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

= Ja indiciacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los
mercados internacionales de divisas.

2.1.6.2. Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los cupones.

Los intereses se devengaran desde la fecha correspondiente al desembolso de la emision hasta el dia
de pago de los mismos. No obstante, el devengo de intereses podra iniciarse en alguna fecha posterior
al dia de desembolso de la emision, en funcién de los periodos de pago de intereses previstos en las
condiciones particulares de la emisién, y con objeto de conseguir periodos regulares de devengo y de
pago de intereses.

Para aquellas emisiones con tipos de interés explicitos, la periodicidad en el pago de los cupones se
determinara en la correspondiente Informacién Complementaria de la emision, asi como la clausula de
célculo. Para aquellas emisiones con tipos de interés implicitos, no existira pago de cupones, obteniendo
el inversor la totalidad del rendimiento juntamente con el reembolso del nominal, en el momento de la
amortizacion. En la Informacion Complementaria de la emision se especificara el importe que el inversor
recibira al vencimiento.

Con independencia del tipo de interés, en el caso de que el dia de pago del cupdn sea festivo a efectos
bancarios en Madrid, el pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que por
ello el titular del valor tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento. Para aquellas emisiones
representadas en anotaciones en cuenta, el servicio financiero del pago de cupones y amortizaciones se
realizara a través de la Sociedad de Sistemas, de acuerdo con lo establecido en la normativa de
Anotaciones en cuenta (R.D. 116/92 ), y a través de la entidad que se designe como Banco Agente,
pudiendo ser éste el propio Emisor.
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Para aquellas emisiones en las que se hubiere optado por su representacioén en titulos fisicos, el servicio
financiero del pago de cupones y amortizaciones se efectuara igualmente, a través de un Banco Agente
designado al efecto, pudiendo ser este el propio Emisor.

En la Informacién Complementaria de cada emisidén aparecera la forma en la que se atiende el servicio
financiero.

El servicio financiero sera anunciado con antelacion suficiente, a criterio de la Sociedad Emisora y segun
la normativa vigente, en el B.O.R.M.E., en los boletines oficiales de las bolsas o de los mercados donde
se negocien los valores, en un diario de Difusién nacional o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas del Emisor.

2.1.6.3. Procedimiento para el calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los
valores. Ajustes en los precios.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el presente
Programa se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de Emisién:

» Emisiones con tipo de interés fijo o variable por referencia a tipos de interés de referencia
o al rendimiento o cotizacién de mercado de otros activos de renta fija.

Para estas Emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) Sila emision genera unicamente cupones periédicos:

— * l * d
- E Base
donde:
C = Importe bruto del cupdn peridédico
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual
d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convenciéon de dias habiles
aplicable
Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el numero de dias en

que se divide el ano a efectos de calculo de intereses en base anual

b) Si la emisién genera cupones peridédicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el
célculo del ultimo cupdn habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

c) Sila emision es cupodn cero:
= Para valores con vencimiento igual o inferior a un afo:

i d

C=N*—*

- 100 Base

= Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

d

C=N* 1+L Base _
100
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donde:

C = Importe bruto del cupdn pagadero al vencimiento

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convenciéon de dias habiles
aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en

que se divide el afo a efectos de calculo de intereses en base anual

> Emisiones a tipo variable por referencia al rendimiento de acciones o cestas de acciones
de sociedades cotizadas, indices o cestas de indice de mercados de valores, activos de
renta fija o cestas de activos de renta fija o divisas.

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas, salvo que se indique otra cosa en la
correspondiente Informacién Complementaria:

a) Si se trata de la indiciacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

P.o— P '
[ =NxPo%* _Um{,\'9".‘.‘_5&:_1'“ ! b ' j.{JH

Si se indicia al rendimiento negativo,

. - f..l I ‘]
I'=N=P%* Miny X %. Max ; .0
? ]

b) Si se trata de la indiciacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

. . : | Pa=Pa oo L=t : Py =P, l
I'=N = P%* Min{ X %. Max| | N, %= — + N, %=+ + N, %* 0

P P, P ]

il i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

R J - ) L os e !“,.] - 'P“ A ’“Jl - '“__r'l 0 o ‘Irjm B }”ﬁ-’
=N # POy .mnl_\ o Maa| | N, %5 Ll Ny Ly 0o
Iz i

siendo,

/

= Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor
P % = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
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Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Ps = Valor/Precio Final del Activo Subyacente
N % = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye

el Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%
21.6.31. Normas comunes para la determinacién de los rendimientos.

Los intereses devengados y liquidados se calcularan en base Act/365, salvo que en Emisiones
destinadas a inversores institucionales exclusivamente se indique otra base en la Informacion
Complementaria.

La determinacion concreta del rendimiento de las Emisiones a realizar, asi como los tipos de referencia,
valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a emitir, su
denominacién formal, forma, momento de determinacion y calculo, publicidad, limites maximo y minimo
que en su caso se fijen, Valores/Precios Iniciales, Valores/Precios Finales, Fechas de Valoracion,
informacioén sobre los activos subyacentes, periodicidad del pago de los cupones, y demas parametros
especificos necesarios para determinar los derechos de los inversores titulares de los valores de cada
emision asi como otras caracteristicas relevantes para la determinacion del rendimiento y caracteristicas
de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran en la Informacion
Complementaria de cada Emision.

Igualmente se podran realizar Emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las formulas definidas en el epigrafe 2.1.6. del presente Folleto
informativo. En estos supuestos de Emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de distintos Activos
Subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las formulas
anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los intereses o rendimientos a pagar, dichas
variaciones se definiran con detalle en la correspondiente Informacion Complementaria.

Se adjunta como Anexo VII un listado de definiciones para la interpretacion de los términos empleados
en el presente Folleto.

2.1.6.4. Ajustes a realizar en los Valores/Precios de los Activos Subyacentes.

En el caso de Emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca por referencia a la valoracion de
indices bursatiles u otros activos, durante el periodo que medie entre las diferentes Fechas de Valoracion
se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas de valoracion
designadas o a ajustes en las valoraciones tomadas para el calculo del rendimiento de los valores de la
Emisién, ya se trate de supuestos de interrupcién de los mercados de cotizacién de los Activos
Subyacentes, defecto o discontinuidad en la publicacion de los indices o valores de los Activos
Subyacentes, por el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion societaria de las
sociedades emisores de los Activos Subyacentes de que se trate, o por otras causas. Si por las
caracteristicas de los Activos Subyacentes se estimase viable, se indicara en la Informacion
Complementaria aquellos supuestos objetivos que daran lugar a la realizaciéon de un ajuste, sin perjuicio
de la aplicabilidad de los criterios que se exponen en el Anexo |V del presente Folleto.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Calculo de la emision de que se trate.

Los cambios y/o ajustes a realizar se indican en el Anexo V del presente Folleto. En todos los casos
contemplados en el Anexo V y en aquellos en que se ofrezcan varias alternativas a los titulares de los
Activos Subyacentes afectados, el Agente de Calculo elegira la opcidn que, a su juicio, sea mas
ventajosa para los titulares de los valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la
emision de que se trate.

Los ajustes que se realicen seran efectivos desde la Fecha de Ajuste, que sera el dia en que tenga
efectos la operacién societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior en los supuestos
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en que los ajustes vengan motivados por supuestos de insolvencia o exclusion de cotizacion de valores o
activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor o suscriptor, por el acaecimiento de cualquiera de los eventos indicados
en el apartado 3.2. del Anexo V, decida amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores
el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte, el Agente de Calculo determinara dicho valor
de amortizacién anticipada, conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los valores afectados los
metodos de valoracion habitualmente utilizados en el mercado para ese tipo de productos y utilizando
como precios de los Activos Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles mas cercanas a la
Fecha de Amortizacion de los valores afectados.

2.1.6.5. Agente de Calculo.

En las Emisiones a realizar bajo el presente Programa se podra designar un Agente de Calculo, que sera
una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser filial de Banco Pastor, la cual
desempefara, como minimo, las funciones que a continuacion se detallan mediante la firma del
correspondiente contrato de Agencia de Calculo, si la emision asi lo exigiera.

En la Informacién Complementaria se especificara la identidad del Agente de Calculo, su domicilio social
o el domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de Calculo. El Agente de Calculo asumira
las funciones correspondientes al calculo, determinacion y valoracion de los derechos econdmicos que
correspondan a los titulares de los valores de la Emision de que se trate, y de los precios, tipos o
cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas de Valoracion, de conformidad
con los términos y condiciones de cada Emisién y los generales contenidos en el presente Folleto. Para
ello el Agente de Calculo:

a) Calculara o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes en
cada Fecha de Valoracion en que éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en
la Informacion Complementaria.

b) Determinard el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las férmulas de liquidacién
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacién
correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en
caso de discontinuidad, interrupcion del mercado, defecto de publicacién de indices o precios de
referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en el presente Folleto
y en la Informacién Complementaria correspondiente.

d) Seleccioén de las cuatro entidades para el calculo del tipo de interés.

El Agente de Célculo actuara siempre como experto independiente y sus calculos y determinaciones
seran vinculantes, tanto para Banco Pastor como para los tenedores de los valores de la Emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omisién, el Agente de Calculo lo
subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omision fuese conocido.

Ni Banco Pastor ni los inversores en los valores de la Emisidbn de que se trate podran presentar
reclamacién o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las sociedades propietarias de
los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen
el Activo Subyacente de los valores de la emisién, cometan algun error, omisién o afirmacién incorrecta
en lo que afecte al calculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

La Entidad Emisora se reservara el derecho a sustituir al Agente de Calculo cuando lo considere
oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el valor de
revalorizacion, Banco Pastor, en su condicion de Emisor nombrara una nueva entidad Agente de Calculo
en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la notificacién de renuncia del anterior Agente de
Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente
de Calculo no sera efectiva sino hasta la aceptacion de la designacion y entrada en vigor de las
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funciones de una nueva entidad Agente de Calculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido
objeto de comunicacion, como hecho relevante, a la CNMV y al organismo rector del mercado
secundario que corresponda.

La Entidad Emisora advertira a los titulares de los valores, con al menos cinco dias habiles de antelacion,
de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten al Agente de Calculo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como Agente de la Entidad Emisora y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los valores.

2.1.6.6. Informacion sobre los Activos Subyacentes. Calculo de la rentabilidad para los
inversores.

La Informacion Complementaria a la Emisidon correspondiente incluira informacion sobre los Activos
Subyacentes a cuyo rendimiento se indicien los valores de cada emisién concreta, incluyendo cuadros
detallados sobre su evolucién histérica y otra informacién relevante sobre los mismos.

21.7. Imposicion sobre la renta de las personas fisicas o juridicas derivada de los
valores objeto de emision u oferta que vayan previsiblemente a integrar cada uno
de los empréstitos programados, distinguiendo entre suscriptores residentes y no
residentes.

El régimen fiscal aplicable serd el vigente en cada momento y en la actualidad es el que se describe en
los siguientes apartados:

El citado analisis del régimen fiscal vigente en el momento del registro de este Folleto es una descripcion
general del régimen fiscal aplicable de acuerdo con la legislaciéon espafiola en vigor (incluyendo su
desarrollo reglamentario), sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econdémico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad
Foral de Navarra.

Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores objeto de

emision u oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

a. Pago de intereses

Suscriptores residentes en Espana

El pago en efectivo de intereses sera objeto de una retencion en la fuente del 15% (o del tipo vigente en
cada momento), a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas segun lo dispuesto en la
Ley 40/1998, de 9 de diciembre.

Salvo en los casos expresamente exceptuados legalmente, no existe obligacién de practicar retencion
sobre los intereses obtenidos por personas juridicas cuando procedan de activos financieros
representados mediante anotaciones en cuenta y negociados en un mercado oficial de valores espafiol
(articulo 57 q) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades).

Inversores no residentes

En el supuesto de que los suscriptores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, sera
aplicable la legislacion fiscal interna espafiola (basicamente la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de no residentes y el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes) y, en su caso, los Convenios para
evitar la Doble Imposicion.
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Conforme a la normativa vigente, los intereses y demas rendimientos obtenidos por la cesion a terceros
de capitales propios a que se refiere el articulo 23.2 de la Ley 40/1998 del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, asi como las ganancias de patrimonio derivadas de bienes muebles estaran
exentos de tributacién en Espafia cuando se obtengan sin mediacion de establecimiento permanente por
residentes en otros Estados miembros de la Union Europea y siempre que no se obtengan a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio
(articulo 13 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no residentes).

Los intereses no exentos estan gravados al 15% (salvo que el Convenio establezca un tipo inferior) y

deben ser objeto de retenciéon a ese mismo tipo salvo que se acredite documentalmente su exencion o
aplicacién de un tipo inferior mediante la aportacion del correspondiente certificado de residencia fiscal.

b. Transmisién, reembolso, amortizacién, canje o conversion.

Suscriptores residentes en Espana

La transmision, reembolso, amortizacion, canje o conversion de los valores genera un rendimiento de
capital mobiliario equivalente a la diferencia entre el valor de la transmision, reembolso, amortizacion,
canje o conversion y su valor de adquisiciéon o suscripcién. Este rendimiento sera objeto de una retencion
en la fuente del 15% (o del tipo vigente en cada momento), a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas o del Impuesto sobre Sociedades segun lo dispuesto en la Ley 40/1998, de 9 de
diciembre, y en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, respectivamente.

No obstante, salvo en los casos expresamente exceptuados por normativa, no existe obligacion de
practicar retencién sobre las rentas obtenidas en la transmisién o reembolso de activos financieros con
rendimiento explicito por personas fisicas y en la transmision o reembolso de cualquier activo financiero
por personas juridicas cuando procedan de activos financieros representados mediante anotaciones en
cuenta y negociados en un mercado oficial de valores espafol (articulo 57 q) del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades y articulo 70.3 f) del Real Decreto 214/1999, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

Inversores no residentes

En el supuesto de que los suscriptores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, sera
aplicable la legislacion fiscal interna espafiola (basicamente la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de no residentes y el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes) y, en su caso, los Convenios para
evitar la Doble Imposicién.

La transmision, reembolso, amortizacion, canje o conversion de los valores genera un rendimiento de
capital mobiliario equivalente a la diferencia entre el valor de la transmisién, reembolso, amortizacion,
canje o conversion y su valor de adquisicién o suscripcion.

Conforme a la normativa vigente, los rendimientos obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios
estaran exentos de tributacion en Espana cuando se obtengan sin mediacion de establecimiento
permanente por residentes en otros Estados miembros de la Union Europea y siempre que no se
obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto
1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo las rentas derivadas de la transmisiéon de valores realizadas en alguno de los mercados
secundarios oficiales de valores espafioles estaran exentos de tributacion en Espafia cuando se
obtengan sin mediacion de establecimiento permanente por residentes en un Estado que tenga suscrito
con Espafa un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién, y
siempre que no se obtengan a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real
Decreto 1080/1991, de 5 de julio. (Articulo 13 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto

sobre la Renta de no residentes).

Programa de Emisién de Valores de Renta Fija Simple de Banco Pastor, S.A. 12



E Banco Pastor

Los rendimientos no exentos estan gravados al 15% (salvo que el Convenio establezca un tipo inferior o
que el convenio cambie el tipo o que la ley espafiola se modifique) y deben ser objeto de retencién a ese
mismo tipo salvo que se acredite documentalmente su exencién o aplicacion de un tipo inferior mediante
la aportacion del correspondiente certificado de residencia fiscal.

No obstante, salvo en los casos expresamente exceptuados por la normativa, no existe obligacion de
practicar retencion sobre las rentas obtenidas por no residentes en la transmision o reembolso de activos
financieros con rendimiento explicito cuando procedan de activos financieros representados mediante
anotaciones en cuenta y negociados en un mercado oficial de valores espafol (articulo 14.3 b) del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes).

c. Obligaciones de informacion.

Las rentas satisfechas por los valores emitidos al amparo de este programa estan sometidas a las
obligaciones de informacion recogidas en la legislacion vigente.

2.1.8. Amortizacion de los valores

Las emisiones que se realicen al amparo de este Programa tendran el vencimiento que se determine en
la Informaciéon Complementaria correspondiente.

Para aquellas emisiones con tipos de interés implicitos, no existira pago de cupones, obteniendo el
inversor la totalidad del rendimiento juntamente con el reembolso del nominal, en el momento de la
amortizacion. En la Informaciéon Complementaria de la emision se especificara el importe que el inversor
recibira al vencimiento. Con independencia del tipo de interés, en el caso de que el dia de pago del
cup6n sea festivo a efectos bancarios en Madrid, el pago del mismo se trasladara al dia habil
inmediatamente posterior, sin que por ello el titular del valor tenga derecho a percibir intereses por dicho
diferimiento.

Para aquellas emisiones representadas en anotaciones en cuenta, el servicio financiero del pago de
cupones y amortizaciones se realizara a través de la Sociedad de Sistemas, de acuerdo con lo
establecido en la normativa de Anotaciones en cuenta (R.D. 116/92 ), y a través de la entidad que se
designe como Banco Agente.

Para aquellas emisiones en las que se hubiere optado por su representacion en titulos fisicos, el servicio
financiero del pago de cupones y amortizaciones se efectuara igualmente, a través de un Banco Agente
designado al efecto.

En la Informacion Complementaria de cada emision aparecera la forma en la que se atiende el servicio
financiero.

2.1.8.1. Precio de reembolso

Los valores de esta emisién se podran reembolsar o bien a la par o bien con una prima, que podra
implicar amortizar sobre la par. Al igual que lo expresado en el capitulo del tipo de interés y del precio de
emision, las condiciones del precio de reembolso seran las que se hayan derivado de la formulacion
global de la operacion, de acuerdo con las condiciones de mercado existentes en el momento de la
emision.

La Informacion Complementaria contendra, en cualquier caso, los datos relativos al precio de cada
emision.

2.1.8.2. Fecha y modalidades de amortizacién

Las distintas emisiones sujetas a este Programa podran tener diferentes modalidades de amortizacion,
una sola vez al vencimiento o con distintas cuotas en varios afios, que podran ser lineales o variar segun

una determinada formula, o por cualquier otro procedimiento que se establezca.
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De igual modo se prevé que cualquier emisién pueda tener la modalidad de amortizaciéon adicional de
cancelacién anticipada a instancia tanto del Emisor como del inversor. Se establecera, en la Informacion
Complementaria, el plazo y forma en que esta cancelacion anticipada debe ser preavisada a la otra
parte, asi como el resto de los datos concernientes al procedimiento de cancelacion anticipada.

En caso de que el dia de pago de la amortizacién sea festivo a efectos bancarios en Madrid, el pago del
mismo se trasladara el dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello el inversor tenga derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento.

2.1.9. Identificacion de las Entidades Financieras que atenderan el servicio
financiero de los distintos empréstitos programados.

El servicio financiero de las emisiones que se realizaran al amparo de este Programa, sera atendido por
una o mas entidades financieras que seran designadas en cada emision como Banco Agente, que podra
ser la propia entidad emisora.

En la Informacién Complementaria de cada emision aparecera la entidad que es responsable de su
servicio financiero.

2.1.10. Moneda de cada uno de los empréstitos programados y de sus
correspondientes valores

Todas las emisiones que se prevén realizar bajo este Programa estaran denominadas en euros o en
cualquier otra divisa.

2.1.11. Cuadro orientativo del servicio financiero.

No se encuentran definidos los parametros basicos de ninguno de los empréstitos programados. No
obstante, se detallara en la Informacion Complementaria de cada emisién que se realice.

2112 Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad brutas previstas para el
tomador

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisiéon se especificara en su correspondiente
Informacién Complementaria y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha
Emision. En la Informacién Complementaria también se especificaran los flujos a recibir por el inversor.

Para todas las emisiones que se realicen con cargo a este Programa, la tasa interna de rentabilidad para
el suscriptor se calculara mediante la siguiente formula:

n ‘n’

. ;
!EJ - L | FIE
( I \l|\ Base )

100

donde:
Po = Precio de Emision del valor
Fi = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupén y su fecha de pago
n = Numero de flujos de la Emision
Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de

la Informacién Complementaria
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2.1.13. Interés efectivo previsto para el emisor

A la fecha de registro del presente Folleto, no se han concretado los tipos de interés o las rentabilidades
ofrecidas para cada Emision, ni los costes asociados a las mismas, por lo que el Tipo de Interés Efectivo
para el Emisor correspondiente a cada Emisidn sera especificado convenientemente en la Informacién
Complementaria que se entregara a la CNMV, para cada una de las Emisiones bajo este Programa.

El método de calculo del interés efectivo neto para la Entidad Emisora es el de la Tasa Interna de
Retorno (TIR) que iguala los flujos de cobros y pagos descontados al momento de la Fecha de
Desembolso. El calculo de la TIR se realizara utilizando la férmula siguiente:

" f

2 (7= -—’;
F=G=Y —

(] +L‘:!|\ Base |
\ 100/
Po = Precio de Emision del valor
G = Gastos de Emisién
Fi = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupén y su fecha de pago
n = Numero de flujos de la Emision
Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de

la Informacién Complementaria

Los gastos estimados del programa comprenden los siguientes conceptos:

CNMV
- Registro Folleto de la Emision
(0,014% s/ nominal emitido; maximo 37.517,58 €) | 37.517,58
- Supervision admision a negociacion
(0,003% s/ nominal emitido) 60.000,00]
AIAF E IBERCLEAR

- Estudio de documentacion y registro
(0,005% s/ nominal emitido; maximo 45.000 €) 45.000,00
- Estudio documentacion, tramitacion y|
ladmision a cotizacion
(0,001% s/ nominal emitido; maximo 45.000 €) 20.000,00

OTROS GASTOS
- Gastos legales (*)

Anuncios oficiales| 5.000,00]
Gastos notariales| 18.400,00

Otros gastos notario| 300,00
Registro 2.500,00
TOTAL GASTOS 188.717,58

(*) Para una emision de 120 millones de euros

2.1.14, Evaluacion del riesgo inherente a los valores a emitir o a ofertar

No se ha solicitado especificamente para este programa valoracién del riesgo crediticio a ninguna
entidad calificadora. No obstante, se podra solicitar por cada emisién concreta dicha valoracion del
riesgo crediticio reflejandose tal circunstancia, en su caso, en la “Informacién Complementaria”

No obstante el emisor tiene asignado los siguientes ratings a la fecha de registro de este programa:
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RATINGS
Corto Largo 'f_ortalgza
inanciera
Moody’s P-1 A2 C+
Fitch-IBCA F-1 A B
Standard & Poors A-2 A -

Estas Agencias acuden anualmente a Banco Pastor y efectian una revisién in situ para confirmar los
mismos.

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas por las
anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3 y "+" , "- " a continuacién de una categoria reflejan
la posicién relativa dentro de la misma. El numero 1 ( o el signo "+" ) representa la mejor posiciéon dentro
de una categoria, mientras que el 3 (o el signo " - " ) indica la posicién mas débil.

El siguiente cuadro presenta las equivalencias de las calificaciones del corto plazo:

MOODY'S STANDAR | FITCH
& POOR’S
Prime - 1 A-1 F1
Prime — 2 A-2 F2
Prime - 3 A-3 F3
B B
C C
D D

A continuacién se incluyen las equivalencias de las calificaciones a largo plazo:

STANDAR FITCH
MOODY'S | & POOR’S
Aaa AAA AAA Calidad o6ptima
Aa AA AA Alta calidad
GRADO DE
INVERSION A A A Calidad media-alta
Baa BBB BBB | Calidad media
Ba BB BB Moderada seguridad; elementos especulativos
Seguridad reducida; faltan las caracteristicas de una
B B B h .,
inversion deseable
GRADO Caa CcC CCC | Bajacalidad
ESPECULATIVO
Ca cc cc Altamente especulativos
Calidad minima, muy pocas perspectivas de
c alcanzar cualquier tipo de status apto para la
inversion

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa
hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de
rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de
cada categoria genérica. Standar & Poor’s aplica un signo mas “+” o menos “-“ en las categorias AA a
CCC que indican la posicion relativa dentro de cada categoria. Fitch aplica estos mismos signos desde la
categoria AAA.

Las calificaciones crediticias que puedan otorgarse a las diferentes emisiones no constituyen una
recomendacion para comprar, vender o suscribir los titulos que se emitan y no tiene porqué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los valores que se
emiten.
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2.2. Informacioén relativa al procedimiento de colocacién y adjudicacién de los
valores objeto de emisién u oferta que componen el programa de empréstitos.

2.21. Solicitudes de suscripcion o adquisicion
2.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores

Las Emisiones realizadas bajo el presente Programa podran estar dirigidas al publico en general o bien a
inversores institucionales, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de las caracteristicas
especificas de cada Emisién. A los efectos de determinar el colectivo de potenciales suscriptores en
cada caso se atendera a un criterio de coste efectivo para el Emisor, a la existencia o no de una
estructura, asi como cualquier otro aspecto que pueda ser considerado relevante dadas las
circunstancias de cada Emision. Los datos relativos al colectivo de potenciales suscriptores, que no
estan concretados al momento del registro del presente Folleto, se especificaran en la correspondiente
Informacién Complementaria.

Una misma emision podra dirigirse a ambos colectivos de inversores, incluso estando dicha emision
compuesta por dos tramos, uno mayorista y otro minorista.

2.2.1.2. Exigencias legales

Una vez admitidos a negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, en la Bolsa de Valores, o en un
mercado secundario regulado de cualquier pais de la Unién Europea, segun el caso para cada Emision,
los valores de las Emisiones realizadas bajo este Programa seran aptos para cubrir las exigencias
legales de inversion a las que estan sometidas determinado tipo de entidades como las Instituciones de
Inversion Colectiva, Companiias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones, asi como cualesquiera
otras Instituciones o Empresas Mercantiles que deban cumplir con obligaciones administrativas de
inversion en valores negociados en mercados secundarios organizados.

Si alguna de las emisiones realizadas dentro del presente Programa supusieran alguna excepcién a este
principio general de aptitud para inversiones, se hard mencion al mismo en la Informacién
Complementaria de la emision.

2.2.1.3. Fecha o periodo de suscripciéon o adquisicion

El periodo de duracién del presente programa sera de un afio a partir de su inscripciéon en la C.N.M.V. y
siempre que exista un folleto continuado o completo vigente. El periodo de suscripcién se especificara
para cada emision en su correspondiente Informacion Complementaria.

Las emisiones que se realicen con cargo a este Programa podran estar o no aseguradas, extremo que
se concretara en su correspondiente Informaciéon Complementaria. En el primer caso, el importe no
colocado al final del periodo de suscripcion se suscribira en el ultimo dia del mismo por las Entidades
Aseguradoras. En el caso de que la Emisién no esté asegurada, el importe total de la misma se vera
reducido hasta el volumen total de fondos solicitado, por el procedimiento que se establecera en la
Informacién Complementaria de la Emision.

Para cada emision, el periodo de suscripcion aparecera en el anuncio que se publicara en el B.O.R.M.E.
y en un diario de difusién nacional, cuando asi proceda, o de acuerdo con el medio determinado por el
Emisor.

Si en alguna emision se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion inicial, se hara
constar en la Informacion Complementaria, incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que se
produjese una prorroga, se realizaran las oportunas publicaciones.

2.2.1.4. Tramitacion de la suscripcion
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En cada emision, los inversores podran cursar las solicitudes de suscripcion en las oficinas, sucursales y
demas canales de distribucion (Banca Telefénica, Internet, ...) de las Entidades Financieras que actian
como Entidades Colocadoras (ya sea en exclusiva la entidad emisora, conjuntamente con terceras
entidades, o solo entidades ajenas a la Emisora), que aparezcan en la Informacion Complementaria. En
el apartado 2.2.2.4 se especifican las condiciones de colocacién para Banca Telefénica e Internet.

2.2.1.5. Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso.

La forma y fecha de realizar desembolso para cada emisién se determinaran en su correspondiente
Informacién Complementaria. No obstante, la entidad emisora o, en su caso, las Entidades Colocadoras,
podran exigir a cualquiera de los suscriptores una provision de fondos por el importe del precio
estimados de los valores solicitados, en el momento de formularse la solicitud de suscripcion.

En caso de que el inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en la entidad procedera a
la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara a asociada a una cuenta corriente, ambas sin
mas costes que los relativos a la administracion y custodia de valores efectivamente tomados y cuya
apertura y cierre estara libre de gastos para el suscriptor.

2.2.1.6. Forma y plazo de entrega

En cada emision, la Entidad Colocadora correspondiente entregara en la forma y momento previstos
segun la correspondiente Informacion Complementaria, los documentos justificativos de la inversion
realizada. Dicha copia servira unicamente como documento acreditativo de la suscripcién efectuada y no
sera negociable, extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en
anotaciones de la emision y la asignacion de las correspondientes referencias de registro (en caso de
que los valores de la emisidon se vayan a estar representados mediante anotaciones en cuenta), o hasta
la fecha de entrega de los titulos correspondientes (si los valores estan representados mediante titulos
fisicos).

2.2.2. Colocacién y adjudicacién de los valores
2.2.2.1. Entidades colocadoras

La colocacion de las emisiones al amparo de este Programa, podra realizarse exclusivamente por el
Emisor o a través de Entidades Colocadoras.

En cualquier caso, este término se incluira en la Informacion Complementaria de cada emision,
apareciendo, una relacion de éstas, asi como el importe acordado en concepto de comisiones, que seran
por cuenta de la Sociedad Emisora, si existieran.

2.2.2.2. Entidades directoras o coordinadoras

En el caso de que en alguna de las Emisiones a realizar bajo el Programa se prevea la intervencion de
Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se identificaran convenientemente en la Informacién
Complementaria, especificandose el cometido de cada Entidad.

En tales supuestos se acompafara a la comunicacion que de la Emisién se haga a la CNMV la
Declaracion a que se refiere el apartado 3 del articulo 20 del R.D. 291/1992 modificado por el R.D.
2590/1998.

2.2.2.3. Entidades aseguradoras

Para cada emision que se realice bajo este Programa, se especificara en su correspondiente Informacion
Complementaria, las Entidades Aseguradoras que participan, si las hubiere. Ademas, aparecera el
caracter de dicho aseguramiento (solidario o mancomunado) y la comisidon que percibiran por dicho
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servicio, que seran por cuenta de la Sociedad Emisora, si existieran, asi como de cualquier otro
elemento del contrato de Aseguramiento que pudiera resultar relevante para el suscriptor.

2.2.2.4. Procedimiento de colocacion

En la Informacion Complementaria de cada emision, se especificara el procedimiento de colocacion. Este
podra ser, a través de una o varias entidades aseguradoras y/o colocadoras, y/o a través de la propia red
de Banco Pastor, a decisién del Emisor.

Las entidades colocadoras participantes aportaran una carta reconociendo que disponen de los medios
necesarios para gestionar las o6rdenes de suscripcidn por sistemas telematicos y garantizar la
confidencialidad de los suscriptores, en el caso de utilizarse este procedimiento.

Las emisiones podran estar dirigidas a inversores institucionales, minoristas o a ambos, el plazo maximo
de las emisiones dependera de los destinatarios de la emision.

En el caso de que la colocacién de los valores se efectie por Banco Pastor, la misma se efectuara a
través de los canales de comercializacion de Banco Pastor, entre los que se encuentran su servicio de
Banca Telefonica (Linea Pastor) y su servicio de Banca en Internet (PastorNet).

Banca Telefénica

Para poder acceder al servicio de Banca Telefénica el cliente debera haber suscrito, con caracter previo,
el contrato de Banca Telefénica, en el que se recogen las condiciones generales de utilizacion de este
servicio y tras su aceptacion, el Banco facilitara al titular una Clave Personal y una Tarjeta de
Identificacion Cliente (T.I.C.). La Tarjeta de Identificacion Cliente (T.I.C.) contiene una serie de claves
personales que serviran para confirmar la operacion realizada. Tanto el Banco como el titular se obligan
a mantener en secreto la Clave Personal, y no podran facilitar a terceras personas las claves contenidas
en la Tarjeta de Identificacion Cliente. En caso de pérdida o sustraccion de la Clave de Acceso y/o de la
Tarjeta de Identificacion Cliente (T.I.C.), el cliente debera comunicarlo al Banco en el plazo mas breve
posible. Mientras no se comunique dicha pérdida o sustraccion, el Banco quedara relevado de cualquier
responsabilidad que pueda surgir como consecuencia de las operaciones que se efectuen en dicho
intervalo.

El procedimiento de suscripcion a través del servicio de Banca Telefénica sera el siguiente:

a) Las personas que deseen adquirir valores de la emision y que previamente hayan adquirido la
condicion de clientes de tal servicio solicitaran su suscripcidn realizando la correspondiente llamada
telefénica.

b) En el curso de la llamada el solicitante debera informar al operador de su nombre y apellidos,
domicilio y nimero de identificacion fiscal, manifestar su voluntad explicita de la emisién que desea
suscribir y el importe de la suscripcion.

De conformidad con el contrato de Banca Telefénica el cliente comunicara al operador de Banca
Telefonica como fase previa a la solicitud de cualquier operacién relacionada con el presente Folleto,
tanto su Clave Personal como las coordenadas de su Tarjeta de Identificacion Cliente que le sean
solicitadas.

Las conversaciones telefonicas que se mantengan a través de Banca Telefénica en relacion con las
operaciones que realice el cliente quedaran grabadas, quedando advertido previamente de ello el
cliente. Asimismo, el Banco podra requerir para determinadas operaciones, en funcion de su cuantia
o de sus caracteristicas, que sean ordenadas por escrito.

Banca por Internet
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Ademas del sistema de Banca Telefénica, Banco Pastor dispone de una pagina WEB en Internet. De
conformidad con el contrato de Banca Electronica (PastorNet), que debera haber sido firmado por el
cliente con caracter previo a la utilizacién de dicho servicio, el cliente accedera a este servicio mediante
un Cdédigo de Usuario y una Clave de Acceso, los cuales tienen el caracter de confidenciales; asimismo,
el cliente dispone de una Tarjeta de Identificacion Cliente (T.I.C.) que contiene una serie de claves
personales que serviran para confirmar la operaciéon que desee realizar, teniendo dicha confirmacion la
consideracion de firma a los efectos del perfeccionamiento del contrato. En la pantalla previa a la
suscripcion aparecera la informacion sobre la Emisiéon. Todas las érdenes quedaran archivadas en los
registros electronicos del Banco, los cuales permiten la comprobacién de la hora, fecha y el contenido de
la peticion de suscripcion o reembolso efectuada por el cliente. Asimismo, una vez realizada la peticién
de suscripcion aparecera una pantalla de confirmacidon que contendra los datos de la orden dada y que
podra ser impresa por el cliente.

Banco Pastor declara que dispone de los medios adecuados para garantizar la seguridad,
confidencialidad, fiabilidad y capacidad del servicio prestado a través de Banca Telefénica y por Internet
y para el adecuado cumplimiento de las normas sobre blanqueo de capitales, de las normas de conducta
y control interno y para el correcto desarrollo de las labores de inspeccion y supervision de la CNMV.

En la Informacion Complementaria se podra establecer alguna restricciéon para una emision concreta y
para alguno de los tramos de alguno de los canales descritos.

Banco Pastor decidira para cada emision, y asi se recogera en la Informacion Complementaria, el
procedimiento de adjudicacion. Este podra ser por orden cronoldgico, por prorrateo o por cualquier otro
método valido. En todo caso, Banco Pastor y las Entidades Directoras, Aseguradoras y/o Colocadoras de
la emisién, en su caso, velaran para que no se produzcan tratamientos discriminatorios entre peticiones
de similares caracteristicas y para el mismo tramo.

La Entidad Emisora, si asi lo establece en Informacion Complementaria de la Emisién, podra establecer
como procedimiento de colocacién un procedimiento en orden cronolégico, de tal forma que se respetara
en todo caso, el orden cronolégico de recepcion de peticiones de suscripcidon en la adjudicacién de los
valores a emitir. En emisiones con tramos Minorista e Institucionales, se podra establecer un
procedimiento de colocacion en orden cronolédgico para uno solo de los tramos exclusivamente.

En las colocaciones o tramos dirigidos a inversores institucionales, la adjudicacion sera discrecional por
el Emisor y/o las Entidades Colocadoras, cuidando que no se produzca discriminacion entre peticiones
de similares caracteristicas.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad la posibilidad de ampliacion de una emision, en
cualquier momento durante el periodo de suscripcion, la Entidad Emisora podra decidir, a su discrecion,
la ampliaciéon del importe de la Emisién, en cuyo caso deberd comunicarlo a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sin que en ningun caso el importe de la ampliacion pueda superar el importe
maximo establecido en este Programa y sin que el nuevo importe pueda superar el doble del importe
inicial de la Emision.

Las entidades colocadoras o aseguradoras conservardn en sus archivos las Ordenes de Suscripcion
recibidas por ellas durante el tiempo previsto en la Circular 3/93, modificada por la Circular 1/95 de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, y las tendran a disposicion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores para su examen y comprobacion.

Todos los datos especificos de los procedimientos de colocacion, tales como horarios, forma de
cumplimentar las 6rdenes o peticiones de suscripcion, tipos de 6rdenes o peticiones de suscripcion, asi
como las especialidades concretas del procedimiento de colocacién o de recepcion de ordenes de
suscripcion, se especificaran en la Informacion Complementaria de la Emision.

Banco Pastor, S.A. declara que la contratacién por Banca Telefénica y Banca por Internet cumplira los
siguientes principios:

a) Autenticidad: La entidad establecera los medios necesarios para dejar constancia de la fecha y hora
en que se cursen las correspondientes 6rdenes de compra y venta de los usuarios.
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b) Archivo de 6rdenes de compra y venta de valores: La entidad mantendra un archivo de justificantes
de las érdenes recibidas.

c) Confidencialidad: La entidad establecera los medios necesarios para asegurar que ningun usuario no
autorizado tendra acceso a las 6rdenes de compra y venta cursadas por los usuarios.

d) Integridad: La entidad establecera los medios necesarios par impedir la pérdida o manipulacién de
las 6rdenes de compra y venta cursadas por los usuarios.

Banco Pastor, S.A. comunicara por escrito a al CNMV que posee medios suficientes para garantizar la
seguridad y confidencialidad de las transacciones realizadas por via telefénica o via Internet asi como su
compromiso de indemnizar a los usuarios de los sistemas de contratacién de valores emitidos al amparo
del presente Programa mediante el servicio de Banca Telefénica o Banca por Internet, por cualquier
dafo o perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia directa del incumplimiento de los principios
previstos anteriormente.

2.2.2.5. Modalidades de prorrateo

En el caso de que la adjudicacién se produjese por prorrateo y la suma de las peticiones con cargo a la
emision o a un tramo de ésta, sea superior al importe ofertado, el procedimiento a seguir, se comunicara
en la Informaciéon Complementaria.

2.2.3. Plazo y forma de entrega de los titulos o certificados definitivos de los valores.

Las emisiones en las que se opte por su representacion en anotaciones en cuenta, se constituiran como
tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable, de conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 116/1992, y, asi mismo, con los plazos y procedimientos habituales de la entidad
encargada de la compensacion vy liquidacion de los valores, la Sociedad de Sistemas. En otro caso, se
efectuara conforme a las practicas habituales. Una vez cerrada la suscripcion, las Entidades
Colocadoras entregaran una confirmacién de adquisicién a los suscriptores.

Si la Sociedad Emisora hubiese optado por la representacion de los valores de alguna de las emisiones
mediante titulos fisicos, la propia Emisora procedera a los confecciéon de los mismos para su entrega a
las Entidades Colocadoras o a los suscriptores.

2.24. Sindicato de Obligacionistas

En el caso de que por la naturaleza de la emision fuese necesario la constitucion de un Sindicato de
Obligacionistas se especificara en su correspondiente “Informacién Complementaria” la constitucion del
mismo. En el caso de constituirse el Sindicato de Obligacionistas se hara en los plazos y en la forma
establecida en la legislacion al respecto y sus normas de funcionamiento se ajustaran a lo previsto en los
articulos 295 y siguientes de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

2.3. Informacién legal y de acuerdos sociales

El presente folleto tiene el caracter de folleto reducido de programa de emision de valores de renta fija
simple, al amparo de la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizaciéon en emisiones u ofertas publicas
de valores.

Como ya se citdé anteriormente, este Programa tiene un limite de emision de 2.000 millones de euros
con lo que la suma del nominal de todas las emisiones vivas amparadas en él no podra superar dicho
importe.

2.31. Naturaleza y denominacion legal de los valores que se ofrecen y fechas de los
acuerdos sociales
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Los valores emitidos bajo este Programa estaran sometidos al régimen legal tipico (Decreto Legislativo
1564/89 de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas), no existiendo restricciones particulares a la libre transmisibilidad de los valores.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Emisora, en su reunion del 30 de octubre de 2003 acordg,
en uso de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de la Sociedad del dia 10 de
abril de 2003, autorizar el establecimiento de un Programa de Emisién de Renta Fija Simple, por un
importe maximo de 2.000 millones de euros.

Como Anexo | a este Folleto se incluye copia de los acuerdos sociales.

Para aquellas emisiones en las que se solicite su admisién en el Mercado Secundario Oficial de la AIAF,
la certeza y efectividad de los derechos del primer titular y de los siguientes vendra determinada por el
apunte en el registro contable de la Sociedad de Sistemas, quedando los valores correspondientes de
cada emision representados mediante anotaciones en cuenta.

Para aquellas emisiones en las que se solicite la admisién a negociacion en las Bolsas Oficiales de
Madrid, Barcelona, Bilbao o Valencia, la certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los
siguientes vendra determinada por el apunte en la Sociedad de Sistemas, quedando representados los
valores correspondientes a cada emision mediante anotaciones en cuenta.

En el caso de que los valores estén representados por titulos fisicos, la efectividad de los derechos de
titularidad vendran determinados por la posesion del titulo fisico o el certificado de adquisicion.

2.3.2. Oferta publica de venta
No procede.

2.3.3. Autorizacion administrativa previa.

Este programa, y las emisiones realizadas a su amparo, no requieren autorizacion administrativa previa.
En el caso de que para una Emisidn concreta se necesitara esta autorizaciéon administrativa se solicitaria
con caracter previo.

2.3.4. Régimen legal tipico
2.3.4.1. Definicién del régimen juridico de los valores

Los valores de renta fija emitidos al amparo del presente Programa de Emisién estaran sometidas al
régimen legal tipico y tendran la calificacion de valores negociables tal y como este término se define en
el articulo 2.1. del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su redaccion dada por el Real Decreto
2590/1998, de 7 diciembre, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores y por lo tanto, les
sera aplicable el régimen juridico general de aplicacion a los valores negociables y la Ley 44/2002, no
existiendo restricciones particulares a la libre transmisibilidad de los valores.

2.34.2. Justificacién razonada de que la emision de tales valores, su régimen juridico o las
garantias que incorporan, no se oponen a lo establecido en normas imperativas.

Las emisiones previstas bajo este Programa, no se oponen a la legislacién vigente, ajustandose a la Ley
24/1988 de 28 de Julio de Mercado de Valores; Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre emisiones
y ofertas publicas de venta de Valores; en su redaccién dada por el decreto 2590/1998 de 7 de
Diciembre, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores y, Orden de 12 de julio de 1993 sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real Decreto anterior y a la Ley 44/2002.

2.3.5. Garantias de los empréstitos programados amparados por el folleto.
La Entidad Emisora no estd incursa en situacion de insolvencia, y se halla al corriente del pago de
dividendos, intereses y amortizaciéon de empréstitos. Los valores de esta emision, cuentan con la

garantia patrimonial universal de la Sociedad Emisora, y no se garantizan especialmente mediante
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ninguna de las formas previstas en el apartado 1 del articulo 284 de la Ley de Sociedades Andnimas,
salvo en el caso de las Cédulas cuya garantia se refiere a la cartera de préstamos hipotecarios de la
Entidad, o en aquellos casos en los que expresamente se establezca una garantia especifica dentro de
las previsiones legales correspondientes.

Las emisiones podran tener la condicidon de financiacién subordinada, segun se establezca en la
Informaciéon Complementaria, y en tal caso los Valores tendran la consideracion de subordinados
respecto a las obligaciones generales del Banco, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de
los intermediarios financieros, segun nueva redaccion establecida por la Ley 13/1992, de 1 de junio, de
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras; los articulos 20 y 22 del
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la mencionada Ley 13/1992
redactado conforme al Real Decreto 583/94, de 25 de marzo; asi como la norma 8 de la Circular del
Banco de Espafia 5/1993, de 26 de marzo segun redaccién dada por la Circular 2/94 de 4 de abril.

No obstante el caracter subordinado de las obligaciones, los intereses se pagaran en las
correspondientes fechas de pago con independencia de los resultados obtenidos en cada ejercicio por la
Sociedad Emisora.

Mediante la suscripcion de las Obligaciones subordinadas, los tenedores renunciaran, a cualquier
derecho de prioridad que la legislacion espafnola les pudiera conceder respecto de otros titulares de
obligaciones subordinadas del Emisor.

En consecuencia, en el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el
Cdédigo de Comercio y en el Cadigo Civil por incurrir la Sociedad Emisora en un procedimiento concursal
o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de los valores subordinados frente a la Sociedad
Emisora se situaran, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detras de todos los
acreedores comunes y de la siguiente manera:

1. Tras los derechos y créditos de todos los acreedores comunes de la Sociedad Emisora,

2. Al mismo nivel que los derechos y créditos del resto de los acreedores subordinados.

3. Con prioridad sobre los derechos de los accionistas y acreedores de la Sociedad Emisora
caracterizados como otros acreedores asimilados a la aportacion de capital.

En el caso de Cédulas Hipotecarias la emisién de éstas se ajustara a lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de Marzo de Regulacion del Mercado Hipotecario; R.D. 685/1982 de 17 de marzo, que desarrolla
determinados aspectos de la Ley 2/1981; R.D. 1623/1985, de 28 de Agosto, por el que se modifica el
R.D. 685/1982; Ley 24/1988 de 28 Julio; R.D. 1289/1991, de 2 de Agosto, por el que se modifican
determinados articulos del R.D. 685/1982.

2.3.6. Forma de representacion.
Los valores de las emisiones previstas bajo este Programa, bien estaran representados por anotaciones

en cuenta, en cuyo caso, podra ser la Sociedad de Sistemas la entidad encargada del Registro Contable
o cualquier otra que designe la Sociedad Emisora, o bien podran estar representados por titulos fisicos.

2.3.7. Legislacion nacional prevista bajo la cual se crearan los valores

Los valores a emitir bajo este Programa estaran sometidas a la legislacion espafola vigente,
resolviéndose cualquier litigio que pudiera suscitarse ante los tribunales Espafioles.

El contenido del folleto se ajusta a lo previsto en la Circular 2/1999 de 22 de Abril de la C.N.M.V. y la

Orden de 12 de julio de 1993, sobre folletos informativos, y de conformidad con lo establecido en el Real
Decreto 291/1992 y Real Decreto 2590/1998.

2.3.8. Ley de circulacion prevista de los valores que vayan a integrar cada uno de
los empréstitos programados amparados por este folleto
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Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las emisiones de Obligaciones y Bonos
Subordinados, éstos no podran ser adquiridos posteriormente, por la propia Emisora, por entidades del
grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de la Emisora o del grupo
consolidable.

2.3.9. Informacion, en su caso, sobre los requisitos y acuerdos previos adoptados
para solicitar la admisién a negociacién en mercados secundarios organizados

Tal y como se prevé en el Acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad Emisora, de fecha 30
de octubre de 2003, la Sociedad Emisora podra solicitar la admisién a negociacién de los valores
emitidos en las Bolsas de Valores o en el mercado organizado oficial de A.l.A.F. de Renta Fija, asi como
la inclusién en la Sociedad de Sistemas, S.A. para el registro, compensacion y liquidacion o cualquiera
que les sustituya.

Igualmente se podra solicitar la admision a cotizacion de los valores en mercados extranjeros, y su
inclusién en sistemas internacionales de liquidacién y compensacion de valores, tales como Euroclear y
Clearstream, entre otros.

La cotizacion se solicitara a criterio de la Entidad Emisora y para cada emision individual bien en el
mercado secundario organizado de AIAF o en cualquier Bolsa de Valores Nacional o Extranjera y dentro
del plazo maximo de tres meses a contar desde el cierre de la emision.

En los casos en que la Entidad Emisora por cualquier circunstancia , no pudiera cumplir en el plazo
establecido, se procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como los motivos del retraso,
mediante la insercion de anuncios en, al menos, un periddico de difusién nacional, previa comunicacion
del correspondiente hecho relevante a la CNMV, sin perjuicio de las eventual responsabilidad en que
pudiera incurrir la Entidad cuando dicho retraso le resulte imputable.

La Entidad Emisora conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y
exclusion de los valores en el mercado secundario de la AIAF y en los mercados oficiales de las Bolsas
de Valores segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando el
cumplimiento de dichos requisitos y condiciones.

24. Informacidn relativa a la admisién a Bolsa o a algun mercado secundario
organizado oficial o no de los valores que componen el programa de
empréstitos.

La Entidad Emisora podra solicitar la admisién a negociacién de los valores emitidos en Mercados
Secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales y extranjeros, y en todo caso se
solicitara previamente la admision en un mercado nacional, y su inclusién en el Sistema Iberclear y/o en
otros sistemas internacionales de liquidacién y compensaciéon de valores, tales como Euroclear y
Clearstream (antes Cedel).

En cualquier caso, en la Informacion Complementaria de cada emision aparecera reflejado si se va a
solicitar la admisién a negociacion en algun Mercado Secundario.

241. Identificacion precisa de los mercados secundarios organizados
La Entidad Emisora podra solicitar la admisién a negociacion de los valores emitidos en Mercados
Secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales y/o extranjeros. En cualquier caso, en

la Informacién Complementaria de cada emisién aparecera reflejado si se va a solicitar la admisién a
negociacion en algun Mercado Secundario.
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2.4.2. Si existieran otros empréstitos y valores de renta fija ya en circulacion de la
misma clase o de caracteristicas homogéneas

2.4.21. Cuadro resumen donde se recoge la informacién de los valores ya en circulacién
admitidos a negociacion en los mercados secundarios espafioles.

A la fecha de inscripcion del Folleto, existe tres empréstitos en circulacion admitidos a negociacion en
mercados secundarios espafoles emitidos por el Banco Pastor bajo las denominaciones de Programa de
Emision de Pagarés, Banco Pastor, 2002, 2° Programa de Emision de Pagarés, Banco Pastor, 2003 y
Primera Emision de Obligaciones Subordinadas de Banco Pastor, S.A. (Ver Anexo lll)

2.4.2.2. Entidades para la contratacién secundaria

En cuanto a la contratacién secundaria, se realizard a través del mercado AIAF (u Organo que le
sustituya) de renta fija, la Bolsa de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao, o mercados de paises de la
Unién Europea en los que se negocien este tipo de valores, segun se determine para cada Emision.

Por lo que se refiere a la liquidez de los valores, en el supuesto que se establezcan unas condiciones de
liquidez especificas, seran detalladas en la Informacién Complementaria.

En las Emisiones en las que se establezca un compromiso de liquidez, el mismo, dependiendo de la
naturaleza y las caracteristicas de cada Emision, podra ser ofrecido, bien por una filial del propio Banco
Pastor, bien por una contrapartida de mercado en virtud, en ambos casos, del contrato de liquidez que
se formalice al efecto.

Ni Banco Pastor, ni entidades del grupo consolidable u otras entidades o personas con apoyo financiero
de la Emisora o del grupo consolidable podran ofrecer liquidez en cuanto a emisiones de Deuda
Subordinada.

24.3. Si en la fecha de elaboracion del folleto informativo hubiera otros empréstitos
de la misma o parecida clase, distintos de los contemplados en el subapartado
1.4.2.

Emisiones de Deuda Subordinada de Pastor International Capital, S.A., sociedad del Grupo Banco
Pastor.

2.5. Finalidad del programa de empréstitos y su efecto en las cargas y servicio
de la financiacién ajena de la entidad emisora.

2.5.1. Finalidad del programa de empréstitos:
2.5.1.1. Destino del importe

El destino de las Emisiones a realizar al amparo del Programa es su aplicacion para usos generales y
financiacion del Banco Pastor y, en su caso, para reforzar la base de fondos propios de la Entidad
Emisora.

2.5.1.2. Cuando la colocacion de alguno de los empréstitos programados no se materialice
en una emision de nuevos valores, sino en una oferta publica de venta de valores ya emitidos,
indiquese el motivo y finalidad que se persigue con la misma.
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25.2. Cargas y servicio de la financiacion ajena durante el ejercicio corriente y los
dos anteriores y proyeccion para los proximos tres ejercicios

2.5.2.1. Coste de la financiacion ajena

Intereses y cargas
Ejercicio asimiladas % s/ATMs
(Miles de euros)

2000 (231.342) 2,71)
2001 (282.102) (2,90)
2002 (187.498) (2,01)
2003 (e) (180.764) (1,88)
2004 (e) (276.796) (2,20)
2005 (e) (333.284) (2,32)
2.5.2.2. Volumen total financiacioén ajena
Volumen final de la
Ejercicio financiacién
(Miles de euros)
2000 8.346.227
2001 8.737.432
2002 7.879.955
2003 (e) 8.408.965
2004 (e) 9.763.965
2005 (e) 11.263.965

Incluye entidades de crédito, débitos a clientes, débitos representados por valores negociables y pasivos
subordinados.

2.5.2.3. Volumen final de la carga de emisiones de renta fija
Débitos representados por valores negociables
Ejercicio Bonos y obligaciones en circulacién (Euronotas) Pasivos subordinados
Volumen final Var.Neta Coste Financiero | Volumen final Var.Neta Coste Financiero
2000 327.782 24.179 22.427 120.000 31.231 5.218
2001 632.611 304.829 28.925 138.465 18.465 6.330
2002 814.631 182.020 22.148 180.000 41.535 7.356

Proyeccion para los proximos tres afios, incluido en éstos el ejercicio en curso, con el efecto estimado de
los valores resultantes de la emision u oferta amparada por este folleto.

Débitos representados por valores negociables
Ejercicio Bonos y obligaciones en circulacion (Euronotas Pasivos subordinados
Volumen final Var.Neta Coste Financiero | Volumen final Var.Neta Coste Financiero
2003 (e) 1.100.000 285.169 25.415 388.810 208.810 7.210
2004 (e) 1.300.000 200.000 26.510 438.810 158.810 8.618
2005 (e) 1.900.000 600.000 46.000 438.810 0 10.560
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2.5.24. Volumen final de Ila carga del resto de financiacién ajena
Ejercicio Volumen final Var.Neta Coste Financ.
1999 6.735.421 498.159 129.180
2000 7.898.445 1.163.024 203.666
2001 7.966.356 67.911 234.494
2002 6.885.324 -1.081.032 151.260
2003 (e) 6.950.155 64.831 97.500)
2004 (e) 8.025.155 1.075.000 90.250)
2005 (e) 8.925.155 900.000 137.100)
2.5.2.5. Volumen final, avales, fianzas y otros compromisos
Ejercicio Fianzas, avales y Otro§ pasivos Compromisos TOTAL
avales contingentes
2000 365.296 79.703 749.479 1.194.478
2001 381.737 92.574 877.842 1.352.153
2002 420.020 81.217 1.092.920 1.594.157
2003 (e) 470.000 78.000 1.277.000 1.825.000
2004 () 540.000 80.000 1.477.000 2.097.000
2005 (e) 640.000 82.000 1.702.000 2.424.000

2.5.3. Estados financieros a 30 de septiembre de 2003.

Se incluyen como Anexo VIII del presente folleto los estados financieros de Banco Pastor, S.A. y del
Grupo Banco Pastor a 30 de septiembre de 2003.

A Corufia, 28 de Noviembre de 2003

Banco Pastor, S.A.

Miguel Sanmartin Losada
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ANEXO I

MODELO DE INFORMACION COMPLEMENTARARIA PARA
CADA EMISION
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INFORMACION COMPLEMENTARIA EMISION

La presente Informacion Complementaria al Folleto Reducido de Programa de Renta Fija Simple de
Banco Pastor que ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha XX de noviembre de 2003 y que se completa por el Folleto Informativo Continuado
inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de junio
de 2003, o por aquel folleto completo o continuado que en su caso lo sustituya.

I. INTRODUCCION

Esta Informacion Complementaria tiene por objeto la descripcion de las caracteristicas especificas de los
valores que se emiten. Para una adecuada comprensién de las caracteristicas de los valores que se
emiten, es necesario conocer la informaciéon que se describe en el Folleto de Reducido de Programa de
Emision de Valores de Renta Fija Simple inscrito en los Registros Oficiales de la C.N.M.V.en fecha ... de
diciembre de 2003 (el "Programa") donde constan los términos y condiciones generales sobre los valores
que se emiten y otras informaciones relativas al Agente de Calculo y al Emisor de los valores. El Folleto
se puede consultar en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y se encuentra disponible en las
oficinas del Emisor, en Cantén Pequefio, 1, 15003 A Corufia

Il. EMISOR Y PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DE LA
INFORMACION COMPLEMENTARIA

Los valores descritos en esta Informacion Complementaria se emiten por Banco Pastor, S.A. con
domicilio social en, Canton Pequefio 1, 15003 A Corufia y C.I.F. numero A-15000128 (en adelante, el
"Emisor" o la "Entidad Emisora").

Don Miguel Sanmartin Losada mayor de edad, espafol, vecino de A Corufia, con D.N.l. numero
35.357.349 en nombre y representacion del Emisor, en calidad de Secretario del Consejo de
Administracién, asume la responsabilidad por el contenido de la presente Informaciéon Complementaria.

Don Miguel Sanmartin Losada confirma la veracidad del contenido de la presente Informacion
Complementaria, asi como que no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

ll. ACUERDOS DE EMISION.

Se incluye como Anexo | y forma parte integrante de esta Informacion Complementaria la certificacion
emitida el dia XX de XXX de XXX acreditando la adopcion del siguiente acuerdo:

“Acuerdo de de fecha por el que se aprueba la emision y se
establecen las caracteristicas especificas de los valores, haciéndose constar que de conformidad con lo
previsto en el articulo 10 del Real Decreto 291/92 de 27 de marzo, modificado por el Real Decreto
2590/1998, de 7de diciembre, no se ha adoptado ningun otro acuerdo o decisién que modifique o afecte
a los anteriores y que no existe circunstancia o documento alguno de los que se deriven 0 se vayan a
derivar limitaciones o condicionamientos para adquirir la titularidad de los valores que se emiten.”

IV. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

Se hara mencion a dicha autorizacién si ello resulta necesario.

V. CARACTERISTICAS DEL ACTIVO SUBYACENTE

Se hara mencién a sus caracteristicas si ello resulta necesario

VI. TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION

1. Naturaleza y denominacion de los Valores. Fungibilidad.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Programa de Emisién de Valores de Renta Fija Simple de Banco Pastor, S.A.

Importe nominal y efectivo de la emision

Importe nominal de los valores

Comisiones y gastos para el suscriptor

Tipo de interés

- Base de calculo para el devengo de intereses

- Fecha de inicio de devengo de intereses

- Fechas de pago de los cupones

- Tipo de interés de referencia

- Pantalla Relevante

- Diferencial

- Fechas de Determinacién del indice

- Fechas de Determinacion del tipo de interés aplicable
- Activo Subyacente de referencia

- Fechas de Valoracion

- Foérmula para determinar la rentabilidad de los valores
Amortizacion de los valores

- Fecha de Amortizacién a vencimiento

- Precio

- Amortizacion Anticipada por el Emisor

- Total

- Parcial

- Valores a amortizar

- Precio

- Amortizacién Anticipada por el Tenedor. Fechas
Gastos para el emisor

Compromiso de liquidez (si procede)

Entidades encargadas del Servicio Financiero
Agente de Pagos

Agente de Calculo

Cuadro orientativo del servicio financiero del empréstito.
TAE, TIR para el tomador de los valores.

Interés efectivo previsto para el emisor

Rating de la Emision

Colectivo de Potenciales Suscriptores y tramos
Periodo de Suscripcion

Tramitacion de la suscripcion

Fecha de Emision y Desembolso

Entidades Aseguradoras y Colocadoras
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21. Entidades Directoras

22. Entidades Coordinadoras

23. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores Prorrateo
24. Cotizacion y liquidacion

25. Autorizaciones

26. Nombre del Comisario del Sindicato de Obligacionistas

27. Otros términos relevantes

ANEXOS.
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ANEXO Il

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION Y COTIZACION
DE LOS VALORES DE RENTA FIJA DEL EMISOR
EN MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS
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MERCADO DE RENTA FI]JA
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ANEXO IV

SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO,
DISCONTINUIDAD O MODIFICACIONES DE LOS DERECHOS
QUE CONLLEVAN LOS ACTIVOS SUBYACENTES Y OTROS
AJUSTES A REALIZAR EN LOS PRECIOS/VALORES DE LOS

MISMOS
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Con independencia del contenido de este anexo, las condiciones especificas para cada Emisién se
recogeran en el Contrato con el Agente de Célculo que se adjuntara a la Informacion Complementaria
de cada Emision.

1. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO.
Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

a) respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacién
Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior
a media hora, inmediatamente anterior al Momento de Valoracion correspondiente, se produzca,
por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a
valores que comprendan al menos el 20% de la composicion total del indice de que se trate, o a
opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspension o limitaciéon impida al Agente de Calculo efectuar la
valoracién a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupciéon del Mercado, si la
cotizacién de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o
activo en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccion a su
cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado. Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado
cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s, en el indice de que se frate,
alcance el 20%.

b) respecto de una accidn o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacidon de operaciones el Mercado de Cotizacién o el Mercado de Cotizacién
Relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate, y durante un
periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al Momento de Valoracion
correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspensidn o restriccion de las
actividades delmercado en la negociacion de la accion de que se trate, o que afecte a opciones o
contratos de futuro sobre la accién de que se trate, en su mercado de Cotizacion Relacionado,
siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a
precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

c) respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el
Mercado de Cotizacién o Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el
activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o
restriccidon de las actividades del Mercado o por cualquier otra causa.

d) respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se puedan
obtener cotizaciones de dicha divisa.

1.1. Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Interrupcion del Mercado.

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado en una
fecha tal que, impida ofrecer la valoracién del Activo Subyacente en una de las Fechas de Valoracion
previstas en la Informacién Complementaria correspondiente, el Agente de Calculo seguira las siguientes
reglas de valoracion alternativa:

a) en el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se tomara como
nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca
durante los cinco Dias de Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
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especificado inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara, en el caso en que se
trate de un indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo con la férmula y método de
calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzd el Supuesto de
Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que
componen el indice (o una estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se
encuentran suspendidos de cotizacion) en el Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de
Cotizacion. En el caso de que se trate de una accidn, el Agente de Calculo determinara su valor
en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de mercado disponible y
una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado, en dicho quinto Dia de
Cotizacion, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En ambos casos,
el Agente de Célculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados
para la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando
aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcion del Mercado.

b) en el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la Fecha de
Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la interrupcién del
mercado sera la Fecha de Valoracion originalmente especificada para los mismos y se tomara
como Fecha de Valoracion de los indices afectados por la interrupcion, el siguiente Dia de
Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos,
salvo que el Supuesto de Interrupcion de mercado permanezca durante los cinco Dias de
Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
Fecha de Valoracién para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el quinto Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion del
indice de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara el valor
del indice de que se trate, de acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que
estuviese en vigor en la fecha en que comenzé el Supuesto de Interrupcidon del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacién de los valores que componen el indice (0 una
estimaciéon del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de
cotizacién) en el Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de Cotizacion, intentando
aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

c) en el caso de los valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la Fecha de
Valoracion de cada accidén que no se encuentre afectada por la interrupciéon del mercado sera la
Fecha de Valoracion originalmente especificada para dichas acciones y se tomara como Fecha
de Valoracién de las acciones afectadas por la, interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacién en
que no exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco Dias de
Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
Fecha de Valoracién para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, el quinto Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputarda como Fecha de Valoracion de la
accion de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
Supuesto de Interrupcién de Mercado. En este caso, el Agente de Célculo determinara su valor
en la misma fecha, mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y
una estimacion del precio que dicha accion hubiese tenido en el mercado en dicho quinto Dia de
Cotizacion de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado, intentando
siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

d) en el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de renta fija, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencién
de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia,
descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.
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e) en el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de
Célculo determinaré las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, por importe y
plazo igual al determinado para la Emision de que se trate, descartando las cotizaciones mas
alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la determinacién
del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese de realizar mediante la
obtencion de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de Fechas de Valoracién
inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado,
se tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién, salvo que esa fecha ya fuese
una Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a
efectos de obtener el Precio Inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cotizacion
como fuese necesario, a fin de obtener el numero de Fechas de Valoracion inicialmente fijado para la
determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacién del Precio/Valor Final del Activo
Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores o precios
de dicho Activo Subyacente en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas (Fechas
de Valoracion Final) y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de Interrupcién de Mercado, se
tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién, salvo que esa fecha ya fuera
una Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a
efectos de obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de
Cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracién Finales
inicialmente fijado para la determinacion del Precio/Valor Final del Activo Subyacente, salvo que por la
proximidad de la fecha de amortizacién de la Emision, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de
Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular los valores o precios
correspondientes en las Fechas de Valoracion Final originalmente especificadas, independientemente de
que en cualquiera de las mismas se hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando la formula y método de calculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se
produjo el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacién del Precio/Valor Final del Activo Subyacente se
hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracién (Fecha de Valoracién Final) y en esa fecha se
produjese un Supuesto de Interrupcién del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion Final el
siguiente Dia de Cotizacién en que no se produzca un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que,
por la proximidad de la fecha de vencimiento de la emisién, no fuese posible obtener una nueva Fecha
de Valoraciéon Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese
producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinara el valor del Activo Subyacente de que
se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada para la determinacion del Precio/Valor Final,
de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante la obtencidén de
cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la Emisiéon de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el Precio/Valor de que se trate, dos cualesquiera de las Entidades de Referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y
hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para ello, el Agente de Calculo
seleccionara nuevas Entidades de Referencia a efectos de determinar el Precio/Valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres Entidades de Referencia,
el Precio/Valor de que se trate se determinara como la media aritmética de las cotizaciones disponibles,
sin descartar la cotizacion mas alta y la mas baja. Lo mismo se hara si Unicamente se obtuviesen
cotizaciones de dos Entidades de Referencia, el Precio/Valor de que se trate sera igual a dicha
cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que se
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trate se determinara por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situacion de mercado
vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

2. DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR INDICES
BURSATILES.

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de los
Activos Subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades o0 agencias designadas para ello, en las Fechas de Valoracién
correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el
Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice una férmula y método de
calculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados para el calculo del indice de que se
trate, se entendera por indice de referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad
sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.

b)  Sien cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emisién o, con anterioridad a
la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del indice utilizado
como referencia para la valoraciéon del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacion
material en la formula o método de calculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma
relevante (en el entendido de que se trate de una modificaciéon en la férmula o método de calculo
distinto a las previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios
en los valores o activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en
cualquier fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice
de referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el
Agente de Célculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Célculo calculara el
correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en
la Fecha de Valoracién designada, segun se determine por el Agente de Calculo, de conformidad
con la ultima féormula y el método de calculo vigente con anterioridad a la citada modificaciéon o
discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar
en el mercado a que se refiere indice. En todo caso la sustitucion de valores que integren un
indice por otros que los sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracion o
discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la férmula o
método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

3. MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR
ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

3.1. Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracién del valor teérico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucidn o concentracién del valor tedérico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo el Programa de Emision, los
siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones “splits”

- reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracién del valor
tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente enunciativo, existen
varios tipos de ampliaciones de capital:
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- ampliaciones de capital por elevacién del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de emision
- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversién de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la emision
de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se realiza
integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a la
realizacion de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente el valor nominal de las
mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en las que los suscriptores desembolsan,
por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una prima de emision fijada por el emisor.

Las ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emision de acciones son aquellas en las
que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas
acciones emitidas, ampliandose el capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan unicamente una parte, cargandose el resto del importe contra las reservas
de libre disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacidon del capital mediante la
emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los créditos
de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.) podran
ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuevas
acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos econdémicos) que
las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un
descuento sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econdémicos de las
mismas con los de las acciones viejas.

Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacidn de las acciones nuevas y las
viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacidon de capital con equiparacion de dividendos
desde el momento de la emisién de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de
dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas desde el
momento mismo de su admisién a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor en el
Precio Inicial, a peticion del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los
siguientes:

a.1.) Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos: Tanto si la
proporcidon es de un numero entero o no por cada accién existente, el ajuste a realizar es el
siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la ampliacién/acciones
después de la ampliacién”.

a.2.) Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emision y
emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se reducira por
el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente el cual sera calculado sobre la
base del precio de cierre de la accion en el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de
efectividad de la ampliacion y que es el ultimo dia en que cotizan los derechos de suscripcion) y a las
condiciones de emisién (desembolso, proporcidon sobre las acciones existentes, diferencia de
dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor tedrico del derecho de suscripcion
preferente se calcula con la formula siguiente:
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b)

c)

3.2.

N=(C =)
N+

donde:

d = Valor tedrico del derecho

N = N° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacién de canje de la
ampliacién)

V = N° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C = Valor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucién de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente, se escoge el valor de cotizacion al
cierre del dia anterior a la fecha de ejecucién de la ampliacién)

E = Importe a desembolsar por cada acciéon nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, ente otros, en los
siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las acciones
existentes.

- Cuando la ampliaciéon se deba a la conversién de obligaciones en acciones o a la absorcion de
otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacién ofrecida en una OPA,
supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcién preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emisiéon se haya acordado sin exclusiéon de los derechos
de suscripcion preferente), por lo que en este caso habra que proceder igualmente a realizar el
ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

a.3.) Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por conversion de
obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisidon de nuevas acciones por conversién de obligaciones en acciones y por
elevacién del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el
caso de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emision de las
obligaciones convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay emisidon de nuevas
acciones. En las ampliaciones por compensacion de creditos se estara a cada caso concreto.

Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los accionistas. En este
caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la entidad emisora haya
devuelvo a sus accionistas.

Divisién del nominal (“splits”). Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el
Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la divisién/acciones después de la division”.

Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusiéon de

cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar bajo el
programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisiciéon cuando una entidad adquiera la
totalidad o realice una oferta global de adquisicién sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor
de que se ftrate, (b) se considera que se produce una fusiéon o absorcion, cuando la entidad emisora de
las acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la
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legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente o a
la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas o acciones ya en circulacion, acciones y
dinero, o unicamente dinero. En los casos en que la adquisicion, fusién o absorcidon sea efectiva con
anterioridad a la Fecha de Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en
las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidas, seran los siguientes:

a) Sise ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran por
acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relaciéon de canje
establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial a fin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion de canje. Si dicha sustitucion
no fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a
los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte. En el caso de emisiones
indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente se ajustara a fin de incluir las nuevas
acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo, realizara los ajustes
correspondientes en el numero de acciones de la cesta y en el correspondiente Precio/Valor Inicial de la
misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacién de
canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta de acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma.

b) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Calculo vy si ello fuera viable, procedera a sustituir las Acciones Subyacentes por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial. En caso
contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo vy si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de
la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial de
la cesta. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones

afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

c) Sise ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente, con su misma relacién de canje, y realizara los ajustes correspondientes en el
numero de acciones de la base de calculo de indiciacion y en el correspondiente Precio/Valor Inicial, a fin
de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario,
se procedera a amortizar los valores anticipadametne, pagando a los inversores el valor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo vy si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de
la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el nUmero de acciones
de la base de calculo de indiciacién y en el correspondiente Precio Inicial/Valor de la misma, a fin de
tener en cuenta el pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.
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Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensién de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de valores
indiciados emitidos bajo el Programa de Emisién, la Entidad Emisora:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra amortizar
anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la
situacién de insolvencia del emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente de los valores
emitidos, pagando a sus titulares el Importe de Amortizaciéon Anticipada que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, la Entidad Emisora
podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma.

Supuestos de exclusién definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte. A
estos efectos, la nueva Fecha de Amortizacion sera una fecha que estara comprendida entre la fecha en
que se anuncie la exclusién definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la
exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar de la
cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma,
ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del Mercado de
Cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusién de cotizacion y la fecha
de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusién, segun sea el caso.
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ANEXO V

DEFINICIONES
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A los efectos de interpretacién de los términos contenidos en este Folleto Informativo y en las
Informaciones Complementarias correspondientes a cada emision, los términos que a continuacién se
indican tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evoluciéon de precios, medida en momentos diferentes en el
tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision indiciada de
que se trate, el pago a los titulares de dicha emision de un rendimiento positivo o nulo dependiendo de la
evolucion de precios de dicho activo.

Base de Calculo, significa el numero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de intereses o
rendimientos.

Dia Habil, significa el dia en que los bancos comerciales estén abiertos para la realizacion de
operaciones financieras en las plazas indicadas en la Informacion Complementaria de cada Emision.

Dia de Cotizacién, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcién del
Mercado) sea dia de negociaciéon y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo en el supuesto en que en dichos Mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el mercado de un
determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia para la determinacién del
rendimiento o el interés de una emision determinada.

Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el Emisor (o por las entidades
que en su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de suscripcion de los valores emitidos al amparo
de este Folleto.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo de emisién
de los valores de cada emision.

Fecha de Emision, significa la fecha en la que se formalice el instrumento juridico correspondiente o
aquella otra que se establezca en la Informacién Complementaria de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos, significa la fecha a partir de la cual se
devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emisién o a un Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacioén, significa la fecha en la que el Emisor o, en su caso, el Agente de Calculo,
procedera a calcular el Importe de Liquidacién mediante la aplicacién de la férmula de liquidacion de
rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emisién.

Fechals de Pago, significa la/s fecha/s en la/s que se hara efectivo por el Emisor el/los Importe/s de
Liquidacion, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor de los titulares de los valores
de cada emision.

Fecha de Valoracion, significa cada fecha en que el Agente de Calculo determinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo que
en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, en cuyo caso
se estara a lo indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente, significa cada fecha
en que el Agente de Calculo o, en su caso, el Emisor, determine los tipos de referencia para el calculo y
determinacioén de los intereses o cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso, significa la fecha en que vence el periodo de
vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacién, significa el importe resultante de aplicar la formula de calculo de rendimientos
de cada emisién indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los titulares de los valores
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correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la aplicacion de dicha
férmula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacién Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso, abonara a los
titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las emisiones previstos en el
apartado 3.2. del Anexo V.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicara la formula de liquidacion o de calculo de
intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de Interés de
Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el Tipo de Interés de Referencia
escogido a fin de determinar el tipo de interés de la emisién en cada Periodo de Interés.

Mercado de Cotizacién, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, el
mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada indice o tipo de interés de que se
trate en la Informaciéon Complementaria de Emisidén correspondiente a cada emision, y (b) respecto de
una accion o cesta de acciones, materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado organizado o
sistema de cotizacion especificado para cada Activo Subyacente en la Informacién Complementaria de
Emision correspondiente a cada emision, teniendo en cuenta que si cualquier activo que sea o forme
parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquier causa, en el mercado
organizado o sistema de negociacion especificado como Mercado de Cotizacion, el Emisor notificara a
los titulares de los valores otro mercado organizado o sistema de cotizacién donde se negocie el activo
de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de cotizacion asi
especificado en la Informacién Complementaria de Emision correspondiente a cada emision.

Momento de Valoracién, significa, en cada Fecha de Valoracién, la hora o el momento asi
especificados en la Informacion Complementaria de Emision o, si no se ha especificado hora o momento
alguno, significa la hora de cierre del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un
Tipo de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de Referencia para
la fijacién de cada cupdn o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo Subyacente
fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia inicial del Activo Subyacente a
fin de determinar mediante la aplicacion de la férmula de liquidacion si corresponde un Importe de
Liquidacion, en la/s fechals prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores correspondientes.
Se le denominara también Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacién, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente a fin de
determinar mediante la aplicacion de la formula de liquidacién si corresponde un Importe de Liquidacion,
en la/s fechal/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores. Se le denominara igualmente
Nivel Final del Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Emisidn, es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacién o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal de cada valor,
que el Emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de amortizacion o reembolso de los
valores.

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés fijado

como referencia para la determinacion del interés a pagar por dichas emisiones. Los términos utilizados
para cualquier emision a realizar al amparo del Programa de Emision que no se encuentren definidos en
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este Anexo, se podran definir por el Emisor en la Informacion Complementaria de Emisidon
correspondiente a la emisién de que se trate.
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ANEXO VI

ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO PASTOR, S.A. Y DEL
GRUPO BANCO PASTOR
A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2003
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BANCO PASTOR, S.A.
BALANCES PUBLICOS
Evolucion 3° trimestre 2003 vs. 3° trimestre 2003

Miles de euros

IFERENCIA
ACTIVO SEP 03 SEP 02 DIFERE %
ABSOLUTA
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 146.611 131513 15.098 11,48 %
COJA . 75.737 64.412 11.325 17,58 %
Bancode Espafia. ... 70.756 66.193 4563 6,89 %
Otros bancos centrales . .. .......... . 118 908 (790) (87,00)%
DEUDASDEL ESTADO ...ttt 32931 438.013 (405.082) (92,48)%
ENTIDADES DE CREDITO 735.580 650.710 84.870 13,04 %
Alavista. ... 39.087 25.499 13.588 53,29 %
Otros créditos . .. .....ouiii 696.493 625.211 71.282 11,40 %
CREDITOS SOBRE CLIENTES . ... ..., 7.785.908 6.441586 1.344.322 20,87 %
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 224.524 404537 (180.013) (44 ,50)%
De emisidnplblica............. . . i 0 10.722 (10.722) (100,00)%
OFroS @MISOrES . . ..o o ettt et et 224.524 393.815 (169.291) (42,99)%
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE. ... ........ 41.354 44.895 (3.541) (7,89)%
PARTICIPACIONES
Otras participaciones .. ... 130.011 119.774 10.237 8,55 %
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 130.900 122.741 8.159 6,65 %
Enentidadesdecrédito................. ... ... .. ..... 15.757 13.698 2.059 15,03 %
OFFGS . .ot 115.143 109.043 6.100 5,59 %
ACTIVOS INMATERIALES 14,169 12.002 2.167 18,06 %
Gastos constitucién y primer establecimiento............... 0 407 (407) -100,00%
Otros gastos amortizables . ............ ... ... ... ... ... 14.169 11595 2574 22,20%
ACTIVOS MATERIALES 140.018 137.398 2.620 191 %
Terrenos y edificios de uso propio........................ 65.344 66.946 (1.602) -2,39%
Ofrosinmuebles . ......... ... ... i 14.788 15.924 (1.136) -7.13%
Mobiliario, instalacionesy otros.......................... 59.886 54528 5.358 9,83%
OTROS ACTIVOS . ..ot e 222.961 438.715 (215.754) (49,18)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION .. ..........ccooviiiiieoi... 51.418 56.849 (5.431) (9,55)%
TOTAL ACTIVO........ ... .ciiiioo.. 9.656.385 8.998.733 657.652 7,31%
CUENTAS DE ORDEN................ 2.627.976 2.384.930 243.046 10,19%
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E Banco Pastor

BANCO PASTOR, S.A.
BALANCES PUBLICOS
Evolucion 3° trimestre 2003 vs. 3° trimestre 2003

Miles de euros

IFERENCIA
PASIVO SEP 03 SEP 02 DIFERE %
ABSOLUTA
ENTIDADES DE CREDITO 1.045.169 1.098.432 (53.263) (4,85)%
Alavista. ... .. .o 61.609 54.918 6.691 12,18 %
A plazo o con Preaviso ... ... 983.560 1.043.514 (59.954) (5,75)%
DEBITOS A CLIENTES 6.884.999 6.735.785 149.214 2,22 %
Depésitosdeahorro . ....... ... ... i 6.544.733 6.302.224 242.509 3,85 %
Alavista. . ..o 2.484.459 2.151.389 333.070 15,48 %
ApPlazo ... ..o 4.060.274 4.150.835 (90.561) (2,18)%
Otros débitos ... ... it 340.266 433.561 (93.295) (21,52)%
Alavista. ... ... - - --- -
Aplazo ... ..o 340.266 433.561 (93.295) (21,52)%
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
Pagarésy otrosvalores. ........... ... ... .. .. 659.107 126.000 533.107 423,10 %
OTROSPASIVOS ...t 158.614 206.573 (47.959) (23,22)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION ... .......ccooiiiiiaaiiin. 75.646 65.347 10.299 15,76 %
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 37.563 274.279 (236.716) (86,30)%
Fondo de pensionistas ........... ... i 6.559 253.622 (247.063) (97 A1)%
Provision para impuestos . ............. ... ..o ... 12.207 7.422 4785 64,47 %
Otras provisiones . . ...t 18.797 13.235 5.562 42,02 %
0
BENEFICIOS DEL EJERCICIO .. ....otiitiiiiiii i 49.256 44193 5.063 11,46 %
PASIVOS SUBORDINADOS .. ... ..ottt 180.000 180.000 0 0,00 %
CAPITAL SUSCRITO . ...ttt 54.518 54518 0 0,00 %
PRIMAS DE EMISION . ... ... ... oo 17.715 26.274 (8.559) (32,58)%
RESERVAS . .. 470.528 419.790 50.738 12,09 %
RESERVAS DE REVALORIZACION .. .............ccoieiuiiii... 23.270 23.270 0 0,00 %
TOTAL PASIVO..................... 9.656.385 9.254.461 401.924 4,34 %
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E Banco Pastor

BANCO PASTOR, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Evolucion 3° trimestre 2003 vs. 3° trimestre 2003

Miles de euros
DIFERENCIA

SEP 03 SEP 02 %
ABSOLUTA
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS . ... .ooiiiiaaeann. . 309.269 224.824 84.445 3756 %
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS .. ... ..ot (107.784) (98.750) (9.034) 9,15 %
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable ....................... 1.142 980 162 16,53 %
De participaciones . ... .......ui i 3.480 3.748 (268) (7.15)%
De participaciones enel Grupo .. ...........c.ccovuiiiiiiiiiiii 1.836 3.637 (1.801) (49,52)%
6.458 8.365 (1.907) (22,80)%
MARGEN DE INTERMEDIACION . . .. ... ................ 207.943 134.439 73.504 54,67 %
COMISIONES PERCIBIDAS . ...ttt ettt e 76.229 43.732 32.497 7431 %
COMISIONES PAGADAS . ...\ttt (16.276) (9.240) (7.036) 76,15 %
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS .. .........covienn... 1.701 (3.544) 5.245 (148,00)%
MARGEN ORDINARIO . . . .. ... .. ... iiiinennnnn.. 269.597 165.387 104.210 63,01 %
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION . ..........cooiiiiiiiiii.. 1.283 743 540 72,68 %
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal .. .. ... (107.000) (69.901) (37.099) 53,07 %
Otros gastos administrativos ............ ...t (43.409) (28.380) (15.029) 52,96 %
(150.409) (98.281) (52.128) 53,04 %
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERTALES ... oottt (14.261) (8.054) (6.207) 77,07 %
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION . ... ... ..o (2.716) (1.902) (814) 42,80 %
MARGEN DE EXPLOTACION . .. . ..................... 103.494 57.893 45.601 78,77 %
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO)........ (39.332) (18.087) (21.245) 117 46 %
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) ........ (1.566) (1.415) (151) 10,67 %
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS .. ... \iititiiiiee i 8.425 16.427 (8.002) (48,71)%
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS . . ..ottt (10.054) (5.656) (4.398) 77,76 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . . ... .. .............. 60.967 49.162 11.805 24,01 %
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ... ..ottt e (11.711) (4.969) (6.742) 135,68 %
RESULTADO DEL EJERCICIO . . . . . .. . . i i i i i 49.256 44,193 5.063 11,46 %
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GRUPO BANCO PASTOR
BALANCES CONSOLIDADOS PUBLICOS
Evolucion 3° trimestre 2003 vs. 3° trimestre 2003

Miles de euros

DIFERENCIA
ACTIVO SEP 03 SEP 02 %
ABSOLUTA
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 146.630 131533 15.097 11,48 %
OO o et 75.744 64.420 11.324 17,58 %
Banco de Espafia. . ... ..ot 70.768 66.205 4563 6,89 %
Otros bancos centrales. ................oiiiiiiiiiiiiia... 118 908 (790) (87,00)%
DEUDAS DEL ESTADO. . . ..ottt e 32931 451,948 (419.017) 92,71)%
ENTIDADES DE CREDITO 429.975 290.661 139.314 47.93%
AlGVISTA. . 43.341 27.794 15.547 55,94 %
OFros créditos. . . ..o 386.634 262.867 123.767 47,08 %
CREDITOS SOBRE CLIENTES .. .. .ottt 8.042.176 6.779.913 1.262.263 18,62 %
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 231.829 406.941 (175.112) (43,03)%
De emisidn pdblica. . ... ... ..o 0 10.722 (10.722) (100,00)%
OFr0S @MISOrES. . . . o\ttt ettt e 231.829 396.219 (164.390) (41,49)%
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE .............. 101.054 90.704 10.350 11,41 %
PARTICIPACIONES
Otras participaciones. ... .........oiiut i 153.626 151.854 1772 117 %
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
OFrGS. .« ot e 114.944 109.189 5.755 5,27 %
ACTIVOS INMATERIALES 14.919 13.034 1.885 14,46 %
Gastos de constitucidn y de primer establecimiento............. .... 0 419 (419) (100,00)%
Oftros gastos amortizables. .. ............ ... ... ... i 14.919 12.615 2.304 18,26 %
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION . ..................... 12.831 16.116 (3.285) (20,38)%
ACTIVOS MATERIALES 153.839 152.292 1547 1,02 %
Terrenos y edificios de USO Propio. .. ..........ovuuiiiunnnn uns 65.837 67.451 (1.614) (2,39)%
Ofrosinmuebles. . ...... ... .. i 15.173 16.819 (1.646) 9.79)%
Mobiliario, instalaciones y ofros. ............... ... i 72.829 68.022 4.807 707 %
ACCIONES PROPIAS . ... e 683 5.954 (5.271) (88,53)%
OTROS ACTIVOS . . .ttt e e e 230.072 443.160 (213.088) (48,08)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION .. .........c.ooiiiiiiiiaan... 49.720 54.413 (4.693) (8,62)%
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 17.280 10.857 6.423 59,16 %
Por integracién global y proporcional. . ....................... ..... 2.887 748 2.139 285,96 %
Por puesta en equivalencia. . . ............... i 2.455 3.239 (784) (24,21)%
Por diferencias de conversidn. . ................. ... ... ... ... ... 11.938 6.870 5.068 73,77 %
TOTAL ACTIVO..........iiiiiiiiin. 9.732.509 9.108.569 623.940 6,85 %
CUENTAS DE ORDEN................... 2.077.804 1.477.924 599.880 40,59 %
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Banco Pastor

GRUPO BANCO PASTOR

BALANCES CONSOLIDADOS PUBLICOS

Evolucién 3° trimestre 2003 vs. 3° trimestre 2003

Miles de euros

DIFERENCIA
PASIVO SEP 03 SEP 02 F %
ABSOLUTA
ENTIDADES DE CREDITO 1.042.401 753.856 288.545 38,28 %
AlaVista. ..o e 56.711 50.794 5.917 11,65 %
A Plazo CoN Preaviso. . ... ...oo i e 985.690 703.062 282.628 40,20 %
DEBITOS A CLIENTES 6.543.451 5.993.863 549.588 917 %
Depdsitos de ahorro. . ... e 6.236.549 5.638.383 598.166 10,61 %
AlGVISTA. o e 2.476.051 2.153.889 322.162 14,96 %
APlaZo. ... 3.760.498 3.484.494 276.004 792 %
OFr0os d@biT0S. . ...ttt e 306.902 355.480 (48.578) 13,67)%
AlaViSTa. ..o e - - - -
APlaZOo. ... 306.902 355.480 (48.578) 13,67)%
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 959.107 1.007.385 (48.278) (4.79)%
Bonos y obligaciones en circulacion. . ......... ... .. i 300.000 707.911 (407.911) (57,62)%
Pagarésy ofros valores . ........ ... 659.107 299.474 359.633 120,09 %
OTROS PASIVOS. . .ottt et 172.790 142,033 30.757 21,65 %
CUENTAS DE PERIODIFICACION .. ...............coiiiiiiiiiiiio. .. 76.419 67.104 9.315 13,88 %
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 40.855 277.679 (236.824) (85,29)%
Fondo de pensionistas. . ... ........c.oiiuiiuiiiiiiiiiit i i 6.559 255.123 (248.564) (97 .43)%
Provisidn para impuestos . . ... ........uuieune i 12.207 7.422 4785 64,47 %
Otras provisiones. . ... ...... ..ottt e e 22.089 15.134 6.955 45,96 %
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 50.530 57.576 (7.046) (12,24)%
Del Grupo. . . oo e 50.594 58.623 (8.029) (13,70)%
De MIiNOoritarios. . . . ......ou it (64) (1.047) 983 (93,89)%
PASIVOS SUBORDINADOS . ... .ottt 180.000 180.000 0 0,00 %
INTERESES MINORITARIOS ...\ttt 28.408 28.938 (530) (1,83)%
CAPITAL SUSCRITO . ..ttt e et e 54518 54518 0 0,00 %
PRIMA DE EMISION ... ... ...t 17.715 26.274 (8.559) (32,58)%
RESERVAS . . 465.922 422.456 43.466 10,29 %
RESERVAS DE REVALORTZACION . ... .......cccooieeiiiiiiiiin. .. 23.270 23.270 0 0,00 %
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 77.123 73.617 3.506 4,76 %
Por integracidn global y proporcional. . .......... ... ... .. .. .. 18.012 20.004 (1.992) (9.96)%
Por puestaenequivalencia. . ......... ... ... i 59.102 53.603 5.499 10,26 %
Por diferencias de conversion. . ............... i 9 10 @) (70,00)%
TOTAL PASIVO....... ... ... 9.732.509 9.108.569 623.940 6,85 %
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E Banco Pastor

GRUPO BANCO PASTOR
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
Evolucion 3° trimestre 2003 vs. 3° trimestre 2003

Miles de euros

DIFERENCIA
SEP 03 SEP 02 %
ABSOLUTA
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS .. ......iiiiiiiean. 318.951 344581 (25.630) (7 ,44)%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS .. ... ...t (107.677) (143.916) 36.239 (25,18)%
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 8.993 8.366 627 749 %
De acciones y otros titulos de rentavariable. . ........................... 1.886 1.602 284 17,73 %
De participaciones. .. ... ... 5.518 3.762 1.756 46,68 %
De participaciones en el Grupo. . . ...........oiiiiiii i 1589 3.002 (1.413) (47 ,07)%
MARGEN DE INTERMEDIACION . . . . . ... ................ 220.267 209.031 11.236 5,38 %
COMISIONES PERCIBIDAS .. ..ottt ittt 80.196 69.887 10.309 14,75 %
COMISIONES PAGADAS . ...\ttt (16.465) (14.913) (1.552) 10,41 %
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS .. ... .....oviinnnn (2.254) (7.296) 5.042 (69,11)%
MARGEN DE ORDINARIO . . . . . . . ... ...ttt 281.744 256.709 25.035 9,75 %
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION . .........oooiiiiiiinnn 5.027 4.042 985 24,37 %
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (160.286) (159.041) (1.245) 0,78 %
Depersonal . ........ ... i e (113.969) (112.296) (1.673) 1,49 %
Otros gastos administrativos. . . ...t (46.317) (46.745) 428 (0,92)%
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERTALES . .o oo oo (17.775) (15.598) (2.177) 13,96 %
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION . ... . ... oot (2.729) (2.848) 119 (418)%
MARGEN DE EXPLOTACION . . . . ... ... ... ... 105.981 83.264 22.717 27,28 %
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN
EQUIVALENCIA 7.730 7.034 696 9,89 %
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia........... 17.393 15.613 1780 11,40 %
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia............ (2.555) (1.815) (740) 40,77 %
Correccién de valor por cobro de dividendos. . ........................... (7.108) (6.764) (344) 5,09 %
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION........ (3.135) (3.008) (127) 4,22 %
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO 1577 11.981 (10.404) (86,84)%
Beneficios por enajenacién de participaciones en sociedades por integracién
global y proporcional .. ....... ... .. oo - - - -
Beneficios por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia. .. . ... - 11.981 (11.981) (100,00)%
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante .......... 1577 --- 1577 -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante ............ --- (275) 275 (100,00)%
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto).......... (48.893) (32.581) (16.312) 50,07 %
SANEAMIENTOS DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS. ... ...... —- — —- —
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS .. ... .ottt 9.157 8.168 989 12,11 %
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS ... ..ottt it (11.721) (10.103) (1.618) 16,02 %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . . . ... ... .. .......... 60.696 64.480 (3.784) (5.87)%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS .. ...ttt (10.166) (6.904) (3.262) 47,25 %
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 50.530 57.576 (7.046) (12,24)%
Resultado atribuido a laminoria. . ........... ... ... ... .. . ... (64) (1.047) 983 (93,89)%
Resultado atribuido al grupo. . ............ 50.594 58.623 (8.029) (13,70)%
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