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Sant Cugat del Vailés, a 26 marzo 1999

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Se pone en conocimiento de esa Comisién Nacional del Mercado de Valores que
el Consejo de Administracién celebrado el dia 25 de marzo de 1999 ha aprobado un
nuevo Cadigo de Conducta de la Sociedad y su Grupo de Sociedades, incorporando nor-
mas sobre operaciones de autocartera, de conformidad con lo previsto en la Carta Circu-
lar 12/1998 de esa CNMV, del que se acompaha copia.

Dicho Cadigo de Conducta entrara en vigor el proximo dia 1 de mayo de 1999,
quedando sin efecto en dicha fecha el aciualmente en vigor.



CODIGO DE CONDUCTA DE
CATALANA OCCIDENTE SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

Y SU GRUPO DE SOCIEDADES



1. INTRODUCCION.

El Consejo de Administracion de Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros celebrado el 24 de febrero de 1994 aprobé, en cumplimiento de lo estable-
cido en el Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, un Codigo de Conducta para reguiar
la actuacion en su dmbito de los miembros del organo de administracion, empleados y
representantes de esta Sociedad, inspirandose en los principios de la Ley del Mercado
de Valores y en el Cédigo General de Conducta que consta como Anexo del Real De-
creto 629/1993.

Posteriormente, el Consejo de Administracidn celebrado el 28 de enero de 1998, como
consecuencia de la experiencia adquirida vy de ias normas establecidas en las cartas cir-
culares de la CNMV 9/1997 v 14/1998, modificéd el referido Cddigo de Conducta, am-
pliando su drmbito subjetivo e introduciendo normas sobre el tratamiento de los Hechos
Relevantes y de la Informacion Reservada. Como consecuencia de las normas Y reco-
mendaciones establecidas en la carta circular de la CNMV 12/1 898, se ha considerado
conveniente volver a modificar el Cédige de Conducta para introducir normas relativas a
las operaciones de autocartera.

A tal efecto, el Consejo de Administracién de Catalana Occidente, Sociedad Anénima
de Seguros y Reaseguros celebrado el 25 de marzo de 1999 ha aprobado un nuevo
"Caodigo de Conducta de Catalana QOccidente, Sociedad Andnima de Seguros y Rease-
guros y su Grupo de Sociedades”.

2. DEFINICIONES.

Las siguientes definiciones seran aplicables a los términos utilizados en el presente Co-
digo de Conducta y documentos que lo complementan:

Grupo Catalana Occidente.- Es el constituido por Catalana Occidente, Sociedad Ané-
nima de Seguros y Reaseguros y todas aquellas entidades filiales y pariicipadas que se
encuentren, respecto de dicha sociedad, en la situacion prevista en el articulo 42 de la
Ley del Mercado de Valores.

Administradores y Directivos del Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima
de Seguros y Reaseguros.- Son los miembros de los érganos de administracion de las
compafias que integran el Grupo Catalana Qccidente y quienes desempefian en las
mismas funciones de direccion. Se entiende, a estos efectos, que desempefan funcio-
nes de direccion las personas con rango de Apoderado General o superior en Catalana



Occidente y los Directores Gerentes de las Sociedades dependientes.

Personas vinculadas.- Son en relacion con las personas obligadas por las disposicio-
nes de este Codigo de Conducta, las siguientes: el conyuge, salvo en relacién con ope-
raciones que afecten a su patrimonio privativo; los hijos menores de edad sujetos a su
patria potestad y los mayores de edad que dependan econdmicamente del mismo, con-
vivan o no con él; las sociedades que efectivamente controle; y cualquier otra persona o
sociedad que actle por cuenta y en interés de aquelia.

Valores.- Cualesquiera valores, de renta fija o variable, emitidos por cualquier compa-
fiia que forme parte del Grupo Catalana Occidente, que coticen en Bolsa u otros merca-
dos organizados.

Hecho Relevante.- Es todo hecho o decisién que pueda influir de forma sensibie en la
cotizacion de los valores emitidos por alguna compaiiia del Grupo Catalana Occidente.
El "hecho” es una circunstancia no causada por la sociedad emisora, mientras que la
"decisién” es el resuitado de un acto de voluntad del emisor, en los términos que se de-
finen mas adelante. En particular, se consideraran Hechos Relevantes, siempre que de
hacerse o haberse hecho piblicos pudieran o hubieran podido influir de manera apre-
ciable sobre la cotizacion de los valores, los datos relativos a la rentabilidad o solvencia
de la compafiia, a su eficiencia econdmica en general, los relacionados con la politica
de inversion y financiacion que conlleven movimientos importantes inmediatos o futuros
de flujos de caja, los relativos a la estructura juridica, la organizacion del negocio, sus
organos de administracion o direccion, las operaciones de autocartera, asi como cual-
quier otro evento regiado de informacion al mercado, a los inversores o a los accionis-
tas.

Decision.- Aprobacién o adopcion definitiva por la Direccidn de la Sociedad de un
acuerdo u operacién, sin que resulte previsible que los 6rganos a los que corresponde
la aprobacién formal la vayan a rechazar.

Fase de Secreto.- Periodo de elaboracion, planificacion, estudio o negociacion de una
decisidon que constituya o pueda constituir un Hecho Relevante, durante el cual no se
ha adoptado una decisién.

Informacién Reservada.- Es toda informacion de caracter concreto que no se haya he-
¢ho pablica cuyo contenido constituya o pueda constituir un Hecho Relevante o que se
refiera a un Hecho Relevante.

Documentos Confidenciales.- Son los soportes materiales -escritos, informaticos o de



cualquier otro tipo- de una Informacion Reservada.

3. AMBITO SUBJETIVO DE APLICACION.

3.1.

Fuera de los supuestos en los que se indigue expresamente otra cosa, el presente
Cddigo de Conducta se aplicara a:

3.1.1. Los Administradores y Directivos del Grupo Catalana Occidente.

3.2.

3.1.2. Cualquier otra persona que se incluya expresamente por decisién del Presi-
dente o del Consejero Delegado de Catalana Occidente, Sociedad Andnima
de Seguros y Reaseguros, a la vista de las circunstancias que concurran en
cada caso.

El Secretario General de Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros mantendra en todo momento una relacion actualizada de las personas
sometidas al presente Cddigo de Conducta, que estara a disposicion de las autori-
dades administrativas correspondientes.

4. NORMAS DE CONDUCTA EN RELACION CON LOS VALORES.

4.1,

4.2.

Las personas sometidas a este Cédigo de Conducta que dispongan de alguna In-
formacion Reservada deberan abstenerse de ejecutar por cuenta propia o ajena,
directa o indirectamente, las siguientes conductas:

4.1.1. Preparar o realizar cualquier tipo de operaciones en el mercado sobre los
valores a los que Ia informacién se refiere.

4.1.2. Comunicar dicha informacién a terceros, salvo en el gjercicio normal de su
trabajo, profesién o cargo.

4.1.3. Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores o que haga que otro
los adquiera o ceda basandose en dicha informacion.

L as personas incluidas en al ambito de aplicacion del presente Codigo de Conduc-
ta cuando hayan realizado por cuenta propia alguna operacion de suscripcion,
compra o venta o enajenacion, en general, de valores, deberan formular, dentro de
los quince dias siguientes a cada fin de mes natural, una comunicacion detallada
dirigida al Secretaric General de Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Segu-
ros y Reaseguros, comprensiva de dichas operaciones, con expresion de la natura-
leza de la operacién asi como de |a fecha, cantidad vy precio por accion u
obligacion, indicando el saldo resultante a final de mes.

Quedan equiparadas a las operaciones por cuenta propia, con obligacion de ser



declaradas, las que realicen las personas vinculadas.

No estaran sujetas a la obligacion establecida en este apartado las operaciones or-
denadas, sin intervencion alguna de las personas sometidas a este Cadigo de
Conducta, por las entidades a las que los mismos tengan establemente encomen-
dadas la gestion de sus carteras de valores.

4.3. Las personas incluidas en el ambito de aplicacion del presente Codigo de Conduc-
ta estan obligadas a facilitar al Secretario General de Catalana Occidente, Socie-
dad Andnima de Seguros y Reaseguros toda informacion acerca de los posibles
conflictos de intereses a que estén sometidas por causa de sus relaciones familia-
res, econdmicas o de cualquier naturaleza con alguna compafiia integrada en el
Grupo Catalana Occidente. Cualquier duda sobre la posible existencia de un con-
flicto de intereses debera ser consultada con el Secretario General de Catalana
Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros antes de adoptar cual-
quier decisién que pudiera resultar afectada por dicho conflicto de intereses.

4.4. El Secretario General de Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros vendra obligado a conservar debidamente archivadas las comunica-
ciones, notificaciones y cualquier otra actuacion relacionada con las obligaciones
contenidas en el presente Codigo de Conducta. Los datos de dicho archivo tendran
caracter estrictamente confidencial.

5. NORMAS DE CONDUCTA EN RELACION CON LOS HECHOS RELEVANTES Y LA
INFORMACION RESERVADA.

5.1. Comunicacion de Hechos Relevantes.

5.1.1. Personas responsables.- Los Hechos Relevantes seran puestos en conoci-
miento de la CNMV por el Secretarioc General de Catalana Occidente, Socie-
dad Andnima de Seguros y Reaseguros, previa consulta con el Presidente o
el Consejerc Delegado de la misma.

5.1.2. Tiempo y forma.- Con caracter general los Hechos Relevantes seran comu-
nicados en el momento en que se conozcan y las decisiones cuando se
adopten, salvo que su viabilidad o ejecucion esté condicionada a negociacio-
nes con terceros.

Los Hechos Relevantes serdn comunicados a la CNMV, para su registro
como tales, por la via mas rapida y eficiente, a través de los procedimientos
y en las formas establecidas por la CNMV, procurando que su registro y



difusion se produzca con el mercado cerrado y siempre antes de su comuni-
cacion a cualquier otra persona o medio de difusion.

5.1.3. Hechos Relevantes Confidenciales.- En los supuestos establecidos en el
articulo 91 de la Ley del Mercado de Valores, la comunicacién de!l Hecho
Relevante se efectuara solicitando la confidencialidad del mismo, en los ter-
minos establecidos en la normativa vigente.

5.2. Fase de Secreto.- Durante |la Fase de Secreto todo lo relativo a la decisién en es-
tudio constituye Informacién Reservada, estando obligada la entidad a lo siguiente:

5.2.1. Mantenimiento del Secreto.- La entidad debera adoptar las medidas apro-
piadas para que se mantengan secretos los planes o decisiones que se es-
tén analizando o evaluando, lo que, en todo caso, exige:

5.2.1.1.

5.21.2.

5.2.1.3.

Limitar al méximo el nimero de personas conocedoras de la Infor-
macion Confidencial, advirtiéndoles expresamente de su condicion
de iniciados o conocedores de la Informacion Confidencial.

Exigir un compromiso de confidencialidad a las personas ajenas a la
entidad, en particular a los asesores externos, que sean iniciadas y
que no estén sometidas al Cédigo de Conducta.

Llevar un control riguroso de los Documentos Confidenciales, en los
términos que se establece en el apartado 5.2.2 siguiente.

9.2.2. Tratamiento de Documentos Confidenciales.- El tratamiento de los Docu-
mentos Confidenciales se ajustara a las siguientes normas:

5221.

5222

5.223.

Todos los Documentos Confidenciales deberan marcarse con la pa-
labra "confidencial" de forma clara y precisa.

Los Documentos Confidenciales se conservaran en Direccion Gene-
ral, Secretaria General o, en otro caso, en lugares diferenciados
para el archivo de los mismos que dispondran de medidas especia-
les de proteccion.

La reproduccion o acceso a un Documento Confidencial debers ser
autorizada expresamente por el responsable del documenio de que
se trate, que debera llevar un reqistro de personas iniciadas o cono-
cedoras de la Informacion Confidencial.

Los destinatarios de las reproducciones o copias del Documento
Confidencial deberan ser advertidas de la prohibicion de obtener se-
gundas copias.



5.2.2.4. La distribucién y entrega de Documentos Confidenciales, asi como
de sus copias, se hard, siempre que sea posible, en mano y solo a
personas incluidas en la lista de acceso a la Informacion
Confidencial.

5.2.2.5. La destruccion de los Documentos Confidenciales, y de sus copias,

se realizara por medios que garanticen la completa eliminacion de
los mismos.

5.2.2.6. A efectos de lo dispuesto en este apartado se entendera por respon-
sable del Documento Confidencial la persona o personas a las que
esté atribuida la coordinacion o direccion de los trabajos a los que se
refiera la Informacian Confidencial.

5.2.3. Seguimiento de Ia cotizacion del valor.- El Secretario General de Catalana
Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros vigilara con espe-
cial atencién la cotizacion de los Valores durante la Fase de Secreto (segdn
ésta se describe en la Carta Circular 8/1997 de la CNMV) de actuaciones o
circunstancias constitutivas de Hecho Relevante. Si se produjera una oscila-
cion anormal en la cotizacion o en el volumen contratado de los Valores, lo
pondra en inmediato conocimiento del Presidente o del Consejero Delegado,
quien procedera, en su caso, a poner tales actuaciones o circunstancias en
conocimiento de la CNMV.

5.2 4. Publicidad prematura o parcial.- El Secretario General de Catalana Occi-
dente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, previa consulta con el
Presidente o el Consejero Delegado de Ia misma, confirmara o denegara,
segun sea el caso, las informaciones que trascendieran, sin registro previo,
a los medios o al mercado sobre circunstancias que tengan la consideracion
de Hecho Relevante.

5.2.5. Declaraciones a terceros.- Todas las personas sometidas a este Cadigo de
Conducta se abstendran de facilitar analistas, accionistas, inversores o pren-
sa, toda informacion, cuyo contenido tenga la consideracion de Hecho Rele-
vante, que previa o simultAneamente no haya sido facilitada a la generalidad
del Mercado.

6. NORMAS S0BRE OPERACIONES DE AUTOCARTERA.

6.1. Compraventa de acciones propias realizadas por Catalana Occidente, Socie-
dad Andnima de Seguros y Reaseguros en los sistemas de érdenes del Siste-
ma de Interconexion Bursatil de Espana (SIBE).



6.1.1. Volumen.- Las operaciones de autocartera representaran menos del 25%
del promedio diario de autocontratacién de las acciones de Catalana Occi-

dente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros en los sistemas de 6r-
denes del SIBE.

Se considera promedio diario el volumen medio negociado en los sistemas
de ordenes del SIBE dentro del horario habitual de negociacion durante los
dlitimos 10 dias habiles, sin incluir en el computo las operaciones de OPA o
OPV efectuadas dentro de periodo.

Excepcionalmente, en sesiones aisladas en las que el mercado presente
una volatilidad muy superior a sus promedios habituales, el volumen de au-
tocartera puede rebasar el 25%, debiéndose informar rapidamente a la
CNMYV del nuevo limite aplicado.

6.1.2. Precio.

6.1.2.1. Las ordenes de compra se formularan a un precio no superior al ma-
yor de los siguiente;

a) El precio de la Gltima transaccion realizada en el mercado por
sujetos independientes.

b) El precio mas alto contenido en una orden de compra del carnet
de Ordenes.

6.1.2.2. Las ordenes de venta se formularan a un precio no inferior al menor
de los siguientes:

a) El precio de la Ultima transaccion realizada en el mercado por
sujetos independientes.

b) El precio mas bajo contenido en una orden de venta del carnet de
ordenes.

6.1.3. Tiempo.- Todas las operaciones sobre acciones propias habran de ser reali-
zadas en el horario habitual de negociacion.

No se introduciran érdenes de compra o venta de autocartera en los Glitimos
cinco minutos de negociacion. Sin embargo, pueden mantenerse en este
momento érdenes previamente introducidas.



6.1.4.

6.1.5.

Excepcionalmente, para evitar fluctuaciones bruscas al cierre que no guar-
den relacion con la tendencia experimentada a lo largo del dia, como conse-
cuencia de drdenes introducidas en los cinco udltimos minutos de
negociacion, podran introducirse ordenes sobre acciones propias, siempre
que se informe rapidamente a la CNMV de tal circunstancia y de las razones
que lo motivan,

Contrapartida de las operaciones de autocartera.- Catalana Occidente,
Sociedad Andonima de Seguros y Reaseguros no podra pactar operaciones
de autocartera con entidades de su grupo, sus consgjeros, sus accionistas
significativos o personas interpuestas de cualquiera de ellos.

No existiran simultaneamente ordenes de compra y venta de Catalana Occi-
dente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros sobre sus propias ac-
ciones.

Criterios de organizacién interna para la ejecucion de operaciones de
autocartera.

6.1.5.1. Departamento y persona responsable de las decisiones de comprar

o vender acciones propias.

El Presidente y el Consejero Delegado de Catalana Occidente, So-
ciedad Andnima de Seguros y Reaseguros serdn responsables de
las decisiones de comprar o vender acciones propias de la Socie-
dad, pudiendo delegar en terceros la ejecucion de estas operacio-

nes, con caracter especial y expreso para cada operacidon gue se
desee realizar.

6.1.5.2. Sistema para evitar que cualquier informacion reservada o privilegia-
da esté al alcance de las personas responsables de las decisiones
de comprar o vender autocartera.

El Presidente, Consejero Delegado o persona en la que estos dele-
guen la facultad de comprar o vender acciones propias, se absten-
dran de realizar operaciones de autocartera, siempre que tengan
cualquier informacion reservada o privilegiada que pudiera influir en
la cotizacion de las acciones y por tanto en la decisién de comprar o
vender las mismas.



6.1.5.3. Sistema de autorizacion, control, registro y archivo de las operacio-
nes de compra y venta de acciones propias.
Todas las operaciones de autocartera que se pretendan realizar se-
ran puestas en conocimiento del Consejo de Administracién para
que, con caracter previo a su realizacion, proceda a su aprobacion.

Excepcionalmente, cuando circunstancias especiales o urgentes asi
lo aconsejen, podran realizarse operaciones de autocartera antes de
haber informado sobre la misma al Consejo de Administracion,
quien, posteriormente procedera a la ratificacion de las operaciones
realizadas.

Fl Secretario General de Catalana Occidente, Sociedad Andnima de
Seguros y Reaseguros llevara el registro y archivo de las operacio-
nes de autocartera que se realicen.

6.1.5.4. Miembro del mercado a traves del cual se gjecutan las drdenes.
Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros
elegira un solo miembro del mercado para que intermedie todas sus
operaciones de autocartera.

Una vez decidido el miembro de mercado se debera comunicar a la
CNMV, antes del inicio de la negociacion, la entidad a través de la
cual se realizan estas operaciones. Tambien se comunicara cual-
quier cambio en su eleccién.

En el supuesto de que Catalana Occidente, Sociedad Andnima de
Seguros y Reaseqguros firmase un contrato con un miembro del mer-
cado gue regulase la operativa de autocartera, remitira una copia a
la CNMV y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas.

6.2. Otras operaciones de compraventa de acciones propias realizadas por Cata-
{ana Occidente, Sociedad Andénima de Seguros y Reaseguros.

6.2.1. No quedan sometidas a lo dispuesto en ¢! apartado 6.1. anterior las siguien-
tes operaciones sobre acciones propias:

6.2.1.1. Las que se realicen en el SIBE a través del sistema de especial de
contratacion de bloques.



6.2.1.2. Las que constituyan operaciones bursatiles especiales.

6.2.1.3. Las que correspondan a la cobertura de derivados sobre indices bur-
satiles contratados con Instituciones de Inversion Colectiva.

6.2.1.4. Las que resulten de un arbitraje con futuros y opciones sobre indices
bursatiles.

6.2.2. Las operaciones sobre acciones propias a que se refiere el apartado 6.2.1.
se realizaran dentro de los limites establecidos en la Ley de Sociedades
Anénimas y en la normativa del Mercado de Valores aplicable en cada caso.

7. VIGENCIA.

7.1. El presente Codigo de Conducta entrara en vigor el dia 1 de mayo 1999. El Secre-
tario General de Catalana Occidente, Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros
dara conocimiento del mismo a las personas afectadas y, asimismo, lo comunicara
4 las restantes compaiiias del Grupo Catalana Occidente para su aprobacion por
los organos de administracion correspondientes, y difusion a las personas afecta-
das en dichas compaiiias.

Sant Cugat del Vallés, a 25 de marzo de 1999.



