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1Ids.: Millones de Pescias

+ Importe Neto de la Cifrade Negocio (5) 45.352| 100,00% 40.339 100,00“7:‘
+ Otros Ingresos (6) 58 0.13% 56 0,14%
A ::r?:::: Existencias Productos Terminados y 15.010 32.38% 9.129 22.63%
61.420| 132,51% 49.524| 122,77%

- Compras Netas -42 438| -91.56% -34.956| -B6,66%
. Gastos Externos y de Explotacian N -3.503 -7 ,56% -3.626 -8,95%
15.479 33,39% 10.942 2713%

+- Dtos G tloe lﬁgreso (8) 0 0,00% 0 0,00%
-2.538 -5,48% -2.373 -5,88%

E 12.941 27.92% 8.569 21,24%

- Duta.min Anrtizaiones Inmovilizade 034 -2.02% -935 -2.,32%
- Dotaclones al Fondo de Reversion 0 0,00% 0 0,00%
Variacion Provisiones de Circulante (2) -794 -1, 71% -7i7 -1,93%
11.213 24,19% 6.857 17,00%

Inresus Financleros 927 2.00% 1170 2 90%

- (Gastos Financieros -3.313 -7,15% -3.148 -7,80%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 774 1,67% 840 2,08%
- Botacien Ameortizacion y Provisiones Financieras 0 0.00% 0 0.00%

' 10 . 9.601 20,71% 5719 14,18%

- et oo Bl )
Ve e s e
- Relzdo s Cpereanes con Aaionee o ooon | oo
+/- Rasultados de Ejercicios Anteriores (14) 19 0.04% a6 0.24%
+- Otros Resultados Extraordinaries (1 5) -831 -1,79% -345 -0,86%
v e o 12.072 26,04% 7.897 19,58%
+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros -4.147 -3,95% -2.593 -6,43%
7.925 17,10% 5.304 13,15%
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Uds.; Millones de Pesetas
ACTIVO

. Gastos de Establecimienio 14
II. Inmovilizacienes Inmateriales 5199 3.743
I1.1. Derechos s/bienas en régimen de arrendamienta financiero 0 1}
I.2. Otro Inmovilizado inraterial 6.199 3.743
M. Inmovilizaciones Materiales 03.742 BG6.125
IV. Inmovilizaciones Financieras 4.825 4 574
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 0 )
_ Deudares por Operaciones Tréfico a Largo Plazo 2.260 1.093
""" IRDG A s e 107.040 95.542
of 0
1.537] 1.856]
Accionistas por Desembolsos Exigidos 0 0|
. Existenclas B4 679 79.755
. Deudares 31.897 20.445
V. Inversiones Financieras Temporales 548 592
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Flazo 0 0
VI. Tesoreria 253 309
. Ajustes por Pariodificacion 2 -9
) d Tl S 127.379 101.092
235.956] 198.490|
PASIVO | EJERCICIO ACTUAL |  EJERCICIO ANTERIOR i
1. Capital Suscrito ' 21.474 21.295
. Reservas Sociedad Dominante 73.248 70.317
lil. Reservas Socladades Conselidadas (16) -373 -1.048
V. Diferancias de Conversion {17) 36 11
Resultados Atribulbles a la Sociedad Dominante 8.350 6.566
" Dividendos a Cuenta Entregades en el Elarcicio -1.405 -1.171
B s T 101.330 95.972
458| 535|
100| 100]
196] 189]
,,,, 2.850] 1.980|
Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 22983 13.000
. Deudas con Entidades de Gredito 23.324 19.916
. Acreedores por Operaciones de Trafice a Largo Plazo 12.917 15.007
IV. Otras Deudas a Largo 14.442 14911
T A REEDORES AR 73.666 62.834
L Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 17.808 B.?ﬁ
l. Deudas con Entidades de Credito 1.984 1.068
. Acreedores Comerciales 27511 20.299
V. Otras Deudas a Corto 5.068 3.734
Alustes por Periodificacion 6 85
CREEDOH ¥ 52.377 33.943
4.979 2.927|
235.956| 198.490|
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Uds.: Millones de Pesctas

IER

Importe

+ [mpotte Neto de l1a Cifra de Negocio (5) 55.065] 100,00% 52.247| 100,00%
+ Otros Ingresos {(6) 103] 0,19% 59 0.11%
s Terminados y en Curso 14.106| 25.62% 4850 9.47%

e 69.274| 125,80% 57.256| 109.59%

- Compras Netas -46.134| -83,78% -37.550| -71,89%
- :‘lne::::;usncli‘;:zt:nr:?;]a:sMercadenas, Materias Primas y Otras 0 0.00% 0 0.00%
-3.940| -7,16% -4.083| -7.81%

_ . i 19.200| 34.87% 15.614| 29.88%

+/= Otrns Gastos e Ingresos (3 Q] 0,00% 0] 0,00%
- Gastos de Personal 3472 -6,31% -3.120| -5,97%
L 6 B 15.728| 28,56% 12.494| 23.91%
Dotacién Amu:;rtaciones Inmovilizado 1372 -2,49% 1,347 -2,58%

- Dotaciones al Fondo de Reversion gl  0.00% 0| 0,00%
. Variacién Provisiones de Circuiante (9) -794] -1,44% -095| -1,90%
BNETODE EXPUOTAGIO 13.562| 24,63% 10.152| 19.43%

lngresosl Flnancieros 133] 0,24% 251 0,48%
- Gastos Financieros -3.623] -6,58% -3.602| -6,89%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados &64 1,57% 935 1,79%
. Dotacion Amortizacion y Provisiones Financieras {1 o 0| 0,00% 0 0,00%
+/- Resultagdes de Conversién (18) 0] 0,00% 0| 0,00%
- E:r::‘cf;w:::;: Resultados Sociedades Puesias en ol 0.02% sl 0,01%
. Amortizaclon Fondo Comarcio Cansolidacidn -207| -0,38% 271 0,05%
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion 0,00% 0] 0,00%
‘ GACTVDADES ORCINARIAS 10.738] 19,50% 7.712] 14.76%

- emtados Procedants o itesd el
. \éz;:tta;;ﬁg:éz\gf;;ngsz )lnmowlizadu Inmaterial, Material y o64|  0,48% 16 0,03%
- E?:::;:d(:;)pw Operaciones con Accignes y Obligaciones 0 0.00% 0 0,00%
+/- Resultados de Ejerciclos Anteriores (14) 18] 0.03% 0 0,00%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) -838| -1,52% 234| 0,45%
RE ' ‘f 13.033| 23.67% 10.017| 19,17%

-4 599| -8,35% -3.311) -6,34%

8.434] 1532% 6.706| 12,84%

-34| -0,15% 141 -0,27%

8.350| 15,16% 6.565)| 12.57%
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‘7 V1. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO _‘

Ventas

Arrendamientos

Otras servicios

L

Mercadao Interior

Exportacion: Unidn Europca

Paises 0.G.D.E.

Resto Pajses

u*) A complefar inicamente por Empresas Constructoras

VIi. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL GURS0 DEL PERIODO

Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La infarmagién a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplic con lo dispueste en las instrucciones para la cumplimentacion de
esta informacion semestral, deberd hacer manclan expresa sobre [os sigulentes aspectos: avalucign da la clfra de Ingresos y de los costes
anejos a dichos ingreses; composiclén y analisis de las principales operaclonas que han dado lugar a 12 obtepcion de resultados
axtraordinarlos; gomentario de las operaciones de inversion y desinversiéh mas relevantes, cxplicando su efeclo sobre el fondo de
maniobra de la compafiia y £n aspeclal sobre 1a tesorerla de |8 misma; expligacion suficients sabre Iz naturaleza y efectos de las partidas
que hayan padida causar una variacion significativa sabre 12 cifra de Ingresos o sobra los resultados da la compatiia an el samestrs actual
raspagto a los cormunicados en ¢l timegtre anterior).

A.- VAL LEHERMO 8.

_ Las ventas totales del ejercicio 1999 (incluidas fas ventas de activo fijo por 4.762 millones de pesetas) han ascendido a
44.193 millones da pesetas, lo que representa un incremento dol 10.8% respecto a 1998. El margen medio aportade por
las ventas totales ha sido el 31,3%, superior en 5,48 puntos al del ejercicio anterior; a este incremento del margen medio
han contribuido el alto margen obtenido en la venla de suelo vy la buena evolucign del margen en la venta de producic
residencial, que ha pasado del 23,3% en 1998 al 25,19% en 19992,

- Los ingrasos por alquileres, A.301 millones de pesetas, han aumentado en un 15,6%. El beneficio generado por esta
actividad se ha incrementado en un 20.9%, ya que frente al incremento del 15.6% de los ingresos, los costes y las
amortizaciones han crecido un T% y un 10,7%, respectivamente.

_ E| resultado neto de la Sociedad matriz, 7.925 millones de pesetas, ha aumcntado en un 49,4% respecto a 1998,

Todas las lineas de actividad presentan fuertes incrementos de resultado: la de ventas un 45.2%, la de alquileres un
20,9% y la de servicios un 44 ,6%.
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r Vitl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS _‘
(La informacion a incluir dentro de est2 apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucclonas para la
curnplimentacion de esta informacion semestral, debera hacer mencion expresa sobre los siguientes aspectast
evolucion de 1a cifra de ingrasos Y de los costes angjos a dichos ingresos: compesiciin ¥y andlisis de las principaies
gperaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados axtraordinarios; camentario de las operaciones de
inversién ¥ desinversion mas relevanies, explicando su afecto sobre el fondo de maniobra de [a compafilay en especial
sobre 1a tesoreria de 12 misma; expllcacién suficiente sobre ja naturaleza ¥ efectos de las partidas gue hayat podida
causar una variacian significativa sopre la cifra de Ingresos o sobre 1os resultados de la compafiia en gl semeastre actual
respecto a los comunlcados en al trimestre anterior).

) crecimiento de 108 resultados operatives ha permitido absorber ol aumento de los gastos financieros
derivado de 12 fnanciacion del plan de inversionas en curso, el aumento de los gastos generales, asi
como la cobertura de contingencias generales, de gastos de reestructuracion de plantilla, ofras
obligaciones de caracter complementario, 451 como otros gastos extracrdinarios.

- Ug L 050

Se adjunta un modelo de Cuenia de - Resultados Consolidada poY actividades, para facilitar la
informacion analitica que permita Gonocer 1a contribucion de cada actividad al resultado del Grupo.

£} analisis de los resultados que 5 realiza & continuacion esta basado en dicha Cuenta de Resuitados.
Resultados. In rgid inanciacio

El Beneficio antes de impuestos obienido por &l Grupo vallehermoso en €l gjercicio 1999 ha ascendido
a 13.033 millones de pesetas, superando en un 30,1% al de 1998.

A esta positiva evolucién han contribuido favorablemente las distintas actividades de negocio: es de
destacar €l fuerte aumento de los resultados obtenidos en la actividad de ventas, un 24.,8%, la evolucion
de 1a actividad de alquileres como se manifiesta en el aumento del 20.4% de sus resuitados y el avance
del resultado de la actividad de servicios en un 18,9%.

Paor lo que 5 refiere 2 la actividad financiera, si bien 1a fayorable evolucion del coste medio del
endeudamiento retribuido, que sé ha reducido en un 14.8%, ha neutralizado el efecto derivado del
incremento del 17,7% en el endeudamiento medio ariginado por &l desarrallo del plan de inversion, 1a
menor activacion de gastos financieros y los menores iNgresos financieros han provocado un aumento
de los costes financieros netos en un 8,6%. A pesar de este incremento, los costes financieros netos
han reducido su peso en la cuenta de resuitados, representando un 13% sobre &l beneficio operativo.

La favorable evolucion de los resultados operativos ha absorbido ¥ superado ampliamente el efecto del
aumento de los costes financieros netos y de los gasfos generales, generando un excedente de
explotacion, antes de dotaciones & provisiones y de resultados extraordinarios, superior en un 33,2% al
del afo precedente. La adopcion de medidas de reestructuracion negociada de plantita, la cobertura de
contingencias generales y de otras obligaciones de caracter complementario, ssi corno la absorcion de
gastos extraordinarios, no recurrentes, han detraido 869 millones de pesetas de 03 resultados del
periodo, equivalentes al 6,6% del Resuliado Total del Grupo antes de impuestos.

El Resultado atribuido a la Sociedad dominante, 8.350 millones de pesetas, ha experimentado un
incremento del 27,2% respecio a 1693, El Cash-Flow generado, 10.130 millones de pesetas, despues
de impuestos, ha aumentado en un 13.7%.

La cifra de negocios ascendic a 59.598 millones de pesetas, superande en un 9.3% a la del ano
anterior; las tres lineas de actividad presentan crecimientos tal como s¢ explica &n los epigrafes

™OTA:  en caso de ser insuficient® ol espacio reservado ch 8stos cuadros para las explicaciones solieitadas, la socicdad podrd adjuntar
guantas hojad adicionales considere necasarins.
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[_ Vil EVOLUCION DE LOS NEGOQCIOS
(La informacion a inchuir
cumplimentacion de asta informaci
de ingresos y de 108 gostes anejos a di
la obtencitn de resulitados axtraordinarios;
su efecto sebre el fondo de maniokra dala
naturaleza y efectos de las partidas que haya
resultados de la compania en el semesire actua

comentario de

correspondientes.

La inversidn realizada en el ejercicio en activos in
un 93% a inversiones materiales para
mejora de las que estan en explotacion. En ia activ
en concepto de compra de suelo y de obra
respectivamente.

La buena evolucion de las diferentes lineas de n
permitido autofinanciar en un 36% el esfuerzo inve
sueln y en inmovilizado para
endeudamiento financiero al cierre de 1999 se
incremento del 43,8% respecto al clefre del gje
es de destacar que la cobertura de intereses cone
Agtividad de Venlas

Las ventas totales realizadas ©
inmobiliarios por 4.942 millones
crecimiento del 7.4% respecto al afia anterior; &
aurnento de las ventas de suelo, mas de u
ventas de producto residencial

n el gjercicio por

za han reducido en

El resultado obtenido €n esta actividad, 1
que ha contribuido de forma muy n
gestion activa de la cartera de suelo, asi como
originado en la venta de producto residencial por

El margen medio aportado por
residencial un margen del 25,7%:

venta de suelo y por &l increm

L= estructura de Ventas

dentro de esie apartado, ade
&n semestral, debara hacer
chos ingresos; composici
compaiiia y en especial
n podlda causar una v
| respecto a los comunicados en el trimestra anterior).

| desarrollo de nuevas pro

en curso han ascendido a 28.501 Y 2

rsor de 34,600 millones
alguiler, complementan

rcicio 1998. Frente a et

de pesetas) han ascendid
n esfa ev
n 104%,

4289 millones de pesetas, ha su
otable el incremento procedente de ]
gl aumento del margen.
|as ventas totales ha sid
aquél ha aumentado en

ento de 1,4 puntos del margen

y Resultado &n Verntas y 8U evolucion respecto al ejercicio precedente ha sido la

-

en las instrucciones para la
bra los siguientes aspectos: evolucion de la cifra
&n y andlisis de las principales pperaciones que han dadao fugar a
Jas wperaciones de inversién ¥ desinversiéon mas relevantes, explicando
sobre |a tesoreria de la misma; explicaclon suficiente sobre 1a
arincion significativa sobre 1a cifra de ingresos O sobre los

mas de cumplir co
menclon expresa 50

n lo dispuesto

rmovilizados ha sido de 6.581 millones de pes
mociones cuyo desting sera el

promocion Y venta las inversio

etas, aplicada en
alquiler y para la
nes brutas en existencias
5.192 millones de pesetas,

idad de

egocio ha incrementado ia generacion de recursos, 10 gue ha
de pesetas, materializado en compra de
do la financiacion &an recursos ajenos. Por ello, el
clevaba a 76.174 millones de pesetas, lo que supone un

a crecimiento de endeudarmiento retribuido
khruto ha aumentado un 24%.

| cash-flow operativo

el Grupo Vallehermeso (inciuidas las
o a 46.889 millones de peseta
olucion de las ventas contabi
|as de activo fijo patrim

un 2,60/0.

ventas de activos fijos
5, lo que representa un
lizadas destaca el fuerie
anial, mas de un 90%, mientras que las

perado en un 24.6% al de 1908, alo
a venta de suelo, consecuercia del plan de

el de la venta de activo patrimonial y, &n menor medida, el

o del 20,5%, correspondiendn
4,2 puntas por el efecto come
obtenido en el pro

a la venta de producto
ntado del aumento de la
ducto residencial.

siguients:
VENTAS - RESULTADO EN VENTAS ]
1995 1999 % b 5/96 1998 1999 % A 5/98

Suelo 2 490 5,088 045 243 2558 4710

Patrimonic 2.407 4,803 99,5 4,702 2,266 33,1

Promocion 18779 36.998 {4.6) 9.320 9.465 1,6

. Residencial 37.359 36.400 (2,6) 0.082 9.361 31
1.420 598 2385 104 (56.3)

NOTA:

en casg da 3er insuficiente el espacia regervado en ¢stod cu
adicionales considere necesarias.

adros para lag sxplicaclones solicitadas, | coclodad podrd adjuntar cuantas hojas
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vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS ‘

{La informacion a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con 1o dispuesio en las
sumplimentacién de esia informagién semesfral, deberd haccr mencion expresa sohre 0%
evolucion de la cifra de ingresos ¥ de los costes anejos a dichos ngrasos;
operaciones que han dado lugar a la obtancién de resultados axtraordin
inversion y desinversion mas relevantes,
sobre 1a tesorerla de la misma; explicaci
causar Una vartacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre 105 resu
respecto a los comunicados &n el trimestra anterlor).

expllcande su sfecta sobre el fondo

|tados
La evolucion tanto de las ventas contabilizadas como
circunstancias de especial significacion:

- La mayor lentitud en los procesos de tr
experimentada en los gltimos meses y que ha

amitacion de exp

- La sobreactividad en el mercado de la construecion esta dificultand
planes de ejecucion de las obras.

Por todo ello, Vallehermoso estd gestionando la obtencion de ki
seria habitual en un proceso normaliza
derivados de las circunstancias mencionadasy p
actividad adecuado a su plan operativo de fuerte crecimiento.

Como consecuencia de esta politica, @ partir del
Vallehermoso ha incrementado notablemente su ofe
trimestres anteriores, lo que ha originado, en uni
poterite progresion: &n al tercer trimestre crecieron un 18,5% y en el cuarto un 97%.
Esta notable aportacion del tercer y cuarto trimestres, y 1a co

gue las ventas contratadas de producto resi
superen enun 31,2% a las del ejercicio precedente.

A continuacion s& muesira |a evolucion timestral de las venias contratad
largo del gjercicio 1999 y su comparacion con las de 1998:

instrucciones para la
siguientes aspectos;

composlcion y analisis de las principales
arios; comentario de las operaciones de
de maniobra de la compaiiia y an espacial
&n suficiente sobre 1a naturaleza y efactos de las partidas que hayan podida
do la compaiiia en el semestre actual

de las ventas contratadas esta afectada por dos

edientes y de obtencién de licencias
originado sensibles retrasas en gl inicio de prormociones.

o seriamente el cumplimiento de los
cencias de forma anticipada a la que

do de tramitacion administrativa, al objeto de corregir los efectos
aner en el mercado, en los praoximos meses, e

| rito de

tercer trimestre del ejercicio 1999, el Grupo
rta de producto, superando las limitaciones de
&n del positivo comportamiento del mercado, que las
ventas contratadas de producto residencial en la segunda parte de! afo hayan experimentado una

nsistente evolucion de log anteriores, hace
dencial en el conjunto del ano, 50.997 millones de pesetas,

as de producto residencial a lo

VENTAS Ejercicio Erero— Junio | Julic — Sptbra. | Octubre-D ichre. |
1998 1999 % A 1989 | %As/38 | 1999 | %A=/98 1999 |[%As/9E

Millones Pias. 38,866 | 50.992 31,2 23.383 2.4 9.781 18,5 17.828 97,0

N° Unidades 1.750 2.086 19,2 a76 (0,2) 405 10,4 705 74,1

Actividad de Alguileres

Los ingresos alcanzados por esta
a 1098 consecuencia del aumento
de ocupa
las clausulas contractuales de revision y

actividad, 9.403 millones de pesetas, han crecido

de la superficie media alquilable en un 3.9%,
del mix de producto.

E| beneficio generado ha crecido un 20,4% ya que, frente al aurnento
ingresos, lus costes de explotacion y las amortizaciones
y 8,5%, respectivamente.

Actividad de Seryiciog

Los ingresos procedentes de esta actividad han sid

sefalado

crece un 18,9% respecto al obtenido en 1998.

un 14,3% respecto

de la mejoria en el nivel
cion media en un 1,5% y del incremento del 8,4% en las rentas medias unitarias derivado de

del 14,3% de los

de los activos se han incrementado en un 5.8%

o de 3.306 millones de pesetas, con un crecimiento
del 25,7%, habiéndose lograde un resuitado operativo de 679 millones de pesetas; dicho resultado

™NOTA:

en caso de ser insuficlente el espaclo re
cuantas holas adiclonales considere necesarss.

zervado en astos cuadros pard las expllcaciones sollcitadas, Ia sociedad pod

rd adjuntar

G-Tb (3)




-
VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacion a incluir dentro de este apartado, adomas de cumplir con lo dispuesto en las Instrucciones para Ia
cumplimentacion de esta informacion semastral, debera hacer mengion expresa sobre 105 siguientes aspectos: evolucidn
de la cifra de ingresos y de 108 costes ancjos a dichos ingresos; composicion y analisis de las principales operaciones que
han dade lugar a la obtencian de resultados extraordinarios; comentario de las operacionss de inversion y desinversion
mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de manicbra de la compahia y en especial sobre la tesoreria de la
mistna; explicacidn suficients sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podida causar una variacion
significativa sabre |a cifra de ingresos o sobre oS resultades de la compania en el semestre actual respecto & los
comunicados en el trimestre anterior).

Gastos Generales

Si bien la mbrica de gastos generales presenta un crecimiento del 8,8%, es preciso sefialar que la misma
agrupa gastos de distinta funcionalidad tales como gastos estructurales, gastos operativos divisionales y
gastos derivados de imposicion indirecta. Excepto los primeros, 10s otros grupos tienen, en mayor 0 menor
medida, correlacion coh Ia actividad inversora y operativa desarrollada: asi, debido principalmente al fuerte
programa de compra de suelo desarrollado en el presente gjercicio, y en aplicacion del sistemna de profrata
general del IVA al que se esta acogiendo Valiehermoso, el gasto por dicho impuesto soportado no
deducible y por ofros menores ha crecido un 33%; por otro lado, el grupo continta desarrollando su
politica de adaptacion de la plantilia a los objetivos estratégicos, 1o que implica una gestion activa de los
medios humanos, estimuiando determinadas bajas & [a veZ que incorporando personal que le permita una
mayor presencia geografica, lo gue ha originado un incremento adicional de los gastos de personal.

En resumen, los gastos operativos divisionales han crecido un 9.8%, evolucion muy inferior al ingremento
del resultado operativo, y los gastos de estructura han crecido un 4 1%.

Ingresos

Cosies 5,8
_ Amortizacion 8.5
ESiTAe R AT eRdamiont 20
ACTIVIDAD DE SERVICIOS

Ingresos

Qastog,
ResThadbien Servich &l
Resultados Financieros 8.6
Ingresos Varios 134.5

Gastos Generales
Amoriizaci

Dividendos - ]

Provisiones -33,2
Resultado cartera de valores y otros 534 -143.,6

Resultado Soc. 3 9 200,0
impuesto de Sociedades
RESUETAL )
Atribuible

fuk q
R

NOT/ an caso de ser insuficients ¢! espacio reservada en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la socledad pocdrd adjuntar cuantas
holas adicionales censldere necesarlas.
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IX.

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODG :

{(Se hara mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejércic:io econamico).

tcl

ficional 50! . -
de enera de 1999, se procedio al pago de un 5,5% del valor nominal de las acciones, a cuenta
del dividendo de! ejercicio 1908.

| Informacian
. Con fecha 3

- La Junta General de Accionistas s& celebrd el dia 25 de marzo de 1999. El dividendo del 13% aprobado por
la misma, se abond en su parte cormplementaria e dia 5 de abril de 1999.

- El Consejo de Administracion acordd, en su reunion del dia 20 de diciembre de 1999, pagar un dividendo de
10,884 pesetas por accion (6,54% sobre el nominal de las acciones), 8 cuenta de los resultados del ejercicio
1999, o que representa un incremento del 20% sobre gl dividendo a cuenta aprobado el gjercicio anterior.

' ‘ t] i ero de 2000,

%. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adguisicionas ¢ transmisiones de participaclones en el capital de

sociedades cotizadas en holsa determinantes de la obligacion de
gomunicar complemantada en gl art. 53 de la LMY (5 por 100 ¥
maltiplos)

2. Adquiziciones de autocartera determinantes de la obligacion de

10.

11.

12

13.

14,

*)

comunicar segin la dizposicion adicional 17 de fa LSA {1 per 100}

Otros  aumentos Yy disminuciones significativos del inmovilizado
en sociadades no gofizadas,

{participaciones superiorzs al 10%

inversiones

o desinversiones materiales relevanies,

etc.)

. Emisiones, reambolsos © cancelaclones de emprosiitos

. Camblos de los Administradores o del Gonsejo de Administracioén

Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

. Modificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fusiones o esCiSiONes

Cambios en la raguiarizacién institucional del sector con incidencia

significativa en 1a sltuaclén econdmica o
del Grupo

Pleitos, litigios © contenciosos que  puedan afectar de forma
significativa a la situacion patrimonial de la Snciedad o del Grupo

sityaciones concursales, SuUSpeEnsiones de pagos, etc.

sl >]] =] X

financiera de la zociadad ©

Acuerdos especiales de fimitacién,

los derechos politicos ¥ econdmicos

easiGn o renuncia total o parcial, de
da las acciones de la Sociedad.

Acuerdos estrategicos con grupos nacionales © internacionales
(intercambio de paguetes accionarlales, ete.)

L

Otras hechos significatives

Marcar con una X" 1a casilla correspondiente, adjuntando en caso
afifmativo  anexo  explicativo en ol gue se detalle Ia fecha de
comunicacion ala GNMV y a la SRVEB-




3. Aumentos 0 disminuciones significativas del inmovilizado.

En este ejercicio se han efectuado obras para el inmavilizado en curso en la sociedad matriz por importe
de 4.006 millones de pesetas.

Asimismo, e han adquirido acciones en empresas no cotizadas por importe dé 468 millones de pesetas,
y s& han vendido por importe de 526 millones de pesetas, sequn el siguiente detalle:

Adduisiciones;
35 miliones de pesetas aportacion &n Inibérica, 5.A.

340 millones de pesetas 37,2% del capital, 18.600 acciones de Sergesa, A
g3 millones de pesetas ampliacion de capital, 2.300 acciones de Sofetral, S.A.

Eajas;
77 millones de pesetas 15,48% del capital social 7.740 acciones en Sergesa, 5A.
a8 millones de pesetas 30% del capital 17.500 acclones en Adisa, S.A
15 millones de pesetas 50% del capital 15.000 acciones en Inmoglobal, S.A,

396 millones de pesetas 15% del capital 3.090 acciones en Europroperty Sicav.

4. Aurmnentos y reducciones del capital social © del valor de ios tituios.

La Junta General de Accionisias, celebrada e 25 de marzo de 1999, ha aprobado, entre otros, los
siguientes acuerdos;

Rederominar &n euros el Capital Social, ampliando & mismo, con cargo a reservas disponibles de la
Spciedad, en 12 cantidad necesaria para redondear a un euro €l valor nominal de a3 acciones, o gue
supone. poer un lado, el aurmentar e} valor nominal de las 179.063.030 acciones en que se divide el
Capital Social en 12 cantidad de 1,386 ptas/accidn y, por otro, el aumentar el Capital Social, con ¢arge 2
reservas disponibles de la Sociedad, en la cantidad de 178.881.360 ptas., equivaiente & 1.075.098,62
SUros.

Como consecuencia de los acuerdos adoptados el Capital Social de Vallehermoso es desde el dia 26 de
abril de 1999 de 126.063.030 euros y esta representado por 120.063.020 acciones de un euro de valor
nominal cada una.

5. Emisiones, reembolsosy cancelaciones de empréstitos.

Con fecha 15 de julio ha sido verificado y registrado por la C.N.M.V., & Folleto Informativo relativo al
Programa de Pagarés Vallehermaso, 5.A. por imporie de 150 millones de Euros y gue cotiza en el
mercado ALAF.

Con fecha 16 de noviembre ha sido verificado y registrado por ia C.N.M.V,, un folleto Informativo de
Emision de Obligaciones Simples, por importe de 60 milones de eUros, habiendo sido admitidas &

cotizacion en &l mercado A LAF.

Con fecha 2 de diciembre se han celebrado sendas Asambleas de Obligacionistas de las emisiones de
1996 y 1998, para proceder a 12 transformacion de los titulos en anotaciones en cuenta.

&. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

0. Antonio Amusétegui de la Cierva, anteriormente Vicepresidente 1°, ocupa actualmente el cargo de
Presidente de la Sociedad.

MNOTAen caso Jc sex insuficiente el espacio reservado en estos cuadros pard lag explicaciones solicitadas, la sociedad
podri adjuntat cuantas hajas adicionales congidere necosanas.




D. Emilio Novela Berlin, anteriormente Consejero, acupa en la actualidad el cargo de Vicepresidente
Primero y Consejero Delegado.

Han cesado. por dimision, en sus cargos, el Presiderte D. Martin Eyries Valmaseda y los Consejeros
D. José Fernandez de Villavicencio y Osario y D. Michael Spackman.

7. Modificacion de 105 Estatutos Sociales.

Como consecuencia de los acuerdos de redenominar en euros el Capital Social y de redondear a un
euro el valor nominal de las acciones, el Articulo 5° v el apartado A) del articulo 10°, de los Esfatutos
Socigles tienen 1a siguiente redaccion: '

Articulo 5°.- "El Capital Social es de 120.063.030 euros y &sta representado por 129.063.030 acciones
de un euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas”.

Apartado a) del Articulo 10°.- "a) Poseer acciones gue representen al menos 150 euros nominales.”.

14. Otros hechos significativos

En e Giimo trimestre del gjercicio 1999, Valiehermose y Grupo Dragados acordaron fusionar sus
respectivas filiales, Sergesa y M y M, dedicadas al mantenimiento integral de edificios y a otros
servicios. La Sociedad resuitante de Ia fusion, INTEGRA, se convierte en la empresa lider del mercado
nacional en su érea de actividad con una facturacion prevista de 8.000 millones de pesetas.

Una vez que se escriture |a fusion, previsiblemente en ¢l primer trimestre de 2000, los accionistas de [a
nueva sociedad tendran las siguientes participaciones en el capital : Vallehermoso un 46,25%, Grupo
Dragados un 46,25% y Grupo EP un 7,5%

OTA: cn caso de ser insuficiente cl espacio reservado en estos cuadras para las explicaciones solicitadas, la socicdad
podri adjuntar cuantas hojas adicionules considere necesanas.
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Xil. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

{Este apartado salo deberd ser complatado en fa informacion correspondiente al | semestre del ejercicio siguiente al
\ltime cerrado auditado, ¥ sera de aplicacion para aguelias sociedades emisoras que, da conformidad con 1o previsto an
ol apartado decimotercera de la Orden Minlsterial de 18 de Enero de 1981, resulten obligadas a la presentacién de un
informe especlal de sus autidtores de cuentas, cuando el informe de audotoria de las cuentas anuales del gjerciclo
inmediato anterior pubiera denegado la opinidn o contuviare Una opinién adversa o con salvedades. En gl mismo, 5
incluira la mencién de que sé€ adjunta como ANEXO de la Informagion semestral el referido informe especial de los
auditores de cuentas, asi como la reproducelon de la informacion o manifestaciones aportadas © efectuadas por Ios
Administradores de la Sociedad sobre la situacin actualizada de las salvedadas incluidas por el audlfor en su informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria
aplicables, hubiere servido de base para la elahoracion del menclonado informe especial).

NOTA: En caso de ser insuficients ¢l espacic reservado en este cuadro apara las explicaciones solicitadas, ia

socledad podra adjuntar cuantas hojas adicionales considers necesarias.
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