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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de Azkoyen, S.A. por encargo del Consejo de Administracién de la Sociedad:

L.

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Azkoyen, S.A. (en
adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance al 30 de junio de 2011 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, asi
como las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo
de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad dominante la elaboracién de dichos estados financieros intermedios consolidados de
acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la elaboracién de
informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real
Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros intermedios consolidados basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de
la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la formulacién
de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en
la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance
de una revision limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no
permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una
auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinién de auditorfa
sobre los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.

Nuestro informe de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2010
incluy6 una salvedad por presentar en el balance como pasivo no corriente los vencimientos a
largo plazo (16.472 miles de euros) de un préstamo sindicado que exigia unos niveles de ratios
financieros que a dicha fecha no se cumplian, lo que podia ser causa de vencimiento anticipado.
Dicho importe debi6 clasificarse como pasivo corriente (Nota 8). Esta salvedad no ha sido
corregida en el balance resumido consolidado al 31 de diciembre de 2010 que se presenta junto
con la informacién semestral a efectos comparativos. Sin embargo, esta salvedad no afecta al
balance resumido consolidado al 30 de junio de 2011 ya que, con fecha 25 de marzo de 2011,
Grupo Azkoyen obtuvo de las entidades financieras una dispensa formal (“waiver”) sobre el
cumplimiento de los ratios financieros de 2010, habiéndose, por tanto, solventado la situacion.
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En consecuencia, el balance resumido consolidado al 30 de junio de 2011 adjunto presenta
correctamente dicho préstamo sindicado en funcién de sus vencimientos (Nota 8).

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, y excepto por los efectos sobre las cifras comparatlvas del hecho
descrito en el parrafo 3 anterior, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos
haga concluir que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2011 no han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de
estados financieros intermedios resumidos.

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 1
adjunta en Ja que se menciona que los citados estados financieros intermedios consolidados no
incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros consolidados completos
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por
la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos
junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010.

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del primer semestre de 2011 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre los
hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios consolidados presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses concluido el 30 de junio de 2011.
Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades consolidadas.

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante en relacién con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el
articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real
Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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5 de’agosto de 2011
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR 1.A O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

Al Consejo de Administracién de Azkoyen, S.A. para su remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Azkoyen, S.A. (la sociedad dominante) y sociedades dependientes
(que conjuntamente forman el Grupo Azkoyen) correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010, hemos
emitido nuestro informe de auditorfa con fecha 5 de abril de 2011, en el que se expresaba una opinién que incorporaba la siguiente
salvedad:

“Tal y como se indica en la Nota 14, el Grupo presenta dentro de sus pasivos no corrientes 16.472 miles de euros
correspondientes a los vencimientos a largo plazo de un préstame sindicado que establece la obligacion del cumplimiento de
determinados ratios financieros durante la vida del mismo. Al 31 de diciembre de 2010 dichos ratios no se cumplian lo cual,
segiin el contrato, seria causa de vencimiento anticipado. Si bien en estas circunstancias -y de acuerdo con los principios
contables aplicables- este importe deberia haberse reclasificado en el balance consolidado de 2010 adjunto como pasivo
corriente, los Administradores lo han mantenido a largo plazo dado que con fecha 25 de marzo de 2011 han obtenido del
sindicato bancario una dispensa formal que exime al Grupo del cumplimiento de dichos ratios relativos al efercicio 2010
condicionada, bdsicamente, a que los ratios que se desprendan de las cuentas anuales consolidadas de 2010 adjuntas
cumplan los nuevos ratios propuestos por el Grupo en su solicitud de dispensa (Notas 14y 26).

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacion actualizada de la citada salvedad y su
incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 30 de Junio de 2011, que ha sido preparada por Azkoyen, S.A., segun lo
requicre la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comision Nacional de! Mercado de Valores
por la que se modifican los modelos de informacién publica periédica de las Entidades emisoras de valores admitidas a
negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos, como Anexo de este Informe, ¢l Informe de los Administradores de la Sociedad en el que se hace referencia a la
situacion actualizada al cierre del semestre de la salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio

precedente.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo a la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por Resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditorfa de cuentas, nio permite expresar una opinién sobre la correccién del resto de la informacién semestral ni asegurar que, de
haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para
llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la informacion financiera
semestral de 30 de junio de 2011,

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que la salvedad anteriormente indicada relativa a las cuentas anuales
consolidadas de la sociedad Azkoyen, S.A. (Grupo Azkoyen) de 2010 se ha solucionado en el 2011 aJ haberse conseguido la
dispensa (“waiver”) de las entidades financieras y, por tanto, ya no tiene efecto alguno sobre el balance de situacion de 30 de junio
de 2011 incluido en la Informacién Semestral consolidada a dicha fecha. En consecuencia, dicho balance de situacién resumido
consolidado a 30 de junio de 2011 se encuentra, en lo que se refiere a dicha salvedad, correctamente presentado.

Sin perjuicio de fo anterior, al presentarse en la Informacion Semestral a 30 de junio de 2011 las cifras comparativas de balance al
31 de diciembre de 2010, la comparabilidad entre ambos balances ha de tener en cuenta que el referido al 2010 est4 afectado por

dicha salvedad.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la O.M. de 30 de septiembre de
1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningtin otro propésito.

DELOITTE, S.L.

29 de agosto de 2011
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INFORME EN RELACION CON LA SALVEDAD QUE SE INCLUYE EN EL INFORME DE
AUDITORIA SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE “AZKOYEN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES” CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2010,

Con objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 14 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el
que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacion con los requisitos de
transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de 1a Unién Europea, se emite el presente Informe.

L-El informe de auditoria emitido por Deloitte, S.L. relativo a las cuentas anuales consolidadas de Azkoyen, S.A. y
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 2010, sefiala en sus parrafos 2 y 3, textualmente, lo siguiente;

“Tal y como se indica en la Nota 14, el Grupo presenta dentro de sus pasivos no corrientes 16.472 miles de
euros correspondientes a los vencimientos a largo plazo de un préstamo sindicado que establece la obligacién
del cumplimiento de determinados ratios financieros durante la vida del mismo. Al 31 de diciembre de 2010
dichos ratios no se cumplian lo cual, segiin el contrato, seria causa de vencimiento anticipado. Si bien en estas
circunstancias -y de acuerdo con los principios contables aplicables- este importe deberia haberse reclasificado
en el balance consolidado de 2010 adjunto como pasivo corriente, los Administradores lo han mantenido a largo
plazo dado que con fecha 25 de marzo de 2011 han obtenido del sindicato bancario una dispensa formal que
exime al Grupo del cumplimiento de dichos ratios relativos al ejercicio 2010 condicionada, basicamente, a que
los ratios que se desprendan de las cuentas anuales consolidadas de 2010 adjuntas cumplan los nuevos ratios
propuestos por el Grupo en su solicitud de dispensa (Notas 14 y 26).

En nuestra opinion, excepto por los efeclos de la reclasificacion de la salvedad anterior, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas del ejercicio 2010 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Azkoyen, SA. y sociedades dependientes que conjuntamente
Jorman el Grupo Azkoyen al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demds disposiciones
del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.”

2.- Conforme se sefialaba en la comunicacion remitida a la CNMV con fecha 26 de abril de 2011, en la fecha de
formulacion de las cuentas anuales ya se disponia de la autorizacién por parte de las entidades financieras pata
superar los “ratios” de cobertura inicialmente previstos de Deuda Financiera Neta/EBITDA (DFN/EBITDA) y
EBITDA/Gastos Financieros con efectos para el ejercicio 2010. En concreto, la ampliacién del limite contractual de
los ratios DFN/EBITDA y EBITDA/Gastos Financieros, por una sola vez, hasta los valores de 9,26 y 1,37,
respectivamente para el ejercicio 2010, se notificé a la Sociedad con fecha 25 de marzo de 2011, mediante
comunicacion escrita remitida por parte del Banco Agente, en la cual consta la autorizacion por la mayoria requerida
de las entidades financieras participantes,

3.- El contrato suscrito entre la Sociedad y las entidades financieras de referencia no requiere cfectuar el calculo de
los ratios de cobertura a lo largo del afio, siendo valida la autorizacion para todo el ejercicio hasta tanto se proceda al
cierre de las cuentas del ejercicio 2011,

4.- Como consecuencia de lo anterior, los Administradores de la Sociedad entienden que las causas relativas a la
salvedad anteriormente indicada, referente a las cuentas anuales consolidadas de la sociedad Azkoyen, S.A. y
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 2010, han desaparecido totalmente, y en consecuencia, en la
Informacion Semestral de la Sociedad y su Grupo Empresarial que se remitird a la CNMV y Mercados de Valores
con fecha 30 de agosto de 2011, dicha circunstancia no plantea efecto alguno.

29 de agosto de 2011

Francisco J. Bauza Moré

Secretatio no-consejero
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