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NOTA DE VALORES

PARTICIPACIONES PREFERENTES CAJA MURCIA
PREFERENTES SERIE E

La presente Nota de Valores (Anexo V del Reglamento (CE) n° 809/2004), bajo la garantia de
CAJA DE AHORROS DE MURCIA (anexo VI del Reglamento (CE) 809/2004), ha sido inscrita en
el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 18 Marzo
de 2009.

Esta Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro de CAJAMURCIA
PREFERENTES, S. A. Unipersonal, elaborado conforme al Anexo IV del Reglamento e inscrito en
los registros oficiales de la CNMV el dia de Marzo de 2009 y con el Documento de Registro de
CAJA DE AHORROS DE MURCIA, elaborado conforme al Anexo XI del mismo Reglamento e
inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 3 de Febrero de 2009.
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I-RESUMEN

El presente resumen, la Nota de Valores, el médulo relativo a la Garantia y el Documento de
Registro del Emisor, asi como sus suplementos, seran referidos, conjuntamente, como el
“Folleto”

Se hace constar expresamente que:

e Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

e Toda decisién de invertir en los Valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto en su conjunto.

¢ No se derivara responsabilidad civil alguna de este resumen o de la informacién contenida
en él, incluida cualquiera de sus traducciones, para cualquier persona responsable de su
contenido a menos que el resumen resulte ser engafioso, inexacto o incoherente al ser
leido conjuntamente con las restantes partes del Folleto

e En caso de iniciarse ante un tribunal un procedimiento de reclamacion en relacién con la
informacién contenida en este Folleto, el inversor demandante podria, en virtud de la
legislacion de los Estados miembros del Espacio Econdmico Europeo, tener que hacer
frente a los gastos de la traduccién de este Folleto con caracter previo al inicio de dicho
procedimiento judicial.

1.- ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

La inversion en Participaciones Preferentes Serie E esta sujeta a RIESGOS especificos que
se resumen a continuacion.

- Las Participaciones Preferentes Serie E son un producto complejo y de caracter perpetuo.

- La presente emision no constituye un depdsito bancario y, en consecuencia, no se incluye
entre las garantias del Fondo de Garantia de Depositos.

- El adjetivo “preferente” que la legislacion espafiola otorga a las participaciones preferentes
NO significa que sus titulares tengan la condicién de acreedores privilegiados.

Riesgo de no percepcion de las remuneraciones

El pago de la Remuneracion estara condicionado a la obtencion de Beneficio Distribuible (tal y
como este término se define en el apartado 4.7.1. de la Nota de Valores) y a la existencia de
recursos propios suficientes de conformidad con la normativa bancaria que resulte de
aplicacién en cada momento.

Si en alguna fecha de pago, no se abonaran las remuneraciones, los inversores perderan el
derecho a recibir la remuneracién no percibida.

El Beneficio Distribuible correspondiente a los tres dltimos ejercicios ha sido el siguiente
175.029 miles de euros (2008, no auditado), 173.947 miles de euros (2007), 142.449 miles de
euros (2006). A efectos meramente tedricos, y suponiendo que la Emision se suscribe
integramente en enero de 2009, el importe total en concepto de Remuneracién estimada
correspondiente al ejercicio 2009 sobre el total de participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por Caja de Ahorros de Murcia, supone un 9,105% sobre el Beneficio Distribuible
del ejercicio 2008 (en el supuesto de que se hubiese ampliado el importe de la Emisién
hasta el maximo previsto (150.000.000 euros), la carga tedrica seria del 10,878%).
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Riesgo de absorcién de pérdidas

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del Emisor o del Garante, se podria
liquidar la Emisién por un valor inferior al nominal de las Participaciones Preferentes, Serie E,
con la consiguiente pérdida para sus titulares del principal invertido. Precisamente por esta
capacidad potencial de absorber pérdidas, la legislacién considera las participaciones
preferentes como “recursos propios” de las entidades de crédito.

Riesgo de perpetuidad

Estos valores son perpetuos (es decir, el Emisor no tendra obligacion de reembolsar su
principal).

No obstante, transcurridos cinco afios desde la Fecha de Desembolso, el Emisor podra en
cualquier momento, coincidiendo con el pago del cupén, amortizar las participaciones
preferentes con autorizacion previa del Banco de Espafia y del Garante.

En ese supuesto el inversor recibira el precio de amortizacion que consistird en su valor
nominal mas, en su caso, un importe igual a la Remuneraciéon devengada y no satisfecha
hasta la fecha establecida para la amortizacion.

Riesgo de orden de prelacion

Las Participaciones Preferentes Serie E se sitGan en orden de prelacion, tal y como se
describe en el Folleto por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor;
y al mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes del Emisor con un
mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie E, que haya emitido o, en su caso,
pueda emitir en el futuro.

Asimismo, en virtud de la Garantia, las Participaciones Preferentes Serie E se situaran por
detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Caja de Ahorros de Murcia; y al
mismo nivel que cualquier garantia equiparable a la prestada por el Garante a las
Participaciones Preferentes Serie E y con las participaciones preferentes o valores
equiparables que, en su caso, pueda emitir el Garante.

Riesgo de mercado

Las participaciones preferentes son valores con un riesgo elevado, que pueden generar
pérdidas en el nominal invertido.

Si el inversor quisiera mas adelante venderlas, podria ocurrir que el precio de venta fuera
menor que el precio que pago al adquirirlas.

Riesgo de liquidez

Aunque se vaya a solicitar la admisién a negociacion de las Participaciones Preferentes Serie
E en el AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que el inversor pueda venderlas
con caracter inmediato ya que no existen garantias de que vaya a producirse una negociacién
activa en el mercado.

Riesgo de liquidacién de la Emision

La Emision, a pesar del caracter perpetuo, podra ser liquidada en ciertos supuestos:

1) Liquidacion o disolucion del Emisor.
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2) Liquidacion o disolucion del Garante o reduccién de sus fondos propios y de sus cuotas
participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo
de su fondo fundacional o una emisién simultanea de cuotas participativas.

La liquidacion de la Emisién en estos supuestos no garantiza necesariamente a los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie E la percepcion del 100 % de las Cuotas de Liquidacién
correspondientes (que equivalen a su valor nominal mas, en su caso, un importe igual a la
remuneracion devengada y no satisfecha correspondiente al periodo de remuneracion en
curso y hasta la fecha de pago).

Riesgo de variacion de la calidad creditica

El Emisor no tiene rating asignado. No obstante, la agencia de rating Fitch Ratings ha
asignado la calificacion preliminar de “A-* a la presente emisién de Participaciones Preferentes
serie E. La citada agencia se reserva el derecho a variar en cualquier momento esta
calificacion.

Asimismo, a la fecha de registro de la presente Nota de Valores, la Caja de Ahorros de Murcia,
entidad Garante de la emisién tiene asignada por la citada agencia las siguientes
calificaciones:

A Corto Plazo : F1

A largo Plazo: A+

Fecha de revision: 28 de Enero de 2009
Perspectiva: estable.

Una variacion de los ratings asignados a Caja de Ahorros de Murcia, podria afectar a los
ratings asignados a la Emision y, en consecuencia, a su valor de mercado.

Factores de riesgo del Emisor y del Garante

Al ser el Emisor una sociedad integramente participada por Caja de Ahorros de Murcia, sus
factores de riesgo quedan circunscritos a los propios de Caja de Ahorros de Murcia, que se
mencionan a continuacion:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de mercado

- Riesgo operacional

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de tipo de interés

La descripcion completa de los factores de riesgo pueden consultarse en el Documento de
Registro de Caja de Ahorros de Murcia inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 3 de febrero de 2009 y que se incorpora por referencias.
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2.- DESCRIPCION DE LA EMISION

Principales caracteristicas de la emision:

Emisor:

Garante

Valor nominal

Importe Total de la
emision:

Importe minimo de las

Ordenes de
suscripcion;

Prima de Emision:

Plazo

Remuneracion:

Periodicidad de las
Remuneraciones:

Periodo de solicitudes
de Suscripcién:

Sistema de
Colocacion:

Fecha de Emisién:

Fecha de
Desembolsos:

Cotizacion:

Liquidez

Cajamurcia Preferentes, S .A. Unipersonal
Caja de Ahorros de Murcia
500 euros cada participacion

Cien millones de euros (100.000.000) ampliables a ciento cincuenta
millones de euros (150.000.000).

Una Participacion Preferente Serie E.

0 euros, se emiten a la par

Perpetuo, con posibilidad de que el Emisor amortice anticipadamente a
partir del quinto afio.

La remuneracién, predeterminada y no acumulativa seré:

A tipo variable, resultado de afadir 445 puntos basicos (4,45%) al tipo
euribor a plazo de tres meses.

El primer cupdn se fija al tipo del 6,207% bruto nominal.

A partir del 15 de junio de 2.009, las participaciones preferentes
devengaran un tipo nominal anual equivalente al resultado de sumar
445 puntos basicos (4,45%) al tipo Euribor a plazo de 3 meses. La
emisién pagara un tipo minimo resultante (Euribor mas diferencial) del
5,50% nominal anual.

altimo

Trimestral (trimestres vencidos a partir de la Fecha del

Desembolso previsto)

Al dia siguiente a la verificacion del presente Folleto Informativo por la
CNMV, una vez publicado y finalizara a las 14 horas del dia 15 de junio
de 2009, salvo en el supuesto de cierre anticipado del periodo en los
términos del presente folleto.

Orden cronoldgico de recepcion de las 6rdenes en las oficinas de la
Entidad Colocadora.

15 de abril de 2009

Esta prevista la posibilidad de realizar tres desembolsos parciales, para
las 6rdenes recibidas hasta cada fecha, el primero, el dia 15 de Abril, el
segundo, 15 de mayo; y el dltimo, el 15 de junio de 2009, salvo en el
supuesto de cierre anticipado por colocacién y desembolso total antes
de alguna de las citadas fechas. EI Emisor podra exigir provision de
fondos que serd remunerada al 2% nominal anual.

Se solicitara la admisién a cotizacién oficial en AIAF Mercado de Renta
Fija S.A.

No se garantiza una liquidez rapida y fluida. No obstante, los cotizaran
en el Mercado AIAF de Renta Fija.

El emisor firmara un Contrato de Liquidez con Confederacion Espafiola
de Cajas de Ahorro u otra entidad equivalente antes de la admision a
cotizacion, comunicandolo a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores
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Entidad Colocadora Caja de Ahorros de Murcia

Régimen Fiscal Se incluye en el apartado 4.15 un breve analisis del actual Régimen
Fiscal aplicable a los tenedores de Participaciones Preferentes Serie E
0 para sus tenedores.

CAJA MURCIA PREFERENTES, S.A.U. ha obtenido la opinién de dos consultoras independientes
especializadas, “"KPMG Asesores, S.L.” e “Intermoney Valora”, sobre las condiciones financieras
de la Emision, cuyos informes se adjuntan como Anexos a la presente Nota de Valores.



3- PRINCIPALES MAGNITUDES DEL GARANTE

Caja de Ahorros de Murcia

Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006

CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A.(Unipersonal)

Nota: Los datos incluidos se han recalculado conforme a la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espafia.

Asimismo, los datos correspondientes al ejercicio 2008 son datos no auditados.

Miles de euros

ACTIVO 2008 2007 2006
Caja y depdsitos en bancos centrales 363.962 453.650 134.716
Cartera de negociacion 38.098 5.824 25.176
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 2.041 34.844 34.798
Activos financieros disponibles para la venta 1.161.202 2.187.609 1.673.505
Inversiones crediticias 18.586.094 17.515.989 13.815.355
Cartera de inversion a vencimiento 474.268 165.267 167.355
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 60.232 6.978 9.283
Activos no corrientes en venta 36.658 4.171 800
Participaciones 62.394 66.246 48.092
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - -
Activos por reaseguros 742 36 -
Activo material 332.369 332.665 319.824
Activo intangible 34.022 24.798 18.144
Activos fiscales 169.173 112.995 91.270
Resto de activos 475.470 379.229 381.153
TOTAL ACTIVO 21.796.725 21.290.301 16.719.471
PASIVO
Cartera de negociacion 40.264 5.635 14.824
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 20.158.465 19.261.473 14.843.431
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 29.606 107.113 29.935
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -
Pasivos por contratos de seguros 15.212 1.043 -
Provisiones 76.430 81.806 77.103
Pasivos fiscales 104.150 255.096 258.094
Fondo de la obra social 12.248 12.396 9.654
Resto de pasivos 105.247 69.410 83.261
TOTAL PASIVO 20.541.622 19.793.972 15.316.302
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 1.252.261 1.101.891 954.208
Ajustes por valoracion -3.549 389.668 443.819
Intereses minoritarios 6.391 4.770 5.142
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.255.103 1.496.329 1.403.169
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 21.796.725 21.290.301 16.719.471
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 866.756 1.093.791 1.081.234
Compromisos contingentes 2.213.864 3.309.480 3.143.643



Caja de Ahorros de Murcia

Balances de situacion individual a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006

CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A.(Unipersonal)

Nota: Los datos incluidos se han recalculado conforme a la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espafia.

Asimismo, los datos correspondientes al ejercicio 2008 son datos no auditados.

Miles de euros

ACTIVO 2008 2007 2006
Caja y depdsitos en bancos centrales 363.945 453.630 134.624
Cartera de negociacion 38.098 5.428 25.176
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 2.041 34.844 34.798
Activos financieros disponibles para la venta 960.904 1.817.300 1.256.913
Inversiones crediticias 18.670.582 17.584.451  13.921.028
Cartera de inversion a vencimiento 473.655 164.667 167.355
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 60.232 6.916 9.279
Activos no corrientes en venta 36.658 4171 800
Participaciones 311.714 209.286 114.690
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - -
Activo material 329.688 329.304 313.856
Activo intangible 24.445 15.783 10.315
Activos fiscales 141.740 102.865 83.617
Resto de activos 181.131 86.200 107.268
TOTAL ACTIVO 21.594.833 20.814.845  16.179.719
PASIVO
Cartera de negociacion 39.614 5.635 14.824
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 19.933.170 19.018.029  14.633.090
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 29.606 107.113 29.934
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -
Provisiones 76.834 80.918 75.350
Pasivos fiscales 76.690 183.631 161.660
Fondo de la Obra Social 12.248 12.396 9.654
Resto de pasivos 192.467 59.281 75.723
TOTAL PASIVO 20.360.629 19.467.003  15.000.235
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 1.203.321 1.061.692 916.745
Ajustes por valoracion 30.883 286.150 262.739
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.234.204 1.347.842 1.179.484
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 21.594.833 20.814.845  16.179.719
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 909.788 1.160.174 2.835.896
Compromisos contingentes 2.259.659 3.324.742 339.381
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Caja de Ahorros de Murcia

CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A.(Unipersonal)

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los ejercicios 2008, 2007 y 2006

Nota: Los datos incluidos se han recalculado conforme a la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espafia. Asimismo, los

datos correspondientes al ejercicio 2008 son datos no auditados.

Miles de euros

2008 2007 2006
Intereses y rendimientos asimilados 1.100.023 846.847 550.206
Intereses y cargas asimiladas 796.009 545.650 286.517
A) MARGEN DE INTERESES 304.014 301.197 263.689
Rendimiento de instrumentos de capital 28.164 25.221 27.368
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 49 -1.029 -412
Comisiones percibidas 104.150 110.572 99.584
Comisiones pagadas 11.303 11.652 10.735
Resultado de operaciones financieras (neto) 71.311 65.049 16.122
Diferencias de cambio (neto) 395 748 1201
Otros productos de explotacion 301.885 139.780 160.358
Otras cargas de explotacion 239.853 115911 122.148
B) MARGEN BRUTO 558.812 513.975 435.027
Gastos de administracion 182.909 168.069 153.740
Amortizacion 18.156 17.287 17.524
Dotaciones a provisiones (neto) 4723 12.935 13.227
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 180.404 91.716 47.324
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 172.620 223.968 203.212
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 12.858 2.168 872
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 86.407 4.681 11
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas -12.480 13.325 14.178
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 233.689 239.806 216.529
Impuesto sobre beneficios 44.740 64.266 65.185
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 188.949 175.540 151.344
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 188.949 175.540 151.344
Resultado atribuido a la entidad dominante 187.468 175.726 149.813
Resultado atribuido a intereses minoritarios 1.481 -186 1531

Los resultados incluidos en la cuenta “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta” , es no recurrente y se corresponden, fundamentalmente, con el beneficio obtenido por la

Caja en la venta del 50 por 100 de la compafiia de seguros Cajamurcia Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A., participada al 100 por 100 por la Caja hasta entonces. A 31 de diciembre de 2008 la

inversion de la Caja en la sociedad asciende a 6.500 miles de euros.
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CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A.(Unipersonal)

Caja de Ahorros de Murcia
Cuenta de pérdidas y ganancias individual correspondiente a los ejercicios 2008, 2007 y 2006

Nota: Los datos incluidos se han recalculado conforme a la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espafia. Asimismo,
los datos correspondientes al ejercicio 2008 son datos no auditados
Miles de euros
2008 2007 2006

Intereses y rendimientos asimilados 1.105.172 850.293 554.086
Intereses y cargas asimiladas 784.411 538.771 280.672
A) MARGEN DE INTERESES 320.761 311.522 273.414
Rendimiento de instrumentos de capital 36.704 27.582 33.793
Comisiones percibidas 104.959 111.219 99.710
Comisiones pagadas 9.368 11.203 10.643
Resultado de operaciones financieras (neto) 71.470 64.634 16.122
Diferencias de cambio (neto) 395 748 1201
Otros productos de explotacion 8.401 11.942 11.983
Otras cargas de explotacion 5.382 4.814 4.157
B) MARGEN BRUTO 527.940 511.630 421.423
Gastos de administracion 173.750 162.987 147.794
Amortizacion 17.391 16.668 17.149
Dotaciones a provisiones (neto) 4.129 13.893 15.128
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 179.933 89.210 47523
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 152.737 228.872 193.829
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 9.982 1.852 805
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 80.071 -112 27
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas -12.480 8.411 7.145
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 210.346 235.319 200.196
Impuesto sobre beneficios 35.317 61.372 57.747
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales - - -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 175.029 173.947 142.449
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - -
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 175.029 173.947 142.449
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I FACTORES DE RIESGO

A continuacién se describen los principales riesgos inherentes a los valores que se emiten al
amparo del presente Folleto.

Riesgo de no percepcién de las Remuneraciones

La distribucién de la Remuneracion estara condicionada a:

a) que la suma de las remuneraciones pagadas durante el ejercicio en curso y que se propone
pagar durante el periodo de devengo en curso a todas las participaciones preferentes del
Emisor y de las Filiales que se encuentren garantizadas por el Garante o a aquellas
participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por el Garante, no supere el
Beneficio Distribuible (tal y como se define en el apartado 4.7.1) del ejercicio anterior auditado,

y
b) a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria sobre recursos propios.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie E tendran derecho a percibir la
parte de la Remuneracion que les corresponda, hasta el limite que, de acuerdo con los
célculos que resulten de lo previsto en los apartados anteriores, fuere posible. En el supuesto
de pago parcial, la Remuneracion sobre las Participaciones Preferentes Serie E junto con las
gue correspondan al resto de las participaciones preferentes emitidas, se declararan a
prorrata, teniendo en cuenta la proporcion existente entre (a) la cantidad total disponible para
el pago de la Remuneracion a las Participaciones Preferentes Serie E y el resto de
participaciones preferentes y valores equiparables, si existieren, y (b) la cantidad que se
hubiese pagado a las Participaciones Preferentes Serie D y al resto de participaciones
preferentes y valores equiparables de no haber existido limitacion alguna al pago de la
Remuneracion. En consecuencia, el importe que por la

Remuneracion percibirian los titulares de las Participaciones Preferentes Serie E estaria en
funcién, en este supuesto, del importe total de participaciones preferentes y valores
equiparables en circulaciéon en el momento del pago y de la Remuneracion a la que pudieran
tener derecho esas otras participaciones preferentes y valores equiparables.

Si en alguna fecha de pago de la Remuneracion, ésta no se abonara por darse alguna de las
circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir dicha Remuneracion, no teniendo
por qué afectar al pago de las remuneraciones futuras y ni el Emisor ni el Garante tendran
obligacién alguna de pagar ninguna remuneracion respecto de ese periodo ni de pagar
intereses sobre la misma, con independencia de que se declaren o no Remuneraciones
respecto de las Participaciones Preferentes Serie E en cualquier periodo de remuneracién
futuro.

El Beneficio Distribuible correspondiente a los tres dltimos ejercicios ha sido el siguiente
175.029 miles de euros (2008, no auditado), 173.947 miles de euros (2007), 142.449 miles de
euros (2006). A efectos meramente tedricos, y suponiendo que la Emision se hubiere suscrito
integramente en enero de 2009, el importe total en concepto de Remuneracién estimada
correspondiente al ejercicio 2009 sobre el total de participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por Caja de Ahorros de Murcia, supone un 9,105% sobre el Beneficio Distribuible
del ejercicio 2008 (en el supuesto de que se hubiese ampliado el importe de la Emisién
hasta el maximo previsto (150.000.000 euros), la carga teérica seria del 10,878%).

Por otro lado, el pago de la remuneracion correspondiente al ejercicio 2008 de las
Participaciones Preferentes Serie A emitidas el 15 de enero de 2001 por el Emisor Cajamurcia
Finance, S.A., de las Participaciones Preferentes Serie B emitidas el 30 de diciembre de 2004
por el Emisor, de las Participaciones Preferentes Serie C emitidas el 30 de noviembre de
2006 por el Emisor, de las Participaciones Preferentes Serie D emitidas el 29 de junio de 2007
por el Emisor, ha supuesto una carga tedrica del 8,657% del Beneficio Distribuible del ejercicio
2007.

13



CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A.(Unipersonal)

Afiadiendo el nominal de esta Emision (100 millones de euros) a los 275 millones de euros de
valor nominal de las participaciones preferentes del Emisor a 31 de diciembre de 2008
(correspondiente a las Participaciones Preferentes Serie A, de las Participaciones Preferentes
Serie B, de las Participaciones Preferentes Serie C y de las Participaciones Preferentes Serie
D), el importe de las participaciones preferentes en circulacién del Grupo se eleva a 375
millones de euros, que representa un 25,50 % de los recursos propios basicos estimados a
nivel consolidado del Grupo Cajamurcia tras la emisién. Para el calculo de este porcentaje se
ha tomado la cifra de recursos propios basicos computables consolidados del Grupo
Cajamurcia a 31 de diciembre de 2008 (1.370.838 miles de euros) y se ha incluido como
recursos propios el importe de esta Emision (100 millones de euros); en el supuesto de que se
hubiese ampliado el importe de la Emisién hasta el maximo previsto, el importe nominal de las
participaciones preferentes en circulacion del Grupo se elevaria a 425 millones de euros, que
representa un 27,95% de los recursos propios basicos estimados a nivel consolidado del
Grupo Cajamurcia tras la emision.

Riesgo de absorcién de pérdidas

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del Emisor o del Garante, se podria
liquidar la Emision por un valor inferior al nominal de las Participaciones Preferentes, con la
consiguiente pérdida para sus titulares del principal invertido. Precisamente por esa capacidad
potencial de absorber pérdidas, la legislacion financiera considera las participaciones
preferentes como “recursos propios” de las entidades de crédito que las emiten.

Riesgo de perpetuidad

Estos valores son perpetuos (es decir, el Emisor no tendra obligacion de reembolsar su
principal).

No obstante, transcurridos cinco afios desde la Fecha de Desembolso, el Emisor podra en
cualquier momento, amortizar las participaciones preferentes con autorizacion previa del
Banco de Espafa y de Caja de Ahorros de Murcia.

En ese supuesto el inversor recibira el precio de amortizacion que consistird en su valor
nominal mas, en su caso, un importe igual a la Remuneracion devengada y no satisfecha
hasta la fecha establecida para la amortizacion.

Riesgo de Orden de Prelacién

Las Participaciones Preferentes Serie E se situaran:
0] Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor;

(i) Al mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes del Emisor
con un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie E, que haya emitido
0, en su caso, pueda emitir en el futuro; y

(iii) Por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

Las Participaciones Preferentes Serie E, en virtud de la Garantia, se situaran en orden de
prelacion:

0] Por detrds de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con
exclusion de cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o inferior
que la presente Garantia);

(i) Al mismo nivel que cualquier garantia equiparable a la prestada por el Garante a los
valores objeto del presente Folleto y con las participaciones preferentes o valores
equiparables que, en su caso, pueda emitir el Garante; y
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(iii) Por delante de las cuotas participativas que, en su caso, pueda emitir el Garante, asi
como, Unicamente en el supuesto de liquidacion del Garante, por delante de las
obras benéfico-sociales (la OBS) del Garante en cuanto al destino del remanente
gue pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones del Garante.

Riesgo de mercado

Las participaciones preferentes son valores con un riesgo elevado, que pueden generar
pérdidas en el nominal invertido.

Si el inversor quisiera vender sus Participaciones Preferentes, podria ocurrir que el precio de
venta fuera menor que el precio que pag6 al adquirirlas, es decir, el inversor puede sufrir
pérdidas.

Riesgo de liquidez

Aunque se vaya a solicitar la admision a negociacion de las Participaciones Preferentes Serie
E en el AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que el inversor pueda venderlas
con caracter inmediato ya que no existen garantias de que vaya a producirse una negociacién
activa en el mercado.

El Emisor suscribird un Contrato de Liquidez con Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro
u otra entidad equivalente antes de la admisién a cotizaciéon, comunicandolo a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Riesgo de liquidacion de |la emisién

A pesar del caracter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando ocurra alguno de
los siguientes supuestos:

(I) Liquidacion o disolucién del Emisor

() Liquidacion o disolucion del Garante, o reduccion de los fondos propios del Garante y de
sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidaciéon del Garante y con un
aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una emisién simultdnea de Cuotas
Participativas.

La liguidacion de la Emisidn en este supuesto no garantiza necesariamente a los titulares de
las Participaciones Preferentes la percepcion del 100% de la cuota de liquidacién
correspondiente a las mismas (equivalente a su valor nominal, esto es, QUINIENTOS (500)
euros por Participacién Preferente mas, en su caso, un importe igual a la remuneracion
devengada y no pagada correspondiente al periodo de remuneracion en curso y hasta la fecha
de pago).

El Garante, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, se compromete, mediante la
firma de esta Nota de Valores, a no adoptar medida de ninguna clase para la liquidacion o
disolucion del Emisor, salvo en los supuestos citados en los numeros (1) y (1) anteriores.

Riesgo de variacion de la calidad crediticia

El Emisor no tiene rating asignado. No obstante, la agencia de rating Fitch Rating ha asignado
la calificacion provisional de “A-“ a la presente emisién de Participaciones Preferentes serie E.
La citada agencia se reserva el derecho a variar en cualquier momento esta calificacion.

Asimismo, a la fecha de registro de la presente Nota de Valores, la Caja de Ahorros de Murcia,
entidad Garante de la emisidon tiene asignada por la citada agencia las siguientes
calificaciones, siendo su fecha de revisién el 28 de enero de 2009

A Corto Plazo : F1
A largo Plazo: A+
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Una variacion de los ratings asignados a Caja de Ahorros de Murcia, podria afectar a los
ratings asignados a la Emision y, en consecuencia, a su valor de mercado.

Ratio de solvencia:

Miles de Euros 31.12.2008 31.12.2007
RECURSOS PROPIOS BASICOS (CONSOLIDADO) 1.370.838] 1.237.811
RECURSOS PROPIOS 22 CATEGORIA (CONSOLIDADO) 551.660 764.348
RECURSOS PROPIOS TOTALES (CONSOLIDADO) 1.922.498] 2.002.159
COEFICIENTE SOLVENCIA (CONSOLIDADO) 13,24 12,31

Ratio de morosidad e indice de cobertura

31.12.2008 31.12.2007

% DE MOROSIDAD SOBRE TOTAL RIESGOS 141 0,56
% COBERTURA TOTAL/ MOROSIDAD 149 298

Factores de riesgo del Emisor y del Garante

Al ser el Emisor una sociedad integramente participada por la Caja de Ahorros de Murcia, sus
factores de riesgo quedan circunscritos a los del propio Garante que se mencionan a
continuacion:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de mercado

- Riesgo operacional

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de tipo de interés

Estos riesgos aparecen definidos en el Apartado 0.1 del Documento de Registro de Caja de
Ahorros de Murcia, verificado e inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 3 de
Febrero de 2009
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[ll.- NOTA DE VALORES
PARTICIPACIONES PREFERENTES CAJAMURCIA PREFERENTES SERIE E
1 PERSONAS RESPONSABLES.

D. Ignacio Ezquiaga Dominguez, actuando como Presidente-Consejero Delegado, facultado para
el otorgamiento de la presente Nota de Valores de la emision de participaciones preferentes Serie
E, por el acuerdo adoptado por decisién del socio Gnico de Cajamurcia Preferentes, S.A.
Unipersonal, de fecha 11 de Febrero de 2009 en nombre y representacion de dicha Sociedad (en
adelante también la “Entidad Emisora” o el “Emisor”), con domicilio social en Murcia, Avda. Gran
Via Escultor Salzillo, 23 y D. Joaquin Canovas Paez, actuando como Director Adjunto y apoderado
en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de Administraciéon de Caja de Ahorros de
Murcia, en sesién de 29 de Enero de 2009, en nombre y representacion de dicha CAJA DE
AHORROS DE MURCIA (en adelante también el “Garante” o la “Caja”), con domicilio Murcia, Gran
Via Escultor Salzillo, asumen la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de
Valores.

D. Ignacio Ezquiaga Dominguez y D. Joaquin Canovas Paez aseguran que, tras comportarse con
una diligencia razonable de que asi es, la informacion contenida en la Nota de Valores es, segln
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

2 FACTORES DE RIESGO.
Los factores de riesgo se sefialan en la seccion Il de la presente Nota de Valores
3 INFORMACION FUNDAMENTAL.

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Oferta.

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta.

3.2. Motivo de la oferta y destino de los ingresos.

Los Fondos obtenidos de la emisidon de las Participaciones Preferentes Serie E se destinaran
a fortalecer los Recursos Propios del Grupo Caja de Ahorros de Murcia. De conformidad con la
Ley 19/2003, el Emisor debera depositar en su totalidad los recursos obtenidos, de forma
permanente en el Garante o en otra entidad de su grupo. Dicho depésito tendra una
rentabilidad para el Emisor que le permita cumplir con las obligaciones de pago derivadas de
la Emision.

La Caja de Ahorros de Murcia ha solicitado con fecha 12 de Febrero de 2009 al Banco de
Espafia, el computo de los valores objeto de la presente Emisiébn como recursos propios
computables del Grupo Caja de Ahorros de Murcia. La obtencion de dicha calificacion sera
comunicada a la CNMV.

Si la calificacion como recursos propios mencionada en el parrafo anterior fuera denegada a
los valores objeto de este Folleto Informativo, el Emisor comunicara dicho extremo como
hecho relevante a la CNMV. En dicho supuesto, el Emisor se compromete a mantener la
emision en los términos y condiciones recogidos en este folleto, sin perjuicio de las eventuales
adaptaciones que el citado hecho pudiera requerir.

Tanto en el supuesto de que la calificacién como recursos propios fuera denegada, como en el
caso de que se produzca cualquier modificacion de la legislacion espafiola relativa a esta
materia que afecte a la posibilidad de computar la presente Emision como recursos propios
computables del grupo Caja de Ahorros de Murcia, el Emisor, el Garante o cualesquiera de
sus respectivas filiales, con sujecion a la legislacion aplicable, podran, en cualquier momento,
adquirir las Participaciones Preferentes Serie E que estén en circulacion mediante los
mecanismos que sean aplicables de conformidad con la legislacidn vigente en el momento de
la adquisicion, ofreciendo a todos sus titulares la posibilidad de que vendan dichos valores en
las mismas condiciones. Las Participaciones Preferentes asi adquiridas se amortizaran
inmediatamente.
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Los gastos de emision y admision previstos para la presente emision estan detallados en el
apartado de 6.3 de la presente Nota de Valores.

4 INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE.

4.1. Descripcién del tipo y clase de los valores.

La presente Nota de Valores se formaliza con el objeto de proceder a la emision de
Doscientas mil o Trescientas mil, en el caso de producirse la ampliacion, Participaciones
Preferentes CAJAMURCIA PREFERENTES, Serie E, de QUINIENTOS (500) euros de valor
nominal cada una.

La figura de las participaciones preferentes esté reconocida en el articulo 7 y en la Disposicion
Adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos
Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros, segun la redaccion
dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, por la Ley 62/2003 de 30 de
noviembre y por la Ley 23/2008 de 18 de noviembre.

Las Participaciones Preferentes Serie E no son valores de renta fija cuya percepciéon a
vencimiento esté asegurada, sino que son valores de caracter complejo que pueden conllevar
pérdida de principal.

Las participaciones preferentes al tener caracter perpetuo, no tienen plazo de vencimiento y el
emisor no esté obligado a reembolsar su principal.

4.2. Importe total de los valores gue se admiten a cotizacioén.

El importe total de la emisién sera de CIEN millones de euros ampliables a CIENTO
CINCUENTA millones de euros, representados por Doscientas mil participaciones o
Trescientas mil de participaciones, en el caso de producirse la ampliacién, de QUINIENTOS
(500) euros de valor nominal y efectivo, salvo que sea suscripcién incompleta.

4.3. Legislacion de los valores.

La Emision esta sujeta a la legislacion espafiola.

La emisién de las Participaciones Preferentes se lleva a cabo en el mercado espafiol con
sujecion a la legislacion vigente, ajustandose a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por Ley 44/2002, de 22 de
noviembre y por Ley 26/2003, de 17 de Julio) y Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
Asimismo, la Emision se realiza al amparo de la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/
1985, de 25 de mayo, que establece los requisitos y caracteristicas de las participaciones
preferentes.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion
de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién
contenida en los folletos, asi como el formato, la incorporacion por referencia, la publicacion de
dichos folletos y la difusion de publicidad.

4.4 Representacion de los valores.

Los valores estaran representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A. IBERCLEAR (en adelante Iberclear), con domicilio social en Pza. Lealtad, 1 28014
MADRID

4.5 Divisa de la emision.

Los valores estaran denominados en Euros
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4.6 Orden de prelacién.

Las Participaciones Preferentes Serie E se situaran:
0] Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor;

(i) Al mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes del Emisor con
un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie E, que haya emitido o, en
su caso, pueda emitir en el futuro; y

(iii) Por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

Las Participaciones Preferentes Serie E, en virtud de la Garantia, se situaran en orden de
prelacion:

0] Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con
exclusion de cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o inferior
que la presente Garantia);

(i) Al mismo nivel que cualquier garantia equiparable a la prestada por el Garante a los
valores objeto del presente Folleto y con las participaciones preferentes o valores
equiparables que, en su caso, pueda emitir el Garante; y

(iii) Por delante de las cuotas participativas que, en su caso, pueda emitir el Garante, asi
como, Unicamente en el supuesto de liquidacion del Garante, pro delante de las obras
benéfico-sociales (la OBS) del Garante en cuanto al destino del remanente que
pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones del Garante.

4.7. Descripcién de los derechos vinculados a los valores vy procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

Las Participaciones Preferentes otorgan a sus titulares los derechos econémicos y politicos
gue se describen a continuacion

4.7.1 Derechos econémicos.
Derecho a percibir remuneracion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie E tendran derecho a percibir una
remuneracion predeterminada, de caracter no acumulativo, a tipo variable, pagadera de la
siguiente manera:

(). El primer pago se realizara el 15 de junio de 2.009, y se fija un tipo nominal anual del
6,207% Yy su importe sera proporcional al tiempo transcurrido desde el momento del
desembolso y la citada fecha de pago ( Se prevén tres fechas de desembolso)

(I) A partir de dicha fecha (15 junio de 2009) sera variable, el tipo de interés se revisara y
fijara trimestralmente referenciado al tipo Euribor a plazo de 3 meses incrementado en
445 puntos basicos (4,45%), y el tipo resultante sera como minimo del 5,50% nominal
anual.

El pago de esa remuneracion quedara condicionado a:
() Que exista Beneficio distribuible suficiente.

(I Las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios de las
entidades de crédito o las que se puedan imponer en el futuro.

Si por alguna de esas razones el Emisor no pagara, en todo o en parte, la remuneracion
correspondiente a algun periodo, el inversor perdera definitivamente el derecho a
percibir la referida remuneracién como se describe en el apartado 3 siguiente, y el
Emisor debera comunicar esta circunstancia a la CNMV como Hecho Relevante.
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1.- Supuestos de no percepcién de la Remuneracion.

Los titulares de Participaciones Preferentes no tendran derecho a percibir la
remuneracion predeterminada en los siguientes casos:

(D En la medida en que el Beneficio Distribuible correspondiente al ejercicio anterior sea
inferior al importe resultante de sumar a dicha Remuneracién:

(a) cualquier remuneracion pagada durante el ejercicio en curso, y

(b) aquellas remuneraciones que se propone abonar durante cada periodo de
devengo en curso,

en cada caso respecto de:
(a) todas las participaciones preferentes emitidas por el Emisor, y

(b) cualesquiera participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por el
Garante que se sitlen al mismo nivel que las obligaciones del Garante asumidas
en esta Nota de Valores y por cualquier otra Filial del Garante, que se encuentren
garantizadas por el Garante en los mismos términos que las Participaciones
Preferentes.

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizard como remuneracion,
aquellas remuneraciones que hayan sido satisfechas tanto directamente por la entidad
emisora correspondiente, como por el Garante en virtud de la correspondiente garantia.

Se entiende por "Beneficio Distribuible” de un ejercicio el menor de los beneficios netos
de Caja Murcia o de su Grupo, definido en la Ley 13/1985 y en sus normas de
desarrollo, tal y como se reflejan, de acuerdo con las normas dictadas por el Banco de
Espafia para su calculo, en los estados contables reservados a que se refieren las
normas 69.1 y 70.1 de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. Dichos resultados
anuales deberan haber sido aprobados, al menos, por el Consejo de Administracion del
Garante y verificados por sus auditores externos. Cuando dichos resultados se aparten
materialmente de los atribuidos al Garante en las cuentas anuales consolidadas de
caracter publico a las que se refiere la Circular 4/2004, su importe y las causas de dicha
diferencia recibiran publicidad adecuada en la Memoria que forme parte de dichas
cuentas. De conformidad con los Estatutos Sociales, si en el momento de proceder al
pago de alguna remuneracion los estados financieros no se hubiesen aprobado y
verificados por los auditores, se tendran en cuenta para aplicar esta condicion los
estados financieros remitidos al Banco de Espafia, correspondientes al cierre del
ejercicio anterior. En todo caso y a lo largo de la vida de Emision, se estara bajo lo
dispuesto por la normativa aplicable, a estos efectos por Banco de Espafia.

“Filial” significa cualquier entidad en la que el Garante mantenga una participacion,
directa o indirecta, de mas del 50% de las acciones con derecho a voto. El Garante no
ha otorgado ni otorgara a emisiones de participaciones preferentes de entidades no
Filiales garantias de igual o0 mejor rango que la de esta Emision.

A la fecha de esta Nota de Valores, el Emisor ha realizado las siguientes emisiones de
Participaciones Preferentes:

Participaciones Preferentes Serie B por importe de SETENTA Y CINCO MILLONES de
Euros, segun folleto de emisién inscrito en los registros de la CNMV con fecha 4 de
noviembre de 2004.

Participaciones Preferentes Serie C por importe de CINCUENTA MILLONES de Euros,
segun folleto de emisioén inscrito en los registros de la CNMV con fecha 26 de Diciembre
de 2006.

Participaciones Preferentes Serie D por importe de CINCUENTA MILLONES de Euros,
segun folleto de emision inscrito en los registros de la CNMV con fecha 19 de Julio de
2007.
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Se hace constar que, a la fecha de la presente Nota de Valores, el Garante ha
garantizado ademas de las antes citadas Participaciones Preferentes, la emision de
Participaciones Preferentes Serie A por importe de CIEN MILLONES de euros, puestas
en circulacién segun folleto de emisién inscrito en los registros de la CNMV con fecha 19
de octubre de 2.000 por su filial Cajamurcia Finance, S.A. Unipersonal (antes
Cajamurcia Finance Limited).

(I En la medida en que, aunque el Beneficio Distribuible sea suficiente, de acuerdo con
la normativa bancaria espafiola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan
sus coeficientes de recursos propios, tanto individualmente como en base
consolidada, el Garante se viera obligado a limitar sus pagos respecto de Cuotas
Participativas o valores equiparables que hubiera podido emitir (excepto pagos
procedentes del Fondo de Estabilizacion) o la asignacion de dotaciones al Fondo
OBS (excepto aquellas efectuadas en virtud de lo establecido en el articulo 11.5 de
la Ley 13/1985).

De acuerdo con las mencionadas disposiciones, si el Garante hubiese emitido
Cuotas Participativas o valores equiparables y el mismo Garante o el grupo
consolidado al que pertenezca presentase un déficit de recursos propios sobre el
minimo legalmente exigido, se destinaria al Fondo de Reserva de Cuota Participes
el 100 por 100 del excedente anual correspondiente a las cuotas y la retribucién con
cargo al Fondo de Estabilizacién requeriria autorizacién previa del Banco de
Esparia.

En el caso de que la entidad de crédito emisora o el grupo encabezado por la
entidad de crédito dominante de la filial a la que se refiere el apartado b) de la
disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, presente un déficit de recursos
propios superior al 20%, 0 sus recursos propios basicos caigan por debajo del 50%
de los minimos requeridos en virtud de lo dispuesto en la circular 3/2008, del Banco
de Espafia, los tenedores de la participaciones preferentes no podran percibir
remuneracion alguna, ni siquiera cuando aquella entidad o grupo presenten
beneficios distribuibles, salvo que el Banco de Espafa autorice otra cosa al aprobar
el programa de retorno al que se refiere el articulo 75 del Real Decreto 216/2008. En
caso de que el déficit sea igual o inferior a dicho porcentaje, el pago de
remuneracion quedara condicionado a la previa autorizacion del Banco de Espafia.
No obstante, si en cualquiera de esos dos casos se autoriza la distribucion de
dividendos a los accionistas 0 pagos a los cuotaparticipes, podran pagarse a los
tenedores las remuneraciones canceladas hasta un maximo equivalente al de los
dividendos pagados, previa verificacion de su importe por el Banco de Espaiia.

En el caso de emisiones a través de una filial garantizadas por una entidad crédito
dominante, el deposito y la garantia a que se refiere el apartado b) de la citada
disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, deberan tener, a efectos de
prelacién de créditos, el mismo rango que, para el emisor, tenga la emisién, y por
ello habran de situarse detras de todos lo acreedores, ordinarios o subordinados de
la entidad garante; en todo caso, los importes a liquidar por el garante a los
tenedores de las participaciones preferentes en caso de liquidacién o disolucién del
Garante, o de sujecién del mismo a los dispuesto en el articulo 169 de la Ley de
Sociedades Andénimas no excederan en ningun caso de los que hubieran pagado
con los activos del garante si las participaciones hubieran sido emitidas
directamente por éste.

Si la insuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera realizar
el pago de la Remuneracion, ya sea de manera total o parcial, dicho supuesto sera
comunicado a la CNMV y publicado en un periddico de difusiéon nacional por el
Emisor.
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2.- Supuestos de percepcién parcial de la Remuneracioén.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1 anterior, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie E tendran derecho a percibir una Remuneracién parcial hasta el limite
gue fuere posible, de acuerdo con los calculos que resulten en este apartado.

3.- Caracter no acumulativo de la Remuneracion

Si, por darse alguno de los supuestos previstos en los apartados 1 y 2 anteriores, el
Emisor no abonara, en todo o en parte, la Remuneracién respecto de una fecha de
pago determinada, los titulares de Participaciones Preferentes perderan su derecho a
recibirla, y ni el Emisor ni el Garante tendran obligacion de pagar ni la Remuneracion
correspondiente a ese periodo, ni intereses sobre la misma, aun cuando en fechas de
pago posteriores el Emisor cumpla con sus obligaciones de abonar la Remuneracion
correspondiente a las Participaciones Preferentes.

Si el impago se produce por insuficiencia de Beneficio Distribuible, el inversor no
percibira remuneraciones futuras durante ese ejercicio. Si el impago se produce como
consecuencia de limitaciones impuestas por la normativa bancaria el inversor no
percibird remuneraciones futuras mientras persistan dichas limitaciones.

Si el Emisor dejara de abonar remuneracién por razones distintas de las contempladas
en el apartado 1 anterior, dichas remuneraciones seran satisfechas por el Garante en
virtud de la Garantia. De no hacerlo el Garante los titulares de Participaciones
Preferentes podran ejercitar sus derechos contra el Garante.

Derecho a percibir el precio de amortizacion.

Las participaciones tendran caracter perpetuo (es decir, el Emisor no tendra obligacion
de reembolsar su principal, en un momento determinado)

No obstante, transcurridos cinco (5) afios desde la Fecha de Desembolso el Emisor
podra en cualquier momento amortizar las participaciones, coincidiendo con la fecha del
pago del cupdn, con autorizacion previa del Banco de Espafia y del Garante. Si el
Emisor ejercitara esa opcion, el reembolso se efectuara por el valor nominal de las
participaciones, mas, en su caso, la parte correspondiente a la remuneracion del periodo
corriente de remuneracién (el “Precio de Amortizacién”).

Derecho a percibir cuotas de liquidacion.

En los supuestos que se detallan a continuacion, las participaciones preferentes daran
derecho a obtener el reembolso de su valor nominal junto con la remuneracion
devengada y no satisfecha hasta el momento (las “Cuotas de Liquidacién”),
correspondientes al periodo de remuneracién en curso y hasta la fecha de pago.

Los titulares de las Participaciones Preferentes, por el mero hecho de su suscripcion y
adquisicién, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito a continuacion
gue pudiera corresponderles en virtud de la legislacién aplicable en cada momento y, en
particular, el que pudiera resultar de la aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y
158 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

4.- Disolucién o liguidacién del Emisor.

4.1 El Garante se ha comprometido, mediante la firma de la presente Nota de Valores,
como titular de las acciones ordinarias del Emisor, a no permitir ni adoptar medidas
de ninguna clase para la liquidacion o disolucion del Emisor salvo en los casos de (i)
disolucion o liquidacion del Garante, (ii) reduccién de sus fondos propios y de sus
Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un
aumento simultaneo de su Fondo Fundacional o una emision simultanea de Cuotas
Participativas; o (iii) disoluciéon del Emisor como consecuencia de una
reorganizacion del Grupo Empresarial del Garante autorizada por el Banco de
Espafia, siempre que se garantice la sucesién de las obligaciones previstas en la
presente Nota de Valores, manteniendo el Garante en todo momento la titularidad,
directa o indirecta, del 100% del capital social de la entidad sucesora del Emisor,
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quien deberd cumplir con los requisitos legales establecidos para la emision de
participaciones preferentes.

En estos tres supuestos, el Garante aprobara la disolucién y/o liquidacién del
Emisor, sin que para la adopcion de esta decision sea necesaria la aprobacién de
los titulares de las Participaciones Preferente.

4.2 En caso de liquidacion o disolucion del Emisor, se procedera a la liquidacion de la
emisién, teniendo prioridad en el cobro, por delante de los titulares de
participaciones preferentes, las siguientes categorias de acreedores:

- Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real
(por ejemplo, acreedores hipotecarios).

- Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

- Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

No obstante, los titulares de participaciones preferentes tendran prioridad en el
cobro sobre los accionistas ordinarios del Emisor. El pago de la Cuota de
Liguidacion se halla garantizado por el Garante.

5.- Liquidacién o disolucién del Emisor como consecuencia de la liquidacion o disolucién
del Garante o de la reduccién de sus fondos propios a cero sin liguidacién de éste

Aun cuando existan activos suficientes en el Emisor para pagar a los titulares de las
Participaciones Preferentes las Cuotas de Liquidacibn que a cada uno
correspondan, los derechos de dichos titulares se veran afectados por la eventual
existencia de un proceso de (i) liquidacion o disolucion del Garante o de (ii)
reduccién de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero,
sin liquidacién del Garante y con un aumento simultaneo de su Fondo Fundacional o
una emision simultdnea de Cuotas Participativas. En estos casos, se procederd a la
liquidacién del Emisor y en consecuencia de la emisién y la distribucion de las
citadas Cuotas de Liquidacion quedara limitada en la forma que se especifica a
continuacion.

Las Cuotas de Liquidacion que se abonen a los titulares de los valores citados no
excederan de las Cuotas de Liquidacion que se habrian pagado con los activos del
Garante si dichos valores hubieran sido emitidos por el Garante, y se hubieran
situado en el orden de prelacién, por detras, de las siguientes categorias de
acreedores del Garante:

- Los depositantes.

- Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real

(por ejemplo, acreedores hipotecarios).
- Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.
- Los titulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

No obstante, los titulares de estas Participaciones Preferentes tendran prioridad en
el cobro sobre los titulares de Cuotas Participativas del Garante, si existieren, asi
como, Unicamente en el caso de liquidacién del Garante, por delante de la Obra
Benéfico Social, en cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez
atendidas todas las obligaciones del Garante.

Las Cuotas de Liquidacion de esta emision se situaran al mismo nivel que:

a) las correspondientes a cualesquiera otras Participaciones Preferentes del
Emisor,

b) las correspondientes a las Participaciones Preferentes (o valores similares)
emitidas por filiales del Garante que cuenten con una garantia equiparable en
orden de prelaciébn a la otorgada en beneficio de los titulares de las
Participaciones Preferentes, y

¢) las correspondientes a participaciones preferentes o valores equiparables que
pueda emitir el Garante.

Se hace constar que, a fecha de hoy, al no haber sido emitidas Cuotas Participativas
por el Garante, las Participaciones Preferentes, asi como cualesquiera otras
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participaciones preferentes emitidas por cualquier filial del Garante, ocuparian, de
acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, el dltimo lugar de prelacion de
créditos en el supuesto de una reduccion de los fondos propios del Garante a cero,
sin liquidacién del Garante y con un aumento simultdneo del Fondo Fundacional o
una emisién simultanea de Cuotas Participativas.

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del Emisor o del Garante, se
podra liquidar la Emisién por valor inferior al nominal con la consiguiente pérdida
para los titulares del principal invertido.

6.- Pagos a prorrata

Si, al producirse el reparto por liquidacion, las Cuotas de Liquidacion a pagar no se
hicieran efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en los apartados 2 y
3 anteriores, dichas cuotas se abonaran a prorrata en proporcion a las cantidades que
se habrian pagado si no hubieran existido dichas limitaciones.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacion a la que tengan derecho los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie D de acuerdo con los apartados anteriores, éstos
no tendran derecho de reclamacion ni frente al Emisor ni frente al Garante.

Derecho de suscripcidn preferente.

Los titulares de Participaciones Preferentes no tienen derecho de suscripcion preferente
en las nuevas emisiones de Participaciones Preferentes que pueda realizar el Emisor en
el futuro.

4.7.2 Derechos politicos.

Los titulares de Participaciones Preferentes no tienen derecho de asistencia ni de voto en las
Juntas Generales de Accionistas del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, el Garante, como accionista titular del 100% de los derechos de
voto del emisor, se compromete, como asi resulta de los Estatutos, frente a los titulares de
Participaciones Preferentes a otorgarles determinados derechos en los supuestos que se
indican a continuacion:

A) Falta de pago integro de la remuneracién durante cuatro periodos de remuneracion
consecutivos.

a) En el caso de que ni el Emisor ni el Garante, en virtud de la Garantia, satisfagan la
remuneracion integra (tal y como se define en el apartado 4.7) respecto de las
Participaciones Preferentes durante cuatro periodos de remuneraciéon consecutivos,
los titulares de las Participaciones Preferentes, junto con los titulares de otras
Participaciones Preferentes (o valores similares) ya emitidas y las que, en su caso,
pueda emitir el Emisor en el futuro, y que tengan derecho de designacién de
administradores en dicho supuesto, tendrdn derecho a nombrar a dos miembros
adicionales del Consejo de Administracion del Emisor. Producida dicha designacion, el
Garante se compromete a nombrar a las personas asi indicadas como miembros del
Consejo de Administracion del Emisor en el plazo de (15) quince dias habiles desde la
designacion.

Los titulares de las Participaciones Preferentes, junto con los titulares del resto de
Participaciones Preferentes que, en su caso, pueda emitir el emisor, podran solicitar al
Garante la destituciéon de los miembros del Consejo de Administracion asi designados
y designar otra persona en su lugar, en cuyo caso el Garante se compromete a tomar
las medidas oportunas para que la destitucion y el nuevo nombramiento tenga lugar
en el plazo maximo de (15) dias habiles desde que la propuesta de destitucién y el
nuevo nombramiento le sea comunicada por los titulares de las Participaciones
Preferentes.

El ejercicio de los derechos citados en el parrafo anterior no se reconoce de forma
aislada a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie E sino de forma
conjunta con el resto de titulares de Participaciones Preferentes que el Emisor ha
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emitido o pueda, en su caso, emitir en el futuro con un mismo rango que las
Participaciones Preferentes Serie E.

Por tanto, si en el futuro el Emisor decidiera emitir nuevas Participaciones Preferentes,
los titulares de las Participaciones Preferentes ya emitidas deberian actuar
conjuntamente con los titulares de las nuevas Participaciones Preferentes que
tuviesen reconocido el derecho de voto en el mismo supuesto, a efectos de
designacion de consejeros y de destitucién de los mismos a través de la Asamblea
General de Participes.

El acuerdo de designacion o destitucion de miembros adicionales del Consejo de
Administracion que sera adoptado por la Asamblea General de Participes requerira, tal
y como se establece en el Reglamento del Sindicato, el voto favorable de los titulares
de las Participaciones Preferentes del Emisor que tengan reconocido el citado derecho
de eleccion de administradores, que representen dos tercios de las cuotas de
liquidacién de las mismas. Dicho voto se emitira en la forma que se indica en el
Reglamento del Sindicato.

b) Los titulares del conjunto de Participaciones Preferentes del Emisor que tengan
reconocido el derecho de voto en el supuesto anterior, podran adoptar el acuerdo
correspondiente para la eleccién y destitucion de consejeros en la Asamblea General
de Participes, la cudl serd convocada por el Comisario, siempre que éste lo estime Util
para el ejercicio de los derechos politicos reconocidos a las Participaciones Afectadas,
0 siempre que sea requerido por titulares de Participaciones Preferentes que
representen al menos el 10% de las Cuotas de Liquidaciéon, con los requisitos y
formalidades que a este respecto se contienen en el Reglamento del Sindicato anexo
a la escritura en la que se constituye dicho Sindicato.

En caso de que, transcurridos 30 dias desde la fecha en que los titulares de
Participaciones Preferentes que tengan aparejada la facultad a que se refiere el
parrafo anterior puedan ejercitar tal derecho, el Comisario no hubiera convocado la
Asamblea General de Participes, podran convocarla los titulares de Participaciones
Preferentes representativas de, al menos, el 5% de las cuotas de liquidacion
correspondientes a las Participaciones Preferentes Afectadas.

Una vez adoptada la propuesta de designacion o destitucion de los miembros
adicionales del Consejo de Administracion, la Asamblea General de Participes, a
través del Comisario, dard traslado de la misma a: (l) el Consejo de Administracion del
Emisor a fin de que proceda, en su caso, a convocar la Junta General de Accionistas
del mismo; y (ll) a los accionistas del Emisor, a fin de que se constituyan en Junta
General de Accionistas.

El accionista o accionistas del Emisor se comprometen a votar a favor de la
designacion o destitucion de los Consejeros propuestos por la Asamblea General de
Participes y a adoptar todas las medidas necesarias al efecto.

Los Estatutos del Emisor establecen un minimo de tres miembros del Consejo de
Administracién y un maximo de doce miembros. A la fecha de la presente Nota de
Valores, el Consejo de Administracion se compone de cinco miembros. A efectos
clarificativos, en el supuesto de que los titulares de Participaciones Preferentes
designaran dos miembros en el Consejo de Administracion del Emisor, de acuerdo
con lo establecido anteriormente, el nimero méaximo de Consejeros no se alteraria y
seguiria siendo de doce. El Garante, en su condicién de accionista titular del 100% de
los derechos de voto de la Sociedad, se compromete frente a los titulares de
Participaciones Preferentes a nombrar o sustituir como consejeros a las personas
designadas al efecto por los Titulares de las Participaciones Preferentes en el seno de
su Sindicato. En este sentido, en el caso de que se hubiera nombrado un namero
maximo de consejeros antes de la designacion y no se produzcan vacantes, el
Garante procedera a la destitucion de dos Consejeros para que puedan acceder al
Consejo aquellos que resulten designados por los Titulares de las Participaciones
Preferentes.
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Lo establecido en los apartados anteriores sera de aplicacion siempre que, habiendo
incumplido el Emisor con sus obligaciones de pago de la remuneracion en los
términos indicados, el Garante no hubiera hecho frente a las mismas de acuerdo con
la Garantia.

Cualquier miembro del Consejo de Administracion nombrado de conformidad con lo
dispuesto anteriormente cesara en su cargo si, tras la circunstancia que hubiera dado
lugar a su nombramiento, el Emisor o el Garante, en virtud de la Garantia, reanuda la
distribucion de las remuneraciones integras respecto de las Participaciones
Preferentes Serie E y, en su caso, de las demés Participaciones Preferentes durante
cuatro periodos de remuneracion consecutivos.

Tanto el nombramiento como el cese de los Consejeros serd objeto de anuncio por
parte del Emisor en un periddico de difusion nacional en Espafia asi como la
comunicacion como hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

B) Modificacion de los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes.
Necesidad de consentimiento previo de sus titulares

1.- Cualquier modificacion o supresion de los derechos otorgados a las Participaciones
Preferentes Serie E (y a cualquier otra Serie de Participaciones Preferentes que, en su
caso, haya emitido o pueda emitir el Emisor en el futuro) de cualquier modo
(incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, la autorizacion o emision
de valores del Emisor que tengan mayores derechos en cuanto a la participacién de
los activos del Emisor que las Participaciones) no sera eficaz (salvo disposicion legal
en contrario) si no esta autorizada por escrito por los titulares de, al menos, dos
terceras partes de las Cuotas de Liquidacion correspondientes a las Participaciones
Preferentes Serie E (y, en su caso, de los titulares de, al menos, dos terceras partes
de las Cuotas de Liquidacion correspondientes a Participaciones Preferentes de
cualquier otra serie afectada), o si no se autoriza mediante un acuerdo aprobado en
Asamblea General por los titulares de al menos dos terceras partes de las Cuotas de
Liguidacion correspondientes a las Participaciones Preferentes en circulacion (y, en su
caso, en Asamblea General por los titulares de al menos dos terceras partes de las
Participaciones Preferentes de esa otra serie afectada).

La expresion "mayores derechos en cuanto a la participacion en los activos del
Emisor" utilizada en el parrafo anterior no incluye el tipo de Remuneracién
correspondiente a las Participaciones Preferentes ni un valor nominal o valor en
distinta moneda. En consecuencia, el Emisor podra emitir con posterioridad a las
Participaciones Preferentes Serie E, Participaciones Preferentes que otorguen a sus
titulares el derecho a percibir una remuneracidon superior a la establecida en la
presente Nota de Valores sin que para ello sea necesario contar con el consentimiento
previo de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie E siempre y cuando las
Participaciones Preferentes (y, en su caso, las demas Participaciones Preferentes que
el emisor ha emitido, o pueda emitir en un futuro), se encuentren al corriente en el
pago de la remuneracion mas reciente, tal y como se indica en el apartado siguiente.

2.- En consecuencia el Emisor podra libremente (previo cumplimiento de las
obligaciones legales necesarias) aumentar la cantidad autorizada de Participaciones
Preferentes o emitir una o mas series de Participaciones Preferentes que se sitien en
la misma posicion que las Participaciones Preferentes Serie E en cuanto a la
participacion en los activos del Emisor, siempre y cuando las Participaciones
Preferentes Serie E (y, en su caso, las demas Participaciones Preferentes que el
Emisor ha emitido o pueda emitir en un futuro) se encuentren al corriente en el pago
de la remuneracién mas reciente. Si el Emisor no se encontrase al corriente en el
pago de la remuneracibn mas reciente, para proceder a la citada autorizacién o
emision, sera necesario el voto favorable de los titulares de Participaciones
Preferentes del Emisor que representen dos terceras partes de las cuotas de
liquidacién totales, en los términos sefalados bajo el epigrafe A) (b) anterior.
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Asimismo, y con respecto a la facultad descrita en el parrafo anterior, se hace constar
la capacidad ilimitada del Emisor o cualquier otra filial del grupo del Garante idonea,
de emitir Participaciones Preferentes que se sitien al mismo nivel que las
Participaciones Preferentes Serie E, asi como que el Garante tiene un limite para
solicitar del Banco de Espafia la calificacion de las nuevas Participaciones Preferentes
a emitir como recursos propios basicos del Grupo Consolidado del Garante; dicho
limite es del 30% de los Recursos Propios Bésicos. Este limite del 30% no es
superado con la presente Emisién puesto que el importe de las participaciones
preferentes en circulacion del Grupo representa un 25,50 % de los recursos propios
basicos estimados a nivel consolidado del Grupo Cajamurcia tras la emision; en el
supuesto de que se hubiese ampliado el importe de la Emisién hasta el maximo
previsto, éste seria de un 27,95%.

3.- El Garante, como titular de las acciones ordinarias del Emisor podra, en cualquier
momento, tomar las acciones necesarias para emitir acciones ordinarias adicionales
del Emisor, sin consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes dado
que aquellas se sitlan, en orden de prelacién, por detras de las Participaciones
Preferentes y, en consecuencia, su emision no perjudica los derechos de sus titulares.
El Garante se ha comprometido mediante la firma de esta Nota de Valores, como
titular de las acciones ordinarias del Emisor, a mantener en todo momento la
titularidad, directa o indirecta, del 100% del capital social del Emisor o su entidad
sucesora mientras no se hayan amortizado la totalidad de las Participaciones
Preferentes.

4.- El Emisor, podra modificar libremente los derechos otorgados a las Participaciones
Preferentes sin que para ello sea necesario contar con el consentimiento previo de sus
titulares, siempre que dicha modificacion redunde en beneficio de los citados titulares.
A titulo meramente enunciativo, se entendera que una modificacién se realiza en
beneficio de los titulares de Participaciones Preferentes cuando aquélla tenga por
resultado un incremento del importe de las retribuciones, o amplie el contenido de los
derechos politicos o econémicos que se reconocen en la presente Nota de Valores.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

Desde la Fecha de Desembolso, y con sujecién a lo que se establece mas adelante, las
Participaciones Preferentes otorgaran a sus titulares derecho a percibir una remuneracion
predeterminada de caracter no acumulativo (ver apartado 4.7.1), pagadera segun se describe
en este apartado (en adelante, “Remuneracion”).

a) Caracter de la Remuneracion.

Las Participaciones Preferentes Serie E devengaran la siguiente Remuneracion no
Acumulativa:

() El primer pago se realizara el 15 de junio de 2.009, al tipo del 6,207% nominal anual, y su
importe sera proporcional al tiempo transcurrido desde el momento del desembolso y la
citada fecha de pago (Se prevén tres fechas de desembolso)

(I A partir de dicha fecha, y durante toda la vida de la emisién, sera variable, el tipo de
interés se revisara y fijara trimestralmente referenciado al tipo Euribor a plazo de 3 meses
incrementado en 445 puntos basicos (4,45%) . El tipo resultante serd como minimo del
5,50% bruto anual.

La 12 remuneracion se pagara el 15 de Junio de 2009, su importe se determinara de
acuerdo con la siguiente formula:

N*I*d

36500
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Donde:

C = Remuneracion.

N = Nominal suscrito.

| = Tipo de remuneracién anual aplicable al periodo.
D = Dias del periodo.

La 12 remuneracién para una participacion preferente de quinientos euros nominales seré la
siguiente, segun la fecha de desembolso:

Fecha de Bruto Rentencién a
Desembolso Dias Unitario (€) | Cuenta Il (€) | Neto (€)
15/04/2009 61 5,19 0,93 4,25
15/05/2009 31 2,64 0,47 2,16

15/06/2009 0 0 0 0

Las siguientes remuneraciones se abonaran trimestralmente los dias 15 de septiembre, 15
de diciembre, 15 de marzo y 15 de junio de cada afio de vida de la emisién
determinandose su importe de acuerdo con la formula citada y los dias transcurridos en
cada periodo trimestral.

En caso de amortizacién anticipada se calcularia de conformidad con la formula teniendo
en cuenta los dias transcurridos desde la Gltima fecha de remuneracién:

Se entiende por Euribor, el tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro que resulte
de la aplicacion de la convencion vigente en cada momento, bajo el patrocinio de la FBE
(Federation Bancaire de I'Union Europeene) y la Financial Market Association (ACI) y
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR 01 de Reuter, o la que en su momento
pudiera sustituirla aproximadamente a las 11:00 horas (Central European Time) de la
mafana del segundo dia habil inmediato anterior al del inicio del Periodo de Interés para
financiaciones con entrega de depdésitos dos (2) dias habiles posteriores al dia de fijacion
del tipo, seguin el calendario TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) para depdsitos en Euros por un plazo de tres
meses. En el supuesto de que, por cualquier causa, 0 por circunstancias excepcionales,
no existiera tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro para el plazo solicitado, la
Entidad, calculard como tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro el tipo que
corresponda mediante la interpolacién lineal de los dos tipos de referencia
correspondientes al periodo més cercano por exceso a la duracién de dicho Periodo de
Interés y al periodo mas cercano por defecto a la duracion de dicho Periodo de Interés,
ambos aparecidos en la pantalla EURIBOR 01 de Reuter o aquella que la sustituya.

En el supuesto de que no existiese periodo mas cercano por defecto, se aplicara el tipo de
interés para el cual existiese cotizacion al mas cercano periodo por exceso. El tipo de
referencia asi obtenido, sera el que se tome en consideracién para la determinacion del tipo
de referencia al que se refiere el parrafo anterior.

A efectos meramente informativos, se indica a continuacion la evolucion de la cotizacion del
tipo EURIBOR a tres meses el dltimo dia habil de cada mes, desde el 31 de diciembre de
2007 al 27 de Febrero de 2009, y 5 de marzo de 2009 . En dichos cuadros se ha tenido en
cuenta un margen de 445 puntos (4,45%) y el minimo del 5,50%.
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Tipo Resultante
Fecha Euribor 3M  E+445pb minimo 5,5%
31-12-07 4,684% 9,134%
31-01-08 4,374% 8,824%
29-02-08 4,384% 8,834%
31-03-08 4,727% 9,177%
30-04-08 4,857% 9,307%
30-05-08 4,864% 9,314%
30-06-08 4,947% 9,397%
31-07-08 4,968% 9,418%
29-08-08 4,963% 9,413%
30-09-08 5,277% 9,727%
31-10-08 4,760% 9,210%
28-11-08 3,853% 8,303%
31-12-08 2,892% 7,342%
30-01-09 2,086% 6,536%
27-02-09 1,825% 6,275%
05-03-09 1,757% 6,207%

(1) En el supuesto de que no exista 0 sea imprevisible la obtencién del EURIBOR en la forma
determinada en el apartado anterior, se aplicar4 a las Participaciones, un tipo de interés
sustitutivo (el “Tipo de Interés Sustitutivo”), en la forma que se establece en los parrafos
siguientes, el cual se determinara mediante la adicion de los siguientes componentes:

-La media aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos por las Entidades de
Referencia en el Mercado Interbancario de la Zona Euro, aproximadamente a las 11:00 horas
de la mafiana del segundo Dia Habil inmediato anterior al de inicio del nuevo Periodo de
Interés, para depdsitos en cuantia igual o sensiblemente igual al importe de esta emisiéon y
por un plazo de tiempo de tres meses, y el margen sefialado en el apartado () anterior, con
un minimo resultante del 5,5%.

A efectos del presente apartado, son Entidades de Referencia:
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros

Banco Popular Espariol, S.A.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del euribor a tres meses por no suministrar
alguna de las citadas entidades la declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de
interés que resulte al calcular la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por
las dos de las entidades restantes.

En ausencia de los tipos segun lo expuesto en los apartados anteriores, se aplicara el tipo
determinado para el calculo de la Remuneracién en tanto por ciento que se hubiese aplicado
en el periodo trimestral anterior.

b) Disposiciones generales.

1: El impago de Remuneracion No Acumulativa, tanto por el Emisor como por el Garante,
serd comunicado a la CNMV como hecho relevante.

2: La obligacion de pago de Remuneracion por el Emisor se entendera satisfecha cuando el
Emisor o el Garante paguen dicha Remuneracién No Acumulativa, y en la medida en
gue lo hagan.
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3. En el supuesto de pago parcial descrito en el apartado 4.7.1, la remuneracion
correspondiente a las Participaciones Preferentes Serie E y las demas Participaciones
Preferentes o valores similares del Emisor o de otra filial del Garante que cuenten con
una garantia del mismo rango que la emitida en relacién con las Participaciones
Preferentes Serie E, si existieren, asi como la correspondiente, en su caso, a las
participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por el Garante, se
declararan a prorrata, teniendo en cuenta la proporcion existente entre (a) la cantidad
total disponible para el pago de Remuneracién a las Participaciones Preferentes y el
resto de Participaciones Preferentes y valores equiparables, si existieren, y (b) la
cantidad que se hubiese pagado a las Participaciones Preferentes y al resto de
Participaciones Preferentes o valores equiparables de no haber existido limitacion
alguna al pago de Remuneracion No Acumulativa.

4. Si por razén del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la normativa
bancaria sobre recursos propios, no se pagara la Remuneracion No Acumulativa a los
titulares de las Participaciones Preferentes, el Emisor no pagara dividendo a sus
acciones ordinarias, y el Garante no distribuira cantidad alguna a los titulares de Cuotas
Participativas, si existieran (salvo distribuciones con cargo al Fondo de Estabilizacién),
todo ello en los términos descritos en esta Nota de Valores.

5. Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie E no tendran otro derecho a
participar en los beneficios del Emisor y del Garante que los establecidos en la presente
Nota de Valores.

c) Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de Remuneracion.

1. La remuneracion se devengara desde la Fecha de Desembolso, y se pagara

trimestralmente, siendo la primera remuneracion pagadera el 15 de Junio de 2009, y
liquidandose al tipo fijo del 6,207% anual y su importe se calculara tal y como se indica
en el apartado 4.8 de la presente Nota de Valores. A partir de 15 de Junio de 2009, la
remuneracion serd variable y revisable trimestralmente referenciada al tipo Euribor a tres
meses, quedando fijadas las siguientes fechas de pago por parte del Emisor los dias 15
de marzo, 15 de junio 15 de setiembre, 15 de diciembre, de cada afio de vida de la
emision.
Si alguna fecha de pago no fuera dia habil, segun calendario TARGET a los efectos de
realizacion de operaciones en euros, el pago de la remuneracién se efectuara el dia
habil inmediatamente posterior para operaciones en euros, sin que ello tenga
repercusion de ningun tipo en la cuantia del abono.

2: Tendran derecho al cobro de la remuneracion los titulares inscritos en los registros
contables de las entidades participantes en IBERCLEAR el dia anterior del sefialado
como fecha de pago.

3: El Emisor o, en su caso, el Garante calcularan la cuantia de la Remuneraciéon que deba
satisfacerse respecto de las Participaciones Preferentes de acuerdo con lo establecido
en el punto 4.7.1.

4.9 Precio de amortizaciéon vy disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.9.1. Precio de amortizacion.

Las participaciones tendran caracter perpetuo, es decir, el Emisor no tendra obligacién de
reembolsar su principal, en un momento determinado.

No obstante, transcurridos cinco (5) afios desde la fecha de desembolso el Emisor podra en
cualquier momento amortizar las participaciones, coincidiendo con el pago del cupdn, con
autorizacion previa del Banco de Espafia y del Garante. Si el Emisor ejercitara esa opcion, el
reembolso se efectuara por el valor nominal de las participaciones, mas, en su caso, la parte
correspondiente a la remuneracion del periodo corriente de remuneracion.
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4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacion.

Las Participaciones Preferentes Serie E se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo, podran
amortizarse total o parcialmente, a voluntad del Emisor, con autorizacion previa del Banco de
Espafa y del Garante, a partir del quinto afio desde la fecha de desembolso y coincidiendo
con una fecha de pago de remuneraciones.

En el caso de amortizacion parcial, ésta se realizara mediante una reduccién proporcional del
valor nominal de cada una de la Participaciones Preferentes Serie E, de tal forma que todos
los titulares de Participaciones Preferentes Serie E reciban el mismo trato.

La decisién de amortizacion, previa autorizacion del Banco de Espafa y del Garante, debera
ser notificada, con caracter irrevocable, por el Emisor, a los titulares de las Participaciones
Preferentes con una antelacién de entre 30 y 60 dias respecto de la fecha sefialada para la
amortizacion. Se comunicara este hecho a la CNMV y se publicard un anuncio en el Boletin
de Cotizacion del Mercado A.lLA.F. de Renta Fija, asi como en un periédico de amplia difusién
nacional.

El pago de Precio de Amortizacion se halla garantizado por el Garante, en los términos que se
indican en el Médulo de Garantias de la presente Nota de Valores.

No se requiere autorizacion de los titulares de Participaciones Preferentes para la amortizacion
de las mismas.

Una vez se haya notificado la amortizacién a los titulares de las Participaciones Preferentes y
se hayan depositado los fondos correspondientes, se extinguirdn todos los derechos de los
titulares de las Participaciones Preferentes amortizadas, excepto el derecho de los mismos a
percibir el Precio de Amortizacion, y tales Participaciones Preferentes dejaran de estar en
circulacion.

Si el Emisor, previa autorizacion del Banco de Espafia, decidiera recomprar a terceros las
Participaciones Preferentes Serie E, para amortizarlas inmediatamente de acuerdo con lo
establecido en el apartado 4.9.3. siguiente, debera ofrecer a todos los titulares de
Participaciones Preferentes serie E, la posibilidad de que vendan dichos valores en las
mismas condiciones que aquellos.

4.9.3 Adquisicion por entidades del Grupo del Garante.

En el supuesto de que la calificacion como recursos propios fuera denegada, como en el caso
de que se produzca cualquier modificacién de la legislacion espafiola relativa a esta materia
gue afecte a la posibilidad de computar la presente Emisiébn como recursos propios
computables del grupo Caja de Ahorros de Murcia, el Emisor, el Garante o cualesquiera de
sus respectivas filiales, con sujecion a la legislacion aplicable, podran, en cualquier momento,
adquirir las Participaciones Preferentes Serie E que estén en circulacion mediante los
mecanismos que sean aplicables de conformidad con la legislacion vigente en el momento de
la adquisicion, ofreciendo a todos sus titulares la posibilidad de que vendan dichos valores en
las mismas condiciones. Las Participaciones Preferentes asi adquiridas se amortizaran
inmediatamente.

4.10. Indicacion del rendimiento efectivo para el inversor y método de calculo.

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes para los inversores estara en
funcién del vencimiento de la Emision, en su caso, y de la evolucién del tipo de referencia
anteriormente indicado.

Suponiendo que el Emisor ejercitara la facultad de amortizacion en el quinto afio de emision, el
15 de junio de 2.014 el rendimiento efectivo de las participaciones preferentes para los
inversores, si se cumplen las hipétesis previstas posteriormente, seria de 6,353% bruto anual

Para el calculo de dicho rendimiento se han establecido las siguientes hipétesis:
- Desembolso del total de los valores emitidos el 15 de Junio de 2009.
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- Amortizacion de la emision el 15 de Junio de 2014.

- El tipo de interés nominal hasta el 15 de Junio de 2014 es del 6,207%.

- Para el tipo de interés se ha supuesto que el Euribor a tres meses de fecha 05-03-2009 se
mantiene invariable (1,757%) mas un margen de 445 puntos, resultando un interés nominal
del 6,207%, que es el que consideraremos para el calculo.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente
férmula:

donde:

P, = Precio de Emision del valor

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = NUumero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente flujo
y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la Emisién

Base = Base para el calculo de intereses ACT/365.

Los inversores no deben basar su decisién de inversion en la Participaciones Preferentes en
virtud de los anteriores calculos del tipo de interés, ya que estos pueden sufrir variacion,
dependiendo de las fluctuaciones del tipo de interés que se produzcan a lo largo de la vida de
la emision.

Los inversores deberan tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la Amortizacion
anticipada total o parcial de las Participaciones Preferentes Serie E objeto de esta emision una
vez transcurridos 5 afios desde la Fecha de Desembolso de las mismas, o en el menor plazo
que en su caso establezca la normativa sobre recursos propios de las Entidades de Crédito,
coincidiendo con una fecha de pago de remuneracion, previa autorizacion del Banco de
Espafia y del Garante.

4.11. Representacion de los tenedores de los valores.

El Sindicato de titulares de Participaciones Preferentes de Cajamurcia Preferentes, S. A.
Unipersonal, fue aprobado y elevado a publico segun escritura ante el notario de Murcia D.
Francisco Javier Clavel Escribano con fecha 30 de noviembre de 2.004, nimero 3.945 de su
protocolo, se designd comisario del mismo a D. Juan Enrique Martinez-Useros Mateo
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REGLAMENTO DEL SINDICATO DE TITULARES DE PARTICIPACIONES PREFERENTES DE
CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A. UNIPERSONAL

CAPITULO |

Constitucién, Objeto, Domicilio, Duracién y Derechos Politicos.

Articulo |. Constitucion.-

El Sindicato de los Titulares de Participaciones Preferentes de Cajamurcia Preferentes, S.A.
Unipersonal (el “Emisor” o la “Entidad Emisora”), (en adelante el “Sindicato”), se constituira
automaticamente, en beneficio de aquellos que sean en cada momento, titulares de
Participaciones Preferentes de la Entidad Emisora emitidas al amparo de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, o normativa que en el futuro la sustituya (en adelante, las
“Participaciones Preferentes”), una vez quede inscrita en el Registro Mercantil competente la
primera de las escrituras de emision de Participaciones Preferentes que dicha sociedad lleve a
cabo.

Una vez constituido el Sindicato, se iran incorporando al mismo de manera automatica, los
titulares que lo sean en cada momento de Participaciones Preferentes de Cajamurcia Preferentes,
S.A. Unipersonal, a medida que vayan practicandose las anotaciones en cuenta en los registros de
IBERCLEAR u organismo que lo sustituya.

A los efectos del presente Reglamento todos lo titulares de Participaciones Preferentes del Emisor
gue ostenten dicho titulo de manera valida, en su calidad de miembros integrantes del Sindicato,
seran denominados de manera conjunta como los “Participes”.

Articulo Il. Objeto.-

El objeto y fin de este Sindicato es regular el ejercicio de los derechos politicos que, de acuerdo
con lo establecido en el Articulo V del presente Reglamento, surjan, en su caso, durante la vida de
cada una de las emisiones de Participaciones Preferentes del Emisor, a favor de los Participes, asi
como establecer las bases que deben regir las relaciones entre el Sindicato y los titulares de las
Participaciones Preferentes del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas en la
escritura de emision correspondiente a cada una de las emisiones de Participaciones Preferentes
gue efectle el Emisor y en sus Estatutos.

Articulo Ill. Domicilio.-

El domicilio del Sindicato serd en Murcia, Avda. Gran Via Escultor Salzillo n® 23, domicilio social
de la emisora

Articulo V. Duracion.-

El presente Sindicato subsistira, respecto de aquellos Participes que lo integren en cada momento,
mientras existan en circulacion Participaciones Preferentes en el Emisor y, amortizadas éstas,
hasta que queden cumplidas por Cajamurcia Preferentes, S.A. Unipersonal todas sus obligaciones
ante los Participes relacionadas con dichas Participaciones Preferentes.

Articulo V. Derechos politicos de los Participes.-

A los efectos del presente Reglamento, se entendera que los Participes son titulares de derechos
politicos respecto del Emisor, cuando se cumplan las condiciones excepcionales establecidas en
los Estatutos y los respectivos documentos de emision de Participaciones Preferentes del Emisor,
de acuerdo con lo establecido en la Ley 13/1985.
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De este modo los supuestos excepcionales en los que se reconocen derechos politicos a favor de
los Participes en el Emisor se determinaran en cada una de las escrituras de emisién de

Participaciones Preferentes que registre el Emisor, y seran ejercitados en los términos y con las
condiciones que en las mismas establezca y de acuerdo con los mecanismos indicados en el
presente Reglamento.

A los efectos del presente Reglamento, seran denominadas “Participaciones Afectadas” aquellas
Participaciones Preferentes que, de acuerdo con las respectivas condiciones de emisién, generen
en favor de sus titulares ciertos derechos politicos en el Emisor por haber acaecido alguna de las
circunstancias excepcionales establecidas en las respectivas condiciones de emision.

CAPITULO I
Asamblea General, régimen general de adopcion de acuerdos y mayorias cualificadas.

Articulo VI. Asamblea General.-

El 6rgano supremo de representacion del Sindicato es la Asamblea General. Dicha Asamblea
General esta facultada para acordar todo lo necesario para el mejor ejercicio de los derechos
politicos de los Participes afectados en la Sociedad Emisora, asi como: a) destituir o nombrar al
comisario del Sindicato; b) ejercer cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y
aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo VII. Régimen general de adopcion de acuerdos.-

7.1 La Asamblea General adoptara sus acuerdos con las mayorias que a continuacién se
establecen, teniendo derecho a asistir a dicha Asamblea y a expresar su voto en la misma,
en cada momento, Unicamente los titulares de las Participaciones Afectadas.

7.2 Todos los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de las Participaciones Afectadas y
vincularan a todas las que ostenten esta condicién, incluso a los no asistentes y a los
disidentes. Cada participacion preferente dara derecho a un voto, que sera debidamente
ponderado de acuerdo con su importe nominal, cuando existan series de Participaciones
Preferentes con distinto valor nominal.

7.3  El quérum necesario para la valida constitucion de la Asamblea General sera de al menos
las dos terceras (2/3) partes de las Participaciones Afectadas.

7.4 Cuando no se lograse la concurrencia a la Asamblea General de las dos terceras (2/3)
partes de las Participaciones Afectadas, ésta podra ser nuevamente convocada al menos un
(1) dia después de su primera reunion, pudiendo entonces adoptarse los acuerdos por
mayoria absoluta de las Participaciones Afectadas que asistan a la reunion. Estos acuerdos
vincularan a todas las Participaciones Afectadas en la misma forma establecida
anteriormente.

Articulo VIII. Supuestos especificos.-

8.1 No obstante lo establecido en el articulo anterior, si de conformidad con los documentos de
emisién de una o varias series concretas de Participaciones Preferentes del Emisor,
acaeciera alguna de las condiciones excepcionales que dieran lugar a: a) al reconocimiento
a favor de los titulares de las Participaciones Afectadas del derecho a designar miembros
adicionales del Consejo de Administracién de Cajamurcia Preferentes, S.A. Unipersonal; b)
a sustituir a dichos miembros de sus cargos o destituirlos; este acuerdo requerira el voto
favorable de las Participaciones Afectadas que representen al menos dos tercios (2/3) de las
cuotas de liquidacion correspondientes a las Participaciones Afectadas, en el caso de
Asamblea en primera convocatoria. En segunda convocatoria bastara con el voto favorable
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de dos tercios (2/3) de las cuotas de liquidacion correspondientes a las Participaciones
Afectadas asistentes.

8.2 Igualmente, cualquier acuerdo de modificacién o supresion de los derechos otorgados por
cualquier serie de Participaciones Preferentes de la sociedad, realizada mediante
modificacion de los Estatutos sociales del Emisor requerir4 para su eficacia voto favorable
de al menos dos tercios (2/3) de las cuotas de liquidacidon correspondientes a las
Participaciones Afectadas, en el caso de Asamblea en primera convocatoria. En segunda
convocatoria bastara con el voto favorable de dos tercios (2/3) ) de las cuotas de liquidacion
correspondientes a las Participaciones Afectadas asistentes.

8.3 Los acuerdos anteriores deberan adoptarse por la Asamblea General en la forma prevista en
el presente Reglamento y el resultado de la votacién de la Asamblea General serd expuesto
por el Comisario en la Junta General del Emisor, comprometiéndose el accionista o
accionistas de dicho Emisor a votar en el mismo sentido.

8.4 Asimismo, seran adoptados por mayorias especiales aquellos acuerdos que expresamente
se sefialen en alguna de las escrituras de emisién de Participaciones Preferentes que
registre el Emisor.

Articulo IX. Delegaciones.-

Los titulares de Participaciones Afectadas podran delegar su representacién en otra persona que
sea titular de Participaciones Afectadas, mediante poder especial para cada reunion.

Articulo X. Convocatoria.-

La Asamblea General debera ser convocada por el Comisario, siempre que éste lo estime (til para
el ejercicio de los derechos politicos reconocidos a las Participaciones Afectadas, o siempre que
sea requerido por titulares de Participaciones Preferentes que representen al menos el 10% de la
Cuotas de Liquidacion de las Participaciones Afectadas, tal y como éstas se definen en los
correspondientes documentos de emisién. En este Ultimo caso, el Comisario debera convocar la
Asamblea General en el plazo maximo de 30 dias desde que hubiere recibido la solicitud de las
Participaciones Afectadas.

Adicionalmente, si el Comisario no convocara Asamblea General en el plazo establecido en el
parrafo anterior, podran hacerlo directamente las Participaciones Afectadas que represente el 5%
de las Cuotas de Liquidacion de las Participaciones Afectadas, tal y como éstas se definan en los
correspondientes documentos de emisién de las Participaciones Preferentes del Emisor.

En cada momento y con ocasion de cada convocatoria de la Asamblea General, el Emisor
informara al Comisario, de las series de Participaciones Preferentes del Emisor respecto de las
cuales hayan de entenderse cumplidas las condiciones excepcionales reconocidas en los
documentos de emision y por lo tanto, respecto de cuyos titulares deba reconocerse el surgimiento
de los derechos politicos reconocidos en los mismos.

La convocatoria habra de hacerse mediante su publicacion en un periédico de difusién nacional
con una antelacion minima de 15 dias.

No obstante lo anterior, la Asamblea General se entendera convocada y quedarad validamente
constituida para tratar cualquier asunto, siempre que estando presentes todas las Participaciones
Afectadas, acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Articulo XI. Derecho de asistencia.-

Tendran derecho de asistencia, con voz y voto, todos los titulares de Participaciones Afectadas
gue las tuvieran inscritas en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias
de antelacién a la fecha de celebracion de la Asamblea.

Asimismo, podran asistir con voz pero sin voto los miembros del 6rgano de administracion del
Emisor y el Comisario.
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En el supuesto de cotitularidad de una o varias Participaciones Preferentes los interesados habran
de designar uno entre ellos para que los represente, estableciéndose por sorteo un turno en
defecto de acuerdo en la designacion.

Articulo XIlI. Presidencia y secretario.-

Presidird la Asamblea General el Comisario del Sindicato o persona que le sustituya, el cual
designara, para cada reunién, un secretario que podra no ser Participe Afectado.

Articulo Xlll. Comisario del Sindicato.-

La presidencia del Sindicato corresponde al Comisario, con las facultades que le asigna el
presente Reglamento y las que le atribuya la Asamblea General para ejercitar las acciones y
derechos que a la misma corresponda, actuando de 6rgano de relacion entre la Entidad Emisora y
el Sindicato. Las facultades del Comisario seran entre otras las siguientes:

— convocar las reuniones de la Asamblea General de conformidad con lo establecido en el
presente Reglamento y en los correspondientes documentos de emisién de cada serie de
Participaciones Preferentes del Emisor,

— presidir las reuniones de la Asamblea General,

— dirigir las discusiones y deliberaciones de la Asamblea General, ordenando las intervenciones
de los Participes asistentes y fijando en su caso la duracion de las intervenciones,

— elaborar el orden del dia de las reuniones de la Asamblea General,
— representar al Sindicato cuando proceda, en las Juntas Generales del Emisor

— y ejecutar los acuerdos adoptados por la Asamblea, a cuyos efectos dispondra de los mas
amplios poderes de representacion.

Adicionalmente, el Comisario podra desempefiar todas aquellas facultades que reconozca a su
favor el folleto de emision de la serie correspondiente de Participaciones Preferentes del Emisor o
la escritura de emisién de Participaciones Preferentes.

El Comisario del Sindicato se designara en la primera escritura de emisidon de Participaciones
Preferentes del Emisor. La designacién del Comisario que se contenga en esta primera de las
escrituras de emision de Participaciones Preferentes del Emisor, serd objeto de publicacion por
parte de éste por cualquier medio que asegure su conocimiento.

El Comisario permanecera en su cargo hasta que, por decision de la Asamblea General, se decida
su sustitucion. En este caso, el Emisor realizar4 igualmente publicidad suficiente del nuevo
nombramiento de Comisario.

Sustituira al Comisario en caso de ausencia o enfermedad el secretario que haya sido designado
con caracter especial para cada reunion y, en caso de que dicha ausencia se prolongue en mas de
una reunién, la persona que designe la Asamblea General.

Articulo XIV. Actas.-

Las actas de la Asamblea General seran firmadas por el Comisario y el secretario que haya sido
designado con caracter especial para cada reunion.

Articulo XV. Comunicaciones.-

A los efectos del presente Reglamento, se establece que cualquier comunicacion que los titulares
de Participaciones Preferentes del Emisor estimen conveniente remitir al Comisario del Sindicato,
deberan dirigirse, a la atencién de éste, al domicilio del Sindicato que consta en el Articulo Il de
este documento.
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CAPITULO 1l
Procedimientos, conformidad de Participes y gastos de Sindicato.

Articulo XVI. Procedimientos.-

Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general o colectivo de las Participaciones
Afectadas, s6lo podran ser dirigidos en nombre del Sindicato en virtud de la autorizacion de la
Asamblea General, y obligaran a todos ellos, sin distincion.

Articulo XVII. Conformidad de los Participes.-

La adquisicion de Participaciones Preferentes del Emisor implica para cada titular la ratificacion
plena del Comisario, su adhesion al Sindicato y al presente Reglamento y la conformidad para que
el mismo tenga plena eficacia juridica a todos los efectos.

Articulo XVIII. Gastos.-

Los gastos que ocasione el funcionamiento del Sindicato seran de cuenta de la Entidad Emisora,
no pudiendo exceder en ningun caso del 1% de los intereses anuales devengados por las
Participaciones Preferentes emitidas.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Acuerdos sociales.

Las resoluciones y acuerdos adoptados por el Emisor y por el Garante por los que se procede a la
realizacion de la presente emisién de Participaciones Preferentes Serie E, cuya vigencia consta en
certificacién remitida a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a
continuacion:

(I) Decisiones adoptadas por el Garante, como Unico accionista del Emisor, relativa a la emision
por dicha sociedad de Participaciones Preferentes hasta un maximo de CIEN MILLONES de
euros ampliable hasta CIENTO CINCUENTA MILLONES de euros, el dia 11 de Febrero de 2009,
10 de marzo de 2009 y 18 de marzo de 2009.

(I1) Acuerdos del Consejo de Administraciéon del Garante adoptados en su reunién celebrada el dia
29 de Enero de 2009 y del 26 de Febrero de 2009, por el que se aprueba, entre otros extremos,
suscribir la garantia otorgada a la emisién de Participaciones Preferentes por parte del Emisor y
facultar expresamente a D. Carlos Egea Krauel, D. Ignacio Ezquiaga Dominguez, D. Federico Ros
Pérez, D. José Cuenca Garcia, D. Francisco Lépez Iniesta y D. Francisco Paredes Iniesta, para
que, cualquiera de ellos, con su sola firma puedan otorgarla en nombre y representacién del
Garante.

(1) Acuerdos de la Asamblea General del Garante adoptados en su reunién celebrada el dia 17
de junio de 2008, por la que autoriza, entre otros extremos, al Consejo de Administracion emitir
directamente participaciones preferentes, o garantizar participaciones preferentes, o titulos
similares, emitidos por sociedades del Grupo del Garante, siempre que la suma del saldo vivo en
circulacion de las emitidas mas las garantizadas no exceda, en ningiin momento de 425 millones
de euros, o su contravalor en divisas.

También se ha depositado en la Comision Nacional del Mercado de Valores copia del Documento
de Garantia otorgado por el Garante.

Otras solicitudes.

La presente emision de Participaciones Preferentes Seria C estd sometida a comunicaciéon previa
a la Consejeria de Economia y Hacienda de la Comunidad Autbnoma de la Region de Murcia,
conforme a lo dispuesto en la Ley Autonémica 3/98 de 1 de Julio de Cajas de Ahorro de la Region
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de Murcia. En cumplimiento de dicha norma, esta emision ha sido objeto de comunicacion a dicha
Consejeria.

El Garante ha solicitado del Banco de Espafia, con fecha 12 de Febrero de 2009 el cémputo de las
Participaciones Preferentes objeto de la presente Emision como recursos propios basicos del
Grupo Consolidado del Garante, hallandose pendiente a la fecha de registro de la presente Nota
de Valores el otorgamiento de la mencionada calificacién.

Si la calificacion como recursos propios mencionada en el parrafo anterior fuera denegada a los
valores objeto de la presente Nota de Valores, el Emisor comunicara dicho extremo a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, como hecho relevante. En dicho supuesto, el Emisor se
compromete a mantener la emisién en los términos y condiciones recogidos en este folleto, sin
perjuicio de las eventuales adaptaciones que el citado hecho pudiera requerir, y podra , en
cualquier momento, adquirir las Participaciones Preferentes que estén en circulacién mediante los
mecanismos que sean aplicables de conformidad con la legislacién vigente en el momento de la
adquisicion, ofreciendo a todos sus titulares la posibilidad de que vendan dichos valores en las
mismas condiciones. Las Participaciones Preferentes asi adquiridas se amortizaran
inmediatamente.

4.13. Fecha de emision.

La fecha de emision coincidiendo con la fecha del primer desembolso es el 15 de Abril de 2009.

4.14. Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

4.15 Fiscalidad de los valores

A continuacion se realiza un breve analisis de las principales consecuencias fiscales derivadas de
la adquisicion, titularidad y posterior transmisién de las Participaciones Preferentes Serie E.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

Ley 35/2006 de 28 de noviembre del Impuesto sobre la Renta de las Persona Fisicas y Real
Decreto 439/ 2007 de 30 de marzo, por el que se aprueba el reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas.

Real Decreto legislativo 5/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, modificado por el Real Decreto-Ley 2/2008, de 21
de abril, de medidas de impulso a la actividad econdmica y Real Decreto 1.776/2004, de 30 de
julio, por el que se aprueba el reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Disposicién adicional 22 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, segun redaccion dada por
la Disposicion Adicional 32 de la Ley 19/2003, de 4 de julio, asi como el articulo 44 del RD
1.065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacién de los tributos.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden
tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisiciébn o venta de
Participaciones Preferentes serie E, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales
aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales pueden estar sujetos a
normas especiales.

Por lo tanto, es recomendable que cada uno de los inversores interesados en la adquisicion de
Participaciones Preferentes Serie E consulte con sus abogados o asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del
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mismo modo los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacién vigente
pueda sufrir en el futuro.

4.15.1 Imposicién Indirecta en la adquisicién v transmisién de Participaciones Preferentes
Serie E

La adquisicién y en su caso posterior transmision de Participaciones Preferentes Serie E, esta
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 108 de la Ley del
Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

4.15.2 Imposiciéon Directa sobre las rentas derivadas de la titularidad , transmisién o
amortizacidon y reembolso de las Participaciones Preferentes Serie E

A- Inversores personas fisicas v juridicas residentes fiscales en Esparia

La Informacion contenida en esta seccién se basa en la normativa vigente en la fecha de registro
de la presente Nota de Valores: la Ley 35/2006 de 28 de noviembre del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de
desarrollo, aprobados por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo y el Real Decreto 1777/2004
de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al
Impuesto sobre Sociedades, el importe de los remuneraciones y/o la diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicidn del activo y su valor de transmisién o reembolso tendran la consideracion
de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 74 y siguientes del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30
de marzo y el articulo58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado
por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de
las Participaciones Preferentes quedaran sujetos a retencién a un tipo actual del 18% (o del tipo
vigente en cada momento).

Por consiguiente los pagos de remuneraciones y/o la diferencia entre el valor de suscripcién o
adquisicion del titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a retencién al tipo
vigente en cada momento, actualmente un 18%, por parte de la entidad emisora o la entidad
financiera encargada de la operacion o, en su caso, por el fedatario publico que obligatoriamente
intervenga en la operacion. Dichas rentas deberan ser integradas en la base imponible del ahorro
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

A.1 Excepcion ala obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 q) del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero
de 1999, la exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en
Espafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar
representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario
oficial de valores espafiol. En estos casos la excepcion a la obligacion de practicar retencion se
aplicara tanto con ocasion del pago del cupén como, en su caso, sobre el rendimiento del capital
mobiliario positivo que pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la transmision o reembolso
de los valores.

39



CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A.(Unipersonal)

A.2 Excepcion ala obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 75.3 e) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, establece la exencion de retencién para las rentas obtenidas por personas fisicas
residentes en Espafia derivadas de la transmision o reembolso de activos financieros con
rendimiento explicito, siempre que estén representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencién la parte del precio que equivalga al cup6n corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del cupén, cuando el adquirente sea un persona o entidad no residente en territorio
espafiol, o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos
derivados de los valores transmitidos estén exceptuados de la obligacion de retener en relacién
con el adquirente (articulo 75.3 e€) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas).

A.3 Impuesto sobre el Patrimonio

Con efectos a partir del 1 de enero de 2008 se suprime el gravamen del Impuesto sobre el
Patrimonio tanto para Residentes como para No residentes, asi como las obligaciones tributarias
derivadas del mismo. Articulo Tercero y Disposicién Final 52 de la Ley 4/2008 de 23 de Diciembre.

Las personas juridicas no esta sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

A.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

De conformidad con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las adquisiciones a titulos lucrativo por personas fisicas estan sujetas al impuesto en
los términos previstos en la normativa del mismo. En algunas Comunidades Auténomas se han
regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones o reducciones, por lo que
deberian ser consultadas.

En el caso de transmisién gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto de Sociedades, la
renta obtenida tributa conforme a las normas del Impuestos de Sociedades, no siendo aplicable el
Impuesto de Sucesiones y Donaciones.

B Inversiones no residentes en Espafia

Tal y como ha sido confirmado por la Administracion Tributaria en contestacién vinculante de la
Direccién General de Tributos(DGT) de fecha 7 de febrero de 2005, a estas emisiones le sera de
aplicacion lo dispuesto por la Disposicion Adicional 22 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, segun la redaccion dada por la Disposicion Adicional 32 de la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sera de aplicacion a las emisiones de cualquiera instrumentos de deuda, tanto si son
emitidos directamente por una entidad de crédito como si se realiza a través de una filial, siempre
que se cumplan los restantes requisitos exigidos relativos fundamentalmente a que los valores
coticen en un mercado secundario organizado.

Por consiguientes, de acuerdo con el tenor de dicha contestacion, el citado régimen fiscal sera de
aplicacion a las emisiones cotizadas que se realicen al amparo de esta Nota de Valores

La citada Disposicion adicional 22 de la Ley 13/1985, en su redaccion dada por la Disposicion
adicional 32 de la Ley 19/2003, de 4 de Julio, dispone que las rentas derivadas de las emisiones
amparadas por la misma, obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio espafiol
gue actien en él sin la mediacién de un establecimiento permanente, estaran exentas del IRNR en
los mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda Publica en el
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articulo 14.d) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes. El
citado precepto, modificado por el Real Decreto-Ley 2/2008 de 21 de abril, de medidas de impulso
a la actividad econémica, prevé que, en el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o
juridicas no residentes en Espafia los rendimientos derivados de estos titulos, tanto si proceden
del cobro de cupdn como si proceden de la transmision o reembolso de los valores estaran
exentos de tributacién en Espafia.

Para hacer efectiva la exencién anteriormente descrita, es necesario cumplir con la obligacién de
suministro de informacion, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestidn e inspeccién tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos.

En el caso de que la obligacién de suministro de informacion no se lleve a cabo correctamente por
parte del inversor no residente, el emisor, debera aplicar una retencién del 18% sobre los
rendimientos que abone.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos
anteriormente para las personas juridicas residentes.

B.1 Impuesto sobre el Patrimonio

Con efectos a partir del 1 de enero de 2008 se suprime el gravamen del Impuesto sobre el
Patrimonio tanto para Residentes como para No residentes, asi como las obligaciones tributarias
derivadas del mismo. Articulo Tercero y Disposicion Final 52 de la Ley 4/2008 de 23 de Diciembre.

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

B.2 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que
sea el Estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea
de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en ese territorio. En
general, el gravamen por ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza
de la misma forma que para los residentes, todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la
Doble Imposicién que pudiera resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas
del IRNRT, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion que
pudieran resultar aplicables

C-Obligaciones de Informacién

A estas emisiones les son de aplicacién los requerimientos de informacién sobre la identidad
residencia y titulos poseidos por parte del beneficiario efectivo de los rendimientos de las
Participaciones Preferentes Serie E, conforme a la Disposicién Adicional 22 de la Ley 13/1985, de
25 de Mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, segun la redaccién dada por la Disposicion Adicional 32 de la Ley
19/2003, de 4 de Julio.

Asimismo, a estas emisiones les es de aplicacion lo dispuesto por el articulo 44 del RD 1065/2007,
de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestidn e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion a los tributos.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Importe de la oferta..

El importe total de la emisién sera de 100 millones de euros, ampliable hasta 150 millones de
euros.

El nimero de valores objeto de la presente emisién es de doscientas participaciones o trescientas
mil, en el caso de producirse la ampliacion, Participaciones Preferentes Serie E de 500 euros de
valor nominal cada una.

El importe total de la Emisién quedara fijado, una vez finalizado el periodo de suscripcién por el
importe efectivamente suscrito.

Todas las participaciones que se ofrecen pertenecen a la misma clase y serie.

5.2 Periodo de suscripcidn. Suscripciéon incompleta.

La suscripcion de las Participaciones Preferentes serie E se iniciara al dia siguiente a la
verificacion de la presente Nota de Valores por la CNMV, siempre que haya sido publicada la Nota
de Valores, y finalizara el dia 15 de junio de 2.009 a las 12:00 horas, ambos inclusive (en adelante
Periodo de Suscripcion).

Las peticiones se atenderan por orden cronoldgico conforme al procedimiento descrito en el
apartado 5.4.siguiente.

Si con anterioridad a la finalizacion del periodo de suscripcion se hubiese cubierto integramente la
Emision, el Emisor podra dar por finalizado el Periodo de Suscripcién, comunicando dicha
circunstancia a la CNMV.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la Emision, en cuyo caso el
importe de la misma quedara reducido a la cifra realmente suscrita. Si al término del periodo de
suscripcion no se hubiese producido la colocacion total, el Emisor reducira el importe de la
Emision a la cifra colocada declarando la suscripcion incompleta de la misma, circunstancia que
serd comunicada a la CNMV

El emisor concedera a los suscriptores el derecho a revocar las érdenes de suscripcion emitidas,
si la calificacién definitiva otorgada por la agencia Fitch Ratings modificara a la baja la calificacion
preliminar otorgada con caracter previo a la verificacion del presente Folleto. En este supuesto, los
suscriptores tendran derecho a revocar las 6rdenes de suscripcién emitidas durante un plazo
maximo de 3 dias desde que sea emitida la calificacion definitiva. EI Emisor se compromete a
tener la calificacion definitiva 3 dias antes de la fecha del primer desembolso.

El Emisor remitirhd copia de la calificacion definitiva a la CNMV vy, en el supuesto de que se
modificara a la baja la calificacion preliminar, le notificara ademas la apertura y cierre del periodo
de revocaciones.

5.3 Lugar v forma de tramitar la suscripcion.

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie E se realizara, de lunes a viernes, en
cualquiera de las oficinas de la Caja de Ahorros de Murcia, en horarios de oficina.

Las ordenes de suscripcién son irrevocables. Los inversores que deseen suscribir Participaciones
Preferentes Serie E podran formular 6rdenes de suscripcién que deberan ser firmadas por el
inversor interesado en el impreso que la Caja de Ahorros de Murcia debera facilitarle y del que se
entregard copia al cliente. No se aceptard ninguna orden que no posea todos los datos
identificativos del peticionario que vengan exigidos por la legislacién vigente para este tipo de
operaciones (nombre y apellidos 0 denominacion social, domicilio, NIF, CIF o niUmero de tarjeta de
residencia tratdndose de extranjeros con residencia en Espafia 0, en caso de tratarse de no
residentes en Espafia que no dispongan de NIF, nUmero de pasaporte y nacionalidad). En las
ordenes de suscripcion formuladas por menores de edad o cualesquiera otras privadas de su
capacidad de obrar deberd recogerse el NIF de su representante legal pudiendo a su vez
presentarse el NIF de tales personas si dispusieran del mismo.
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La oficina ante la que se formule la orden de suscripcion debera poner a disposicion del
peticionario el Folleto y le entregard un resumen que recoge la informacion relevante de la
operacion, asi como copia de la orden de suscripcion realizada. El resumen debera ser firmado
por el suscriptor y devuelto a la entidad.

No existe un nimero maximo para el nimero de Participaciones Preferentes Serie E que se desee
invertir.

La oficina ante la cual se formule la orden de suscripciéon podra rechazar aquellas que no estén
debidamente cumplimentadas, asi como las que no cumplan cualquiera de los requisitos exigidos
por los procedimientos internos establecidos por la Caja de Ahorros de Murcia en virtud de la
normativa MIFID para la adquisicién de productos complejos, dentro de los cuales se encuadra la
presente emision.

No se cobrara gasto alguno por la apertura y cancelacion de las cuentas de efectivo y de valores
gue el suscriptor debera abrir si no tuviese cuenta abierta, para la suscripcion de las
participaciones preferentes.

Se cobraran las comisiones correspondientes para cada tipo de cuenta, en concepto de
mantenimiento de la misma. Dichas comisiones se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafa y de la CNMV. Copia de dichas tarifas se
pueden consultar en los organismos supervisores mencionados y en la propia entidad.

La Entidad Colocadora podréa exigir a los peticionarios provision de fondos para asegurar el pago
del importe de las suscripciones. En este caso, el deposito de los fondos sera remunerado por la
Caja de Ahorros de Murcia al tipo del 2% nominal anual. Los citados intereses se devengaran
desde el primer dia del deposito hasta la fecha de desembolso correspondiente. En el supuesto de
gue dicha provision de fondos hubiere de ser devuelta, ésta se realizara libre de cualquier gasto o
comision, con fecha valor de la fecha del desembolso correspondiente.

Si por causas imputables a la Caja de Ahorros de Murcia se produjera un retraso en la devolucion
de la provision de fondos correspondiente, deberd abonar intereses de demora al tipo legal
vigente, que se devengara desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia de su
devolucién efectiva.

Las drdenes de suscripcién no podran ser cursadas telefénicamente.

El periodo de suscripcién se dara por concluido, habida cuenta que las peticiones de suscripcién
se atenderan por orden cronolégico, en el momento que se cubra la emision.

5.4 Procesamiento cronolégico de ordenes de suscripcién

Las Ordenes de Suscripcion se atenderan de forma cronoldgica, conforme al siguiente
procedimiento:

La Entidad Colocadora introduciran en su sistema las Ordenes de Suscripcion a medida que vayan
siendo recibidas, de manera que cada una de ellas controle su orden cronoldgico, y el volumen
colocado en cada momento, y dejara de admitir peticiones tan pronto sea cubierto el volumen
previsto emitir.

Las distintas sucursales de la Entidad Colocadora estan conectadas en tiempo real a efectos de
cumplir con el procesamiento cronolégico de las Ordenes de Suscripcion en la manera indicada.

La Entidad Colocadora podra exigir a los suscriptores provisién de fondos para asegurar el pago
del importe de las suscripciones.
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5.5 Desembolso.

El desembolso de la emision se realizara en las fechas previstas, segun se indican en el apartado
4.8 mediante adeudo en la cuenta corriente o de ahorro vista, asociada a la cuenta de valores, que
el suscriptor mantenga con la Entidad Colocadora

Podran existir tres fechas de desembolso, segln se prevé en el apartado 4.8 los dias 15 de Abril,
15 de Mayo y 15 de Junio de 2009, para las peticiones recibidas hasta cada fecha.

5.6 Categoria de inversores a los gue se ofertan los valores.

La emision va dirigida a todo tipo de inversores que cumplan con los perfiles y requisitos exigidos
por los mecanismos y procedimientos internos establecidos por la Caja de Ahorros de Murcia en
virtud de la normativa MIFID para la adquisicion de este tipo de producto y sera colocada a través
de la red de oficinas de la Caja de Ahorros de Murcia.

5.7 Plazo v forma de entrega de las Participaciones Preferentes.

Las Participaciones Preferentes serie E estaran representadas mediante anotaciones en cuenta
precediéndose a la inscripcion de las mismas en el registro contable de IBERCLEAR y sus
entidades participantes a favor de los suscriptores.

Una vez inscritas en el registro contable de Iberclear y de sus Entidades Participantes, los titulares
de participaciones preferentes serie E tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes
los certificados de legitimacion correspondientes, de conformidad con el Real Decreto 116/1992 de
14 de febrero, sobre representacion de valores en anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursatiles.

5.8 Precios

El valor nominal unitario de las Participaciones Preferentes Serie E es de 500 euros. Se emiten a
la par, no existiendo prima ni descuento en la Emision, por lo tanto el valor efectivo unitario es
igualmente de 500 euros.

El emisor no repercutird gasto alguno a los suscriptores, sin perjuicio de los gastos, corretajes, y
comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas que pueden cobrar las Entidades
Participantes de Iberclear en funcion de operaciones distintas de la de suscripciéon de los valores
objeto de esta Nota de Valores.

5.9 Colocacién y aseguramiento

5.9.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién.
No existen entidades coordinadoras y participantes en la colocacion.
5.9.2. Agente de Pagos.

La Entidad Agente de Pagos sera la Caja de Ahorros de Murcia, que no percibird comision alguna
por su actuacién en relacién con la emision.

5.9.3. Entidades aseguradoras y colocadoras.

La entidad colocadora es la Caja de Ahorros de Murcia quien se compromete a localizar
suscriptores para los valores, aunque no incurra en responsabilidad por no conseguir suscriptores
ya que la colocacion de la Emisién no esta asegurada. Esta entidad no cobrara ninguna comision.
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6. ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitud de Admision a cotizacion.

El Emisor solicitara la admision a cotizacion oficial de las Participaciones Preferentes Serie E en el
Mercado AIAF de Renta Fija. A tal efecto llevara a cabo las correspondientes solicitudes, elaborara
y presentara todos los documentos oportunos en los términos que considere convenientes, con la
mayor agilidad posible, con el fin de que la Emisién esté cotizando en el plazo de un mes, desde la
fecha de desembolso final de la Emision.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision,
permanencia y exclusion de los valores que rigen en el Mercado A.l.LA.F. de Renta Fija, segun la
legislacion vigente, y las normas de su organismo rector. Asimismo, el Emisor acepta cumplir
dichos requerimientos.

6.2 Mercados regulados donde estan admitidos otros valores de la misma clase.

A la fecha de registro de la presente Nota de Valores, los valores puestos en circulacion por el
Emisor U otras entidades del Grupo Caja de Ahorros de Murcia, admitidos a cotizacion de la
misma clase que las Participaciones Preferentes Serie E, son los siguientes, todos ellos admitidos
a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.

Cotizacion
. . o Ultima
Emisor Fecha  (Importe miles €) Cupon Vencimiento Fecha
Volumen Anual
Actual 5,18% AlAF
Variable Perpetuo 101,236
Cajamurcia Finance,SAU - 19/10/2000 100.000 Euribor 6 m 31/1/2006 y 28/01/2009
Serie A KYG175552051 mas 0,25% Trimestral 24.651 miles €
Actual 4,178% AlAF
Cajamurma Preferentes ,SAU 30/11/2004 75.000 Var!able Perpetuo 100,688
Serie B Euribor 6 m 30/12/2009 y 30/01/2009
ES0114818000 mas 0,25% Trimestral 18,894 miles €
Actual 5,197% AIAF
s
Cajamurcia Preferentes ,SAU ~ 26/12/2006 50.000 Euribor 6 m  Perpetuo
Serie C mas 1,30% 30/12/2016y T
ES0114818026 Stepup 2,30% Trimestral
AIAF
Actual 5,447% 100,000
Cajamurcia Preferentes ,<SAU  29/06/2007 50.000 Variable Perpetuo 02/10/2007
Serie D Euribor 6 m 29/6/2017y e
ES0114818042 mas1,55% Trimestral

La liquidez de las Participaciones Preferentes de la presente Emision derivara de su cotizacién en el
Mercado A.lLA.F. de Renta Fija.

Adicionalmente, el emisor firmard un Contrato de Liquidez con CECA u otra entidad equivalente
siempre antes de la admision a cotizacion de los valores, comunicandolo a la CNMV.

En virtud de dicho contrato, CECA se compromete a ofrecer liquidez en el mercado espafiol a los
titulares de Participaciones Preferentes Serie E. En concreto, se obliga a cotizar precios de compra y
venta de las Participaciones Preferentes Serie E en los horarios de negociacion correspondientes. Los
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precios cotizados seran vinculantes para ordenes de compra y venta de Participaciones Preferentes
Serie E por importe de hasta 100.000 euros por operacion.

La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por la Entidad de Liquidez no sera
superior al diez por ciento (10%) en términos de TIR, con un maximo de cincuenta (50) puntos
béasicos en términos de TIR, y nunca superior a (1) un punto porcentual en términos de precio. Estos
precios seran calculados por la Entidad de Liquidez en funcién de las condiciones de mercado
existentes en cada momento, teniendo en cuenta la rentabilidad de la Emision y la situacion de los
mercados de renta fija en general, pudiendo la Entidad de Liquidez decidir los precios que cotice y
modificarlos cuando lo considere oportuno con sujecién a las limitaciones indicadas, pero sin
perjudicar injustificadamente la liquidez del valor. En el supuesto de 6rdenes de compra y venta por
encima del limite establecido de 100.000 euros por operacion no seran aplicables las obligaciones
de la Entidad de Liquidez aqui previstas en relacion con tal exceso, siendo dichas 6rdenes
atendidas, en su caso, de conformidad con los criterios de oferta y demanda que rijan en el
mercado en cada momento.

La cotizacion de los precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de Participaciones
Preferentes Serie E en el mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a realizar sus
mejores esfuerzos para localizar Participaciones Preferentes Serie E con las que corresponder a la
demanda.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez cuando
el valor nominal de las Participaciones Preferentes Serie E que ostente de forma individual,
adquiridas directamente en el mercado en cumplimiento de su actuaciéon como entidad de liquidez,
sea superior al diez (10) por ciento del importe de las Participaciones Preferentes Serie E emitidas
al amparo de la Emisién.

La Entidad de Liguidez quedara exonerada de sus responsabilidades ante cambios de las
circunstancias estatutarias, legales o econémicas del EMISOR, que provoquen una disminucion
significativa de su solvencia. En cualquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan
desaparecido, la Entidad de Liquidez estara obligada a reanudar el cumplimiento de sus obligaciones
de acuerdo con lo dispuesto en el contrato de liquidez firmado con el EMISOR. Ambas circunstancias
seran comunicadas a la CNMV y al AIAF Mercado de Renta Fija.

La Entidad de Liquidez difundira con la periodicidad que los volumenes contratados requieran v,
como minimo, mensualmente, los indicados volimenes, sus precios medios y vencimientos, bien a
través del Mercado AIAF de Renta Fija, de Iberclear o bien a través de la pantallas de informacién
financiera de Reuters CECA o aquella que pudiera sustituirla, a su eleccion.

La Entidad de Liquidez debera informar al Emisor inmediatamente de las incidencias o noticias
que lleguen a su conocimiento que afecten a la negociacion de las Participaciones Preferentes
Serie E.

La Entidad de Liquidez informara al Emisor con la periodicidad que éste le indique sobre los
niveles de precios y volimenes de las Participaciones Preferentes Serie E que aquella ofrezca al
mercado.

El Contrato tendra una duracién de 5 afios, prorrogandose tacitamente a su vencimiento por
periodos de un afio, a no ser que cualquiera de las partes proceda a denunciarlo con un antelacion
de, al menos, dos meses respecto de la fecha de terminacion original o de cualquiera de las
prérrogas. En tal supuesto, se prevé que la Entidad de Liquidez continuara prestando sus
funciones hasta que se haga efectiva la designacién de la nueva entidad que la sustituya en las
mismas y ésta preste efectivamente sus funciones y el Emisor y la Entidad de Liquidez se han
comprometido, en este caso, a localizar una entidad que proporcione liquidez a la emision en los
términos anteriormente indicados. La amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie E de
acuerdo con los términos de la Emision determinard la terminacién del Contrato.

En cualquier caso, la terminacion sera comunicada a la CNMV y notificada a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie E, mediante la publicacién de un anuncio a este respecto en un
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periédico de distribucién nacional y en el Boletin de Cotizacion del Mercado AIAF de Renta Fija, con
una antelacion de, al menos, quince (15) dias al de la fecha de resolucién del contrato.

6.3 GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION.

Los gastos de emision y admisién a cotizacion previstos para la presente Emision son, en euros:

- Registro de la Nota de Valores por CNMV 14.000,00
- Supervisién Admision a Cotizacion por CNMV.. 3.000,00
- Admision a cotizacion AIAF 5.000,00
- Alta Valores en Iberclear 580,00
- Gastos Asesoramiento 5.452,00
- Otros Informes 85.840,00

TOTAL 113.872,00

7. INFORMACION ADICIONAL.

7.1. Personas v entidades asesoras en la emision.

No aplicable.

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores.

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros.

A fin de evaluar las condiciones financieras de la emisién, Cajamurcia Preferentes SAU ha
obtenido la opinion de KPMG Asesores, S.L. e Intermoney Valora Consulting, S.A., consultoras
independientes especializadas. Se adjunta como anexo copia de dichas opiniones.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5. Ratings.

La agencia de calificacion Fitch Rating ha asignado a la presente emision de Participaciones
Preferentes Serie E el rating preliminar “A-".

La citada agencia se reserva el derecho a variar en cualquier momento esta calificacion.

El emisor remitird copia de la calificacion definitiva a la CNMV y, en el supuesto de modificacion a la
baja de la calificacion preliminar, le notificara ademas la apertura y el cierre del periodo de
revocaciones.

El garante, CAJA DE AHORROS MURCIA ha sido evaluada por FITCH RATING que le ha
asignado una calificacion crediticia a largo plazo “A+”, a corto plazo “F1” y rating individual B con
fecha 28 de Enero de 2009 , siendo su perspectiva estable
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IV.- MODULO DE GARANTIAS

1 NATURALEZA DE LA GARANTIA.

En su reunién de fecha 29 de Enero y 26 de Febrero de 2009, el Consejo de Administracion de
CAJA DE AHORROS DE MURCIA, acordé garantizar con caracter solidario e irrevocable, y con
renuncia a los beneficios de excusion, divisién y orden, las obligaciones que se deriven para
CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A. Unipersonal (el “Emisor”) como consecuencia de la emision
de hasta un maximo de Trescientas mil Participaciones Preferentes Serie E, de QUINIENTOS
(500) euros de valor nominal cada una, para su colocacion en el mercado espafiol y, en su caso,
en los mercados internacionales, conformando todas ellas una Unica (la “Emisién”), en los
términos establecidos en el Documento de Garantia emitido por CAJA DE AHORROS DE
MURCIA y que se resumen en el apartado 2 siguiente (la “Garantia”):

Con sujecion a las limitaciones contenidas en los apartados siguientes, y en caso de que tales
importes no hayan sido efectivamente satisfechos por el Emisor, el Garante se compromete
irrevocablemente a pagar a los titulares de las Participaciones Preferentes la totalidad de los
Pagos Garantizados (tal y como se definen en el apartado 2. siguiente) en la forma y en el
momento en que sean exigibles por los titulares de las Participaciones Preferentes, con
independencia de cualquier excepcion, derecho de compensacién o reconvencién que pueda
corresponder al Emisor o ser invocado por éste. La Garantia otorgada es continua, irrevocable y
absoluta.

2 ALCANCE DE LA GARANTIA.

CAJA DE AHORROS DE MURCIA, con domicilio social en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, 23,
con CIF nimero G-30010185 e inscrita en el Registro Mercantil de Murcia, Tomo 2379, folio 40,
hoja numero MU-5.808, inscripcion 6362 (en adelante, la “Caja” o el “Garante”), garantiza con
caracter irrevocable y solidario los pagos y cualesquiera otras obligaciones asumidas por
CAJAMURCIA PREFERENTES, S.A.U., domicilio social en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, 23,
y con C.I.LF. nimero B 73318552 (en adelante, el “Emisor”) como consecuencia de la Emisién, en
los siguientes términos:

2.1 Pagos garantizados.

A los efectos de esta Garantia, “Pagos Garantizados” significa, (i) cualquier Remuneracién de las
Participaciones Preferentes (entendiendo por tal, el derecho que tienen los titulares de las
Participaciones Preferentes a percibir una remuneraciéon no acumulativa desde el momento de su
desembolso, por el importe y en las fechas establecidas en las condiciones de la Emisién)
devengada pero no pagada por el Emisor; y (ii) el precio de amortizacion de las Participaciones
Preferentes que sean amortizadas por el Emisor de acuerdo con las condiciones de la Emision (el
“Precio de Amortizacién”) o, en su caso, la cuota de liquidacion que corresponda a cada
Participacion Preferente en caso de liquidacion (la “Cuota de Liquidacion”), todo ello en los
términos y con las limitaciones que se establecen a continuacion.

2.2 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracion de las
Participaciones Preferentes.

El Garante no estara obligado a realizar Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracion de
las Participaciones Preferentes en los siguientes supuestos:

() En la medida en que el Beneficio Distribuible del Garante correspondiente al ejercicio anterior sea
inferior al importe resultante de sumar a dicha Remuneracion (a) cualquier otra pagada durante el
ejercicio en curso, y (b) aquellas otras que se prevea abonar durante el periodo de devengo en
curso, en cada caso respecto de (i) todas las participaciones preferentes emitidas por el Emisor y
por cualquier otra filial del Garante, que se encuentren garantizadas por el Garante en los mismos
términos que las Participaciones Preferentes (incluidas estas Ultimas), y (i) cualesquiera
participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por la Caja que se sitlen, en cuanto a
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la participacion en beneficios, al mismo nivel que las obligaciones del Garante respecto de la
Emision.
A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizara como remuneracién aquélla que

haya sido satisfecha tanto directamente por el Emisor correspondiente como por la Caja en virtud
de la correspondiente Garantia.

Se entiende por "Beneficio Distribuible" de un ejercicio el menor de los beneficios netos de Caja
Murcia o de su Grupo, definido en la Ley 13/1985 y en sus normas de desarrollo, tal y como se
reflejan, de acuerdo con las normas dictadas por el Banco de Espafia para su célculo, en los
estados contables reservados a que se refieren las normas 69.1 y 70.1 de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafa. Dichos resultados anuales deberan haber sido aprobados, al menos, por el
Consejo de Administracion del Garante y verificados por sus auditores externos. Cuando dichos
resultados se aparten materialmente de los atribuidos al Garante en las cuentas anuales
consolidadas de caracter publico a las que se refiere la Circular 4/2004, su importe y las causas de
dicha diferencia recibiran publicidad adecuada en la Memoria que forme parte de dichas cuentas.
De conformidad con los Estatutos Sociales, si en el momento de proceder al pago de alguna
remuneracion los estados financieros no estuviesen aun auditados, se tendran en cuenta para
aplicar esta condicién los estados financieros remitidos al Banco de Espafia, correspondientes al
cierre del ejercicio anterior. En todo caso y a lo largo de la vida de Emisién, se estara bajo lo
dispuesto por la normativa aplicable, a estos efectos por Banco de Espafia.

“Filial” significar4, a estos efectos, cualquier entidad en la que el Garante mantenga una
participacion, directa o indirecta, de méas del 50% de las acciones con derecho a voto.

(ii) En aquellos casos en que, aun siendo suficiente el Beneficio Distribuible, el Garante se viera

2.3

obligado a limitar sus pagos respecto de Cuotas Participativas que hubiera podido emitir (excepto
pagos procedentes del Fondo de Estabilizacién) o la asignacion de dotaciones al Fondo para la
Obra Benéfico-Social (el “Fondo OBS”) (excepto aquellas efectuadas en virtud de lo establecido en
el articulo 11.5 de la Ley 13/1985) en cumplimiento de la normativa espafiola aplicable a los
recursos propios de las entidades de crédito.

Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacién con las Cuotas de Liquidacion de las
Participaciones Preferentes.

Si en el momento en que el Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de Liquidacion en
relacién con las Participaciones Preferentes, se hubiera iniciado los tramites, o éstos estuviesen
pendientes de ser iniciados, para (i) la liquidacion o disolucién voluntaria o involuntaria del
Garante, o (ii) para una reduccién de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su
caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o
una emisién simultanea de Cuotas Participativas, dichas Cuotas de Liquidacion, junto con
cualquier cuota de liquidacién pagadera en relacion con todas aquellas participaciones preferentes
del Emisor y de cualquier Filial del Garante que se encuentren garantizadas por el Garante en los
mismos términos que las Participaciones Preferentes, asi como, en su caso, de las participaciones
preferentes o valores equiparables que pueda emitir el Garante, no superaran el importe de la
cuota de liquidacion que se hubiera pagado con cargo a los activos del Garante si todos los
valores citados hubiesen sido emitidos por el Garante y se hubiesen situado, en orden de
prelacién (i) por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de la Sociedad; (ii) al
mismo nivel con cualquier otra serie de Participaciones Preferentes de la Sociedad; y (iii) por
delante de las acciones ordinarias de la Sociedad. En los casos de (i) liquidacion o disolucion del
Garante, o de (ii) una reduccién de sus fondos propios y de sus cuotas participativas, en su caso,
a cero, sin liquidacién del Garante y con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una
emisiéon simultanea de Cuotas Participativas, el Garante decidird la disolucion y liquidacion del
Emisor.
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2.4 Retenciones.

Los Pagos Garantizados efectuados en virtud de la Garantia respecto de cada una de las
Participaciones Preferentes se efectuaran con las retenciones o deducciones a cuenta de
impuestos, tributos, gravamenes 0 exacciones de cualquier naturaleza que correspondan de
conformidad con la legalidad fiscal espafiola vigente en cada momento.

2.5 Pagos a prorrata.

En el caso de que las cantidades descritas en el apartado 2.1 anterior no fuesen pagaderas en su
totalidad por razén de las limitaciones sefaladas en los apartados 2.2 y 2.3, se garantiza que
dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion a las cantidades que se habrian pagado
de no haber existido tales limitaciones.

2.6 Caracteristicas de las obligaciones del Garante bajo la Garantia.

(i) El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de excusion, divisién u orden) que segun
la legislacion espafiola pudiera corresponderle en relacién con la oposicion a la realizacion de
cualquier pago en virtud de la Garantia.

(i) Las obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna de las
siguientes circunstancias:

a) La renuncia, bien por aplicacién de algun precepto legal o por cualquier otra razén, a
gue el Emisor cumpla con algin compromiso, término o condicién, implicito o explicito,
relativo a las Participaciones Preferentes; o

b) La prérroga de la fecha de pago tanto de la Remuneracion como del Precio de
Amortizacion, de las Cuotas de Liquidacion o de cualquier otra cantidad debida en relacién
con las Participaciones Preferentes, o la prorroga otorgada para el cumplimiento de
cualquier otra obligacién relacionada con las Participaciones Preferentes; o

¢) Cualquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares en el ejercicio de
los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes; o

d) La liquidacién, disolucion, venta de cualquier bien dado en garantia, suspension de
pagos, quiebra, concurso, procedimiento concursal o renegociacién de deuda que afecte al
Emisor; o

e) Cualquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes; o

f) La transaccion sobre cualquier obligacién garantizada por la Garantia o contraida en
virtud de la Garantia.

Los titulares de las Participaciones Preferentes no tendran obligacion alguna de notificar al
Garante el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias arriba indicadas, ni de obtener su
consentimiento en relaciéon con las mismas.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando aquél obligado
como deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las Participaciones Preferentes que
agoten cualquiera de sus derechos o adopten cualquier accion legal contra el Emisor antes de
dirigirse contra el Garante.

(iii) El Garante se subrogara en todos los derechos de los titulares de las Participaciones Preferentes
frente al Emisor en relacién con las cantidades que el Garante hubiera hecho efectivas a dichos
titulares en virtud de la Garantia. El Garante no podré ejercitar los derechos de los que sea titular
como consecuencia de la subrogacion si, en el momento de reclamar el pago al Emisor, existieran
cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de la Garantia, salvo que estuviese obligado a
ello en virtud de disposiciones legales de obligado cumplimiento. Si el Garante recibiera alguna
cantidad por via de la subrogacion en contra de lo estipulado en este apartado (iii), se compromete
a abonar el importe asi recibido a los titulares de las Participaciones Preferentes.
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2.7 Otras obligaciones del Garante en virtud de la Garantia.

(i) El Garante no emitira valores de la misma naturaleza que las participaciones preferentes que se
sitien, en orden de prelacién, por delante de sus obligaciones en virtud de la Garantia, ni emitira
garantia alguna en relacidon con participaciones preferentes de cualquier Filial suya si dicha
garantia se situara, en orden de prelacion, por delante de la Garantia (incluyendo, a titulo
meramente enunciativo, cualquier garantia que otorgue una prioridad de pago en relacién con el
Beneficio Distribuible), a menos que (a) la Garantia se modifique a fin de conceder a los titulares
de las Participaciones Preferentes los mismos derechos contemplados en esos valores
equiparables a las participaciones preferentes o en esa otra garantia, de forma que la Garantia se
sitie, en orden de prelacion, al mismo nivel, y tenga derechos en relacién con el Beneficio
Distribuible sustancialmente iguales a los de los citados valores o a los de la citada garantia y (b)
la Remuneracioén de las Participaciones Preferentes mas reciente haya sido pagada integramente
por el Emisor o por el Garante en virtud de la Garantia.

(ii) Cualquier cantidad que deba ser pagada por el Garante de acuerdo con esta Garantia en
relacién con la Remuneracidon mas proxima, sera pagada con anterioridad a:

a) Cualquier distribucién a los titulares de Cuotas Participativas del Garante, si las
hubiere, incluyendo aplicaciones al Fondo de Estabilizacion, pero excluyendo (i)
distribuciones a los cuotaparticipes con cargo al Fondo de Estabilizacién, (ii) distribuciones
en forma de valores del Garante que se sitlen en orden de prelacion por detras de las
obligaciones del Garante derivadas de la Garantia y (iii) cualquier retribucién efectiva que de
acuerdo con la normativa aplicable deba distribuirse a los titulares de las Cuotas
Participativas; y

b) Cualquier distribucion a los titulares de cualesquiera otros valores emitidos por el
Garante con un orden de prelacion por detrds de las obligaciones del Garante derivadas de
la Garantia, si los hubiere.

Sin perjuicio de lo anterior, podrian existir determinados supuestos en los que, aun dandose
alguno de los motivos sefialados que motiven que no se pague la Remuneracioén a los titulares de
las Participaciones Preferentes, la Caja distribuya cantidades al Fondo OBS.

Asimismo, en el supuesto de que cualquier Remuneracién no sea abonada a las Participaciones
Preferentes, el Garante se compromete (por si y por cualquier Filial) a no amortizar, recomprar o
adquirir cualesquiera otros valores que, en orden de prelacién, se sitien al mismo nivel o por
detras de las obligaciones del Garante en virtud de la Garantia (ya hayan sido emitidos
directamente por el Garante, ya por una Filial del Garante con el beneficio de una garantia del
Garante con un rango igual o inferior al de la Garantia), salvo mediante conversién o canje por
Cuotas Participativas u otros valores del Garante que se sitlien, en orden de prelacion, por detras
de la Garantia, hasta el momento en que el Emisor o el Garante hayan reanudado el pago de, o
hayan asignado el importe correspondiente para el pago de la totalidad de la remuneracion de las
participaciones preferentes en circulacién correspondientes a un ejercicio natural continuo de
devengo.

(i) El Garante se compromete a que los términos y condiciones de futuras emisiones de Cuotas
Participativas cumplan con las estipulaciones y limitaciones contenidas en la Garantia en relacion
con los pagos a los titulares de Cuotas Patrticipativas.

(iv) El Garante se compromete a mantener la titularidad, directa o indirecta, del 100% de las
acciones ordinarias del Emisor mientras existan Participaciones Preferentes en circulacion.

2.8 Finalizaciéon de la Garantia.

En relacion con las Participaciones Preferentes, la Garantia vencerd y quedara sin efecto cuando
se hayan amortizado la totalidad de dichas Participaciones Preferentes, o cuando se hayan
pagado integramente las Cuotas de Liquidacién de las mismas. Sin embargo, en caso de que
algun titular se viera obligado a restituir alguna de las cantidades pagadas en virtud de las
Participaciones Preferentes o de la Garantia por la razén que fuera, la Garantia quedara
restablecida de forma automatica.
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2.9 Varios.

() Los acuerdos y compromisos contenidos en la Garantia vincularan a los sucesores o
cesionarios del Garante. El Garante no transmitira sus obligaciones derivadas de la Garantia sin el
previo consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes que representen, al
menos, las dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacién. Dicho consentimiento sera obtenido
de acuerdo con el procedimiento que se establezca en las condiciones de emision. Lo anterior se
entiende sin perjuicio del derecho del Garante a fusionarse con o a transmitir o a ceder todos, o
sustancialmente todos, sus activos a una entidad de crédito espafiola sin el consentimiento de los
titulares de las Participaciones Preferentes.

(i) La Garantia s6lo podra ser modificada, previa autorizacioén del Banco de Espafia, por escrito
por el Garante con el consentimiento previo de los titulares de participaciones que representen al
menos las dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion, de acuerdo con el procedimiento que
se establezca en las condiciones de emision.

Se exceptlan de lo dispuesto en el parrafo anterior, los cambios:
a) Que se lleven a cabo en virtud de lo dispuesto en el apartado 2.7 (i) anterior;

b) Que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las Participaciones
Preferentes; o

¢) Que resulten necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusion,
transmision o cesién contempladas en el epigrafe 2.9(i) anterior.

En dichos supuestos, el Garante podra maodificar la Garantia sin el consentimiento de los titulares
de Participaciones Preferentes.

(iii) Cualquier notificacion que haya de realizarse al Garante sera dirigida por fax (y confirmada por
carta enviada por correo) a:

CAJA DE AHORROS DE MURCIA

Gran Via Escultor Salzillo, 23

30005 MURCIA

Tel. 968.361754

Fax 968 238862

Atencion: Participadas.

(iv) Las notificaciones que deba realizar el Garante a los titulares de las Participaciones
Preferentes en virtud de la Garantia se llevaran a cabo mediante publicacion en un periodico de
difusién nacional.

(v) Cualquier notificacion que deba realizar el Garante que pueda ser calificada como informacion
relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores sera hecha publica mediante
su comunicacion a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

(vi) A efectos de la Garantia, no se tendran en consideracién las Participaciones Preferentes que
pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquier sociedad en la que el Garante sea titular del
20% o mas de los derechos de voto, para fijar las mayorias necesarias para la aprobacién de
modificaciones, cesiones, etc.
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2.10 Ley aplicable.

La Garantia se regira por la ley espafiola y se interpretara de acuerdo con la misma.

2.11 Prelacién de créditos respecto del Garante.
Las obligaciones del Garante bajo la Garantia se sitian, en orden de prelacion:

(i) Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con exclusién de
cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o inferior que la Garantia).

(i) Al mismo nivel que cualquier garantia equiparable a la prestada por el Garante a los valores
objeto de la Emisién y con las participaciones preferentes o valores equiparables que, en su caso,
pueda emitir la Caja; y

(iii) Por delante de las Cuotas Participativas del Garante, si existieren, asi como, Unicamente para
el caso de liquidacion del Garante, por delante de la OBS de la Caja en cuanto al destino del
remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de la Caja;

Los titulares de las Participaciones Preferentes, por el mero hecho de su suscripcion y adquisicion,
renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito anteriormente que pudiera
corresponderles en virtud de la legislacion aplicable en cada momento y, en particular, el que
pudiera resultar de la aplicacién de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9
de julio, Concursal.

3 INFORMACION SOBRE EL GARANTE.

La informacion relativa al Garante se encuentra disponible en el Documento de Registro de CAJA
DE AHORROS DE MURCIA, registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 3 de Febrero de 2009.

Desde dicha fecha, no se ha producido ningin hecho significativo que pueda afectar a la Emision.

4 DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

Los documentos relativos a la Garantia pueden ser consultados en la web del emisor
www.cajamurciapreferentes.com 6 en la Web del Garante www.cajamurcia.com, apartado
Informacién para inversores.

Esta Nota de valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Murcia a 13 de Marzo de dos
mil nueve.

Firmado en representacion del emisor: Firmado en representacion del garante:
D. Ignacio Ezquiaga Dominguez D. Joaquin Canovas Paez
Por poder. Por poder.
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