SOCIEDAD ESTATAL DE PARTICIPACIONES INDUTRIA.LES (SEF])

OFERTA PUBLICA DE VENTA DE ACCIONES DE RED ELIICTRICA DE
ESPANA S.A.

INFORMACION ADICIONAL AL FOLLETO INFORMATIVO

En cumplimiento de lo establecido en el apartado 11.10.5 del Folleto Informative de la
Oferta Piblica de Venta de Acciones de RED ELECTRICA DE ESPANA $_A | inscrito
en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de junio
de 1999, se presenta la Informacién Adicional a dicho Folleto Informative gue se indicy

a continuacion;

1" Contrate de Asepmramients y Colocacion

La firma del Contramo de Aseguramiento y Colocacién del Subtramo 14inorists General
ha tenido lugar el dia 28 de junio de 1999, de acuerdo con lo previsto en el apartado
H.12.3.1 del Folleto. Las Entidades Aseguradoras y Colacadoras de este Subtrameo son
las mismas que firmaron el Protocolo de Aseguramiento ¥ Compromiso de Colocatién
del Subtramo Minosista General que se indican en el apartado 11 121 del Follero,

2° Precio Miaximo de YVenta,

De acuerdo con lo previsto en el apartado 11.10.2,2 (1) del Folleto Info'mativo, el Precio
Maximo de Venta para el Tramo Minorista ha quedado fijado en la cantidad de 1.552
pesetas (9,33 euros).

3° Importe de los Mandatos recibidos v resultado del Prorrateo estimativo en el
Subiramo Minorisia General.

El importe total de los Mandatozs de Compra forinulados y contabiliza ios en la Entidad
Agente {una vez depurados errores, realizados los controles en cuanto al limite maximo
de peticiones en regimen de cotitularidad y en cuanto al importe miximo por peticion,
realizadas las agregaciones de Mandatos en los que hayan coin:idido todos los
peticionarios y sin temer en cuenta las revocaciones de los Mandatos de Compra
realizadas en el pericdo de referencia) en el Subtramo Minorista General hasta las 14:00
horas del pasado 25 de junio de 1999 ascendia a la cantidad de 156.5115.799.127 pesetas
(940.670.208,938 euros), Debe tenerse en cuenia que la demanda acunulada al finalizar
el Periodo de Formulacién de Mandatos ( 14:00 horas del dia 28 de: jupio de 1999),
ascendia a 256.786.712.509 pesetas { 1.543.319.224,628 euros),

Con base en esta esnmacién provisional de demands acumulada hasta las 14:00 horas
del dia 25 de junio de 1999, aplicando el procedimiento de promat:o previsto en el
Falieto Informativo y con las cautelas que después se citan (en especiz| la circunstancia
de haberse tomado como base el mimero de acciones imicialmeite asignadas al
Subtramo Mimnonsta General, y que, como se expone posteriormente, ha sido ampliade
por SEPT), la asignaciég_q;_gffianes a las peticiones tipo que se indicin a continuacién
seria la siguiemse: - | COMISION NAGIGNA B
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Y¥mporte Solicitado (pesetas) Acciones tedricamente
asionadas

200,000 128

500.000 137

1.000.000 152

2.000.000 - 182

3.000.000 ' 212

5.000,000 273

10.000.000 425

El importe de Mandato mas repetido ha sido de 200.000 pesetas. Sugin la estimacion
efectuada, a dichos Mandatos se les asignarian 128 acciones.

El resultado del promrateo expuesto enteriormente se ba realizady sobre el precio
miximo de laz Banda de Precios, que coincide con el Precio Miéximo de Venta fijado y
se basa en dates provisionales de la dernanda de acciones en el Subtramo Minorista
General hasta las 14:00 horas del 25 de jumio de 1999, siendo, por tanto, una simple
indicacién de cudl podria ser la adjndicarion final de acciones a las peticiones; por ello,
no tiene por qué coincidir con el resultado que surja de la aplicacion del procedimiento
de prorrateo previsto en el Folleto Informativo, que es el dnice vilido a efectos de
adjudicacion de acciones a las peticiones que s¢ formulen en el Subtramo Minorista
General. Asimismo, debe tenerse en cuenta que (1) el promateo que se ha realizado a
efectos de propercionar la presente informacién se ha efectuado tommdo como hase el
numere de acciones inicialmente agignadas sl Subtramo Minorista General; 14.613.517
acciones, D¥mere gue como se expone posteriormente ha sido ampliado por SEPI con
fecha del 28 de qunio de 1999 en 6.391.508 acciones edicionales, y que puede todavia
verse modificado en fancion de las facultsdes de redistribucion ermre Tramos (en el
momento de la firma del Contrato de Aseguramiento del Subtramo Migorista General
el mimera de acciones asignadas provisionalrmente al mismo ha sido de 21.005.025
acciones), {ii) la demanda definitiva de acciones en el Subtramo M norista General al
finalizar el pericdo de formmlacion de  Mandatos de Compra ha sido de
256.786.712.509 pesetas (1.543.319.224 628 euros), sensiblemerte superior 2 Ia
demands considerada para efectuar el promateo provisional, por lo que los posibles
efectos de la ampliacidn del volumen de acciones asignade proviziomalmente a este
Subtramo podrian quedar parcialmente cormpensados en virtud del citado incremento de
la demanda, (}ii) los Mandatos de compra considerados pueden ser revocados hasts el 1
de julio de 1979,

En todo caso, aquellos inversores que hubieran forrmlado Mandatos de Compra y no
estuvieran conformes, bien con el Precio Maximo de Venta aqui publicade, bien con la
indicacién provisional del mimero de acciones que podran serlis adjudicadas de
mantenerse el nivel actual de demanda, o por cualquier otro motivo, pueden libremente,
basta las 14:00 horas del dia 1 de julio de 1999, si ast lo estiman conveniente, revocar
sus Mandatos de Compra.

Asimismo, los inversores deben considerar que si se produjera un volumen relevante de
revocacidn de mandatos, combinade, o no, con una evemual nuesa ampliacion del
volumen de acciones destinadas al Subtramo Minorista General, 1a adjudicacién final de
accionss a ¢ada pencidn podria legar a ser significativamente mayor que la que resulta



del prorrateo meramente indicativo antes comentado y, por tanto, el niimero de acciones
que le sean adjudicadas y el desembolso comespondiente se acercaria mas al importe
original de sus peticiones de compra.

4° Asignacién provisional de acciones en todos los Tramos.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 1,10,1.2.3) del Folleto Informativo,
SEPL antes de la firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacén del Subtramo
Minorista General, ha decidido reasignar al Subtramo Minorista Cieneral 6391508
acciones de las inicialinente acignadas a los Trames Institucionales de la Oferta (en
concreto, 2.458.272 procedentes del volumen imicialmente asigmado al Tramo
Institucional Espafiol, y 3.933.236 procedentes de Ia Oferta Piblica Internacional), En
consecuencia, las acciones asignadas provisiopalmente en el momenio de la firma de]
Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Subtramo Minorista Guneral 2 cada ygo
de los Tramos son las signientes:

(A) Oferta Bspﬁﬂola:

1) Subtramo Minorista General: 21.005.025 acciones.............. 44.1%
2) Subtramo Minorista de Empleados: 300.000 acciones...._.... 0,%
3) Tramo Institucional: 8.194.240 acciones. ... 17,51%
(B) Qferta Internaciogal: 13.110.785 acciones. ..o 27.7%

(Los porcentajes precedentes han sido celulados sobre la totalidid de la Oferta,
inchiido el 10% de "Green Shoe").

La asignacién final de acciones a cada uno de los Tramos esti sujeta a las reglas de
distribucion entre Tramos y de ampliacién de la Oferta, establecidas en e] Folleto.

Madrid, a 29 de jugio de 1999



