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A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

A los efectos previstos en € articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de
Valores y demas legislacion aplicable, VIDRALA, SA. (en adelante, la “Sociedad”) hace
publico que el Consegjo de Administracion de la Sociedad ha acordado convocar Junta General
Ordinaria de Accionistas a celebrarse a las 12:00 horas, del dia 19 de junio de 2008 en
primera convocatoria y, en su caso, €l dia siguiente a la misma hora en segunda, en Llodio
(Alava), en e domicilio social, Barrio Munegazo niimero 22.

Se adjunta a la presente comunicacién anuncio de la convocatoria de la Junta Genera -
incluyendo el orden del dia de la misma, propuestas de acuerdos e Informes de
Administradores.

Llodio, a29 de abril de 2008

José Ramoén Berecibar Mutiozébal
Secretario del Consgjo de Administracion
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VIDRALA, SA.
Convocatoria de Junta General Ordinaria

Por acuerdo del Consgjo de Administracion de Vidrala S.A. (la*“ Sociedad”), se convoca Junta General
Ordinaria de accionistas de la Sociedad a celebrar, a las 12:00 horas, € dia 19 de junio de 2008 en
primera convocatoriay, en su caso, el dia siguiente ala misma hora en segunda, en Llodio (Alava), en
el domicilio social, Barrio Munegazo nimero 22, a objeto de deliberar y decidir sobre el siguiente
orden del dia:

1°.- Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales de Vidrala, SA., y las cuentas
anuales de su grupo consolidado de sociedades, correspondientes al gjercicio 2007, asi como
la gestion del Consegjo de Administracion.

20.- Aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al gjercicio 2007.

3°.- Autorizacion al Consgjo de Administracion para proceder a la adquisicién derivativa de
acciones propias, directamente o a través de sociedades del grupo, de conformidad con el
articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas, dejando sin efecto la autorizacion otorgada
por la Junta General de accionistas de 21 de junio de 2007; reduccién del capital social para
amortizar acciones propias, delegando en el Consgjo de Administracion las facultades
necesarias para su g ecucion.

4°.- Autorizacion al Consejo de Administracion para aumentar € capital social conforme a los
términos y con los limites del articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas,
atribuyéndole, ademas, la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en los
términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

50.- Delegacion a favor del Consgjo de Administracion por el plazo de cinco afios, de la facultad
de emitir obligaciones o bonos canjeables y/o convertibles por acciones de la Sociedad, y
warrants con el limite maximo de 500 millones de euros, con atribucion de la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas y titulares de valores

convertibles.
6°.- Delegacion de facultades para la g/ ecucion de los anteriores acuerdos.
7°.- Aprobacién del acta de la reunion.

Derecho alainclusién de asuntos en el Orden del dia. Los accionistas que representen, al menos, €
cinco (5%) por ciento del capita social podran solicitar que se publiqgue un complemento a la
convocatoria de la Junta General de Accionistas incluyendo uno o més puntos en el orden del dia. El
gercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente -dirigida a la atencion del
Secretario del Consgjo de Administracion- que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los
cinco (5) dias siguientes ala publicacidn de la presente convocatoria.

En e escrito de notificacion se hara constar €l nombre o denominacién social del accionista o
accionistas solicitantes, y se acompafiara la oportuna documentacion -copia de la tarjeta de asistenciao
certificado de legitimacién- que acredite su condicion de accionistas, a fin de cotejar esta informacion
con la facilitada por la «Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S A.» (IBERCLEAR).

El complemento de convocatoria se publicara con quince (15) dias de antelacion, como minimo, a la
fecha sefialada para la cel ebracion de la Junta en primera convocatoria.

Derecho de asistencia. Tendrédn derecho de asistencia a la Junta general los titulares de acciones
inscritas en € registro contable correspondiente con cinco (5) dias de antelacion, al menos, aquel en
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gue la Junta haya de celebrarse. Dicha circunstancia deberd acreditarse por medio de la oportuna
tarjeta de asistencia o certificado de legitimacion expedido por la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en cuenta, o en cualquier otra forma admitida por la legislacion
vigente.

Derecho de informacién. De conformidad con 1o previsto en € articulo 144°.1.c) se hace constar €l
derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio socia el texto integro de
las propuestas de acuerdos a que se refieren los puntos 3°, 4° y 5° del orden del diay de los informes
de los administradores sobre dichas propuestas de acuerdo, asi como su derecho a solicitar la entrega o
el envio gratuito de dichos documentos.

Asimismo, se hace constar € derecho que corresponde a todos los accionistas a obtener de la
Sociedad, de forma inmediata y gratuita, el texto integro de las cuentas anuales (Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de Gestién referidos al gjercicio 2007 individual de la
Sociedad y consolidado de las Sociedad y sus Sociedades dominadas, asi como de los respectivos
informes del auditor de cuentas.

Se pone asimismo a disposicion de todos los accionistas €l Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al gjercicio 2007 aprobado por €l Consgjo de Administracién en su reunion de 25 de
abril de 2008, reconociendo a los accionistas €l derecho a solicitar la entrega o € envio gratuito del
Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad.

Por Ultimo se hace constar que se pone a disposicion de todos los accionistas el Informe a que se
refiere el articulo 116bis de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, reconociendo a los accionistas €l
derecho a solicitar la entrega o e envio gratuito del Informe a que se refiere €l articulo 116bis de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

L os referidos documentos, asi como |as propuestas de |os acuerdos sometidos a la Junta, se encuentran
igualmente a disposicion de los accionistas en la pagina web de la sociedad (www.vidrala.com).

De acuerdo con lo previsto en € articulo 13 de los Egtatutos Socialesy en € articulo 5 del Reglamento
de la Junta General, desde la publicacién del presente anuncio de convocatoria de la Junta General y
hasta €l séptimo dia anterior, inclusive, a previsto para su celebracién en primera convocatoria, 10s
accionistas podran solicitar por escrito los informes o aclaraciones que estimen precisos, o formular
por escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en e Orden del
Dia. Ademas, con la misma antelacion y forma, los accionistas podran solicitar informes o
aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacion accesible a publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Vaores desde la
celebracion de la dltima Junta General.

En los escritos de solicitud de informacién se hara constar el nombre y apellidos del accionista
solicitante acreditando las acciones de que es titular, y se acompafiara el oportuno documento —copia
de la tarjeta de asistencia o certificado de legitimacion— que acredite su condicion de accionista, afin
de cotgjar esta informacion con la facilitada por la «Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, SA.» (IBERCLEAR). Estas solicitudes de informacion —
dirigidas a la atencién de la Oficina de Relaciones con el Accionista (Secretaria General)— podran
realizarse mediante la entrega de la peticién en el domicilio social, mediante su envio a la Sociedad
por correspondencia postal dirigida a Barrio Munegazo nimero 22, Llodio (Alava), haciendo constar
el nimero de acciones que posea, la cuenta de valores donde las tenga depositadas y demas
circunstancias que se especifican en la pagina Web de la Sociedad, a objeto de cotgar esta
informacién con la facilitada por IBERCLEAR. La pagina Web de la Sociedad detalla las
explicaciones pertinentes para el gjercicio del derecho de informacién del accionista.

Derecho de representacion. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 de los Estatutos sociales y
en € articulo 8 del Reglamento de la Junta General, todo accionista que tenga derecho de asistencia
podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aungue no sea accionista,

uym_7523056_2.doc 3



'_.} | vidrals

confiriendo la representacidn por escrito y con caracter especia parala Junta. La representacion para
asistir ala Junta General podra conferirse mediante la utilizacion, en su caso, de la siguiente férmula:
«Confiero mi representacion para esta Junta General al accionista
.................................................................... o, en defecto de designacion expresa, al Presidente del
Consgjo de Administracion de la Sociedad, que votard favorablemente las propuestas incluidas en €l
Orden del Dia y aquellas otras que puedan presentarse validamente, en € mismo sentido que
proponga e Consegjo de Administracion, salvo que se indiquen instrucciones de voto en € siguiente
cuadro. En el supuesto de que se produjera conflicto de interés del representante en la votacion de
algunos de los puntos que se sometan a la Junta General, autorizo al representante para que pueda
designar a un tercer accionista que gerza la representacion». La delegacion de la representacion
debera ser cumplimentada y firmada por el accionista, suscribiendo la correspondiente tarjeta de
asistenciay delegacion. La delegacidn ha de ser aceptada por €l accionista representante, sin lacual no
podra gercerse. A tal fin el representante también debera firmar la tarjeta de asistencia. El accionistaa
cuyo favor se confiera la representacion deberd ejercitarla asistiendo personalmente a la Junta,
haciendo entrega de la tarjeta de asistencia y delegacion en las mesas de registro de entrada de
accionistas, en € lugar y dia sefialado para la celebracién de la Junta General y desde una hora antes
de la hora prevista para €l inicio de la reunién. Asimismo, las tarjetas de asistencia y delegacion
podrén entregarse durante los dias anteriores a la Junta en e domicilio social, Barrio Munegazo
nimero 22, Llodio (Alava). En los términos previstos en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del
Consgjo de Administracion, €l Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de las mas
amplias facultades, en cuanto en Derecho sea posible, para admitir la validez del documento
acreditativo de la representaci on.

Representacién mediante correspondencia postal. De acuerdo con lo establecido en € articulo 14
del Reglamento de la Junta General de Accionistas |os accionistas podran otorgar su representacion
mediante correspondencia postal. Las tarjetas de asistencia y delegacion, debidamente
cumplimentadas y firmadas, podran remitirse a «Vidrala, Sociedad Ano6nima» mediante
correspondencia postal dirigida a la Sociedad a Barrio Munegazo nimero 22 Llodio (Alava). El
accionista que confiera su representacién mediante correspondencia postal debera sefialar su hombre y
apellidos, acreditando las acciones de que es titular, con objeto de cotgjar esta informacion con la
facilitada por la «Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Vaores, SA.» (IBERCLEAR). El documento de delegacion debera firmarse por parte del accionistay
su firma debera estar |egitimada notarialmente. En los casos de representacion legal, debera acreditarse
las facultades del apoderado firmante en nombre y representacion del accionista mediante la entrega
de una copiasimple del referido poder notarial de representacion.

El accionista que confiera su representacion mediante correspondencia postal deber4 comunicar al
accionista designado como representante la representaciéon conferida a su favor. La representacion
conferida mediante correspondencia postal debera ser aceptada por € representante. A ta fin, €
representante debera firmar la tarjeta de asistencia y delegacion reservandose una copia de la misma a
efectos de su presentacion y entrega en las mesas de registro de entrada de accionistas, en el lugar y
fecha sefialados para la celebracién de la Junta General. Por tanto, € accionista a cuyo favor se
confiera la representacion mediante correspondencia postal, debera e€jercitarla asistiendo
personalmente ala Junta.

La representacion conferida mediante correspondencia postal podra dejarse sin efecto por revocacion
expresa del accionista efectuada por el mismo medio empleado para conferir la representacion, dentro
del plazo establecido para conferirla, o por asistencia persona del accionista a la Junta General. El
accionista que confiera su representacion mediante correspondencia postal y no hiciera constar marca
en alguna o ninguna de las casillas destinadas a dar instrucciones de voto respecto de los puntos del
Orden del Dia, se entendera que desea votar a favor de las respectivas propuestas formuladas por €
Consgjo de Administracion.

Voto por_correo. De acuerdo con lo establecido en € articulo 14 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas los accionistas podran gjercer su derecho a voto mediante correspondencia postal. Para
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la emision del voto por correo, el accionista deberd cumplimentar y firmar |la tarjeta de asistencia,
delegacion y voto expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta, en la que hara constar su sentido de voto -afavor o en contra- la abstencién o el
voto en blanco, marcando con una cruz en la casilla correspondiente. La tarjeta cumplimentada y
firmada podra remitirse a «Vidrala, Sociedad Andnima» mediante correspondencia postal dirigida a
Barrio Munegazo nimero 22, Llodio (Alava). El accionista que emita su voto mediante
correspondencia postal y no hiciera constar marca en alguna o ninguna de las casillas destinadas a
sefidar € voto respecto de los puntos del Orden del Dia, se entenderd que desea votar a favor de las
respectivas propuestas formuladas por e Consgjo de Administraciéon. El voto emitido mediante
correspondencia postal quedara sin efecto por revocacion posterior y expresa del accionista efectuada
por e mismo medio empleado para la emision y dentro del plazo establecido para ésta, o por la
asistencia persona a la Junta Genera del accionista que hubiere emitido el voto por correspondencia
postal o por asistencia de su representante.

El voto emitido por correo habra de recibirse por la Sociedad antes de las 24 horas del dia anterior a
previsto para la celebraciéon de la Junta General en primera convocatoria, es decir, antes de las 24
horas del dia 18 de junio de 2008. En caso contrario, e voto se entenderd por no emitido. Con
posterioridad al indicado plazo sdlo se admitiran los votos presenciales emitidos en €l acto de la Junta
General por € accionista titular o por e accionista que le represente validamente. El accionista que
emita su voto a distancia por correspondencia postal sera considerado como presente a los efectos de
la constitucion de la Junta General.

Delegacion vy voto en el supuesto de complemento de convocatoria. Si como consecuencia del
gjercicio del derecho a incluir nuevos puntos en € Orden del dia que corresponde a accionistas que
representan al menos el cinco (5%) por ciento del capital social, se publicase un complemento a la
presente convocatoria, |0s accionistas que hubiesen delegado su representacion o que hubieran emitido
su voto antes de la publicacién de dicho complemento, podran:

0) Conferir de nuevo larepresentacion con las correspondientes instrucciones de voto, o emitir de
nuevo € voto, respecto de la totalidad de los puntos del Orden del Dia (incluyendo tanto los
puntos iniciales como los nuevos puntos incorporados mediante el complemento), en cuyo
caso se entendera revocada y quedara sin efecto alguno la representacidn otorgada o €l voto
emitido con anterioridad; o

(i) Completar las correspondientes instrucciones de voto al representante inicialmente designado
(debiendo ser éste e mismo no pudiendo designarse otro) Unicamente respecto de los nuevos
puntos del Orden del Dia incorporados mediante el complemento, todo ello de conformidad
con los procedimientos y métodos mencionados en |los apartados anteriores, y por e mismo
medio empleado en la delegacién conferida o el voto emitido original mente.

En el supuesto de que el accionista hubiese emitido € voto a distancia antes de la publicacion del
complemento y no redizara ninguna de las actuaciones sefialadas bajo los apartados (i) y (ii)
anteriores, se entendera que se abstiene respecto de dichos nuevos puntos.

Prima de asistencia: A las acciones presentes y a las representadas se les abonara una prima de
asistencia de 0,026 € brutos por accion.

Previsién sobre celebracion de la Junta General Ordinaria: Por experiencia de afios anteriores, es
previsible que la Junta General de Accionistas se celebre en primera convocatoria, es decir, e 19 de
junio de 2008, en el lugar y hora antes sefial ados.

Llodio, 25 de abril de 2008. Por el Consgjo de Administracion, €l Secretario. José Ramon Berecibar
Mutiozabal .
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CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA

VIDRALA, SA.

19 DE JUNIO DE 2008

PROPUESTAS DE ACUERDO EN RELACI Ol\! CON LOSPUNTOS1°Y 2° DEL
ORDEN DEL DIA

PRIMERO.- Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales de Vidrala,
SA., y las cuentas anuales de su grupo consolidado de sociedades,
correspondientes al gercicio 2007, asi como la gestién del Consgjo de
Administraciéon.

Aprobar |as cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) asi como la
gestion social, correspondientes a gercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, de la
sociedad. Aprobar las cuentas anuales del grupo consolidado.

SEGUNDO.- Aprobacion dela propuesta de aplicacion del resultado cor respondiente
al gercicio 2007.

Aprobar la propuesta de aplicacion del resultado correspondiente a ejercicio econémico
2007, en e modo siguiente:

- A Dividendo a Cuenta 7.787.000
- A Dividendo Complementario 2.834.000

Total Dividendos 10.621.000
- A Reservas Voluntarias 26.591.000
TOTAL BENEFICIO (PERDIDA) SOCIEDAD 37.212.000

En consecuencia, distribuir a las acciones de Vidrala, S.A. un dividendo bruto de
aproximadamente 12,45 céntimos de euro por accion, que sera abonado el dia 15 de julio de
2008, mediante aplicacion de las retenciones que procedan de acuerdo con la legislacion
vigente.
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VIDRALA, SA.
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA
19 DE JUNIO DE 2008

PROPUESTAS DE ACUERDO EN RELAC!ON CON EL PUNTO 3°
DEL ORDEN DEL DIA

TERCERO.- Autorizacion al Consgo de Administracion para proceder a la

adquisicion derivativa de acciones propias, directamente o a través de
sociedades del grupo, de conformidad con el articulo 75 de la Ley de
Sociedades Andénimas, dgjando sin efecto la autorizacion otorgada por
la Junta General de accionistas de 21 de junio de 2007; reduccion del
capital social para amortizar acciones propias, delegando en e Consgjo
de Administracion las facultades necesarias para su g ecucion.

Dejando sin efecto el acuerdo adoptado en la Junta General de 21 de junio de 2007 en lo
no e ecutado, autorizar ala Sociedad para que, directamente o a través de cualquiera de
sus sociedades filiales, y durante € plazo méximo de dieciocho meses a partir de la
fecha de celebracion de la presente Junta, pueda adquirir, en cualquier momento y
cuantas veces lo estime oportuno, acciones de VIDRALA, S.A., por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del gjercicio y/o reservas
de libre disposicion, asi como a que se puedan engjenar 0 amortizar posteriormente las
mismas, todo ello de conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Aprobar los limites o requisitos de estas adquisiciones, que serén los siguientes:

- Que e valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya posea la
Sociedad y sus filiales, no exceda, en cada momento, del cinco por ciento del
capital socia de VIDRALA, S.A., respetandose en todo caso las limitaciones
establecidas para la adquisicion de acciones propias por las autoridades
reguladoras de los mercados donde la accién de VIDRALA, S.A. se encuentre
admitida a cotizacion.

- Que se pueda dotar en el pasivo del Baance de la Sociedad una reserva
indisponible equivalente a importe de las acciones propias computado en €
activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones no sean enagjenadas o
amortizadas.

- Que @ precio de adquisicion no sea inferior al nominal ni superior en un diez por
ciento (10%) al valor de cotizacion de las acciones a la fecha de su adquisicién o,
tratandose de derivados, a la fecha del contrato que de lugar a la adquisicion. Las
operaciones de adquisiciéon de acciones propias se gustardn a las normas y usos
de los mercados de valores.

Expresamente se autoriza que las acciones adquiridas por VIDRALA, S.A. sociedades
filiales en uso de esta autorizacion puedan destinarse en todo o en parte a su entrega a
los trabajadores, empleados o administradores de la sociedad, cuando exista un derecho
reconocido, bien directamente 0 como consecuencia del gjercicio de derechos de opcidn
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de que aquéllos sean titulares, a los efectos previstos en el parrafo Ultimo del articulo
75, apartado 1, de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la Disposicion
Adicional Decimonovena, apartado 1, de la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de
Medidas fiscales, administrativas y del orden social.

Reducir e capital social, con e fin de amortizar las acciones propias de VIDRALA,
S.A. que pueda mantener en su Balance, con cargo a beneficios o reservas libresy por €l
importe que en cada momento resulte conveniente o necesario, hasta e méximo de las
acciones propias en cada momento existentes.

Delegar en € Consgo de Administracion la eecucion del precedente acuerdo de
reduccion de capital, quien podra llevarlo a cabo en una o varias veces y dentro del
plazo maximo de dieciocho meses, a partir de la fecha de celebracion de la presente
Junta General, realizando cuantos tramites, gestiones y autorizaciones sean precisas o
exigidas por la Ley de Sociedades Andnimas y demas disposiciones que sean de
aplicacion y, en especial, se le delega para que, dentro del plazo y los limites sefialados
para dicha gecucion, fije la fecha o fechas de la concreta reduccién o reducciones del
capital, su oportunidad y conveniencia, teniendo en cuenta las condiciones del mercado,
la cotizacion, la situacion econdmico financiera de la Sociedad, su tesoreria, reservas 'y
evolucién de la empresa 'y cualquier otro aspecto que influya en tal decisién; concretar
el importe de la reduccién de capital; determinar el destino del importe de la reduccion,
bien a una reservaindisponible, o bien, a reservas de libre disposicion, prestando, en su
caso, las garantias y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos; adaptar €l articulo
5° de los Estatutos Sociaes a la nueva cifra del capital social; solicitar la exclusion de
cotizacion de los valores amortizados y, en general, adoptar cuantos acuerdos sean
precisos, a los efectos de dicha amortizacidén y consiguiente reduccion de capital,
designando las personas que puedan intervenir en su formalizacion.
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA

SOCIEDAD VIDRALA, SA. A LOSEFECTOSPREVISTOSEN EL ARTICULO

144 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS EN RELACION CON EL

ACUERDO A QUE SE REFIERE EL PUNTO 3° DEL ORDEN DEL DIA DE LA

JUNTA GENERAL ORDINARIA.

1-

OBJETO DEL PRESENTE INFORME.

El articulo 144 de la vigente Ley de Sociedades AnGnimas exige, entre otros
requisitos, para la valida adopcion del acuerdo de modificacion de estatutos, que
los administradores formulen un informe escrito con la justificacion de la misma
gue, junto con €l texto integro de la modificacion propuesta, debera ponerse a
disposicion de los accionistas en el tiempo y forma mencionados en dicho
precepto.

Por su parte, € articulo 164 de la misma Ley de Sociedades Andnimas, establece
gue lareduccion del capital social habra de acordarse por la Junta General por los
requisitos de la modificacion de estatutos.

El presente informe tiene por objeto dar cumplimiento alo previsto en las normas
citadas.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.

Los articulos 74 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas que regulan €l
régimen de los negocios sobre las propias acciones, permiten, en efecto, la
adquisicién de las mismas cumpliendo, entre otros, 10s requisitos que resultan del
articulo 75 de la mencionada L ey, con la modificacion introducida en virtud de la
Ley 55/1999.

A tal efecto, se propone ala Junta General la adopcion de un acuerdo que, dejando
sin efecto en lo no gecutado, € acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria
del pasado afio, otorgue la autorizacion, con los requisitos y limites establecidos
en la Ley, para que la sociedad, bien directamente, bien a través de sociedades de
Su grupo, pueda adquirir sus propias acciones o, en €l caso segundo, acciones
emitidas por |a sociedad dominante.

Ahora bien, producida la adquisicién derivativa de acciones propias, existen
diversos mecanismos establecidos en la Ley para reducir o suprimir las acciones
propias de la sociedad que han sido adquiridas. Asi, podria optarse por la
amortizacion de dichas acciones 0 por la engjenacion de las mismas en €
mercado. En el caso de una sociedad con valores admitidos a negociacion en un
mercado secundario, es imposible determinar a priori la idoneidad del
procedimiento que, en interés de la sociedad, debiera utilizarse con € fin
mencionado de reducir o eliminar las acciones propias adquiridas. No es posible



' | vidrala

prever las condiciones del mercado en un determinado momento, que podrian ser
favorables o desfavorables respecto de un Unico procedimiento previamente
establecido.

Por esa razdn, se considera conveniente gue la valoracién de las circunstancias
gue concurran en cada momento sea efectuada por el Consgjo de Administracion
de la sociedad, decidiendo entonces €l sistema que resulte més idoneo.

En e supuesto de que se decidiera la amortizacién de las acciones propias
adquiridas, €ello trae como consecuencia la necesidad de adoptar un acuerdo de
reduccion del capital social. Ahora bien, como la valoracion de la convenienciay
oportunidad de una operacion financiera de esas caracteristicas debe adoptarse en
base a circunstancias del mercado en cada momento, ello exige, a juicio de este
Consgjo de Administracion, proponer a la Junta General de accionistas la
adopcion de un acuerdo de reduccion de capital delegando en e propio Consgo
de Administracion las facultades necesarias para su gecucion, entre las que se
incluyen la determinacion del importe de la reduccion de capital y s dicho
importe se destina bien a una reserva indisponible, bien a una reserva de libre
disposicion, en cuyo caso deberan, naturalmente, cumplirse los requisitos
establecidos por laLey en garantia de acreedores.

En definitiva, con este acuerdo de reduccion del capital social se pretende dotar a
la sociedad de un instrumento idéneo en interés de lamismay de sus accionistas.

TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
MODIFICACION DE ESTATUTOS QUE SE SOMETE A LA
DELIBERACION Y DECISION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS.

“1.- Degando sin efecto el acuerdo adoptado en la Junta General de 21 de junio
de 2007 en lo no gecutado, autorizar a la Sociedad para que, directamente
0 a través de cualquiera de sus sociedades filiales, y durante & plazo
maximo de dieciocho meses a partir de la fecha de celebracion de la
presente Junta, pueda adquirir, en cualquier momento y cuantas veces lo
estime oportuno, acciones de VIDRALA, SA., por cualquiera de los medios
admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del gercicio y/o
reservas de libre disposicion, asi como a que se puedan enajenar o
amortizar posteriormente las mismas, todo ello de conformidad con el
articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas.

2.- Aprobar los limites 0 requisitos de estas adquisiciones, que seran los
siguientes:

- Que € valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que
ya posea la Sociedad y sus filiales, no exceda, en cada momento, del
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cinco por ciento del capital social de VIDRALA, SA., respetdndose en
todo caso las limitaciones establecidas para la adquisicion de
acciones propias por las autoridades reguladoras de los mercados
donde la accion de VIDRALA, SA. se encuentre admitida a
cotizacion.

- Que se pueda dotar en e pasivo del Balance de la Sociedad una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias
computado en €l activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto las
acciones no sean enajenadas o amortizadas.

- Que € precio de adquisicion no sea inferior al nominal ni superior en
un diez por ciento (10%) al valor de cotizacién de las acciones a la
fecha de su adquisicion o, tratdndose de derivados, a la fecha del
contrato que de lugar a la adquisicién. Las operaciones de
adquisicion de acciones propias se ajustaran a las normas y usos de
los mercados de valores.

Expresamente se autoriza que las acciones adquiridas por VIDRALA, SA.
sociedades filiales en uso de esta autorizacién puedan destinarse en todo o
en parte a su entrega a los trabajadores, empleados o administradores de la
sociedad, cuando exista un derecho reconocido, bien directamente o como
consecuencia del ejercicio de derechos de opcién de que aquéllos sean
titulares, a los efectos previstos en e parrafo dltimo del articulo 75,
apartado 1, de la Ley de Sociedades Anonimas, introducido por la
Disposicion Adicional Decimonovena, apartado 1, de la Ley 55/1999, de 29
de diciembre, de Medidas fiscales, administrativasy del orden social.

Reducir el capital social, con €l fin de amortizar las acciones propias de
VIDRALA, SA. que pueda mantener en su Balance, con cargo a beneficios
o reservas libresy por e importe que en cada momento resulte conveniente
0 necesario, hasta e maximo de las acciones propias en cada momento
existentes.

Delegar en € Consgo de Administracion la gecucion del precedente
acuerdo de reduccién de capital, quien podra llevarlo a cabo en una o
varias veces y dentro del plazo maximo de dieciocho meses, a partir de la
fecha de celebracion de la presente Junta General, realizando cuantos
tramites, gestiones y autorizaciones sean precisas o exigidas por la Ley de
Sociedades Anénimas y demas disposiciones que sean de aplicacion y, en
especial, se le delega para que, dentro del plazo y los limites sefialados
para dicha gecucién, fije la fecha o fechas de la concreta reduccién o
reducciones del capital, su oportunidad y conveniencia, teniendo en cuenta
las condiciones del mercado, la cotizacion, la situacion econdmico
financiera de la Sociedad, su tesoreria, reservas y evolucion de la empresa
y cualquier otro aspecto que influya en tal decision; concretar € importe de
la reduccién de capital; determinar el destino del importe de la reduccion,
bien a una reserva indisponible, o bien, a reservas de libre disposicién,
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prestando, en su caso, las garantias y cumpliendo los requisitos legalmente
exigidos; adaptar e articulo 5° de los Estatutos Sociales a la nueva cifra
del capital social; solicitar la exclusion de cotizacién de los valores
amortizados y, en general, adoptar cuantos acuerdos sean precisos, a los
efectos de dicha amortizacion y consiguiente reduccién de capital,
designando |as personas que puedan intervenir en su formalizacion.”

Ghlin (Bélgica), 25 de abril de 2008

-12 -
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VIDRALA, SA.
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA
19 DE JUNIO DE 2008

PROPUESTAS DE ACUERDO EN RELAC!ON CON EL PUNTO 4°
DEL ORDEN DEL DIA

CUARTO.- Autorizacién al Consgo de Administracion para aumentar el
capital social conforme a lostérminosy con loslimites del articulo
153.1.b) de la Ley de Sociedades Anonimas, atribuyéndole,
ademas, la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente
en los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Anonimas.

Degjando sin efecto la autorizacion acordada en la Junta General Ordinaria de 21 de
junio de 2007, en lo no gecutado, facultar a Consejo de Administracion de la sociedad
para que, de conformidad con lo previsto en el articulo 153.1.b) de laLey de Sociedades
Andnimas, pueda aumentar €l capital social, sin previa consulta a la Junta genera de
accionistas hasta la cantidad de 11.610.978,75 euros, pudiendo gercitar dicha facultad,
dentro del importe sefialado, en una o varias veces, decidiendo en cada caso su
oportunidad o conveniencia, cuantia o condiciones que estime oportunas, dentro del
plazo maximo de cinco afios a partir de la fecha de celebracién de la presente Junta
general.

Dicha ampliacién o ampliaciones de capital podra llevarse a cabo, bien mediante
aumento del valor nominal de las acciones existentes, con |0s requisitos previstos en la
Ley, bien mediante la emision de nuevas acciones, consistiendo € contravalor de las
nuevas acciones o0 del aumento del valor nomina de las existentes en aportaciones
dinerarias.

De conformidad con lo previsto en € articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,
se atribuye de modo expreso a Consgjo de Administracion la facultad de excluir, en
todo o en parte, €l derecho de suscripcion preferente en relacion con todas o cualquiera
de las emisiones que acordare en base a la presente autorizacion, en los casos en que €
interés de la sociedad asi 10 exija, siempre que el valor nominal méas, en su caso, la
prima de emision, se corresponda con e valor real que resulte del informe de los
auditores de cuentas de la sociedad, a peticion del Consgjo de Administracion en cada
ocasion en gque se hicierauso de lafacultad conferida en el presente parrafo de excluir el
derecho de suscripcion preferente.

En virtud de la presente autorizacion, € Consgo de Administracién queda asimismo
facultado para solicitar la admisién a cotizacion de los nuevos valores que puedan
emitirse, en los términos de la legislacion que fuere aplicable.

-13-



' | vidrala

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA

SOCIEDAD VIDRALA, SA. A LOSEFECTOSPREVISTOSEN EL ARTICULO

144 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS EN RELACION CON EL

ACUERDO A QUE SE REFIERE EL PUNTO 4° DEL ORDEN DEL DIA DE LA

JUNTA GENERAL ORDINARIA.

1-

11.

1.2

13.

2.-

OBJETO DEL PRESENTE INFORME.

El articulo 144.1 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas exige, entre otros
requisitos, para la valida adopcion del acuerdo de modificacion de estatutos, que
los administradores formulen un informe escrito con la justificacion de la misma
gue, junto con el texto integro de la modificacion propuesta, debera ponerse a
disposicion de todos los accionistas en € tiempo y forma previstos en €
mencionado precepto, haciéndolo constar asi en e correspondiente anuncio de
convocatoria.

Por su parte, € articulo 153 establece que la Junta general con los requisitos
establecidos para la modificacion de los estatutos sociales podra (letra b) delegar
en los administradores la facultad de acordar en una o varias veces el aumento de
capital social hasta una cifra determinada en la oportunidad y en la cuantia que
ellos decidan, sin previa consulta a la Junta general. Dichos aumentos de capital
no podra ser superiores en ningun caso a la mitad del capital de la sociedad en €
momento de la autorizacion y deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias
dentro del plazo méximo de cinco afios a contar del acuerdo de la Junta.

Finalmente, el articulo 159.2 establece que en e caso de sociedades cotizadas,
cuando la Junta general delegue en los administradores la facultad de aumentar el
capital social conforme a lo previsto en el apartado 1.b) del articulo 153, podra
atribuirles también la facultad de excluir € derecho de suscripcion preferente
cuando concurran las circunstancias previstas en €l articulo 159 citado, siempre
que €l valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la
prima de emision, se corresponda con el valor real que resulte del informe de los
auditores de cuentas de la sociedad elaborado a instancias de los administradores a
tal fin.

El objeto del presente informe es, en consecuencia, dar cumplimiento alo previsto
en los mencionados preceptos de la Ley de sociedades Andnimas en relacion con
el acuerdo a que se refiere el punto 4° del orden del dia de la Junta general
ordinaria de accionistas.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.

Los administradores consideran conveniente que la compafia disponga en todo
momento de los instrumentos més idoneos para dar respuesta adecuada a las exigencias
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gue en cada caso demanda el funcionamiento de la propia sociedad, entre las cuales,
podria estar la de dotar ala sociedad con nuevos recursos mediante nuevas aportaciones
en concepto de capital.

Ante €l hecho de, por una parte no poder prever a priori tales necesidades y, por otra
parte, tener que acudir ala convocatoria de una nueva Junta general a esos solos efectos,
con los costes y retraso gue llevarian consigo, la propia Ley de Sociedades Andnimas
permite en su articulo 153.1.b) que la Junta general de accionistas autorice a Consgjo
de Administracion, dentro de determinados limites para adoptar acuerdos de ampliacién
de capital socia sin necesidad de previa consultaala Junta general.

Partiendo de dicha posibilidad legal, que es notorio que es objeto de amplia utilizacion
por parte de las sociedades espafiolas, se propone a la Junta general |a autorizacion al
Consgjo de Administracion para ampliar € capital social, en una o varias veces, hasta
un importe maximo del 50% del capital, autorizacién que el Consejo podrallevar a cabo
durante el plazo de cinco afios.

Ademas, la modificacion introducida en e articulo 159.2 de la misma Ley de
Sociedades Andnimas, permite que la Junta general, a otorgar dicha autorizacion,
pueda atribuir también al Consegjo de Administracién la facultad de excluir el derecho
de suscripcion preferente en relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de
delegacion, en los términos que ya se han mencionado anteriormente.

Con lajustificacion mencionada se propone a la Junta general el acuerdo que se incluye
a continuacion.

3- TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE
SOMETE A LA JUNTA GENERAL.

“Dejando sin efecto |a autorizacion acordada en la Junta General Ordinaria de 21 de
junio de 2007, en lo no gecutado, facultar al Consegjo de Administracién de la sociedad
para que, de conformidad con lo previsto en e articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Anénimas, pueda aumentar €l capital social, sin previa consulta a la Junta
general de accionistas hasta la cantidad de 11.610.978,75 euros, pudiendo ejercitar
dicha facultad, dentro del importe sefialado, en una o varias veces, decidiendo en cada
caso su oportunidad o conveniencia, cuantia o condiciones que estime oportunas,
dentro del plazo maximo de cinco afios a partir de la fecha de celebracion de la
presente Junta general.

Dicha ampliacién o ampliaciones de capital podra llevarse a cabo, bien mediante
aumento del valor nominal de las acciones existentes, con |0s requisitos previstos en la
Ley, bien mediante la emisién de nuevas acciones, consistiendo el contravalor de las
nuevas acciones 0 del aumento del valor nominal de las existentes en aportaciones
dinerarias.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas,
se atribuye de modo expreso al Consgjo de Administracion la facultad de excluir, en
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todo o en parte, el derecho de suscripcion preferente en relacion con todas o cualquiera
de las emisiones que acordare en base a la presente autorizacion, en los casos en que €
interés de la sociedad asi 10 exija, siempre que el valor nominal mas, en su caso, la
prima de emision, se corresponda con el valor real que resulte del informe de los
auditores de cuentas de la sociedad, a peticion del Consegjo de Administracién en cada
ocasion en que se hiciera uso de la facultad conferida en el presente parrafo de excluir
el derecho de suscripcion preferente.

En virtud de la presente autorizacién, € Consgjo de Administracion queda asimismo
facultado para solicitar la admision a cotizaciéon de los nuevos valores que puedan
emitirse, en los términos de la legislacion que fuere aplicable.”

Ghlin (Bélgica), 25 de abril de 2008
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VIDRALA, SA.
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA
19 DE JUNIO DE 2008

PROPUESTAS DE ACUERDO EN RELAC!ON CON EL PUNTO 5°
DEL ORDEN DEL DIA

QUINTO.- Delegacion a favor del Consegjo de Administracion por e plazo de

cinco anos, de la facultad de emitir obligaciones o bonos
canjeables y/o convertibles por acciones de la Sociedad, y
warrants con € limite maximo de 500 millones de euros, con
atribucion de la facultad de excluir e derecho de suscripcion
preferente delos accionistasy titulares de valor es convertibles.

Degjando sin efecto € acuerdo de la Junta General de Accionistas de 21 de junio de
2005, delegar en € Consgjo de Administracion, al amparo de o dispuesto en € articulo
319 del Reglamento del Registro Mercantil y en e régimen general sobre emision de
obligaciones, asi como en €l articulo 9° de los Estatutos Sociales, la facultad de emitir
valores negociables de conformidad con las siguientes condiciones:

1

Valores objeto de la emisién.- Los valores negociables a que se refiere la presente
delegacion podran ser obligaciones y bonos canjeables por acciones de la
Sociedad o0 de cualquier otra sociedad, pertenezca 0 no a su Grupo y/o
convertibles en acciones de la Sociedad asi como warrants (opciones para suscribir
acciones nuevas o0 para adquirir acciones vigjas de la Sociedad).

Plazo de la delegacién.- La emision de los valores objeto de la delegacion podra
efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a
contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo.

Importe méximo de |la delegacién.- El importe maximo total de la emision o
emisiones de valores que se acuerden al amparo de la presente delegacion sera de
500 millones de euros.

Alcance de |la delegacion.- La delegacion para emitir 1os valores a que se refiere
este acuerdo se extendera, tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la
fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emisiéon (valor nominal,
tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, forma de
representacion, tipo de interés, amortizacion, cldusulas de subordinacion, garantias
de laemision, lugar de laemision, fijacidn de las normas internas del sindicato de
obligacionistas y nombramiento del comisario, en caso de ser exigibles, admision
a cotizacion, etc.) y alarealizacion de cuantos tramites sean necesarios, inclusive
conforme a la normativa de mercado de valores que resulte aplicable, para la
gjecucion de las emisiones concretas que se acuerde llevar a cabo a amparo de la
presente del egacion.
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Bases v modalidades de conversion y/ o canje.- Para € caso de emision de

obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables, y a efectos de la determinacion
de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, se acuerda establecer los
siguientes criterios:

a)

b)

d)

La relacion de conversion y/o canje sera fija, y a tales efectos las
obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables se valoraran por su importe
nominal y las acciones a cambio fijo que se determine en el acuerdo del
Consgjo de Administracion, o a cambio determinable en la fecha o fechas
que se indiquen en e propio acuerdo del Consgjo de Administracion, y en
funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la
fechals o periodo/s que se tomen como referencia en € mismo acuerdo. En
todo caso, € precio de las acciones no podra ser inferior al mas alto entre (i)
la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en
el Mercado Continuo durante € periodo a determinar por e Consgo de
Administracion, no mayor de tres meses ni menor a quince dias, anterior ala
fecha de celebracion del Consegjo de Administracion que, haciendo uso de la
presente del egacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos, v (ii) €l
precio de cierre de las acciones en e mismo Mercado Continuo del dia
anterior a de la celebracion del Consgjo de Administracién que, haciendo
uso de la presente delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o
bonos.

En ningun caso, las obligaciones convertibles podran emitirse por una cifra
inferior a su valor nominal. Asimismo, conforme a lo previsto en € articulo
292.3 de la Ley de Sociedades Anonimas, no podran ser convertidas
obligaciones en acciones cuando €l valor nomina de aquéllas seainferior a
de éstas.

Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accion que, en su
caso, correspondiera entregar al titular de las obligaciones o0 bonos se
redondearan por defecto hasta el nimero entero inmediatamente inferior, y
cada tenedor recibira en metalico la diferencia que en tal supuesto pueda
producirse.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables al amparo de la autorizacion contenida en el presente acuerdo, €l
Consgjo de Administracion emitira un informe desarrollando y concretando,
apartir de los criterios anteriormente descritos, |as bases y modalidades de la
conversion especificamente aplicables a la indicada emisiéon. Este informe
serd acompariado del correspondiente informe de los Auditores de cuentas a
que se refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Bases v modalidades del gercicio de los warrants.- En caso de emisiones de

warrants, a las que se aplicara por analogia lo establecido en la Ley de Sociedades
Andnimas para las obligaciones convertibles, para la determinacién de las bases y
modalidades de su gjercicio, se acuerda establecer |os siguientes criterios:
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Los warrants que se emitan a amparo de este acuerdo podran dar derecho a
la suscripcion de acciones nuevas de la Sociedad y/o a la adquisicion de
acciones en circulacion de la propia Sociedad o a una combinacién de
ambas. En todo caso, la Sociedad podré reservarse €l derecho de optar, en €
momento del gercicio del warrant, por entregar acciones nuevas, vigjas 0
una combinacion de ambas.

El plazo para el gercicio de los warrants sera determinado por el Consgjo de
Administracion y no podra exceder de diez (10) afios contados desde lafecha
de emision.

El precio de gjercicio de los warrants podra ser fijo o variable, en funcién -en
este Ultimo caso- de la fechals o periodo/s que se tomen como referencia. El
precio sera determinado por el Consgjo de Administracion en el momento de
la emisién o determinable en un momento posterior con arreglo a los
criterios fijados en e propio acuerdo. En todo caso, €l precio de la acciéon a
considerar no podra ser inferior al més alto entre (i) la media aritmética de
los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo
durante €l periodo a determinar por el Consgjo de Administracion, no mayor
de tres meses ni menor a quince dias, anterior a la fecha de celebracion del
Consgjo de Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion,
apruebe la emision de los warrants, y (ii) el precio de cierre de las acciones
en el mismo Mercado Continuo del dia anterior a de la celebracion del
Consgjo de Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion,
apruebe la emision de los warrants.

Cuando se emitan warrants con relacién de cambio simple 0 ala par -esto es,
una accion por cada warrant- la suma de la prima abonada por cada warrant
y su precio de gercicio no podra ser, en ningln caso, inferior a valor de
cotizacion de la accion de la Sociedad considerado de acuerdo con lo
establecido en € pérrafo anterior, ni su valor nominal. En € supuesto de
warrants con relacion de cambio multiple -esto es, distinta a una accion por
cada warrant-, la suma de la prima abonada por € conjunto de los warrants
emitidos y su precio de gercicio agregado no podra ser, en ningun caso,
inferior al resultado de multiplicar e nimero de acciones subyacentes a la
totalidad de los warrants emitidos por el valor de cotizacién de la accion de
la Sociedad considerado de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior,
ni por su valor nominal.

Al tiempo de aprobar una emision de warrants a amparo de esta
autorizacion, el Consgjo de Administracion emitira un informe de
administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente  descritos, las bases y modaidades de gercicio
especificamente aplicables a la indicada emision. Por aplicaciéon analdgica
del articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas, este informe serd
acompariado del informe de los auditores de cuentas a que se refiere aquél.
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7. Derechos de los titulares de valores convertibles.- Los titulares de valores
convertibles y/o canjeables y de warrants tendran cuantos derechos les reconoce la
legislacion vigente y, especialmente, €l de estar protegidos mediante las oportunas
clausulas antidilucion.

8. Aumento de capital y exclusion del derecho de suscripcion preferente en valores
convertibles.- La delegacion para la emision de obligaciones o bonos convertibles
y warrants sobre acciones de nueva suscripcion comprendera:

a) Lafacultad de aumentar € capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion de obligaciones o bonos convertibles o de gjercicio
de warrants sobre acciones de nueva emision. Dicha facultad sélo podra ser
giercitada en la medida en que e Consgjo de Administracion, sumando €l
capital que aumente para atender la emision de obligaciones o bonos
convertibles 0 el gercicio de warrants y los restantes aumentos de capital
que hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la Junta,
no exceda € limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en €l
articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anénimas.

b) Lafacultad paraexcluir el derecho de suscripcion preferente de accionistas o
titulares de obligaciones o bonos convertibles cuando ello sea necesario para
la captacion de | os recursos financieros en los mercados internacionales, para
la utilizacion de técnicas basadas en |a prospeccion de la demanda, o de otra
manera lo exija € interés social. En cuaquier caso, s € Consgo de
Administraciéon decidiera suprimir € derecho de suscripcién preferente en
relacion con una emision concreta de obligaciones o bonos convertibles o de
warrants sobre acciones de nueva emision que eventualmente decida realizar
al amparo de la presente autorizacion, emitira al tiempo de aprobar la
emisiéon un informe detallando las concretas razones de interés social que
justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe del Auditor
de cuentas a que se refiere € articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

c¢) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversion y/o canje o de gercicio establecidas en los apartados 5 y 6
anteriores y, en particular, la de determinar el momento de la conversién y/o
canje 0 de gercicio de los warrants, que podra limitarse a un periodo
predeterminado, la titularidad del derecho de conversion y/o canje de las
obligaciones o gjercicio, que podra atribuirse a la Sociedad o a los
obligacionistas o0 titulares de warrants, la forma de satisfacer d
obligacionista o titular de warrant (mediante conversién, canje o incluso una
combinacion de ambas técnicas, que puede quedar a su opcién para €
momento de la gjecucion o incluso establecer € caracter de necesariamente
convertibles de las obligaciones objeto de emisién) y, en general, cuantos
extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes parala emision.

9. Caotizacion de los valores.- La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
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nacionales o extranjeros, de las obligaciones y/o bonos convertibles y/o canjeables
0 warrants que se emitan por la Sociedad en virtud de esta delegacion, facultando
al Consgjo de Administracion para la realizacion de los tramites y actuaciones
necesarios para la admision a cotizacién ante los organismos competentes de los
distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

Facultad de sustitucién.- Se autoriza expresamente a Consgjo de Administracion
para que éste, a su vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en € articulo
141, nimero 1, segundo parrafo, de la Ley de Sociedades Andnimas, las
facultades del egadas a que se refiere este acuerdo.
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA

SOCIEDAD VIDRALA, SA. A LOSEFECTOSPREVISTOSEN EL ARTICULO

144 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS EN RELACION CON EL

ACUERDO A QUE SE REFIERE EL PUNTO 5° DEL ORDEN DEL DIiA DE LA

JUNTA GENERAL ORDINARIA.

1-
11.-

1.2-

1.3--

14.-

1.5-

OBJETO DEL PRESENTE INFORME.

El articulo 144 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas exige, entre otros
requisitos, para la valida adopcion del acuerdo de modificacion de estatutos, que
los administradores formulen un informe escrito con la justificacion de la misma
que, junto con el texto integro de la modificacién propuesta, deberd ponerse a
disposicion de los accionistas en e tiempo y forma mencionados en dicho
precepto.

El articulo 153 establece que la Junta general con los requisitos establecidos para
la modificacién de los estatutos sociadles podra (letra b) delegar en los
administradores la facultad de acordar en una o varias veces €l aumento de capital
socia hasta una cifra determinada en la oportunidad y en la cuantia que ellos
decidan, sin previa consulta a la Junta general. Dichos aumentos de capital no
podra ser superiores en ningin caso a la mitad del capital de la sociedad en €l
momento de la autorizacion y deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias
dentro del plazo méximo de cinco afios a contar del acuerdo de la Junta.

El articulo 159.2 establece que en €l caso de sociedades cotizadas, cuando la Junta
general delegue en los administradores la facultad de aumentar el capital social
conforme a lo previsto en e apartado 1.b) del articulo 153, podra atribuirles
también la facultad de excluir e derecho de suscripcion preferente cuando
concurran las circunstancias previstas en € articulo 159 citado, siempre que €
valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, € importe de la prima de
emision, se corresponda con el valor rea que resulte del informe de los auditores
de cuentas de la sociedad elaborado ainstancias de los administradores atal fin.

Al amparo de lo dispuesto en e articulo 319 del Reglamento del Registro
Mercantil y en € régimen general sobre emision de obligaciones, y aplicando
analdgicamente lo previsto en los referidos articulos 153.1.b) y 159.2 de laLey de
Sociedades Andnimas, se propone que € Consgjo de Administracion tenga la
facultad de emitir valores convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad,
facultando asimismo a Consgjo para decidir en el momento de cada emision la
conveniencia 0 no de excluir e derecho de suscripcion preferente asi como para
decidir el aumento de capital correspondiente que resulte necesario para hacer
frente a los valores convertibles y/o canjeables que en su caso deriven de cada
emision con la consiguiente modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales.

El objeto del presente informe es, en consecuencia, dar cumplimiento alo previsto
en los mencionados preceptos de la Ley de sociedades Andénimas en relacion con
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el acuerdo a que se refiere e punto 5° del orden del dia de la Junta general
ordinariade accionistas de VIDRALA S.A. (en adelante, la“ Sociedad”).

2.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

Entre las propuestas que se someten a la Junta General se incluyen algunas destinadas a
facilitar la operativa de financiacion de la Sociedad en los mercados, ofreciendo la
posibilidad de utilizar instrumentos que permitan acceder a las fuentes de financiacion
que resulten mas adecuadas y se adapten a las exigencias que presente € mercado en
cada momento.

En este sentido € Consgjo de Administracion ha incluido dentro de sus propuestas a la
Junta la delegacion a favor del Consgjo de Administracion de la facultad de emitir
valores convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad asi como warrants,
facultando asimismo a Consgjo para decidir en € momento de cada emisiéon la
conveniencia o no de excluir el derecho de suscripcién preferente asi como para decidir
el aumento de capital correspondiente que resulte necesario para hacer frente a los
valores convertibles y/o canjeables que en su caso deriven de cada emision con la
consiguiente modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales.

La delegacion de la facultad para excluir e derecho de suscripcion preferente de
accionistas o titulares de valores convertibles y/o canjeables y warrants, se otorga a
Consgjo para que asi pueda decidir, en cada caso, Si es necesaria dicha exclusion parala
captacion de los recursos financieros en los mercados globales o de otra manera lo exija
el interés socia. En cualquier caso, s €l Consgo decidiera suprimir € derecho de
suscripcion  preferente en relacion con una emision concreta de valores que
eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacion, emitira a tiempo
de aprobar 1a emision un informe detallando las concretas razones de interés social que
justifiquen dicha medida, que sera objeto del correspondiente informe del auditor de
cuentas al que se refiere e articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Este tipo de emisiones resultan necesarias ante la situacion actual de los mercados
financieros, cuya constante y rgpida evolucién hacen que en estos momentos no puedan
preverse con certeza todas las posibilidades y situaciones que podran presentarse, mas
aln a la vista de los profundos cambios experimentados en nuestro entorno que hacen
gue sea imprescindible contar con la mas amplia gama de instrumentos que permitan a
la Sociedad aprovechar de la manera mas eficaz todas aquellas oportunidades de
negocio que pudiesen plantearse durante el gjercicio social.

Asi, para poder aprovechar las oportunidades que brindan estos mercados de capitales
es necesario que cada emision se pueda redlizar, por las circunstancias anteriormente
expuestas, con la maxima celeridad y proceder a su colocacién en e menor tiempo
posible entre los inversores presentes en los mercados nacional es e internacionales, para
lo que se hace aconsgjable que el Consgjo en e momento de la emision pueda valorar a
gué inversores y mercados ha de dirigirse la emision y en consecuencia la conveniencia
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0 no de mantener & derecho de suscripcién preferente de los accionistas establecido en
los articulos 293 y 158 de la Ley de Sociedades Andnimas.

La emision se plantea sobre las bases y con las condiciones que se hacen constar en la
correspondiente propuesta de acuerdos a la que este informe acompafa y de ella
podemos destacar |as siguientes caracteristicas:

Los valores a emitir son valores de renta fija, convertibles y/o canjeables por acciones
de la propia entidad y warrants, por € importe maximo de QUINIENTOS MILLONES
DE EUROS, o su equivalente en otra divisa, realizandose con las garantias generales de
la Ley de Sociedades Andnimas en cuanto a la determinacién de las condiciones, dentro
de las bases y modalidades que la Junta apruebe.

En e acuerdo sometido a la Junta, entre las facultades delegadas a Consgjo, se
encuentra la facultad de determinar la relacion de conversion o precio de gercicio, que
podra ser fija o variable, con los limites que se recogen a continuacion, asi como €
momento de la conversion o gjercicio, que podra limitarse a un periodo predeterminado,
la titularidad del derecho de conversion, que podra atribuirse a la Sociedad o a los
tenedores de los valores, o a ambos, y, en general, cuantos extremos y condiciones
resulten necesarios o convenientes parala emision.

La conversion se realizara, caso de optarse por €lla, mediante ampliaciones de capital
hasta el maximo que resulte necesario y cumpliendo las condiciones establecidas a estos
efectos por la Ley de Sociedades Andnimas y los Estatutos Sociales. Asimismo se
procedera, cuando corresponda, a la constitucion de una asociacion de defensa o
sindicato de tenedores de valores y a nombramiento de un Comisario, todo €llo de
acuerdo con el Art. 282 y siguientes de la Ley de Sociedades Anénimas y concordantes
del Reglamento del Registro Mercantil.

Como, al someterse a dicha aprobacion se desconoce en qué momento las condiciones
de tales mercados seran las mas idéneas, se propone asimismo delegar en el Consgjo de
Administracion para que, dentro del plazo de cinco afios fijado en el acuerdo, pueda, en
el caso de que la situacion de los mercados asi 10 aconsgjara, fijar las fechas del acuerdo
de emision, demas condiciones de la misma no fijadas por la Junta, asi como determinar
si son convertibles o canjeables, desarrollar las bases y modalidades de la conversion
y/o canje establecidas por la Junta, fijando y concretando los extremos no previstos en
éstas, e incluso desistir, total o parcialmente, de lareaizacion de laemision. A partir de
la citada fecha limite, y por caducidad, se entenderd sin valor ni efecto alguno esta
delegacion, entendiéndose asimismo que se faculta a Consgjo de Administracion para
abstenerse de gecutar parcial o totalmente el acuerdo

3.- TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE
SOMETE A LA JUNTA GENERAL

“Dejando sin efecto el acuerdo de la Junta General de Accionistas de 21 de junio de
2005, delegar en e Consglo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en el articulo
319 del Reglamento del Registro Mercantil y en el régimen general sobre emisiéon de
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obligaciones, asi como en el articulo 9° de los Estatutos Sociales, |a facultad de emitir
val ores negociables de conformidad con |las siguientes condiciones:

1

Valores objeto de la emision.- Los valores negociables a que se refiere la presente
delegacion podran ser obligaciones y bonos canjeables por acciones de la
Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezca o0 no a su Grupo y/o
convertibles en acciones de la Sociedad asi como warrants (opciones para
suscribir acciones nuevas o para adquirir acciones vigjas de la Sociedad).

Plazo de la delegacion.- La emision de los valores objeto de la delegacion podra
efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a
contar desde |la fecha de adopcion del presente acuerdo.

Importe maximo de la delegacién.- El importe maximo total de la emision o
emisiones de valores gque se acuerden al amparo de la presente delegacion sera de
500 millones de euros.

Alcance de |la delegacidn.- La delegacion para emitir los valores a que se refiere
este acuerdo se extendera, tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la
fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada emisiéon (valor nominal,
tipo de emision, precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, forma de
representacion, tipo de interés, amortizacion, clausulas de subordinacion,
garantias de la emision, lugar de la emision, fijacion de las normas internas del
sindicato de obligacionistas y nombramiento del comisario, en caso de ser
exigibles, admision a cotizacion, etc.) y a la realizacion de cuantos tramites sean
necesarios, inclusive conforme a la normativa de mercado de valores que resulte
aplicable, para la gecucion de las emisiones concretas que se acuerde llevar a
cabo al amparo de la presente delegacion.

Bases y modalidades de conversion y/ o canje.- Para €l caso de emision de
obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables, y a efectos de la determinacion
de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, se acuerda establecer los
siguientes criterios:

a) La relacién de conversion y/o canje sera fija, y a tales efectos las
obligaciones 0 bonos convertibles y/o canjeables se valoraran por su
importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el
acuerdo del Consgjo de Administracion, o al cambio determinable en la
fecha o fechas que se indiquen en e propio acuerdo del Consgo de
Administracion, y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las
acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s que se tomen como
referencia en el mismo acuerdo. En todo caso, €l precio de las acciones no
podra ser inferior al mas alto entre (i) la media aritmética de los precios de
cierre de las acciones de la Sociedad en e Mercado Continuo durante €
periodo a determinar por € Consgjo de Administracion, no mayor de tres
meses ni menor a quince dias, anterior a la fecha de celebracion del
Consgjo de Administracion gue, haciendo uso de la presente delegacion,
apruebe la emision de las obligaciones o bonos, y (ii) €l precio de cierre de
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las acciones en e mismo Mercado Continuo del dia anterior al de la
celebracion del Consgjo de Administracion que, haciendo uso de la presente
delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos.

En ningln caso, las obligaciones convertibles podran emitirse por una cifra
inferior a su valor nominal. Asimismo, conforme a lo previsto en el articulo
292.3 de la Ley de Sociedades Anonimas, no podrén ser convertidas
obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al
de éstas.

Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accion que, en su
caso, correspondiera entregar al titular de las obligaciones o bonos se
redondearan por defecto hasta el nimero entero inmediatamente inferior, y
cada tenedor recibira en metalico la diferencia que en tal supuesto pueda
producirse.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables al amparo de la autorizacion contenida en e presente acuerdo,
el Consgo de Administracion emitirA un informe desarrollando y
concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada
emision. Este informe sera acomparado del correspondiente informe de los
Auditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

Bases y modalidades del gercicio de los warrants.- En caso de emisiones de

warrants, a las que se aplicara por analogia lo establecido en la Ley de
Sociedades Anénimas para las obligaciones convertibles, para la determinacion
de las bases y modalidades de su gercicio, se acuerda establecer los siguientes
criterios:

a)

b)

Los warrants que se emitan al amparo de este acuerdo podran dar derecho
a la suscripcién de acciones nuevas de la Sociedad y/o a la adquisicion de
acciones en circulaciéon de la propia Sociedad 0 a una combinacion de
ambas. En todo caso, la Sociedad podra reservarse € derecho de optar, en
el momento del gercicio del warrant, por entregar acciones nuevas, vigas o
una combinacion de ambas.

El plazo para € gercicio de los warrants sera determinado por € Consgjo
de Administracion y no podra exceder de diez (10) afios contados desde la
fecha de emision.

El precio de gercicio de los warrants podré ser fijo o variable, en funcién -
en este Ultimo caso- de la fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia.
El precio sera determinado por e Consejo de Administracion en el momento
de la emision o determinable en un momento posterior con arreglo a los
criterios fijados en el propio acuerdo. En todo caso, €l precio de la accion a
considerar no podré ser inferior al masalto entre (i) la media aritmética de
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los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo
durante e periodo a determinar por e Consgo de Administracion, no
mayor de tres meses ni menor a quince dias, anterior a la fecha de
celebracion del Consgjo de Administracion que, haciendo uso de la presente
delegacion, apruebe la emision de los warrants, v (ii) € precio de cierre de
las acciones en e mismo Mercado Continuo del dia anterior al de la
celebracién del Consgjo de Administracion que, haciendo uso de la presente
delegacion, apruebe la emision de los warrants.

Cuando se emitan warrants con relacion de cambio simple o a la par -esto
€s, una accién por cada warrant- la suma de la prima abonada por cada
warrant y su precio de gercicio no podra ser, en ningln caso, inferior al
valor de cotizacién de la accién de la Sociedad considerado de acuerdo con
lo establecido en el parrafo anterior, ni su valor nominal. En el supuesto de
warrants con relacion de cambio mdltiple -esto es, distinta a una accion por
cada warrant-, la suma de la prima abonada por € conjunto de los warrants
emitidos y su precio de gercicio agregado no podra ser, en ningn caso,
inferior al resultado de multiplicar el nimero de acciones subyacentes a la
totalidad de los warrants emitidos por €l valor de cotizacion de la accion de
la Sociedad considerado de acuerdo con lo establecido en e parrafo
anterior, ni por su valor nominal.

Al tiempo de aprobar una emisién de warrants al amparo de esta
autorizacion, e Consgo de Administracion emitird un informe de
administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de gercicio
especificamente aplicables a la indicada emisién. Por aplicacién anal6gica
del articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas, este informe sera
acomparado del informe de los auditores de cuentas a que serefiere aquél.

Derechos de los titulares de valores convertibles.- Los titulares de valores

convertibles y/o canjeables y de warrants tendran cuantos derechos les reconoce
la legislaciéon vigente y, especialmente, e de estar protegidos mediante las
oportunas clausulas antidilucion.

Aumento de capital vy exclusion del derecho de suscripcién preferente en valores

convertibles.- La delegacion para la emision de obligaciones o bonos convertibles
y warrants sobre acciones de nueva suscripcién comprender&:

a)

La facultad de aumentar € capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion de obligaciones o bonos convertibles o de gercicio
de warrants sobre acciones de nueva emision. Dicha facultad solo podra
ser gercitada en la medida en que el Consgjo de Administracion, sumando
el capital que aumente para atender la emisién de obligaciones o bonos
convertibles 0 e gercicio de warrants y los restantes aumentos de capital
gue hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la Junta,
no exceda € limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el
articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anénimas.
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b) Lafacultad para excluir € derecho de suscripcion preferente de accionistas
o titulares de obligaciones o bonos convertibles cuando ello sea necesario
para la captaciéon de los recursos financieros en los mercados
internacionales, para la utilizacion de técnicas basadas en la prospeccion de
la demanda, o de otra manera lo exija €l interés social. En cualquier caso, si
el Consgjo de Administracion decidiera suprimir € derecho de suscripcion
preferente en relaciéon con una emisién concreta de obligaciones o bonos
convertibles o de warrants sobre acciones de nueva emision que
eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacion,
emitira al tiempo de aprobar la emision un informe detallando las concretas
razones de interés social que justifiquen dicha medida, que seré objeto del
correlativo informe del Auditor de cuentas al que se refiere e articulo 159.2
de la Ley de Sociedades Anénimas.

c¢) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversion y/o canje o de gercicio establecidas en los apartados 5 y 6
anteriores y, en particular, la de determinar e momento de la conversion
y/o canje o de gercicio de los warrants, que podra limitarse a un periodo
predeterminado, la titularidad del derecho de conversion y/o canje de las
obligaciones o0 gercicio, que podra atribuirse a la Sociedad o a los
obligacionistas o titulares de warrants, la forma de satisfacer al
obligacionista o titular de warrant (mediante conversion, canje o incluso
una combinacion de ambas técnicas, que puede quedar a su opcidn para el
momento de la gjecucion o incluso establecer el caracter de necesariamente
convertibles de las obligaciones objeto de emision) y, en general, cuantos
extremos y condiciones resulten necesarios 0 convenientes para la emision.

Cotizacion de los valores.- La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales 0 no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de las obligaciones y/o bonos convertibles y/o
canjeables o0 warrants que se emitan por la Sociedad en virtud de esta delegacion,
facultando al Consgjo de Administracion para la realizacion de los tramites y
actuaciones necesarios para la admision a cotizacion ante los organismos
competentes de | os distintos mercados de val ores nacionales o extranjeros.

Facultad de sustitucion.- Se autoriza expresamente al Consgjo de Administracion
para gque éste, a su vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en € articulo
141, nimero 1, segundo péarrafo, de la Ley de Sociedades Anonimas, las
facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.”

Ghlin (Bélgica), 25 de abril de 2008
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VIDRALA, SA.
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA
19 DE JUNIO DE 2008

PROPUESTAS DE ACUERDO EN RELAC!ON CON EL PUNTO 6°
DEL ORDEN DEL DIA

SEXTO.- Delegacion de facultades para la egecucion de los anteriores
acuerdos.

Facultar expresamente a Consgjo de Administracion de la sociedad, con expresas
facultades de sustitucion, con toda la amplitud que fuere necesaria en derecho para la
més plena gjecucién de los acuerdos de la presente Junta genera de accionistas, asi
como para subsanar, aclarar, precisar o completar dichos acuerdos atendiendo a la
calificacion verbal o escritadel Registrador Mercantil y, de modo particular, indistinta o
solidariamente, a Don Carlos Delclaux Zulueta, y Don Jos¢ Ramon Berecibar
Mutiozébal Presidente del Consgjo de Administracion, y Secretario del Consgjo de
Administracion, respectivamente, para que comparezcan ante Notario al objeto de
otorgar la correspondiente escritura publica realizando cuantos actos sean necesarios
paralograr lainscripcion en €l Registro Mercantil de los acuerdos de esta Junta General
gue tengan la condicion de inscribibles.
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