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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 6 enunaescalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversién de Capital Variable con vocacion

inversora global. No existird una estructura rigida ya que la vocacién de la Sociedad no es limitar su capacidad de
actuacion a los efectos de conseguir la mayor rentabilidad posible.

Por tanto la distribucion de la inversién entre los Mercados de Renta Fija, Renta Variable, y Monetario no estara
predeterminada de antemano, oscilando en funciéon de la

evolucion de los mismos, por lo que la totalidad del activo puede estar integramente invertido tanto en Mercados de Renta
Fija, de Renta Variable, como Monetario, tanto nacionales como internacionales.

Cabe destacar como objetivo primordial de la Sociedad el alcanzar el maximo de rentabilidad posible, aprovechando las
oportunidades que presentan los Mercados Financieros en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 1,96 0,67 1,96 0,96
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,91 0,48 0,91 0,21

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 807.906,00 894.848,00
N° de accionistas 163,00 159,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 10.764 13,3231 12,3933 13,7221
2022 11.662 13,0326 12,4332 14,7974
2021 13.319 14,7589 13,2900 14,9307
2020 10.058 13,3293 11,5548 13,3293

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,22 0,22 0,22 0,22 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2023 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
2,23 4,01 -1,71 4,82 -0,31 -11,70 10,73 4,94 -13,17
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,15 0,14 0,14 0,15 0,59 1,09 0,93 1,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.316 95,84 11.279 96,72
* Cartera interior 1.111 10,32 275 2,36
* Cartera exterior 9.198 85,45 11.071 94,93
* Intereses de la cartera de inversion 7 0,07 -67 -0,57
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 467 4,34 400 3,43
(+/-) RESTO -19 -0,18 -17 -0,15
TOTAL PATRIMONIO 10.764 100,00 % 11.662 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 11.662 11.360 11.662
+ Compra/ venta de acciones (neto) -9,85 -1,75 -9,85 444,21
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,89 4,34 1,89 -57,85
(+) Rendimientos de gestion 2,19 4,62 2,19 -54,25
+ Intereses 3,95 2,03 3,95 87,36
+ Dividendos 0,00 0,01 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,17 1,58 -2,17 -232,48
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,12 0,40 0,12 -71,32
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,33 0,42 0,33 -24,66
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,04 0,18 -0,04 -121,71
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,30 -0,29 -0,30 -0,06
- Comision de sociedad gestora -0,22 -0,23 -0,22 -5,06
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -5,05
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,03 35,86
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,02 -4,46
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 343,33
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -33,59
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -33,59
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.764 11.662 10.764

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1111 10,32 275 2,36
TOTAL RENTA FIJA 1.111 10,32 275 2,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1111 10,32 275 2,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.183 85,31 11.071 94,86
TOTAL RENTA FIJA 9.183 85,31 11.071 94,86
TOTAL RV COTIZADA 13 0,12

TOTAL RENTA VARIABLE 13 0,12

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.197 85,43 11.071 94,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.307 95,75 11.346 97,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

i

|. RENTA Fl/A @ OTROS @ RENTA VAR\ABLE|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Otras compras a

RENTA FIJA 03-JUL-23 196 Inversion
plazo
Total subyacente renta fija 196
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 498 Cobertura
comprados

Total subyacente tipo de cambio 498
TOTAL OBLIGACIONES 694

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 7.474.282,18 - 69,44%
El depositario ha cobrado comisiones de custodia por importe de 2,796.57 euros y de liquidacion por importe de 1,333.00
euros, cuya suma supone un importe y porcentaje sobre el patrimonio medio de: 4.129,57 - 0,04%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del afio 2023 ha sido positivo para la mayoria de mercados. No obstante, ha habido eventos que han
provocado episodios de volatilidad en un entorno principalmente alcista. EIl primer trimestre estuvo marcado por las
turbulencias vividas en el sector bancario tras la quiebra de SVB Bank en Estados Unidos como consecuencia de una falta
de liquidez a corto plazo tras la fuerte caida en precio de la deuda americana a largo plazo, en la que dicha entidad
mantenia la mayor parte de su pasivo. A este, le siguieron otras entidades americanas y, en Europa, Credit Suisse fue
adquirida por UBS tras no conseguir financiacion suficiente por parte de sus accionistas principales que asegurasen la
continuidad del negocio, dos eventos idiosincraticos que generaron volatilidad en los mercados y, en particular en las
acciones del sector financiero y la deuda subordinada. Ya en el segundo trimestre las preocupaciones sobre el sector
bancario americano se calmaron un poco y la volatilidad general cay6 con el VIX retrocediendo a su nivel mas bajo desde
el comienzo de la pandemia.

Durante el primer semestre del afio, los bancos centrales continuaron subiendo sus tipos de interés de referencia, hasta
niveles del 5,25% en el caso de la Reserva Federal americana y del 3,5% para el Banco Central Europeo. En este
entorno, la inflacién general se moderé durante el semestre, pero la subyacente en ambos casos era mas persistente de o
esperado. En Estados Unidos, el IPC general disminuy6 hasta el 4,0% en mayo de 2023, el mas bajo desde marzo de
2021. La caida se debi6 en gran medida al efecto base generado por la caida de los precios del petréleo, que alcanzaron
su punto maximo en junio de 2022 y se han reducido significativamente desde entonces. En Europa, la tasa de inflacion de




la Eurozona se moder6 hasta el 5,5%, mientras la subyacente se situ6 en el +5,4 % en junio, encontrando niveles de
precios aun elevados en bienes y servicios.

Centrandonos en los datos econémicos publicados en Estados Unidos estos indicaban un crecimiento positivo robusto y
resiliente, con un mercado laboral ajustado. Por ello, la Reserva Federal en sus Ultimas declaraciones a lo largo de junio y,
tras una reunion en la que pausaron las subidas, dejaban ver en su diagrama de puntos que mantienen sobre la mesa la
posibilidad de dos nuevas subidas de tipos de 25pb cada una hasta finales de afio. En la misma linea, el Banco Central
Europeo deslizaba en su convencion anual en Sintra que se podria esperar una nueva subida de tipos en su reunién de
julio para combatir los niveles de inflacién en un entorno de crecimiento positivo, pero menos robusto que el americano.
Durante el semestre, las rentabilidades de la deuda han ido poniendo en precio las distintas expectativas de tipos,
presentando las curvas implicitas bastante volatilidad en el periodo. Entre diciembre y junio, la rentabilidad del bono
americano a 10 afos ha pasado del 3,88% de cierre de 2022 a 3,47% tras el primer trimestre y a 3,84% nuevamente a 30
de junio. Sin embargo, en este periodo la curva americana ha profundizado en su inversion, con el diferencial entre el
bono a 2 afios y a 10 afios pasando de -56pb a -106pb.

En Europa, el bono aleman a diez afios incrementaba su rentabilidad, desde el 2,01% de principios de afio hasta el 2,39%
de finales de junio. El movimiento del dos afios fue mas acusado, subiendo su rentabilidad 48pb hasta el 3,19%. El
diferencial entre el Bund aleman a 10 afios y el BTP italiano a 10 afios pas6 de +212 pb a finales del afio 2022 a +168 pb
al cierre del semestre.

En los mercados de crédito europeos, el diferencial del indice de crédito europeo iTraxx Main se redujo 17 pb durante el
semestre, pasando de +91 pb a +74 pb en la primera mitad del afio. El estrechamiento del Crossover Index de alto
rendimiento fue mayor, pasando de +474 pb hasta +400 pb.

En renta variable, el semestre fue generalizadamente positivo, tanto para los mercados desarrollados, como para los
emergentes. El indice MSCI World Equity Index se revalorizaba un 13,99% en el periodo (11,86% en euros). Desde una
perspectiva geogréafica en moneda local, Japén fue la mejor region, con el Nikkei 225 avanzando un 27,19% (13,43% en
euros), seguido del Eurostoxx 50 (15,96%) y del S&P 500 (15,91%; 13,74% en euros).

En Estados Unidos, el sentimiento positivo en torno a la inteligencia artificial también impuls6 de forma importante algunas
de las acciones mas grandes del mundo, especialmente las acciones tecnoldgicas, que llevaban al Nasdaq a revalorizarse
un +31,7% en su propia divisa durante la primera mitad del afio. El Dow Jones 30 tuvo un comportamiento relativamente
peor con una subida del +3,8% siendo el que peor rentabilidad devolvia entre los principales indices americanos. Durante
el trimestre, las acciones de crecimiento y las acciones value tuvieron un rendimiento positivo, con las primeras subiendo
un +20,42% frente a una ganancia del +11,01 % para las segundas.

En Europa, los indices también registraban ganancias generalizadas. Entre los indices con mejores resultados en el
primer semestre se encuentran el FTSE-MIB italiano y el DAX aleman, con una rentabilidad respectivamente del +19,08%
y el +15,98%. El IBEX espafiol se revalorizé un 16,57% y el CAC40 francés subio un +14,31%. El Eurostoxx 50, registraba
un resultado del 15,96%. El comportamiento de la bolsa britanica defraudaba y se quedaba muy atras con respecto a otros
indices europeos, con un resultado de 1,07%, pero fuertemente negativo medido en euros (-9,86%).

En los mercados de divisas, el indice délar caia ligeramente durante el semestre, incluso en un entorno de endurecimiento
del mensaje de la Reserva Federal. Asi, se depreciaba frente a monedas fuertes como el euro (-1,90%), la libra esterlina (-
5,13%) o el franco suizo (-3,21%), mientras que se fortalecia frente al yen japonés (+9,13%).

En cuanto a las materias primas, tras un gran 2022, en el primer semestre del 2023 eran uno de las pocas clases de activo
gue registraban pérdidas en esta primera mitad del afio. En particular, el indice Refinitiv/Core Commodity CRB cedia un -
5,67%, siendo los componentes energético y de metales industriales los que mas lastraban al resultado del indice,
mientras los metales preciosos conseguian finalizar el semestre en positivo.

El primer semestre del afio, por tanto, se caracteriza por ser marcadamente positivo para la mayoria de activos de riesgo
en un entorno de inesperada fortaleza econdmica, sobre todo en el caso de Estados Unidos, que he llevado a los bancos
centrales a lanzar mensajes mas duros de lo esperado al inicio del afio ante la persistencia de la inflacion, sobre todo en
su componente subyacente.

Hemos desplazado un trimestre nuestro escenario central de recesion en Estados Unidos, pero mantenemos la
expectativa de que la agresiva subida de tipos enfrie y afecte al crecimiento econémico. Mientras, en Europa,
mantenemos la perspectiva de un crecimiento anémico, pero heterogéneo entre los distintos paises.




Por todo esto, mantenemos nuestra posicion cauta en la renta variable en general. Por regiones, vemos mas potencial en
Europa que en Estados Unidos, ya que el panorama de valoraciones hace que las bolsas continentales sean mas
atractivas que las americanas, en donde los precios siguen siendo, en nuestra opinion, elevados.

En cuanto a la renta fija, seguimos muy de cerca la evolucion de las curvas de tipos implicitos en las principales regiones
del mundo. El endurecimiento de las condiciones de financiacion y la ralentizacion del crecimiento econémico podrian
afectar a la capacidad de repago de algunas compaiiias, por lo que mantenemos nuestro enfoque centrado en el
segmento de mejor calidad crediticia, evitando aquel papel de mayor rendimiento (high yield) por su elevado
apalancamiento y/o balances menos solventes. En términos de duracién, creemos que el empinamiento de la curva
vendra por una relajacion de las rentabilidades exigidas a los plazos més cortos, pero la flexibilidad en el posicionamiento
y la duracién activa seran cualidades muy importantes a la hora de tomar posiciones tacticas cuando el mercado nos de
oportunidades.

El principal catalizador que tendremos desde el punto de vista macroecondémico para la segunda mitad del afio es la
evolucion de la inflacién, sobre todo de la subyacente, y del mercado laboral americano, que determinaran la actuacion de
la Reserva Federal. También la recuperacion de la actividad econdmica en China y el regreso de la confianza inversora en
esa region sera relevante para el devenir de los mercados emergentes, sobre todo los asiéticos.

Todo este panorama econdmico, junto con las incertidumbres que pueden aparecer desde la esfera geopolitica nos llevan
a mantener coberturas, siendo el oro nuestro activo descorrelacionador preferido.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El escenario descrito con anterioridad ha marcado la politica de actuacion en la gestién de Chamonix Capital Sicav. En
lineas generales la tendencia del periodo ha sido incrementar el riesgo global de la cartera, y realizando operaciones
puntuales para intentar aprovechar las oportunidades que se hayan podido presentar durante el mismo.

La exposicion a renta fija directa se ha situado en el 95,63% desde el 97,22% de diciembre.

La renta variable directa ha pasado al 0,12% desde el 0% de diciembre, totalmente en EEUU.

No tiene inversion en otras IIC al finalizar el periodo.

Por divisa, finalizamos el periodo con una exposicion directa al USD del 29,34% (30,16% en diciembre), al GBP del 8,82%
(3,41% en diciembre).

c) indice de referencia

Chamonix Capital Sicav no tiene ningun indice de referencia en su folleto. Trata de maximizar el ratio rentabilidad-riesgo
del fondo, mediante una gestién flexible y activa. Esta rentabilidad no esta garantizada.

Durante el semestre, la sicav se comporté mejor que el activo libre de riesgo gracias principalmente al buen desempefio
del crédito, tanto IG como HY, base fundamental de la cartera.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha disminuido en 898.361,98 euros,

y su numero de participes ha aumentado en 4 .

Chamonix Capital Sicav ha obtenido una rentabilidad del 2,23% en el primer semestre de 2023, que es superior a la de la
Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido del 1,59%.

Los gastos soportados por la cartera durante el periodo ascienden a 39.475,22 euros,

los cuales se desagregan de la siguiente manera:

- Gastos directos: 0,35%

- Gastos indirectos como consecuencia de invertir en otras 1ICs.: 0,00%

e) Rendimiento de la sicav en comparacion con el resto de sicavs de la gestora.

En relacién al resto de Sicavs gestionadas por la entidad, la rentabilidad de esta cartera en concreto se ha situado en linea
con el resto de Sicavs que comparten su politica de inversion.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre hemos mantenido la estructura de la cartera, con un incremento de las operaciones definidas en la
politica de inversion de la sicav respecto de las realizadas en los periodos anteriores, gracias a la reactivacion en el
mercado tanto de primarios de renta fija como de OPVs. En renta variable, destacamos las compras de Eurogroup
Laminations, Nextracker, Kenvue, Cava Group y Savers, vendidas con posterioridad todas excepto Savers.

b) Operativa de préstamo de valores.




N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

En lo referente a la exposicion en derivados, las operaciones realizadas han tenido un objetivo general de inversién y
cobertura, cuyo resultado neto ha proporcionado unas pérdidas de 138.715,24  euros.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha resultado en 2,70% .

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con instrumentos financieros derivados. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Todos los instrumentos derivados utilizados estéan cotizados en mercados organizados.

No se ha invertido en derivados OTC ni en instrumentos acogidos al apartado 48.1.j del RIIC.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de voto del grupo Amundi, esta en consonancia con el siguiente enfoque y, por lo tanto, se basa directamente
en el andlisis de una empresa en los siguientes aspectos:

Las cuestiones de responsabilidad social y desarrollo sostenible, como las de la gobernanza, son esenciales en la
evaluacion de una empresa. Sélo una visién global de la empresa, que vaya mas alla del aspecto puramente financiero e
integre todos los riesgos y oportunidades, en particular para los criterios ESG (Medio Ambiente, Social, Gobernanza),
permite evaluar su valor intrinseco y sus resultados econémicos a largo plazo. Estas dos dimensiones no son mutuamente
contradictorias, sino que se complementan. La aceptacion social de las practicas de una empresa contribuye a su imagen
y, por lo tanto, indirectamente a su desarrollo y a la rentabilidad para sus accionistas. Un estudio cuantitativo publicado por
Amundi en enero de 2019 muestra la correlacion positiva entre la integracion de las emisiones de ESG y la valoracion del
mercado de valores.

La politica de voto de Amundi Iberia esta centralizada en Paris a nivel grupo. El voto se emite desde Amundi Iberia
replicando el voto emitido por Paris Existe un departamento en el grupo que esta en contacto con los Consejos de las
compaifiias cotizadas y analizan varios factores como gobierno corporativo, independencia de los consejeros, politica de
remuneracion, integridad de la informacién financiera, responsabilidad social y medioambiental, etc¢, La decision de voto
se toma en un Comité buscando el voto como accionista responsable y centralizando el envio del voto generalmente a
través de los depositarios La politica de voto es revisada con caracter anual. De esta forma, el sentido del voto se realiza
con total independencia y objetividad siempre en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Nuestras perspectivas de mercado para a segunda mitad de 2023 continGan siendo cautas, pues la resiliencia econémica
gue estamos viendo, sobre todo en Estados Unidos, podria llevar a los bancos centrales a ser mas agresivos en sus
politicas monetarias para tratar de devolver la inflacién a sus niveles objetivo, con su consecuente impacto en el
crecimiento econdémico. Los riesgos geopoliticos, que incluye evidentemente la guerra de Ucrania, pero también las
tensiones entre Estados Unidos y China (y el conflicto en Taiwan) y en Oriente Medio, entre otros, seguiran generando




volatilidad en los mercados. Por todo ello, mantenemos nuestra posicion cautelosa en los activos de riesgo.

Con respecto a las politicas monetarias, nuestro escenario central contempla que los tipos permaneceran altos por mas
tiempo, al menos durante la segunda mitad de 2023. La fortaleza del mercado laboral americano en particular, y de la
economia en general, nos ha llevado a retrasar un trimestre nuestras perspectivas de recesién para dicho pais, pero
mantenemos nuestra conviccion en una recesidén no muy pronunciada en la economia americana durante el proximo
semestre. En Europa, sin embargo, esperamos que la desaceleracion econémica continle lenta pero soportada, sin llegar
por lo tanto a entrar en recesion.

En renta variable, contemplamos un escenario de caida de beneficios para las empresas, que se podria traducir en una
correccion mas acusada en el caso de las acciones norteamericanas al cotizar con valoraciones mas exigentes que las
europeas, las cuales favorecemos en términos relativos frente a las estadounidenses. Por lo tanto, nuestra preferencia se
sitlia en las empresas de mayor calidad, poco correlacionadas con el ciclo econémico que posean una fuerte posicion de
mercado, capacidad de establecer precios y, en consecuencia, unos ingresos y margenes estables, predecibles y
recurrentes. La renta variable China es una de nuestras convicciones ya que creemos que el proceso de reapertura y
recuperacion de la actividad econdmica se acelerara durante el proximo semestre, soportada, ademas, por el gobierno
chino y su autoridad monetaria. A esto sumamos el nivel de las valoraciones bursatiles en la regién que creemos es muy
atractivo.

En los mercados de renta fija tenemos una posicién constructiva en deuda gubernamental, pues creemos que la
incertidumbre proveniente de los bancos centrales es baja al haber alcanzado, en nuestra opinidn, los tipos terminales. En
cualquier caso, la flexibilidad es clave en este mercado. En cuanto al crédito corporativo, nos mantenemos neutros en
emisiones grado de inversién, ya que el endurecimiento de las condiciones de financiacion podria afectar a la capacidad
de repago de algunas compaifiias. Por esta razén, mantenemos nuestra perspectiva negativa en las emisiones de alto
rendimiento. Finalmente, hemos mejorado nuestra opinién, que ahora es moderadamente optimista, en renta fija
emergente: las perspectivas de crecimiento para los paises en vias de desarrollo, con China a la cabeza, son halagiiefias
y, en muchos casos, cuentan ya con tipos reales positivos al haber comenzado con los procesos de subidas de tipos antes
que sus homélogos desarrollados. Ademas, la previsible depreciacion del délar americano en la segunda mitad del afio es,
también, un viento de cola para esta clase de activo, tradicionalmente endeuda en dicha divisa.

En tiempos de inflacion, las materias primas ofrecen un importante potencial de diversificacion. El oro seguira siendo
nuestro activo descorrelacionador favorito.

Dicho todo esto, seguiremos muy atentos a la evolucion del conflicto armado entre Ucrania y Rusia y el resto de focos
geopoliticos, la reapertura en China, por ahora mas lenta de lo esperado, la presentacion de resultados corporativos del
2T23y las guias dadas por las compaiiias, asi como la evolucién de los datos macroeconoémicos y de la actuacion de los
distintos bancos centrales a nivel global. Por lo tanto, la gestion del fondo seguira manteniendo un enfoque cauteloso,
prestando mucha atencion a la liquidez de cada activo para proteger la rentabilidad y perfil de riesgo de la cartera.

En conclusion, la gestion de Chamonix Capital Sicav estara sujeta a las oscilaciones del mercado y no se descartan
cambios significativos en la composicién de las estrategias de la cartera asi como de sus pesos durante el proximo

semestre, siempre manteniendo la filosofia de inversién y los limites de riesgos marcados por el folleto.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2411236859 - RFIJAIPINEWOOD FINCO P|3.62|2027-11-15 GBP 130 1,11
XS2638924709 - RFIJA|BBVA-BBV|8.38|2028-06-21 EUR 399 3,71
ES0880907003 - RFIJAJUNICAJA BANCO SA|4.88|2026-11-18 EUR 140 1,30 145 1,25
XS2585553097 - RFIJA|BANKINTER S.A|7.38|2028-08-15 EUR 190 1,76
ES0840609046 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|8.25|2029-03-13 EUR 193 1,80
ES0844251019 - RFIJA|IBERCAJA 9.12|2028-01-25 EUR 188 1,75
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.111 10,32 275 2,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1111 10,32 275 2,36
TOTAL RENTA FIJA 1.111 10,32 275 2,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1111 10,32 275 2,36
FRO0014001NN8 - RFIJAITESORO DE FRANCI|0.50|2072-05-25 EUR 117 1,09 225 1,93
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 117 1,09 225 1,93
USGOR209AA85 - RFIJAJAMERICAN AIRLINE|5.50[2026-04-20 UsD 185 1,72 182 1,56
USP32506AE09 - RFIJA|CREDITO REAL SAB|8.00]2028-01-21 UsD 158 1,47 137 117
XS2354777265 - RFIJA|PIRAEUS FINANCIA|8.75|2026-06-16 EUR 176 1,64 160 1,37
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2538744140 - RFIJA|INVESTEC FINANCE|9.12|2033-03-06 GBP 114 1,06 115 0,98
XS2391352932 - RFIJA|OLYMPUS WATER US|5.38|2029-10-01 EUR 140 1,30 146 1,25
USL79090AD51 - RFIJAIRUMO LUXEMBOURG |4.20|2032-01-18 UsD 187 161
USF8500RACE3 - RFIJA|SOCIETE GENERALE|9.38|2028-05-22 UsD 179 1,67 192 1,64
XS2541437583 - RFIJA|VERISURE HOLDING|9.25|2027-10-15 EUR 171 1,59 168 144
XS2406607171 - RFIJA|TEVA PHARMACEUTI|4.38|2030-05-09 EUR 332 2,85
USF1067PADS80 - RFIJA|BNP PARIBAS|9.25|2027-11-17 UsD 190 1,76 195 1,67
FR001400BBL2 - RFIJA|BNP PARIBAS|6.88|2029-12-06 EUR 192 1,79 397 3,40
US71643VAB18 - RFIJA|PETROLEOS MEXICA|6.70|2032-02-16 UsD 65 0,55
USP19118AA91 - RFIJA|BM&FBOVESPA SA|4.12|2031-09-20 UsD 158 1,35
USP2121VALB82 - RFIJA|CARNIVAL CORP|5.75/2027-03-01 UsD 133 114
XS2339789732 - RFIJA|LIMAK ISKENDERUN]9.50|2036-07-10 UsD 162 1,50 163 1,39
XS2462605671 - RFIJA|TELEFONICA EUROP|7.12|2028-08-23 EUR 102 0,95 102 0,88
XS2566349887 - RFIJA|CODERE FINANCE L|7.56]|2027-07-15 EUR 86 0,74
XS2178043530 - RFIJA|BANK OF IRELAND|7.50|2025-05-19 EUR 393 3,65 390 3,34
XS2389116307 - RFIJA|BANCO SABADELL|5.00]2027-05-19 EUR 150 1,39 156 1,34
FRO01400F2R8 - RFIJAJAIR FRANCE KLM|8.12|2028-05-31 EUR 208 1,93
XS2258541734 - RFIJA|JPERMANENT TSB PL|7.88|2025-11-25 EUR 241 2,24 237 2,03
XS2636324274 - RFIJA|BRITISH TELECOMM|8.38|2083-12-20 GBP 241 2,24
XS2641928036 - RFIJA|PLAYTECH PLC|5.88]|2028-06-28 EUR 299 2,78
XS2583633966 - RFIJAJALPHA BANK|11.88|2028-02-08 EUR 220 2,04
XS2592804194 - RFIJA|TEVA PHARMACEUTI|7.88|2031-09-15 EUR 176 1,64
FRO01400EFQ6 - RFIJA|ELECTRICITE DE F|7.50|2048-12-06 EUR 408 3,79 399 3,42
XS2541618299 - RFIJA|VILLA DUTCH BIDC|9.00]2029-11-03 EUR 189 1,62
XS2538798583 - RFIJAIPERMANENT TSB PL|13.25|2027-10-26 EUR 223 2,07 216 1,85
XS2562213145 - RFIJAJALPHA BANK]|7.50|2027-06-16 EUR 179 1,53
XS2561182622 - RFIJA|BANK OF IRELAND|6.75|2033-03-01 EUR 99 0,85
XS2563353361 - RFIJA|JORSTED A/S [5.25|3022-12-08 EUR 122 1,05
USG91237AB60 - RFIJA[TULLOW OIL PLC|10.25|2026-05-15 UsD 114 1,06 151 1,30
USP9190NAC76 - RFIJA|TOTAL PLAY TELEC]|6.38]2028-09-20 UsD 221 1,89
USG4923NAB40 - RFIJA|INVEST ENERGY RE|6.25[2029-04-26 UsD 194 1,80 201 1,72
USPOR38AAAS3 - RFIJAJALSEA SAB DE CV|7.75|2026-12-14 UsD 369 3,16
XS2199369070 - RFIJA|BANKINTER S.A|6.25|2026-01-17 EUR 381 3,54 394 3,38
XS2387925501 - RFIJAJJULIUS BAER GROUI3.62|2028-03-23 UsD 122 1,13 131 1,12
XS2388179603 - RFIJA|BUPA FINANCE PLC|4.00/2031-09-24 GBP 154 132
XS2413862108 - RFIJA|TEREOS FINANCE G|4.75|2027-04-30 EUR 182 1,56
USU0551UAB99 - RFIJAJAZUL INVESTMENTS|7.25|2026-06-15 UsD 220 2,05 174 149
XS2380124227 - RFIJA|CASTELLUM AB|3.12|2026-12-02 EUR 318 2,72
XS2298382453 - RFIJA[KLEOPATRA HOLDIN|6.50]2025-03-01 EUR 131 1,22 112 0,96
PTBCPBOMO0062 - RFIJAIBANCO COMERCIAL |8.50]2025-10-25 EUR 103 0,96 103 0,88
XS2591803841 - RFIJAIBARCLAYS BANK PL|9.25|2050-09-15 GBP 264 2,45
USF2941JAA81 - RFIJAJELECTRICITE DE F|9.12|2033-03-15 UsD 216 2,01
DEO0ODL19WG7 - RFIJAIDEUTSCHE BANK]6.75|2028-10-30 EUR 163 1,51 175 1,50
XS2406727151 - RFIJA|LUNE HOLDINGS SA|5.62|2028-11-15 EUR 328 2,81
XS2417092132 - RFIJA|WP/AP TELECOM HO|5.50|2030-01-15 EUR 165 141
XS2554581830 - RFIJAJASR NEDERLAND NV|7.00]2043-12-07 EUR 120 1,03
XS2580220171 - RFIJAJAA BOND CO LTD|8.45|2028-01-31 GBP 114 1,06
FRO01400EJI5 - RFIJA|ILIAD SA|5.38]2027-06-14 EUR 199 1,71
USL6S52VAA02 - RFIJAINATURA & CO LUX |6.00]2029-04-19 UsD 164 141
XS2550380104 - RFIJA|CIRSA FINANCE IN|10.38|2027-11-30 EUR 109 1,01 103 0,88
XS2586873379 - RFIJA|JULIUS BAER GROU|6.62|2029-08-15 EUR 174 1,62
XS2115190451 - RFIJA|Q-PARK HOLDING |2.00]2027-03-01 EUR 220 1,89
XS2397781357 - RFIJA|ILIAD SA|5.12|2026-10-15 EUR 280 2,40
USP04568AB06 - RFIJAJARCOS DORADOS HOI6.12|2029-05-27 UsD 180 1,54
XS2553825949 - RFIJA|FAURECIA|7.25|2026-06-15 EUR 122 1,04
XS2575900977 - RFIJA|LLOYDS TSB BANK [8.50|2028-09-27 GBP 217 2,01
US279158AS81 - RFIJA[ECOPETROL SA|8.88|2033-01-13 UsD 272 2,53
CH1214797172 - RFIJA|CREDIT SUISSE GR|7.75|2029-03-01 EUR 222 2,06 199 1,71
XS2326545204 - RFIJAJARAGVI FINANCE 1|8.45|2026-04-29 UsD 127 1,18 136 1,16
USP3631MAA38 - RFIJA|[ELECTRICIDAD FIR|4.90|2026-11-20 UsD 323 3,00 330 2,83
XS2397448346 - RFIJA|BCP V MODULAR SE|6.75|2029-11-30 EUR 148 1,27
US404280DT33 - RFIJAIHSBC HOLDINGS|8.00]2028-03-07 UsD 182 1,69
XS2638438510 - RFIJA|BANK OF CYPRUS|11.88|2028-12-21 EUR 203 1,88
XS2643284388 - RFIJA|PEU FIN LTD|7.25/2028-07-01 EUR 200 1,86
USN15516AG70 - RFIJAIBRASKEM FINANCE |7.25|2033-02-13 UsD 360 3,35
USP78625ED13 - RFIJA|PETROLEOS MEXICA|10.00]2033-02-07 USD 109 1,01
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 8.850 82,21 10.283 88,11
USL0427PAD89 - RFIJAJATENTO LUXCO 1 S|8.00|2026-02-10 UsD 18 0,17 52 0,45
XS2456432413 - RFIJA|COOPERATIEVE RAB|4.88|2029-06-29 EUR 343 2,94
F14000441860 - RFIJA|FINNAIR OYJ 10.2|10.25|2023-09-03 EUR 198 1,84 167 1,43
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 216 2,01 562 4,82
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.183 85,31 11.071 94,86
TOTAL RENTA FIJA 9.183 85,31 11.071 94,86
US80517M1099 - ACCIONES|SAVERS VALUE VILLAGE INC UsD 13 0,12
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 13 0,12
TOTAL RENTA VARIABLE 13 0,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.197 8543 11.071 94,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.307. 95,75 11.346 97,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion
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