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Estimados Sres. nuestros;

REGISTRO DE ENTRADA

T

A los efectos de su publicacion como Hecho Relevante les adjuntamos copia del Acta de la
Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Tabagu S.A. S.IM., Entidad
gestionada por B. Madrid Gestién de Activos S.G.L1.C., S.A.U.. Dicha Junta fue celebrada el

pasado dia 11 de junio.

Como siempre, quedamos a su disposicién para cualquier aclaracién o informacién adicional

que considere oportuna.

Sin otro particular, les saluda atentamente.
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ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE

A A A I A e e e e

ACCIONISTAS DE TABAGU S.A.,. SLM.

Fn Madrid, en el domicilio social sito en calle Francisco Sudrez n® 11, se retinen a las 12.00 horas del dia 11 de junio de
2004 los accionistas de TABAGU S.A., S.IM,, celebrando vélidamente la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad al estar presente o debidamente representado un porcentaje superior al quorum exigido legal y
estatutariamente para que la Junta se considere vélidamente constituida en primera convocatoria.

Actiia como Presidente de la Junta D. Elena Taberna Echagtie y como Secretaria Diia. Anne Fatosme Perrouelle,
Presidente y Secretaria respectivamente del Consejo de Administracion de la Sociedad.

En primer lugar se procedié 2 la lectura del anuncio de la Convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas que
conforme gl articulo 97 de la Ley de Sociedades anénimas fue publicado el dia 21 de mayo de 2004, con al menos 15 dias
de antelacién & la celebracion de la presente Junta, en e} Boletin Oficial del Registro Mercantil y en el diario Cinco Dias.
De acuerdo con lo establecido en el articulo 97 del Reglamento dei Registro Mercantil, a continuaciéon se franscribe el
texto integro de la mencionads convocatoria:
TABAGU SIM, S.A.
Convocatoria de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
1 Consejo de Administracién de TABAGU SIM, S.A. en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 95,97y 98 dela
Ley de Sociedades Anénimas, ha acordado convocar a los sefiores accionistas de la Sociedad a la Juita General Ordinaria
y Extraordinaria a celebrar en Madrid, en 1a Calle Francisco Sudrez, n° 11, en primera convocatoria, a las 12:00 horas de}
dia 11 de junio de 2004 v, en segunda convocatoria, al dia siguiente en el mismo lugar v hora, al efecto de deliberar y
decidir sobre el siguiente
ORDEN DEL biA

1. Examen y aprobacion, si procede, de las Cuantas Anuales de la Sociedad correspondienite al ejetvicio cerrado a
31 de diciembre de 2.003.

2. Reduccién de Capital Social por amortizacién de acciones propias, con la consiguiente modificacion del
articulo quinto de fos Estatutos Sociales.

3. Examen y aprobacién, si procede, de la propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio cermado a 31 de
diciembre de 2.003.

4, Examen y aprobacion, si procede, de la gestién social del Comsejo de Administracion durante el ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2.003 y del Informe de Gestion.

5. Solicitud de exclusion de cotizacién oficial y contratacién piblica en Bolsa de las acciones representativas del
capital social.

6. Adaptacion de la Sociedad a la nueva Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, conversién en S.1C.A.V.
Autorizaciones al Consejo.

7 Modificacién de Estatutos, nueva redaccion del articulo vigésimo quinto.- Comité de Auditoria

8. Nombramiento de Auditores.

9 Autorizacién al Consejo de Administracion para Ja adquisicion derivativa de acciones propias.

10. Delegaci6n de facultades para la formalizacion y ejecucion, en su caso, de los acuerdos adoptados.
11. Ruegos y preguntas.

12. Lectura y aprobacitmn, en su case, del acta de la Junta.

DERECHOS DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION



El Derecho de asistencia a Junta v la representacion se ajustaran a lo dispuesto en los Estatutos Sociales y legislacién

vigente.

DERECHO DE INFORMACION

Los accionistas podrén exarminar en el domicilio social el texto integro de las propuesias, la totatidad de los documentos
que han de ser sometidos a la aprobacién de la Junta, los correspondientes Informes de los Administradores, Cuentas
Anuales, Informe de Gestién e Informes de los Anditores de Cuentas, asi como obtener de la Sociedad, de forma
inmediata y gratuita, ¢l envio o entrega de todos los documentos antes referenciados (Art. 144 y212delal.8A)

NOTA

Se informa a los sefiores accionistas que se prevé que la Junta General serk celebrada en primera convocatoria.

En Madnd, a 18 de mayo de 2004,

Dfia. Elena Taberna Echagfie. Presidente del Consejo de Administracion.

Abierta la sesién por la Presidente, se da cumplimiento a lo previsto en el articulo 111 de la Ley de Sociedades
Anénimas, formandose la lista de Asistentes que se adjunta como ANEXO 1 a la presemte acta, de la que resulta la
asistencia de 63 accicnistas fitulares del 89,617 % del capital social, de los cuales 10 accionistas titulares del 89,164 %
del Capital Social con derecho a voto lo hacen en su propio nombre y 53 accionistas titulares del 0,433 % del capital
social con derecho a voto lo hacen debidamente representados.

Asimismo, se encuentran presentes todos los miembros del Consejo de Administracién

Fl Orden del Dia, cuyos puntos fileron expresamente aceptados por los accionistas asistentes, fue el que se transcribe a
continuacién:

10.

11.

12.

Examen y aprobacién, si procede, de las Cuantas Anuales de la Sociedad correspondiente &l gjercicio cerrado a
31 de diciembre de 2.003.

Rednccion de Capital Social por amortizacién de acciones propias, con la consiguiente modificacion del
articulo quinto de los Estatutos Sociales.

Fxamen y aprobacién, si procede, de la propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2.003.

Examen y aprobacién, si procede, de la gestion social del Consejo de Administracion durante el ejercicio
cerrado 2 31 de diciembre de 2.003 y del Informe de Gestidn.

Solicitud de exclusién de cotizacién oficial y contratacién pablica en Bolsa de las acciones representativas del
capital social.

Adaptacion de 1a Sociedad a la nueva Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, conversion en S.LC.AV.
Autorizaciones al Consejo.

Medificacién de Estatutos, nueva redaccion del articulo vigésimo quinte.- Comité de Auditoria
Nombramiento de Auditores.

Autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa de acciones propias.
Delegacién de facultades para la formalizacién y ejecucion, en su caso, de los acuerdos adoptados.
Ruegos y preguntas.

Lectura y aprobacion, en su caso, del acta de la Junta.

Los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad son los siguientes:



PRIMERO.- EXAMEN Y APROBACION, SI PROCEDE. DE LAS CUANTAS ANUALES DE 1A SOCIEDAD

PLrs ¥y L L i s B o e A I e T R S

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2.003.

Se acuerda por vnanimidad aprobar las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2003, y que comprenden e} Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria Anual.

Las Cuentas Anuales reflejan una ciffa de Activo y Pasivo de 25.352.712,24 Euros y un resultado positivo de
2.350.391,08 Euros.

SEGUNDO.- REDUCCION DE CAPITAL SOCIAL POR AMORTIZACION DE ACCIONES PROPIAS, CON
LA CONSIGUIENTE MODIFICACTON DEL ARTICULO QUINTOQ DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

Se acuerda por unanimidad, reducir el capital social en 260.305.- euros (DOSCIENTOS SESENTA MIL
TRESCIENTOS CINCO EUROS) mediante la amortizacion de 52.061 acciones que s¢ encuentran en la cartera de la
propia Sociedad, con la consiguiente modificacion del articulo Quinto de Jos Estatutos Sociales que quedara redactado de
la siguiente manera:

“Articuto Quinto.- El capital Social:

1. El capital social se cifra en 5.358.245.- EUROS (CINCO MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA Y
OCHO MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y CINCO EUROS).

2. Se divide en 1.071.649 acciones de 5 EURQS de valor nominal cada una de ellas, de una sola clase, numeradas
del 1 al 1.071.649, inclusive, todas ellas suscritas.

3. Las acciones estan desembolsadas en su totalidad

TERCERO.- EXAMEN Y APROBACION, SI PROCEDE, DE 1.A PROPUESTA DE APLICACION DEL
RESULTADO DEL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2.003.

Se acuerda por unanimidad la siguiente propuesta de aplicacién del resultado:
2.350.391,08 Euros a compensacion con resultados negativos de ejercicios anteriores.

CUARTO.- EXAMEN Y APROBACION, SI PROCEDE, DE_LA GESTION SOCIAL DEL_CONSEJO DE
ADMINISTRACTON DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2.003 Y DEL
INFORME DE GESTION.

Se acuerda por wnamnimidad aprobar la Gestién Social del Consejo de Adminisiracion durante el ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2.003, asi como el Informe de Gestion.

QUINTO.- SOLICITUD DE EXCLUSION DE COTIZACION OFICIAL Y CONTRATACION PUBLICA EN
BOLSA DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL .

Se acuerda por unanimidad la exclusién de negociacion de sus acciones en la Bolsa de Bilbao y Bolsa de Barcelona,
delegando su ejecucién en el Consejo de Administracién, y autorizar expresamente a éste nltimo para que adopte los
medios y procedimientos alternativos que permitan dotar de liquidez a las acciones de la Compafiia, incluyendo entre
ellos la incorporacién de tales acciones a la negociacién en vn mercado o sistema orgenizado de negociacion, ya existente
o que se pueda crear en un futuro, habilitando al Consejo de Administracion a realizar cuantos trémites sean requeridos a
esos efectos.

SEXTO.- ADAPTACION DE LA _SOCIEDAD A LA NUEVA LEY DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, CONVERSION EN S.LCA.V. AUTORIZACIONES AL CONSEJO.

Se acnerda por unanimidad convertir la sociedad en S..C A V. conforme a la Nueva Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva, autorizando al Consejo de Administracién para que realice los trimites necesarios para ir adaptando los
Estatutos Sociales a la legislacién vigente cuampliendo con el plazo legalmente establecido.

SEPTIMO.- MODIFICACION DE ESTATUTOS, NUEVA REDACCION DEL ARTICULO VIGESIMO
OUINTO.- COMITE DE AUDITORIA.

Se acuerda por unamimidad modificar el articulo Vigésimo Quinto de los Estatutos Seciales a los efectos de incorporar la
regulacion estangaria del Comité de Auditoria de la nueva Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistemas Financiero,
el cual tendr4 la siguiente redaccion:

Articulo Vigésimo Quinto. ~ Otros érganos.



“Cuando lo soliciten socios que representen, al menos, un diez por ciento del capital social, se constituird la COMISION
DE CONTROL DE GESTION Y AUDITORIA, integrada por seis vocales accionistas, que serén elegidos por la Junta
General de modo que garantice 1a presencia de los accionistas minoritarios.

En cuanto a las circunstancias que deben reunir los citados vocales, incompatibilidades especificas para el cargo, eleccién
de Presidente y Secretario, quérum en primera y segunda convocatoria de las reuniones de la Comision, adopcién de
acuerdos, ejercicio del voto, funciones y facultades, sc estard a o establecido por las disposiciones regnladoras de las
Sociedades de [nversién Mobiliaria de Capital Fijo v, en especial, por los articulos 213, 24 y 25 del Reglamento.

Las reunicnes de la Comisién se convocaran por su Presidente mediante carta certificada expedida con quince dias de
antelacién, al menos, y dirigida al domicilio de cada uno de los demds vocales.

Hasta el momento en que se¢ constituye la Comisién de Control de Gestién y Auditoria, sus funciones serdn
desempefiadas por e] Consejo de Administracion

La Sociedad contaré con un COMITE DE AUDITORIA que se compondrd de un minimo de tres Consejeros y un
méximo de cinco, designados por el propio Consejo, debiendo tener la mayoria de ellos el caracter de Consejeros no
ejecutivos

La comisi6én de Auditoria elegira de entre sus miembros un Presidente, que deberd ser Consejero no ejecutivo, y sera
sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido el plazo de un afio desde su cese.

Asimismo, la Comision de Auditoria designard un Secretario de la misma, que podré ser uno de sus miembros o bien el
Secretario o Vicesecretario del Consejo de Administracién, que podré no ser Consejero, en cuye caso 0o tendra el
carficter de miembro de la Comisién.

La Comision se reunird, al menos, dos veces al afio y cada vez que la convoque su Presidente, que debera hacerlo siempre
que el Consejo o el Presidente de éste solicite la emision de un informe o la adopcion de propuestas y, en cualquier case,
siempre que resulte conveniente para el buen desarrollo de sus funciones o lo soliciten dos de los miembros de la
Comisién

La Comisién contard con un Reglamento especifico aprobado por el Conssjo de Administracion, que desarrollar sus
competencias, normas de funcionamiento y composicién y establecerd Jos procedimientos que le permitan cumplir con su
contenido.

En todo caso el Comité de Auditoria tendra, como minimo, las siguientes competencias:

L Informar en la Jumta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materias de su competencia.

o Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, el
nombramiento de los Auditores de Cuentas externos al que se refiere el articulo 204 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas,

L Supervisar los servicios de anditoria intema.

v Conocer €l proceso de informacién financiera y de los sistemas internos de control de 1a sociedad.

V. Mantener relaciones con los Auditores Externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan

poner en riesgo la independencia de éstos, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asf{ como aquellas otras comunicaciones previstas en la legisiacién de auditoria de cuentas
y en las normas técnicas de anditona”.

OCTAVO.- NOMBRAMIENTO DE AUDITORES.

Habiendo expirado el nombramiento de los auditores de cuentas de la compaiiia, se acuerda por unanimidad, de acuerdo
con el articulo 204 de la Ley de Sociedades Anénimas, nombrar como auditores de cuentas de la Sociedad por un periodo
de un afio, esto es, para el ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2.004, & las siguientes personas:

1. Como auditor titular, a D. Francisco Javier Martin Jiménez, con D.N.L mimero 5.234.695-X, domicilio en
Madrid, Calle Julio Palacios n° 29, 12-B, 28029-Madrid, ¢ inscrito en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el nimero 4.097.

2. Como auditor suplente a . Benito Agilera Marin, con D.N.L ntimero 1.342.152-X, domicilio en Madrid, C/
Norai, 3 Local 3, 28042-Madrid e inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero
1.528.



NOVENO.- AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA LA AQQ- UISICION
DERIVATIVA DE_ACCIONES PROPIAS.

En cumplimiento del articulo 75 de la Ley de Sociedades Anonimas, se acuerda por unanimidad autorizar at Consejo de
Administracién de la Sociedad la adquisicién de acciones propias mediante compraventa en los mercados en los que se
encuentren admitidas a cotizacién, dentro de las limitaciones establecidas en la mencionada ley v demss normativa
aplicable, por un precio minimo y maximo de 10 euros y de 75 euros respectivamente. La presente autorizacién se
concede por un plazo de 18 meses desde la fecha de la presente Junta.

DECIMO.- DELEGACION DE FACULTADES PARA LA FORMALIZACION Y EJECUCION, EN SU CASO,
DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS

Se acuerda por unanimidad facultar a todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad para que
cualquiera de ellos, indistintamente, comparezea ante ¢l Notario de su eleccién y eleve a priblico los anteriores acuerdos
que asi lo requieran, suscribiendo cuantos documentos piblicos y privados sean necesarios para la inscripeidn de los
mismos y el depdsito de las cuentas anuales de la Sociedad en €l Registro Mercantil, y quedando facultado para, en caso
necesario, consignar en tales escrituras cuantas circunstancias aclaratorias o complementarias sesn necesarias, incluso
otorgar escrituras aclaratorias o de subsanacion a fin de que los citados acnerdos sean inscritos en el Registro Mercantil y
¢l Registro Administrativo Especial de la CNMV,

DECIMO PRIMERO.-RUEGOS Y PREGUNTAS
No se producen.
DECIMO SEGUNDO.- LECTURA Y APROBACION, EN SU CASO, DEL ACTA DE LA JUNTA

Por 1iitimo, y no habiendo mas asuntos que tratar, se dio por finalizada la reunidn, tras lo cual la Secretaria del Consejo
redact6 la presente Acta que, una vez leida, fue aprobada por unanimidad, procediendo la Presidente a levantar la sesion.

De todo lo caal doy fe como Secretaria con el V°B° de la Presidente, en Madnid, a 11 de junio de 2004,




