europistas

concesionaria espafiols, sa.

Madrid, 24 de mayo de 2007

COMISION NACIONAL

DEL MERCADO DE VALORES
P° de la Castellana, 19

28046 — MADRID

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy Sres. nuestros:

El Consgjo de Administracion de EUROPISTAS Concesionaria Espafiola, S.A.
en su reunion del dia de hoy, ha adoptado, entre otros, |0s siguientes acuerdos:

- Aprobar la convocatoria de la Junta general ordinaria de accionistas, que
tendralugar el proximo mes dejunio.

Se adjunta a este escrito dicha convocatoria en la que figuran los puntos
del orden del dia de la misma y la documentacién que se pondra a
disposicion de los accionistas de EUROPISTAS en la sociedad y en su
pagina web, una vez sea publicada tal convocatoria.

- Aprobar e preceptivo Informe de los administradores de EUROPISTAS
en relacion con el punto 6° del orden del dia de la Junta, en € que se
somete a la aprobacion de ésta el proyecto de fusion y la propia fusion
entre EUROPISTAS Concesionaria Espaiola, S.A. (sociedad absorvente)
e ITINERE INFRAESTRUCTURAS SA. (sociedad absorbida), que
incluye también una ampliacion de capital de EUROPISTAS para atender
el canje de lafusion y la modificacion de distintos preceptos estatutarios.
Se adjunta a este escrito el mencionado informe.

Por otro lado, en el punto 5° del orden del dia de la Junta, se somete a la
aprobacion de ésta la cesion por EUROPISTAS a su sociedad filia AP-1
Europistas Concesionaria del Estado, S.A., como rama de actividad, la de toda la
relacionada con la concesion de la autopista AP-1, Burgos— Armifion.



europistas

concesionara espafiola, s.8.

En el punto 8° del orden del dia, se somete a la aprobacion de la Junta la
revocacion del acuerdo de aumento de capital adoptado por la Junta general de
EUROPISTAS en el mes de mayo de 2006 y |a adopcion de un nuevo acuerdo de
aumento de capital con cargo areservas, mediante la emision de nuevas acciones,
en la proporcion de una (1) accidén nueva por cada quince (15) antiguas en
circulacion, totalmente liberadas. Esta ampliacién se realizaria después de que se
haya completado el proceso defusion deEUROPISTAS e ITINERE.

Lo que comunico a Vds. en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la
Ley del Mercado de Valores.

Reciban un cordial saludo,

Joaquin Prior Perna
Consgjero-Director General



JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, SA.

CONVOCATORIA

El Consgjo de Administracién de Europistas Concesionaria Espariola, SA. (I1a*“ sociedad” ), en sureunion del
dia 24 de mayo de 2007, ha acordado convocar reunion de la Junta Genera ordinaria de accionistas de la
sociedad, que tendra lugar en Madrid, en d sadn de actos del Museo de la Ciudad (¢/ Principe de Vergara,
140), e dia 28 de junio de 2007, alas 12,30 horas, en primeraconvocaoria; y d sguiente dia29 dejunioala
misma horay lugar, en segunda convocatoria, S ésta fuera procedente, paratratar y, en su caso, adoptar los
correspondientes acuerdos, sobre los asuntos incluidos en & siguiente

ORDEN DEL DIiA:

19)

20

39

40)

59)

6°)

Exameny aprobacion de las cuentasanuales - bal ance, cuentade pérdidasy gananciasy memoria-,y dd
informe de gestion de la sociedad, correspondientes d gercicio cerrado e 31 de diciembre de 2006.

Propuesta de aplicacion del resultado del gjercicio 2006.

Examen y gprobacion delagestion desarrollada por € Consgjo de Administracion, durante e gercicio
2006.

Nombramiento dd auditor de cuentas de la sociedad.

Aprobacion delaces én por Europistas Concesionaria Espafiola, S.A. aAP-1 Europistas Concesondia
dd Estado S.A., como ramade actividad, detodalarel acionada con laconcesién delaautopista AP-1,
Burgos- Armifidn.

Exameny aprobacion ddl proyecto defusion entreltinere Infraestructuras, S.A. (Sociedad absorbida) y
Europistas Concesionaria Espafiola, S.A. (Sociedad absorbente) y gprobaci én, como baance defusion,
ded badance de Europistas Concesionaria Espariola, SA. cerrado a 31 de diciembre de 2006.

Aprobacion delafusién entre Europistas Concesionaria Espariola, SA. eltinere Infraestructuras, SA.
mediante la absorcion de la segunda por la primera, con extincidn de Itinere Infraestructuras, SA.y
traspaso en blogue, atitulo universa, de su patrimonio a Europistas ConcesionariaEspafiola, SA., todo
ello de conformidad con lo previsto en d proyecto de fuson. Acogimiento de lafuson d régimen
tributario especid previsto end Capitulo VI dd Titulo VII del Texto Refundido delal ey ddl Impuesto
de Sociedades.

Ampliacién de capita mediante laemision de 545.629.392 acciones nuevas de€0,49 devaor nomind
cadaunadedlas, delamismaclasey serie que las actudmente en circulacion, paraatender € canjede

fusdn y consecuentemente modificacion dd articulo 5° de los estatutos sociaes.

Modificacion de los articulos 1° (denominacidn socid), 3° (domicilio socid), 4° (objeto socia) y 32°




7°)

89

)

10°)

11°)

(causas de disolucion) de los estatutos sociaes.
Delegacion de facultades.

Ratificacion, cese y nombramiento de consgjeros.

A.- Raificacion, cese y nombramiento de Consgjeros

7.1. Ratificacion de D. Francisco Javier Pérez Gracia.

7.2. Ratificacion de D. Manud Manrique Cecilia

7.3. Ratificacion de D. Jose M2 Orihuela Uzdl.

7.4. Ratificacion de D. Luis Fernando del Rivero Asensio.

7.5. Cese como Consgero de D. Carlos Mijangos Gorozarti.

7.6. Nombramiento como Consgero de D. Emilio Ontiveros Baeza

B.- Cese'y nombramiento de Consgeros sujeto a la inscripcion de la fusién por asorcion Itinere
Infraestructuras, SA.

7.7. Cese como Consgero de Cgjade Ahorros de Vitoriay Alava.

7.8. Cese como Consgero de Kartera-1, S.L.

7.9. Nombramiento como Consgjero de D. Pedro Pérez Fernandez.

7.10. Nombramiento como Consgjero de D. Angel L 6pez-Corona Dévila
7.11. Nombramiento como Consgero de D. José Manuel Loureda Mantifian.
7.12. Nombramiento como Consgero de D. José L uis Méndez Pascual.

7.13. Nombramiento como Consgero de D. Juan Carlos Lépez Verdgo.

7.14. Nombramiento como Consgero de D. Rafael Arias-Sagado y Montalvo.
7.15. Nombramiento como Consgjero de D. José Ramén Caderén Ramos.

Revocacion ddl acuerdo de aumento de capital adoptado por la Junta General de Accionistas de
Europistas Concesionaria Espafiola, S.A., en su reunion del dia 29 de mayo de 2006 y adopcion deun
nuevo acuerdo de aumento del capital socia con cargo a reservas y consiguiente modificacion del

articulo 5° delos estatutos socid es; solicitud de admisidén anegociacion en losmercados oficidesdelas
nuevas acciones emitidas'y delegacion defacultadesen d Consgo de Administracion en relacion con e

aumento de capitd.

Modificacion dd articulo 23° delos Estatutos Socides, relativo a laretribucion delosadministradores, y
fijacion, a amparo delo previsto enlanuevaredaccion del citado articulo 23° delos Egtatutos Sociaes,
de laretribucion anud méxima de los Consgeros.

Autorizacion para que la sociedad pueda adquirir acciones propias, con losrequisitosy limites legales,
establecidos en los articulos 75 y siguientes de la Ley de Sociedades Anbnimas, dejando sin efecto la
autorizacion acordada por la Junta General, en su reunién del dia 29 de mayo de 2006.

Aplicacion del régimen especid de consolidacion fiscd.



129  Deegacién de facultades paralaformalizacion, inscripcion y gecucion de los acuerdos que adopte la
Juntay apoderamiento paraformaizar € depdsito de las cuentas anudes en @ Registro Mercantil.

1. COMPLEMENTO DE LA CONVOCATORIA.

De conformidad con lo dispuesto en d articulo 97.3 de la Ley de Sociedades Andnimeas, los accionistas que
representen, d menos, € cinco por ciento (5%) del capitd socia, podran solicitar que se publique un

complemento a la presente convocatoria de Junta General, incluyendo uno 0 mas puntos de orden dd dia A

estos efectos, |os accionistas deberan acreditar de formafehaci ente ante la sociedad que representan, a menos,
€l mencionado porcentgjedd capita socid y remitir dicho complemento de convocatoria, mediante notificacion
fehaciente que deberarecibirseen e domicilio delasociedad (Calle Principe de Vergara 132- 107 planta, 28002
Madrid), alaatencion dd Sr. Presidente del Consgjo de Administracion, dentro deloscinco diassiguientesala
publicacién de la presente convocatoria.

2. DERECHO DE INFORMACION.

De conformidad con o dispuesto enlosarticulos 144 y 212 dela L ey de Sociedades Andnimas, los accionistas
tienen & derecho de examinar en @ domicilio socid, Sto en Madrid, cdle Principe de Vergara, 132-10%, o a
través de lapéaginaweb de la sociedad (www.europistas.es), [0s documentos que se mencionan acontinuacion,
asi como € derecho de obtener de la sociedad la entrega o  envio gratuitos de copia de los mismos.

- Cuentas anuaes -badance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoaria-, e informe de gestion de la
sociedad, correspondientes a gercicio carrado @ 31 de diciembre de 2006.

- Informe emitido por @ auditor de cuentas respecto a las cuentas anudes de la sociedad,
correspondientes a afio 2006.

- Propuestas de todos |os acuerdos que se someteran ala aprobacion dela Junta Generd de accionistas
en relacion con los asuntos del orden del dia, asi como justificacion de cada uno de dlos.

- Informe del Consgjo de Administracion enrelacion con e punto5° del orden del dia, relativo alacesidn
como rama de actividad, de la afecta ala concesion de la autopista AP-1 Burgos- Armifion.

- En relacidn con @ punto 6°del orden ddl diardativo alafuson de Europistas Concesionaria Espariola,
S.A. e ltinere Infraestructuras, SA., y de acuerdo con lo dispuesto en d articulo 238 delaLey de
Sociedades Andnimas, |os siguientes documentos:

a) El proyecto defuson entre Europistas ConcesionariaEspafiola, SA. eltinere Infraestructuras, SA.

b) Informe dd experto independiente sobre & proyecto de fusion.

c) Informe de los Consgos de Administracion de Europistas C.E., SA. e Itinere Infraestructuras,
SA., sobre € proyecto de fusion, que incuyen como anexos informes de vaoracion y “fairness
opinion” de JPMorgan y Calyon, respectivamente, respecto ddl proyecto de fusién. El Informedd
Consgo de Adminigracion de Europistas C.E., SA. incluye igudmente la justificacion de las

3



modificacion propuesta de los articulos 1°, 3°, 4°, 5°y 32° de |os Estatutos Sociales.

d) Cuentas anuaes e informes de gestion de los gercicios 2004, 2005 y 2006 de Europistas C.E.,
SA. e ltinere Infraestructuras, SA., y los informes de los auditores de cuentas de ambas
sociedades en relacion con |os mencionados documentos.

€) Bdances de fusdn de Europistas C.E., SA. e Itinere Infraestructuras, S.A., acompafiados del
informe de |os auditores de cuentas de | as sociedades fusionadas.

f)  Texto integro de las modificaciones que se introduciran en los Estatutos de Europistas C.E., SA.,
sociedad absorbente.

g Edatutosvigentesde Europistas C.E., SA. e ltinere Infraestructuras, SA.

h) Relacion delos administradores actuales de Europistas C.E., SA. e Itinere Infraestructuras, SA.
conlascircunstanciasprevisasen d articulo 238.h) delaL ey de Sociedades Andnimas, y relacion
de las personas que van a ser propuestas como administradores de la sociedad fusionada, con la
expresion de las mismeas circungtancias.

- Informe del Consgo de Administracion en relacion con @ punto 8° del orden ddl dig, rdativo ala
ampliacion de capital liberada con cargo a reservas, y con € punto 9° del orden ddl dia, rdativo ala
retribucion de los administradores.

- Informe anua sobre Gobierno Corporativo de la sociedad, correspondiente a gercicio 2006.

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 112 de la Ley de Sociedades Andnimas y articulo 9 del
Reglamento de la Juntagenera de accionistas, hastad séptimo diaanterior a previsto paralacdebracion dela
Junta generd, |os accionistas podran solicitar del Consglo de Administracion las informaciones o aclaraciones
gue estimen precisas o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes acerca de los asuntos
comprendidosen d orden del dia. ASmismo, podréan solicitar informaciones o aclaraciones o formular preguntas
por escrito acercade lainformacidn accesible a publico que se hubierafacilitado por lasociedad alaComisiéon
Naciona del Mercado de Vaores, desdela celebracion deladltimaJduntaGeneral, esto es, desde d 29 de mayo
de 2006. A estos efectos, |os accionistas podran dirigirsed Departamento de Atencion a Accionista (teléfono:
900.30.29.29 0 bolsa@europistas.es), debiendo identificarse como accionistas de |a sociedad.

Mencionesrelativas al Proyecto de Fusion

De conformidad con lo dispuesto en d articulo 240.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, se incluyen a
continuacion las menciones minimas del Proyecto de Fuson legdmente exigidas.

1. | dentificacion de las entidades participantes en la fusion.

Sociedad absorbente: EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, SA. (en adelante
“EUROPISTAS’), con CIF A-28200392. Figurainscritaen € Registro Mercantil de Madrid d tomo
1.455, folio 51, hojanimero M -27.036. Su domicilio socid radicaen Madrid, Calle Principede Vergaa
132.



Sociedad absorbida: ITINERE INFRAESTRUCTURAS, SA. (en adelante” ITINERE” ), conCIFA-
83417212. Figurainscritaen € Registro Mercantil de Madrid a tomo 18.042, folio 10, seccion 8 hoja
niimero M-311.938. Su domicilio socid radicaen Madrid, Paseo de la Castellana, 83-85, Madrid.

Tipo de canje de la fusion.

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusién, que ha sdo determinado
sobre la base del vaor red de los patrimonios socides de EUROPISTAS e ITINERE, s4 sin
compensacion  complementaria en dinero dguna, @ sguiente DIECISEIS (16) acciones de
EUROPISTAS, de 0,49 euros de valor nominal cadauna, por cada CINCO (5) accionesde I TINERE,
de 1 euro de vaor nomind cada una.

Procedimiento de canje de las acciones.

El procedimiento de canje delas accionesde | TINERE por accionesde EUROPISTAS serad siguiente:

@

(b)

(©

(d)

(€)

()

Acordadalafusion por las Juntas Generales de Accionistas de ambas sociedades, cumplidos los
tramites pertinentes e inscrita la escritura de fusén en @ Registro Mercantil de Madrid, se
procedera al canje de las acciones de I TINERE por acciones de EUROPISTAS.

El canje de las acciones de ITINERE por acciones de EUROPISTAS se efectuara mediante la
presentacion de los titulos fisicos representativos de las acciones de ITINERE, asi como de las
pdlizas o escrituras que acrediten latitularidad de | as referidas acciones, antelaentidad participante
de IBERCLEAR que sea designada por la Sociedad absorbente a estos efectos.

La referida entidad participante, actuando como entidad agente, recibira los titulos fisicos y

documentos acreditativos de latitularidad de las acciones de ITINERE y llevara cabo |as demés
operaciones de canjerddivasalaasignacion delas correspondientes acciones de nuevaemison de
EUROPISTAS, todo elo de acuerdo con lo dispuesto en € Red Decreto 116/1992, de 14 de
febrero sobre representacidn de vaores por medio de anotaciones en cuentay compensacion y
liquidacion de operaciones bursitiles, en laLey de Sociedades Andnimasy demés normativa de
aolicacion.

En caso de ser necesario, por no presentarse todas las acciones de ITINERE a canje tras la
inscripcion delaescriturade fusion, se procederaalapublicacion delos correspondientes anuncios
en laformalegdmente previsga en los que se comunique € plazo fijado para proceder a canje.

Serade agplicacion, en su caso, o dispuesto en d articulo 59 dela L ey de Sociedades Andnimasa
aquellas acciones de | TINERE que no fueran presentadas d canje en @ plazo indicado.

L os accionistas que, en su caso, sean poseedores de acciones de I TINERE que representen una
fraccion del nimero fijado de accionesfijado como tipo de canje podran agruparse o transmitir sus
acciones paraproceder acanjearlas segun dicho tipo de canje. Sin perjuicio delo anterior, en caso
de ser necesario, las sociedades participantes en lafus 6n podran establ ecer mecanismos orientados
afadilitar laredizacion del canjeaaquellosaccionistas de | TINERE que sean titul ares de un ndimero
de acciones que, conformealareacion de canje acordada, no les permitarecibir un nimero entero
de acciones de EUROPISTAS, incluyendo la designacién de un Agente de Picos.



(9 Como consecuenciade lafusion, las acciones de I TINERE quedaran extinguidas.

4, Fecha de efectos contables vy de participacion en las ganancias de las nuevas acciones de
EUROPISTAS.

L asoperacionesde | TINERE, Sociedad absorbida, habran de considerarse redlizadas aefectos contables
por cuenta de EUROPISTAS a partir de las 24:00 horas del dia de presentacion ainscripcion de la
escritura de fuson.

Las nuevas acciones a emitir por EUROPISTAS como consecuencia de la fusén daran derecho a
participar en las ganancias sociaes desde ese mismo momento.

5. Derechos especial es.

No existen en ningunade | as sociedades participantes en laoperaci n de fusidn acciones o participaciones
especiales ni titulares de derechos especiaes distintos de |as acciones o participaciones.

No se otorgaran en la Sociedad absorbente acciones o derechos especiales como consecuencia de la
fuson.

6. Ventajas atribuidas a los administradoresy a expertos independientes.

No se atribuira ninguna clase de ventgjas al os administradores de ninguna de | as entidades participantes
en lafusion, ni afavor ddl experto independiente que haintervenido en d proceso de fuson.

3. DERECHO DE ASISTENCIA.

De conformidad con lo dispuesto enlosarticulos 8 y 17 delos Estatutos de lasociedad, podrén asitir ala Junta
Generd todos los accionistas que, atitulo individua o en agrupacion con otros accionistas, seantitularesdeun
minimo de quinientas (500) acciones, y que dicha titularidad conste inscrita en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. (Iberclear), con cinco (5) dias de
antelacion aaguél en que haya de celebrarse la Junta, y se provea de la correspondiente tarjeta de asstencia.

4. TARJETASDE ASISTENCIA, DELEGACION Y VOTO.

L os accionistas podran obtener latarjetade asistenciaalaunta, que contendralasférmulas parae gercicio de
los derechos de representacion y voto: @) De las entidades depositarias de las acciones que emitan las
correspondientestarjetas paraastenciaalaJuntaGenerd; b) De Europistas através de dguno delossiguientes
medios. (i) Recogiéndola en d domicilio socid de Europigtas, calle Principe de Vergara, 132-10% Madrid; (ii)
Solicitando su envio gratuito dd Departamento de Atencion ad Accionista (teléfono: 900.30.29.29 0 en

bolsa@europistas.es); (iii) Mediate su descarga e impresdon de la pagina web de la sociedad
(www.europigtas.es), en d Stio web existente atal efecto.

5. DERECHO DE REPRESENTACION.



L os accionistas que tengan derecho aasigtir ala Junta, podrén hacerse representar en ellapor otro accionista,
cumpliendo losrequisitosy formaidadesexigidosen € articulo 17 delos Estatutos Socides, losarticulos 12y 13
del Reglamento delaJuntay enlaLey.

L os documentos en |os que consten |as representaciones incluiran laidentificacion de la personaque asstaen
lugar dd accionista, que también tendra que ser accionistay tener inscrita la titularidad de sus acciones en €

correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, antes del plazo sfidado en d punto 7.1 de la
presente convocatoria.

6. REPRESENTACION Y VOTACION A TRAVES DE MEDIOS DE COMUNICACION A
DISTANCIA.

El Consgjo de Administracion, d amparo delahabilitacion conferidapor losarticulos 17y 18 delos Etatutosy
7,12y 22 del Reglamento delaJunta, haacordado autorizar € gercicio delosderechosderepresentaciony de
voto de los accionistas de la sociedad através de medios de comuni cacién adistancia, Sempre que se cumplan
las garantias de procedimiento eidentificaci on establ ecidos en este gpartado 6, las garantias de acreditacion dela
condicion de accionista contempladas en @ gpartado 7.1 de esta convocatoria y los demés requisitos y
formalidades legamente exigidos.

Por dlo, los accionistas que no asistan ala Junta podran delegar su representacion o emitir su voto atravésde
medios de comunicacién adistancia: correspondencia postal o medios e ectronicos.

6.1. Delegacion y voto por correspondencia postal:

Los accionistas que deseen delegar su representacion o gercer su voto mediante correspondencia postd, |o
podran efectuar de lasiguiente forma:

Tarjetasdeddlegacion: S € accionistadeseagercitar € derecho de representaci on por correspondenciapostd,
una vez obtenida la correspondiente tarjeta, en laformaindicada en € punto 4 de esta convocatoria, debera
completar |os apartados correspondientes de la misma, firmarlay enviarla por correspondencia postd: (a) d
domicilio socid, sefidado en d citado punto 4, s se delegaen & Consgo de Administracion o en dguno desus
componentes, o (b) a representante designado, S se delega en otro accionista. En este dltimo caso, €
representante debera acudir con la tarjeta de delegacion de la entidad depositaria 0 de Europistas y su
documento nacional de identidad o pasaporte d lugar de celebracidn de la Junta, dentro de las dos horas
anteriores alafijadaparad inicio dela Junta

Tarjetas de votacion: S e accionista desea gercitar € derecho de voto por correspondencia postd, unavez
obtenidalacorrespondiente tarjetaen laformayaindicada, debera completar |os gpartados correspondientesde
lamisma, firmarlay enviarla por correspondencia posta d domicilio socia dentro del plazo previsto.

Documentacion complementariac  El accionista que gjercite su derecho de representacion o votacion por
correspondencia postd, deberd remitir d domicilio socid junto con la tarjeta de delegacion o votacion, en la
forma indicada en los parrafos anteriores, los siguientes documentos. @ copia de su documento naciona de
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identidad o pasaporte, salvo cuando delegue la representacidn afavor de otro accionista en tarjeta emitida por
una entidad depositaria; b) S delega representacion en otro accionista en tarjeta obtenida de Europistas,
fotocopia de dichatarjeta debidamente cumplimentada; y, ¢) S € accionistaque hace lade egacién o efecttiala
votacion es personajuridica, ademés, deberd remitir ala sociedad fotocopia del poder suficiente en virtud del
cua se acrediten las facultades de la persona que haya firmado las tarjetas de delegacion o votacion.

Requisitos de la delegacion y votacién mediante correspondencia postal.

Las delegaciones conferidas y |0s votos emitidos por correspondencia postal Unicamente serdn considerados
vdidos por la sociedad 9 e reciben dentro ddl plazo previsto y se acredita la condicidn de accionista del
representado y del representante, conforme alo dispuesto en € apartado 7.1 de esta convocatoria.

Lapersonaen quién se delegue d voto mediante correspondenciapostal Unicamente podragercerlo asstiendo
persondmente ala Junta, en la formaindicada anteriormente.

6.2. Delegacion y voto por medios electr onicos:

Los accionistas que deseen delegar su representacion o emitir su voto mediante medios eectronicos, con
anterioridad alaceebracion delaJunta, deberan acceder d Sitio web, “ Juntade Accionistas 2007 / Delegacion
y Voto aDigancid’, existente atd efecto en la pagina web de la sociedad, (www.europistas.es) y seguir las
ingtrucciones para la delegacion de la representacion o para € gercicio del derecho de voto que a efecto
apareceran especificadas en € programa informético.

El accionista deberd acreditar su identidad mediante un certificado eectrénico de usuario reconocido vdidoy
vigente, de conformidad con lo previsto en la Ley 59/2003 de Firma Electronica, y emitido por dgunade las
siguientes entidades certificadoras. (i) Autoridad Publica de Certificacion Espariola (CERES) dependientedela
Fabrica Naciond de Moneday Timbre o (ii) Camerfirma. A ta efecto, € accionista debera identificarse en €

programainformético mediante la utilizacion de su certificado eectronico.

La delegacidn conferida o voto emitido por medios e ectronicos Unicamente sera considerado vaido por la
sociedad s serecibe dentro del plazo previsto y se acreditalacondicion de accionistade representado o dela
persona que emite e voto, conforme alo dispuesto en e apartado 7.1. de esta convocatoria.

L as delegaciones efectuadas por medios € ectrénicos deberan ser aceptadas por d representantesin lo cua no
podrén ser utilizadas. A estos efectos, se entendera que @ representante acepta la delegacion S se presenta
provisto de su documento naciona deidentidad o pasaporte en e lugar de cel ebracin deladunta, dentro delas
dos horas anteriores ala horafijadaparasu inicio eindicaa persona encargado dd registro de accionistas su
condicién de representante del accionista que le ha conferido su representaci on mediante medios € ectrénicos.

El representante Unicamente podra g ercer € derecho de voto asstiendo persondmente ala Junta.
7.NORMAS COMUNESAL EJERCICIO DE LOSDERECHOSDE REPRESENTACION Y
DE VOTO POR MEDIOSDE COMUNICACION A DISTANCIA.
7.1. Plazo de recepcion por la sociedad / Acreditacion dela condicion de accionista:
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Para su vdidez, tanto las delegaciones conferidas como |os votos emitidos por medios de comunicacion a
distancia, ya sean conferidas o emitidos por correspondencia postal o mediante medios el ectrénicos, deberan
recibirse por lasociedad, en & domicilio socid 0 através de su paginaweb, antes delas 24:00 horas ddl dia25
de junio de 2007.

Con pogterioridad d plazo indicado, 6lo se admitiran, aefectosdel gercicio del derechode representaci on por
medios de comunicacion adistancia, |as del egaciones conferidas mediante tarjeta de las entidades depositarias
de las acciones, que se presenten por d representante a persona encargado del registro de los accionistas
asstentes ala Junta, dentro de las dos horas anteriores alafijada parad inicio dela Junta

El objetivo de estos plazos es confirmar la.condicidn de accionista, comprobando que latitularidad y € nimero
de acciones que proporcionen cada una de las personas que emitan su representacion o voto por medios de
comunicacion a distancia coinciden con los datos disponibles en la* Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.” (Iberclear).

7.2. Reglas de prelacion entre delegacion y voto por mediosde comunicacion adistanciay presencia
en laJunta:

Laasstenciapersond alaJuntade accionistaque, previamente, hubieradelegado su representacion o votado a
través de medios de comunicacion adistancia, seacua fuere el medio utilizado, dgarasin efectoladelegacion o
e voto.

En € caso de que un accionista redlice varias delegaciones o votaciones, (ya sean eectrénicas o postales)

preva ecerdlaactuacion (delegacion o votacion) que hayasido redizadaen Gltimo término. Deno exigtir certeza
sobre € momento en & que € accionista redizé dguna de las delegaciones o votaciones, € voto, con

independenciade cud sea e medio utilizado parasu emision, prevaecerd sobre ladeegacion. S € accionista
hubiera redizado digtintas votaciones en diferente sentido, por medios eectronicos o postaes, prevaecera
aquélla votacion que se haya redlizado en Ultimo término.

7.3. Suspension de los sistemas electrdnicos / Fallos de inter conexion:

La sociedad se reserva e derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir 1os mecanismos de voto y

del egaci on e ectroni cos cuando razones técnicas 0 de seguridad asi 1o requieran o impongan. S ocurrieraaguno
de estos supuestos, se anunciara de inmediato en la pagina web delasociedad antesindicada. Lasociedad no
sera responsable de | os perjuicios que pudieran ocasionarse d accionista por averias, sobrecargas, caidas de
liness, fdlos en la conexion o cuaquier otra eventuaidad de igua o Smilar indole, genas ala voluntad de la
sociedad, que impidan la utilizacion de los mecanismos de voto y delegacion dectronicos y, por tanto, eta
circunstancia no congtituird una privacion ilegitima de los derechos ddl accionigta.

7.4. Proteccion de Datos:

L os datos de caracter persona que los accionistas remitan ala sociedad para e gercicio de sus derechos de
asigtencia, delegaciony voto enladuntaGeneral o que sean facilitados por |as entidades bancariasy sociedades
y agencias de vaores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a traves de la entidad
legamente habilitada para la llevanza ddl registro de anotaciones en cuenta, Iberclear, serén tratados con la
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findidad de gestionar € desarrollo, cumplimiento y control de larelacion accionaria exigente. ASmismo, se
informa alos accionistas que dichos datos seincorporaran a un fichero informético propiedad de lasociedad y
los accionistas tendran laposibilidad de g ercer su derecho de acceso, rectificacion, canceaciony oposicion, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley Organica de Proteccion de Datos de Caracter Personal 15/1999,
mediante comunicacion escrita dirigida a Departamento de accionistas, Sito en Madrid, Cale Principe de
Vergara 132-102 28002.

8. DERECHO DE OPCION DE VENTA CONCEDIDO POR SACYR VALLEHERMOSO, SA.
A DETERMINADOSACCIONISTAS.

Se recuerda alos accionistas de Europistas Conces onaria Espafiola, S.A. que se adhirieron en sumomento al

derecho de opcion de venta concedido por Sacyr Valehermoso, SA. en € marco de la Oferta Plblica de
Adquisicién de acciones de Europistas Concesionaria Espafiola, SA. presentada por Sacyr Vallehermoso

Participaciones, SA.y Tdekutxa, S.L. que, sin perjuicio de otras condiciones parael gercicio dedichaopcion
de venta, es necesario, paramantener dicho derecho de opcion, que | os referidos accionistas voten en la Junta
genera que por medio de lapresente se convocaafavor de todos los acuerdos propuestos por € Consgo de
Administracion en relacion con lafusién entre Europistas Concesionaria Espafiola, SA. eltinere Infraestructuras,
S.A., haciendo congtar su voto positivo en d acta de la reunion.

9. PRESENCIA DE NOTARIO.

De conformidad con lo dispuesto en € aticulo 114 de la Ley de Sociedades Anbénimas, € Consgo de
Adminigtracion ha acordado requerir la presencia de Notario para que levante acta de la reunion.

Finalmente, se comunica alos accionigtas que se prevé que la celebracion de la Junta Generd tenga lugar en
primera convocatoria, esto es e dia veintiocho de junio de dos mil Sete.

En Madrid, a24 de mayo de 2007.
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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El presente Informe ha sido elaborado por los Administradores de EUROPISTAS,
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A. en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
237 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por € Real
Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre (en adelante, la “Ley de
Sociedades Andnimas’), a objeto de explicar y judtificar de forma detallada, a los
efectos requeridos por la legislacion vigente, el Proyecto de fusion (en adelante, €l
“Proyectc” o e “Proyecto de fuson”) por absorcion de ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, SA. (“‘ITINERE') por pate de EUROPISTAS,
CONCESIONARIA ESPANOLA, SA. (“EUROPISTAS’), que ha quedado
depositado en € Registro Mercantil de Madrid con fecha 24 de abril de 2007.

Este Informe se emite igualmente a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el
articulo 144 de la Ley de Sociedades Anonimas, en relacion con la ampliacion de
capital que realizard& EUROPISTAS como consecuencia de la fusion proyectada y con
otras modificaciones estatutarias que se redlizaran en la Sociedad absorbente como
consecuencia de la fuson: modificacion de los articulos 1° (modificacion de su
denominacién socia), 3° (modificacion del domicilio social), 4° (ampliacién de su
objeto social) y 32° (causas de disolucion).

Se hace constar que € presente Informe ha sido aprobado por unanimidad por todos los
Consgjeros de EUROPISTAS digtintos de los Consgeros nombrados a instancias de
SACYR VALLEHERMOSO, SA., esto es, por Bilbao Bizkaia Kutxa, representada por
Dria. Alicia Vivanco Gonzélez, Caja de Ahorros de Vitoriay Alava, representada por D.
José Ignacio Iglesias Lezama, Gipuzkoa Donostia Kutxa, representada por D. Joaquin
Villa Martinez, Kartera-1, S.L., representada por D. Kerman Meaurio Arrate, y por D.
Joaquin Prior Perna. Los Consgeros dominicales de EUROPISTAS designados a
instancias de SACYR VALLEHERMOSO, SA., esto es, los Sres. Luis Fernando del
Rivero Asensio, Francisco Javier Pérez Gracia, Manuel Manrique Cecilia, José M2
Orihuela Uzal y Carlos Mijangos Gorozarri se han abstenido de participar en las
deliberaciones relativas a la aprobacion del presente Informe, por entender que estan
afectados por un potencial conflicto de interés, si bien se han adherido a la decision
unanime de los restantes Consgjeros y han manifestado expresamente su aprobacion del
presente Informe.

1. ASPECTOSJURIDICOSDE LA FUSION

1.1 Caracteristicasgenerales

De conformidad con lo establecido en el Proyecto de fusidn, cuyos términos se
dan aqui por reproducidos en todo o necesario, la fusion proyectada consistira en
la absorcion de ITINERE por parte de EUROPISTAS con extincion, mediante su
disolucion sin liquidacion de ITINERE y transmision en blogque de todo su
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patrimonio a EUROPISTAS, que adquirird, por sucesion universal, los derechos y
obligaciones de la sociedad absorbida.

Dicha transmision universal implica la adquisicion en un solo acto del total de los
elementos del activo y del pasivo integrantes del patrimonio de ITINERE: se
transmiten, por tanto, todos los bienes, derechos y obligaciones y, en general,
todas las relaciones juridicas de la sociedad absorbida que se mantienen vigentes
aunque cambia su titular, salvo para aquellos supuestos en los que por voluntad de
las partes o por disposicion legal, el cambio de titular de la relacion juridica
concreta |leve aparejada la resolucion de esta Ultima.

Simultaneamente, la fusion implica que los accionistas de | TINERE se incorporan
al accionariado de EUROPISTAS, mediante la atribucion a los mismos de las
acciones representativas de parte del capital de esta Ultima, en proporcion a su
respectiva participacion enel capital de | TINERE, en |os términos establecidos en
el Proyecto.

Normativa aplicable

La regulacion mercantil basica de las operaciones de fusion se contiene en los
articulos 233 a 251 de la Ley de Sociedades Anénimas y en los articulos 226 a
234 dd Reglamento del Registro Mercantil.

Operaciones previas

1.3.1 Filializacion delaautopista AP-1 Burgos Armifion

El Proyecto de fusion contempla como operacion previa la filializacion
por parte de EUROPISTAS de la actividad asociada a la concesion de la
Autopista AP-1 Burgos Armifién, mediante la aportacion no dineraria por
parte de EUROPISTAS de la referida concesion y de la totalidad de los
activos y pasivos asociados a la misma, que conforman una rama de
actividad, a una filial a cien por cien participada por EUROPISTAS
denominada AP-1 EUROPISTAS, CONCESIONARIA DEL ESTADO,
SA.

A estos efectos, con fecha 3 de abril de 2007, EUROPISTAS present6
ante la Delegacion del Gobierno en las Sociedades Concesionarias de
Autopistas Nacionales de Pegje del Ministerio de Fomento escrito
solicitando la autorizacion administrativa pertinente para la realizacion
de la operacion de filializacion sefidlada, sin que a la fecha actual haya
finalizado latramitacion del correspondiente expediente administrativo.

La operacion de filializacion se sometera a la aprobacion de la misma
Junta general de accionistas de EUROPISTAS a la que se someta la
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aprobacién de lafusion proyectada, sin que dicha fusién pueda g ecutarse
mientras no se haya gjecutado la operacion de filializacion.

Ampliacion de capital en I TINERE

El Proyecto de fusion sefiala que, con carécter previo a la operacion de
fusion proyectada, ITINERE aumentaria su capital social en un importe
nominal de 30.036.107 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 30.036.107 acciones de 1 euro de valor nominal cada una
de dlas, a ser desembolsadas mediante determinadas aportaciones no
dinerarias.

A estos efectos, se hace constar que e pasado dia 11 de mayo de 2007
ITINERE otorg6 ante el Notario de Madrid D. Pablo Duréan de la Colina
la escritura publica correspondiente a la ampliacion de capital
anteriormente sefialada, que quedd integramente desembol sada mediante
la aportacion no dineraria de las siguientes participaciones accionariales.
(& 11.229 acciones de la sociedad “Hospital de Parla, S.A.”,
representativas del 95% de su capital social; (b) 13.585 acciones de la
sociedad “Hospital del Noreste, SA.”, representativas del 95% de su
capital social; (c) 731.316 acciones de la sociedad “Hospital de
Majadahonda, S.A.”, representativas del 20% de su capital socia; y (d)
2.228.100 acciones de la sociedad “Intercambiador de Transporte de
Plaza Eliptica, S A.”, representativas del 60% de su capital social.

En consecuencia, €l capital socia de ITINERE ha quedado fijado en la
cantidad de 170.509.185 euros, dividido en 170.509.185 acciones de 1
euro de valor nomina cada una de ellas, totamente suscritas y
desembolsadas.

1.4 Eleccién de EUROPISTAS como sociedad absor bente

15

La eleccion de EUROPISTAS como sociedad absorbente responde al hecho de
gue EUROPISTAS es una sociedad cotizada.

Procedimiento legal de fusion

151

Proyecto de fusion y ecuacion de canje

Para la realizacion de la fusion, la Ley de Sociedades Anonimas exige a
los administradores de las sociedades participantes en la operacién la
elaboracion de un proyecto de fusion.
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A estos efectos, con fecha 17 de abril de 2007, todos los administradores
de EUROPISTAS e ITINERE (con las salvedades que se hicieron constar
en & propio documento) aprobaron y suscribieron el Proyecto de fusion.

El Proyecto de fusion prevé una ecuacion de canje, sSin compensacion
complementaria en dinero alguna, de dieciséis (16) acciones de
EUROPISTAS, de cuarenta y nueve céntimos de euro (€0,49) de vaor
nominal cada una, por cada cinco (5) acciones de ITINERE, de un euro
(€1,00) de valor nominal cada una.

Depodsito del Proyecto de fusion

Conforme a lo previsto en € articulo 226 del Reglamento del Registro
Mercantil, un gemplar de dicho Proyecto ha quedado depositado en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 24 de abril de 2007.

El hecho del deposito del Proyecto de fusion en € Registro Mercantil de
Madrid ha sido publicado en e Boletin Oficia del Registro Mercantil
con fecha 10 de mayo de 2007.

I nforme de experto independiente

Asimismo, por aplicacion de lo dispuesto en € articulo 236 de la Ley de
Sociedades Andnimas, los administradores de ITINERE vy
EUROPISTAS solicitaron a Registrador Mercantil de Madrid, como
Registrador mrrespondiente a domicilio de la sociedad absorbente, la
designacién de un Unico y comun experto independiente que informase
sobre € Proyecto de fusion.

Con fecha 4 de mayo de 2007, €l Registrador Mercantil de Madrid
design6 a KPMG Auditores, SL. como experto independiente para la
emision de un Unico informe sobre el Proyecto de fusion y e patrimonio
aportado por la sociedad que se extingue.

Dentro de plazo legadmente establecido, e mencionado experto
independiente ha emitido su informe, con la siguiente conclusion:

“De acuerdo con €l trabajo realizado, con el objeto exclusivo de cumplir
con lo establecido en € articulo 236 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas y considerando lo descrito en el apartado 4
anterior, consideramos que:

Las metodologias de valoracion utilizadas en la determinacion del
valor real de las Sociedades son adecuadas en € contexto y las
circunstancias de la operacion planteada, estando justificado el
tipo de canje previsto en el Proyecto de Fusion.
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El valor del patrimonio aportado por la Sociedad Absorbida es
igual, por lo menos, al importe del aumento de capital mas la
prima de emision maxima, de 495.016.074,24 euros que la
Sociedad Absorbente tiene previsto efectuar.”

I nforme de los administradores

Por otra parte, los administradores de EUROPISTAS, en la forma
indicada en la introduccién del presente documento, han aprobado y
suscrito con fecha de hoy e presente Informe explicando y justificando
detalladamente & Proyecto de fusion en sus aspectos juridicos y
econdmicos, con especial referencia a tipo de canje, todo elo en
cumplimiento de lo dispuesto en e articulo 237 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

Convocatoria de las Juntas generales de accionistas que deliberen y, en
su caso, aprueben la fusion

Unavez cumplidos o anteriores requisitos, el Consegjo de Administracion
de EUROPISTAS acordara la convocatoria de su Junta general de
accionistas a efectos de deliberar y, en su caso, aprobar la fusion
proyectada. Se prevé que la Junta general de EUROPISTAS se
convoque para su celebracion el dia 28 de de junio de 2007, en primera
convocatoria.  Por su parte, esta previsto que la Junta general de
accionistas de ITINERE se celebre en la misma fecha, con caracter
universal.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 238 de la Ley de Sociedades
Anbnimas, al publicar la convocatoria de la Junta se pondra a disposicién
de los accionistas, obligacionistas y titulares de derechos especiales
distintos de las acciones, asi como de los representantes de los
trabgadores, para su examen en e domicilio socia, los siguientes
documentos:

(& Proyecto de fusion.
(b) Informe del experto independiente sobre e Proyecto de fusion.

(©) Informe de los administradores de EUROPISTAS e ITINERE sobre
el Proyecto de fusion.

(d) Cuentas anuales e informe de gestion de los tres Ultimos gjercicios de
EUROPISTAS e ITINERE, con @ correspondiente informe de los
auditores de cuentas.



156

1.5.7

() El Balance de fusion de EUROPISTAS eI TINERE, que corresponde
con € ultimo balance anual de cada sociedad, con el correspondiente
informe de los auditores de cuentas.

(f) Estatutos vigentes de EUROPISTAS e ITINERE.

(g) Relacion de nombres, apellidos y edad, si fueran personas fisicas, o
denominacion o razon social, s fueran personas juridicas, y, en
ambos casos, la naciondidad y domicilio de los administradores de
EUROPISTAS y de ITINERE, asi como la fecha desde la que
desempefian sus cargos y, en su caso, las mismas indicaciones de
quienes van a ser propuestos como administradores como
consecuencia de la fusion.

Asimismo, conforme a lo previsto en e articulo 240.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas, los accionistas, obligacionistas y titulares de
derechos especiales distintos de las acciones podran solicitar, desde la
fecha de publicacion de la convocatoria de la Junta General, la entrega o
el envio gratuito de los documentos arriba relacionados.

Todos los documentos citados anteriormente serén accesibles, a partir de
la fecha de la convocatoria, por via telematica, en la pagina “web” de
EUROPISTAS (www.europistas.es).

Publicacion de los acuerdos de fusion y plazo de oposicion de
acreedores

Conforme a lo previsto en el articulo 242 de la Ley de Sociedades
Andnimas, e acuerdo de fusidon sera publicado, como minimo, por tres
veces en € Boletin Oficid del Registro Mercantil y una vez en dos
periddicos de gran circulacion en Madrid.

Una vez publicados estos anuncios, en los que se hara constar € derecho
de los accionistas y acreedores de EUROPISTAS e I TINERE a obtener €
texto integro de los acuerdos de fusién y de los balances de fusion, se
abrira el plazo de un mes para que los acreedores de las sociedades que
se fusionan puedan oponerse a la fusion hasta que se les garanticen los
créditos no vencidos en e momento de la publicacion, conforme al
articulo 243 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Escritura de fusion y presentacion a inscripcion

Una vez adoptados los correspondientes acuerdos de fusion, publicados
los anunciosy transcurrido € plazo legal sin que ningun acreedor hubiera
gjercitado su derecho de oposicién o, en su caso, habiéndose satisfecho o
garantizado debidamente los créditos de aquéllos que si lo hubiesen



gjercitado, se procedera a otorgar y presentar para su inscripcion en €
Registro Mercantil, en la fecha mas conveniente para los intereses e
EUROPISTAS e ITINERE, la correspondiente escritura de fusion.

Sujeto a la gecucion de la operacion de filializacion descrita en €
apartado 1.3.1, previa obtencion de las autorizaciones administrativas
necesarias, y a cumplimiento en tiempo y forma de los tramites
administrativos procedentes, se estima que el otorgamiento de la escritura
de fusién y su presentacion a inscripcion en e Registro Mercantil se
produciraentre el 1 de agosto y el 31 de diciembre de 2007.

1.5.8 Realizacion del canje

Unavez que haya quedad inscrita la escritura de fusién en € Registro
Mercantil de Madrid y se hayan cumplido los tramites preceptivos en
relacion con la emision de las nuevas de EUROPISTAS, se procedera al
canje de las acciones de ITINERE por acciones de EUROPISTAS en los
términos establecidos en el Proyecto de fusion, tal y como se expone en
el apartado siguiente.

1.6 Procedimiento de canje delas acciones

El procedimiento de canje de las acciones de ITINERE por acciones de
EUROPISTAS se describe en € apartado 7 del Proyecto de fusion.

El canje tendra lugar, como se hareferido, una vez se hayan cumplido los tramites
administrativos procedentes y se haya inscrito la escritura de fusion en el Registro
Mercantil de Madrid, y se efectuard mediante la presentacion de los titulos fisicos
representativos de las acciones de I TINERE, asi como de las p6lizas o escrituras
gue acrediten la titularidad de las referidas acciones, ante la entidad participante
de IBERCLEAR que sea designada por la Sociedad absorbente a estos efectos.

En la actualidad, SACYR VALLEHERMOSO, S.A. estitular de la totalidad del
capital socia de ITINERE, por lo que, de mantenerse dicha situacion, es
previsible que SACYR VALLEHERMOSO, SA. presente la totalidad de las
acciones de ITINERE al canje tan pronto como sea posible tras el cumplimiento
de los requisitos sefidlados en el parrafo anterior, sin necesidad de proceder
previamente a la publicacion de anuncios de apertura del periodo de canjey sin
gue se produzcan fracciones en el procedimiento de canje.

No obstante lo anterior, en caso de ser necesario, por no presentarse todas las
acciones de ITINERE al canje tras la inscripcion de la escritura de fusion, se
procederd a la publicacién de los correspondientes anuncios en la forma
legalmente prevista en los que se comunique el plazo fijado para proceder a
canje, pudiendo establecerse igualmente los mecanismos orientados a facilitar 1a
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1.8

realizacion del canje en e supuesto de que pudieran existir fracciones, incluyendo
la designacion de un Agente de Picos.

Como consecuencia de la fusion, las acciones de I TINERE quedaran extinguidas.

M odificaciones estatutarias en la Sociedad absor bente

Como consecuencia de la fusidn, se redizardn las siguientes modificaciones
estatutarias en EUROPISTAS:

Modificacion del articulo 1° de los Estatutos Sociales como consecuencia de
la modificacion de la denominacién de la Sociedad absorbente que, al amparo
de lo previsto en € articulo 418 del Reglamento del Registro Mercantil,
adoptara la denominacion socia de la Sociedad absorbida, esto es, ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, SA.

Modificacion del articulo 3° de los Estatutos Sociales para fijar el domicilio
socia de la Sociedad en Bilbao.

Modificacion del articulo 4° de los Estatutos Sociaes por adicion al actua
objeto social de EUROPISTAS de las actividades que hasta ahora constituyen
el objeto socia de la Sociedad absorbida

Modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales para reflgar la
modificacion del capital social de EUROPISTAS como consecuencia de la
ampliacion de capital a efectos de atender €l canje de fusion.

Modificacion del articulo 32° de los Estatutos Socidles para eliminar la
referencia ala obligacion de aumentar €l capital social de conformidad con lo
dispuesto en la clausula 28 del Pliego de Cléausulas Generales para la
construccién, conservacion y explotacion de autopistas en régimen de
concesion, aprobado por e Decreto 215/1973, de 25 de enero, como
consecuencia de la filidizacion previa a la fusion de la rama de actividad
afecta ala concesion de la autopista AP-1, Burgos-Armifion.

Los apartados 3 y 4 siguientes de este Informe se refieren de forma especifica a
dichas modificaciones estatutarias.

Derecho dela Competencia

La fusion proyectada supone la adquisicion del control exclusivo de
EUROPISTAS por pate de SACYR VALLEHERMOSO, SA. y, en
consecuencia, supone una operacion de concentracion incluida en el ambito de las
operaciones de concentracién reguladas en € articulo 14 de laLey 16/1989, de 17
dejulio, de Defensa de la Competencia, a cuyos efectos, conforme alo previsto en



el articulo 15 de lareferidaLey, SACYR VALLEHERMOSO, S.A. procedio asu
notificacion a Servicio de Defensa de la Competencia con fecha 18 de abril de
2007.

A este respecto, con fecha 18 de mayo de 2007, € Servicio de Defensa de la
Competencia notificd6 a SACYR VALLEHERMOSO, SA. que d S
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda habia
resuelto no remitir e expediente de referencia a Tribunal de Defensa de la
Competencia, por lo que se entiende que la Administracién no se opone a la
operacion notificada.

1.9 Régimen fiscal aplicable

Concurren en este supuesto los condicionantes exigidos en e Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por € Real Decreto Legidativo
4/2004, para que la fusion proyectada pueda acogerse a régimen fiscal especial
establecido en @ capitulo VIII del Titulo VII y disposicion adicional segunda del
mencionado Texto Refundido.

En este sentido, conforme a lo previsto en el Proyecto de fusi on, se propondra a
las Juntas generales de accionistas de EUROPISTAS e ITINERE la adopcion del
acuerdo de someter lafusion al régimen fiscal especial sefidado.

2. ASPECTOSECONOMICOS

2.1 Balancedefusion

Con arreglo a lo establecido en e apartado 1 del articulo 239 de la Ley de
Sociedades Andnimas, serdn considerados como balances de fusion los balances
anuales de EUROPISTAS e ITINERE cerrados a 31 de diciembre de 2006.
Dichos balances han sido objeto de verificacion por parte de los auditores de
cuentas de las sociedades participantes en la fusion.

Se hace constar que entre la fecha del Proyecto de fusion y la fecha de este
Informe no se han producido modificaciones importantes en €l patrimonio de las
Sociedades participantes en la fusién, con excepcion de la gecucion de la
ampliacion de capital en ITINERE mediante aportaciones no dinerarias descrita
en d apartado 1.3.2 anterior de este Informe que ya € tuvo en cuenta en el
Proyecto de fusion



2.2

2.3

Tipo de canje

El tipo de canje propuesto en e Proyecto de fusion que ha sido determinado
sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de EUROPISTAS e
ITINERE, es, sin compensacion complementaria en dinero alguna, de dieciséis
(16) acciones de EUROPISTAS, de un cuarentay nueve céntimos de euro (€0,49)
de valor nominal cada una, por cada cinco (5) acciones de ITINERE, de un euro
(€1,00) de valor nomina cada una.

A este respecto, debe tenerse en cuenta que, sujeto a la aprobaciéon de la Junta
general ordinaria de accionistas, EUROPISTAS tiene previsto repartir un
dividendo por importe total de 14.805.288,30 euros. Esta previsto que € pago de
este dividendo se efectle antes de la inscripcion de la fusion entre EUROPISTAS
e ITINERE, por lo que solo se beneficiaran los accionistas de EUROPISTAS.

Por su parte, ITINERE no tiene previsto el reparto de ningin tipo de dividendos
antes de la efectividad de la referida fusion.

Valoracién deEUROPISTAS eI TINERE

El tipo de canje propuesto en & Proyecto de fusion se ha determinado sobre la
base del valor real de los patrimonios sociales de EUROPISTAS e ITINERE.

231 Valor real de EUROPISTAS

El vaor rea de patrimonio social de EUROPISTAS utilizado para
determinar la ecuacion de canje asciende a la cantidad de €
1.231.530.799,50, lo que equivale a € 9,15 euros por accion, que fue e
precio por accién finalmente ofrecido por SACYR VALLEHERMOSO
PARTICIPACIONES, S.L.y TELEKUTXA, S.L. en laOferta Pdblica de
Adquisicion de acciones de EUROPISTAS autorizada por 1a Comisién
Nacional del Mercado de Valores e 4 de octubre de 2006, segiin mejora
presentada el 16 de octubre de 2006.

2.3.2 Valor real del TINERE

El valor real del patrimonio social de ITINERE utilizado para determinar
la ecuacion de canje asciende a la cantidad de € 4.992.508.936,80.

Para |legar a esa valoracion del patrimonio de I TINERE se han utilizado
las siguientes metodologias, considerando en todo caso la operacion
previa descrita en el apartado 1.3.2 de este Informe:

() Metodologias de Valoracion Intrinsecas
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Valoracién por Descuento de Dividendos (DDM): Calculo
del valor actual del negocio a través del descuento de los
dividendos futuros a percibir por los accionistas de una
concesionaria.

Valoracion por Descuento de Flujos de Caja (DCF): calculo
dd vaor actual del negocio a través del descuento de los
flujos de cga desapalancados generados por una
concesionaria.

Metodologias de Valoracion de Mercado

Caotizaciones: no aplicable en el caso de ITINERE.

Informes de Analistas de Bolsa: andlisis de las estimaciones
de valor publicadas por analistas (general mente obtenidas por
valoraciones intrinsecas).

(iii) Metodologias de Vaoracion Relativas

Multiplos Bursdtiles de Compaiias Concesionarias
Comparables: los mltiplos de compafiias comparables como
e EV/EBITDA y P/E no son un método apropiado de
valoracion para las concesiones de autopistas ya que: a) las
concesiones expiran en momentos diferentes, b) el desarrollo
del negocio no siempre es comparable: diferentes
crecimientos de tréfico, formulas de revision tarifarias y
niveles de inversion, y c) e nivel de apalancamiento es
diferente dependiendo de cada concesion (geografia, nivel de
madurez de la concesion, etc...).

Informes de valoraciony fairness opinions

EUROPISTAS contratd los servicios de JP MORGAN CHASE BANK, N.A.
(“JPMorgan” ) como asesor financiero en relacion con lafusion y paralaemision
de un informe sobre la valoracion de las sociedades participantes a efectos de la
fusiony de una opinion (fairness opinion) sobre la operacion proyectada.

JPMorgan emitié con fecha 16 de abril de 2007 su opinién (fairness opinion) al
Consgjo de Administracion de EUROPISTAS de que la relacion de canje es
equitativa (“ fair” ) desde un punto de vista financiero para EUROPISTAS.

Se adjunta como Anexo 1 copia del informe de valoracion y la opinion (fairness
opinion) emitidos por JPMorgan para e Consgjo de Administracion de
EUROPISTAS.
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2.6

Por su parte, ITINERE contratd los servicios de CALYON, SUCURSAL EN
ESPANA (“Calyon”) como asesor financiero en relacion con la fusion y parala
emision de un informe sobre la valoracion de las sociedades participantes a
efectos de la fusion y de una opinion (fairness opinion) sobre la operacion
proyectada.

Cayon emitio con fecha 17 de abril de 2007 su opinidn airness opinion) al
Consgjo de Administracion de I TINERE de que la relacion de canje es apropiada
(“fair”) desde un punto de vistafinanciero para los accionistas de ITINERE.

Se adjunta como Anexo 2 copia del informe de valoracion y la opinion (fairness
opinion) emitidos por Calyon para el Consejo de Administracion de ITINERE.

Fecha de efectos econdmicos

Conforme a lo previsto en €l Proyecto, la operacion de fusion proyectada tendra
efectos econdmicos a partir de las 24:00 horas del dia de presentacion a
inscripcién de la correspondiente escritura publica de fusion.

A estos efectos, se propondréa a la Junta general de accionistas que delibere y
decida sobre la fusién que delegue en los administradores la facultad de
determinar la fecha de otorgamiento y presentacion a inscripcion de la escritura de
fusion, en funcion de los intereses de EUROPISTAS e ITINERE.

Conclusiéon

Por todo lo anterior, los administradores de EUROPISTAS concluyen que € tipo
de canje se ha determinado en funcion de los valores reales de las sociedades
involucradas en la fusion y se considera equitativo para los accionistas de
EUROPISTAS y de ITINERE.

3. AMPLIACION DE CAPITAL Y EMISION DE NUEVAS ACCIONES POR

PARTE DE EUROPISTAS PARA ATENDER EL CANJE DE FUSION

Considerando que €l total de acciones de ITINERE que acudirén a canje asciende a la
cantidad de 170.509.185 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, como
consecuencia de la ecuacién de canje propuesta de dieciséis (16) acciones de
EUROPISTAS por cada cinco (5) acciones de ITINERE, EUROPISTAS debera emitir
un total de 545.629.392 acciones nuevas de €0,49 de valor nominal cada unade €llas.

En consecuencia, a efectos de atender €l canje de fusién, se propone a la Junta general
de accionistas de EUROPISTAS una ampliacion de capital por importe de
€267.358.402,08 mediante la emisiony puesta en circulacion de 545.629.392 acciones
nuevas de €0,49 de valor nominal cada una de €llas.
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Las nuevas acciones, que serdn integramente suscritas por los accionistas de ITINERE,
daran derecho a sus titulares a recibir cualesguiera distribuciones que sean satisfechas
con pogterioridad a la inscripcion en e Registro Mercantil de la escritura de fusion
participando desde ese momento con igualdad de derechos respecto de las acciones
existentes de EUROPISTAS.

Las nuevas acciones se emitirdn por su valor nominal de €0,49 por accion mas la prima
de emision que proceda por diferencia entre e valor neto contable del patrimonio
recibido de ITINERE a la fecha de presentacién a inscripcion de la escritura de fusion y
el nominal total del aumento de capital. En todo caso, la prima de emisién total maxima
serd de 227.657.672,16 euros, o que equivale a 0,417238652 euros por cada accion
nueva, importe que se ha determinado considerando el valor neto contable del
patrimonio consolidado de ITINERE a 31 de diciembre de 2006 y la ampliacion de
capital previade ITINERE.

El importe de la ampliacion de capital (nomina mas prima) quedard integramente
desembolsado por la aportacion a EUROPISTAS de la totalidad del patrimonio de
ITINERE

Se solicitard la admision a cotizacion de las nuevas acciones de EUROPISTAS en las
Bolsas de valores en |as que actual mente cotiza dicha sociedad, asi como su negociacion
através del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

Como consecuencia de la ampliacion de capital, se dara nueva redaccion a articulo 5°
de los Estatutos Sociales de EUROPISTAS para modificar € importe del capital social,
guedando redactado como sigue:

“Articulo 5°.

El capital social se fija en TRESCIENTOS TREINTA Y TRES
MILLONES TRESCIENTOS NUEVE MIL DOSCIENTOSTREINTAY
UN EUROS CON SETENTA Y OCHO CENTIMOS DE EURO
(333.309.231,78€) y esta representado por 680.222.922 acciones de un
0,49 euros de valor nominal cada una. Todas las acciones se hallan
suscritas y totalmente desembol sadas.”

4. OTRAS MODIFICACIONES ESTATUTARIAS COMO CONSECUENCIA
DE LA FUSION
4.1 Modificacion del articulo 1°: Denominacion social

Se propondra también a la Junta general de accionistas de EUROPISTAS que
delibere y decida sobre lafusion proyectada la modificacion de la denominacion
social de la Sociedad absorbente que pasarda a denominarse “ITINERE

-13-



4.2

INFRAESTRUCTURAS, S.A.”, denominacion social actual de la Sociedad
absorbida.

A este respecto, e articulo 418 del Reglamento del Registro Mercantil prevé
expresamente que, en caso de fusion, la entidad absorbente (EUROPISTAYS)
podréa adoptar como denominacion la de la que se extinga (I TINERE) por virtud
de lafusion, sin que sea necesaria para la inscripcion de la nueva denominacion de
la entidad absorbente la certificacion a que se refiere e articulo 409 del
Reglamento del Registro Mercantil.

Por otra parte, como consecuencia de la operacion previa a la fusion de
filializacion de la actividad asociada a la concesion de la Autopista AP-1 Burgos
Armifién referida en e apartado 1.3.1 anterior, EUROPISTAS degjara de ser una
sociedad concesionaria 'y, en consecuencia, en su denominacién social no debera
figurar la mencion “CONCESIONARIA”.

Como consecuencia de lo anterior, se dara nueva redaccion a articulo 1° de los
Estatutos Socides de EUROPISTAS para reflgar la nueva denominacion,
guedando redactado como sigue:

“Articulo 1°.

La Sociedad se denomina “ITINERE INFRAESTRUCTURAS,
S.A.” yserige por los presentes Estatutos, por la Ley de Sociedades
Anonimas y por las demas leyes y disposiciones que le sean
aplicables.”

M odificacion del articulo 3°; Domicilio social

Iguamente, se propondra también a la Junta general de accionistas de
EUROPISTAS gue delibere y decida sobre lafusién proyectada la modificacion
del domicilio social de la Sociedad absorbente, que pasara a estar fijado en
Bilbao, calle Capuchinos de Basurto, 6, 42 planta.

Como consecuencia de lo anterior, se dara nueva redaccion a articulo 3° de los
Estatutos Sociales de EUROPISTAS que guedara redactado como sigue:

“Articulo 3°.

La sede social sefija en Bilbao, calle Capuchinos de Basurto, 6, 42
planta. Por acuerdo del Consgo de Administracion se podran
establecer sucursales, agencias o dependencias en cualquier punto
de Espafia o del extranjero.”
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4.3 Modificacién del articulo 4° Objeto social

Por otra parte, se propondra iguamente a la Junta General de Accionistas la
ampliacion del objeto social de la Sociedad absorbente mediante la incorporacion
a mismo de las actividades relacionadas con las que hasta ahora constituyen el
objeto social de la Sociedad absorbida, manteniendo junto a estas |as preexistentes
del objeto social de EUROPISTAS.

No obstante lo anterior, como consecuencia de la operacion previa a la fusiéon de
filializacion de la actividad asociada a la concesion de la Autopista AP-1 Burgos
Armifiénreferidaen el apartado 1.3.1 anterior, EUROPISTAS dejara de ser titular
directa de la referida concesion y, en consecuencia, procedera la eliminacion del
articulo 4° de los Estatutos Socides de la referencia a la “ construccion,
conservacion y explotacion de la Autopista A1 Burgos Armifion, en régimen de
concesion administrativa” , actividad que pasa a realizarse de forma indirecta a
través de la participacion de EUROPISTAS en la sociedad beneficiaria de la
fililizacion (AP-1 EUROPISTAS, CONCESIONARIA DEL ESTADO, SA)).

Como consecuencia de lo anterior y para mantener la debida homogeneidad en la
redaccion del articulo 4° de los Estatutos Sociales de EUROPISTAS, & mismo
pasara atener la siguiente redaccion:

“Articulo 4°.
La Sociedad tendra por objeto:

1. La promocién o realizacion de la construccion, conservacion y
explotacion de cualesquiera autopistas, carreteras, tuneles o tramos
de los mismos, en régimen de concesion administrativa, de los que
pueda ser adjudicataria, incluyendo la construccion de aquellas
obras de infraestructuras viarias distintas de las concesiones que
tuviera adjudicadas, pero con incidencia en las mismas y que se
Ileven a cabo dentro de su area de influencia o que sean necesarias
para la ordenacién del tréfico, cuyo proyecto de gjecucion o solo la
giecucion se imponga a la sociedad concesionaria como
contraprestacion asi como las actividades dirigidas a la explotacion
de las éreas de servicio de las autopistas, tuneles o carreteras cuya
concesién ostente, las actividades que sean complementarias de las
anteriores, asi como las siguientes actividades. estaciones de servicio
y centros integrados de transporte y aparcamiento, sempre que
todos ellos se encuentren dentro del &rea de influencia de aquellas
infraestructuras, determinada por las disposiciones legales
aplicables.

2. El disefio, construccion, e€ecucion, explotacion, gestion,

administracién, conservaciéon y promocién de toda clase de
infraestructuras y de obras, tanto publicas como privadas, ya sea
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directamente 0 sea a través de la participacion en sociedades,
agrupaciones, consorcios o cualquier otra figura juridica anédloga
legalmente permitida en el pais de que se trate.

3. Explotacién y prestacion de todo tipo de servicios relacionados
con la infraestructura de transporte urbano, interurbano y de
comunicaciones, ya sea por via terrestre, maritima o aérea, asi como
la explotacion y gestion de toda clase de obras y servicios
complementarios que puedan ofrecerse en las areas de influencia de
infraestructurasy obras, publicasy privadas.

4. La adquisicion, administracion, gestion, promocion, explotacion
en arrendamiento o en cualquier otra forma, construccién, compra
y venta de toda clase de bienes inmuebles, asi como el asesoramiento
respecto a las operaciones anteriores.

5. Prestacion de servicios relacionados con la conservacion,
reparacion, mantenimiento, saneamiento y limpieza de toda clase de
obras, instalaciones y servicios, tanto a entidades publicas como
privadas.

6. La elaboracion de todo tipo de proyectos, estudios e informes de
ingenieria y arquitectura, asi como la direccion, supervision y
asesoramiento en la egecucion de todo tipo de obras y
construcciones.

7. La adquisicién, la tenencia, disfrute, administracién y
enajenacion de toda clase de valores mobiliarios por cuenta propia,
guedando excluidas las actividades que la legislacion especial y
basicamente la ley del Mercado de Valores, atribuye con caracter
exclusivo a otras entidades.

8. Gestionar servicios publicos de abastecimiento de agua,
alcantarillado y depuracion y concesiones administrativas de obrasy
SErvicios.

9. La explotacion y aprovechamiento de yacimientos minerales,
minas y canteras, asi como la adquisicion, uso y disfrute de
permisos, concesiones, licencias y autorizaciones y demas derechos
de caracter minero, y la distribuciéon y comercializacion de
productos minerales. Quedan exceptuadas las actividades
relacionadas con minerales de interés estratégico.

10. La fabricacion, compra, venta, suministro, importacion,

exportacion, arrendamiento, instalacion, distribucion y explotacion
de maquinaria, herramientas, vehiculos, instalaciones, materiales,
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equipos y mobiliario de todas clases, incluidos los elementos y
materiales de construccion o destinados a la misma.

11. Adquisicion, explotacion en aualquier forma, comercializacion,
cesion y enajenacion de todo tipo de propiedad intelectual y patentes
y demas modalidades de propiedad industrial.

12. La direccion y gestion de empresas filiales y sociedades
participadas espafiolas y extranjeras, mediante su participacion en
los érganos de administracién. La direccion estratégica y
administrativa de sus sociedades filiales en Espafia y en e
extranjero, asi como el asesoramiento juridico, econémico, contable,
laboral, presupuestario, financiero, fiscal, comercial e informatico
de dichas sociedades.

La Sociedad podra, directa o indirectamente, a traves de empresas
filiales o participadas, realizar las actividades mencionadas en los
nameros anteriores (incluyendo concurrir a cualesquiera
procedimientos de adjudicacion), tanto en Espaifia como en €
extranjero.

Salvo disposicién legal en contrario, las actividades integrantes de
objeto social también podran ser desarrolladas, total o parcialmente,
de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en sociedades con objeto idéntico o anélogo.

Si la Ley exigiere para el gercicio de alguna de las operaciones
enumeradas en € articulo anterior, algun titulo profesional o la
obtencion de licencia administrativa, la inscripcion en un Registro
Publico, o cualquier otro requisito, dichas actividades deberan
realizarse por medio de persona que ostente la requerida titulacion y
en su caso no podra la sociedad iniciar la citada actividades
especifica hasta que € requisito exigido quede cumplido conforme a

laLey”

44 Modificacion del articulo 32° Causas de disolucion

Como consecuencia de la filializacion previa a la fusion de la rama de actividad
afecta a la concesion de la autopista AP-1, Burgos-Armifion, procede eliminar la
referencia en e articulo 32° de los Estatutos Sociales a la obligacion de aumentar
el capital social de conformidad con lo dispuesto en la clausula 28 del Pliego de
Clausulas Generales para la construccidn, conservacion y explotacion de
autopistas en régimen de concesion, aprobado por el Decreto 215/1973, de 25 de
enero.
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4.5

5.

6.1

Como consecuencia de lo anterior, se darad nueva redaccién al articulo 32° de los
Estatutos Sociales de EUROPISTAS, quedando redactado como sigue:

“Articulo 32°.

La Sociedad se disolvera en los casos previstos en las Leyes
vigentes.”

Condicion suspensiva

La efectividad de |as anteriores modificaciones estatutarias quedara condicionada,
con carécter suspensivo, a la inscripcion en e Registro Mercantil de la escritura
de fusion.

INFORMACION FINANCIERA PRO FORMA

Con carécter previo a la celebracién de la Junta genera de accionistas de
EUROPISTAS que delibere y decida sobre la fusion proyectada se comunicara a la
Comision Naciona del Mercado de Valores como hecho relevante y se pondra a
disposicién de los accionistas de la Sociedad (en el domicilio social y através de la
pagina web) la informacion financiera pro-forma de EUROPISTAS e ITINERE a
31 de diciembre de 2006.

La informacion financiera pro-forma a que se hace referencia incluira el balance
consolidado pro-formade EUROPISTAS e ITINERE a 31 de diciembre de 2006 y
una cuenta de resultados consolidada pro-forma de EUROPISTAS e I TINERE para
el gercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006.

JUSTIFICACION ESTRATEGICA DE LA OPERACION DE FUSION Y
ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD RESULTANTE DE LA FUSION

Justificacion estratégica

Desde e punto de vista estratégico, la fuson de EUROPISTAS e ITINERE
posibilitara la creacion de un grupo cotizado de primer nivel, en el que se aunaran
la experiencia profesional, la capacidad técnica, econdmica y de gestion de dos
grupos concesionarios, especialistas en la gestion de infraestructuras.

Ambos grupos participan hoy en dia conjuntamente en mas de 3.600 km. de
autopistas y autovias, ademés de concesiones hospitalarias, de metro, de
aeropuerto y de intercambiadores de transporte. La entidad resultante etara
presente en 7 paises diferentes, através de cerca de 40 sociedades concesionarias.
En lo que a mercado doméstico se refiere, la diversificada presencia de las
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concesiones de ITINERE se verd reforzada con la relevante posicion de
EUROPISTAS en e norte y centro de Espafia, zonas de ato potencial de
crecimiento econémico y demografico.

En la actualidad, EUROPISTAS es una sociedad de dimension relativamente
pequefia, en comparacion con sus competidores a nivel internacional, que es €l

ambito geogréfico que contemplan hoy en dia los principales actores del sector.
En efecto, la combinacion con I TINERE aportard el tamafio necesario para poder
competir en los mercados seleccionados para la expansion y € desarrollo futuro.
Para |la presentacion de las ofertas mencionadas es preciso disponer de equipos
humanos dimensionados para € estudio, evaluacion y confeccion de propuestas
ganadoras, asi como de los recursos financieros necesarios para la aportacion de
fondos propios, y para la obtencion de los recursos ajenos precisos en las mejores
condiciones posibles en cada caso. La union de EUROPISTAS e ITINERE
contara con todo o anterior. El equipo humano de EUROPISTAS, con 40 afios de
experiencia en operaciones en autopistas, se combinara con el proveniente de
ITINERE, que ha demostrado una gran capacidad de crecimiento a través de la
obtencion de nuevas concesiones en Espafia 'y en otros mercados internacionales
de Europa continental, anglosajones e iberoamericanos.

EUROPISTAS aportara a la cartera de activos resultante de la fusién, como
concesion principal, € 100% de la autopista AP1 Burgos Armifidn, de perfil
maduro, ya que su vencimiento esta fijado en la proxima década. Aporta, por
tanto, madurez y alta generacion de caja actual. La cartera de ITINERE, pese a
contar con concesiones maduras generadoras de caja, tiene un perfil conjunto con
mas potencial de crecimiento y creacion de valor. Por tanto, la cartera resultante
unird rentabilidad y madurez financiera hoy con un ato potencial de crecimiento
futuro, equilibrando el portfolio resultante.

Por otra parte, EUROPISTAS cotiza actuamente en las Bolsas de Madrid y
Bilbao y sus acciones se negocian en el mercado continuo espariol, por lo que la
entidad resultante de la fusion continuara cotizando en dichos mercados. Por otra
parte, la intencién ya manifestada de incrementar el capital flotante de la sociedad
resultante de la fusién hace posible aspirar a que la misma forme parte en € futuro
del indice IBEX-35, con las ventajas de liquidez y visibilidad que ello implica

Como conclusion, cabe destacar que, desde el punto de vista estratégico, lafusion
de EUROPISTAS e ITINERE posibilitara la creacion de un grupo cotizado de
primer nivel, en el que se allnan la experiencia profesional, la capacidad técnica,
econdémica y de gestion de dos grupos concesionarios especiaistas en la gestion
de infraestructuras. La fusion de ambas sociedades permite asi la unificacion de
las decisiones estratégicas y de desarrollo en una sola sociedad, centralizando las
decisiones, eliminando cualquier potencial conflicto de interés. La entidad
resultante poseera una estructura accionarial estable y comprometida con €l
proyecto industrial alargo plazo.

-19-



6.2 Actividadesde la sociedad resultante dela fusion

La sociedad resultante de la fusién de EUROPISTAS e ITINERE se consolidara
como uno de los principales grupos promotores y operadores de concesiones de
infraestructuras a nivel mundial, desarrollando su actividad en un ambito
geogréfico internacional.

La principales actividades de la entidad resultante de la fusion seran la gestion y
desarrollo de la cartera actual de concesiones por una parte, y por otra, la
obtencion de nuevas concesiones mediante la participacion en concurss, la
promocién de iniciativas privadas, o la adquisicion de las mismas. Todo ello
perseguird e incremento de vaor de la cartera, tanto por mejora de la existente,
como mediante la adicion de nuevos proyectos, 1o cud debe ser compatible con la
aspiracion de proporcionar cada dia un mejor servicio alos usuarios.

El nuevo grupo que resultara de la fusion dispondra de una cartera equilibrada
entre concesiones maduras y nuevos [royectos, asi como de una gran capacidad
para participar en los concursos y privatizaciones de todo & mundo. Asimismo,
contara con un potente y cualificado equipo de profesionales, especializados en la
gestion de infraestructuras, con una larga experiencia en el sector concesional. El
nuevo grupo, por tanto, combinard una cartera solida existente, con un amplio
periodo de vida remanente en sus concesiones, gque es, como media en la
actualidad, de 28 afios (36 afios para Esparia, 23 para Portugal, 25 para Chiley 14
para Brasil), junto con la obtencion de nuevas adjudicaciones que permitan
mantener un constante proceso de creacion de valor para el accionista.

De esta forma, la sociedad resultante de la fusion  centrard en la definicion
estratégica de la actividad concesional, manteniendo la gestion activa, el control y
la supervision de las ciedades concesionarias que ya se encuentran operativas,
potenciando su crecimiento a través de nuevos proyectos, con la seleccion previa
de zonas geogréaficas para su desarrollo. Dicho desarrollo se prevé llevar a cabo
participando en la licitacion de nuevos proyectos concesionales, tanto en la
promocién desde su origen de nuevos proyectos de construccion, explotacion y
financiacion de infraestructuras en régimen de concesion, como analizando la
posible participacion o compra de proyectos ya operativos.

Esta previsto mantener una politica de expansion en los paises en los que
ITINERE ya esta implantada o esta estudiando actualmente proyectos. También
en nuevos mercados geogréficos con sdlidos fundamentos y una adecuada
seguridad juridica —fundamental en el negocio concesional- que cuenten con un
fuerte potencia de crecimiento en la demanday uso de infraestructuras. Este es €l
caso de Estados Unidos, donde se prevé un amplio proceso de desarrollo de
nuevos proyectos y la privatizacion de concesiones existentes; paises europeos,
tanto pertenecientes a la UE, como de sus ampliaciones; y paises centro y sur-
americanos sel eccionados.
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Mencién particular merece el mercado espafiol. El éxito que se esta obteniendo en
la licitacion de proyectos de peaje en sombra, intercambiadores de transporte y
hospitales resulta un aliciente para mantener el esfuerzo en estas modalidades
concesionales, que se estan generalizando para la promocién de todo tipo de
infraestructuras. El amplio marco de inversiones previstas por las distintas
Administraciones Publicas mediante el método concesional en los préximos anos,
permite estimar un gran potencia de crecimiento para € nuevo grupo resultante
de lafusion, dada su posicion relevante y su capacidad como promotor.

Por lo que se refiere a la gestion y operacion de las autopistas del grupo
fusionado, la misma se encuentra actualmente en fase de maduracion en muchos
de los proyectos, por lo que es previsible que los resultados de la explotacién de
los mismos evolucionen de forma estable y creciente durante los proximos
gercicios. Se espera que en los proximos egercicios se mantenga el
comportamiento positivo de las principales variables que influyen en e desarrollo
de la actividad concesiona, lo que permitirA cumplir adecuadamente las
proyecciones economico-financieras efectuadas por las concesionarias del grupo
fusionado para sus respectivos periodos concesionales, garantizando € retorno de
las inversiones redlizadas y con €lo la rentabilidad de los capitales propios
invertidos. Asimismo, se continuardn realizando permanentes propuestas de
mejora e inversiones en las autopistas operativas, con € fin de continuar elevando
la calidad del servicio a los usuarios, a la par que aumentando e vaor de las
mismas.

Por lo que = refiere a la actividad de financiacién, la misma se vinculara a la
generacion de caja de cada concesionaria, con un importante uso de financiacion
gjena afecta a cada proyecto, buscando la composicion més adecuada entre fondos
propiosy capitales genos, que maximice la rentabilidad y la creacion de valor. El
esfuerzo en e area financiera durante los préximos gjercicios se centrara, ademas
de en las refinanciaciones del endeudamiento que vaya siendo oportuno, en
estructurar permanentemente financiaciones adecuadas a las necesidades de cada
nuevo proyecto. Lo anterior se apoya en la ata consideracion por parte del sector
financiero de la calidad crediticiay capacidad de gestion de la sociedad resultante
de lafusion de EUROPISTAS e ITINERE y de las sociedades filiales del mismo.

Con todo ello, ademas de culminar e proceso de fusion, € grupo resultante
pretende seguir consolidando su posicion como segundo operador de autopistas en
Espaiia y uno de los més importantes a nivel internacional, que participa en el
momento actual en mas de 3.618 kilémetros de autopistas (2.770 kilometros en
explotacion y 848 kilémetros en proyecto o construccién), asi como en otras
modalidades concesionales (intercambiadores de transporte, metros, aeropuertos,
hospitales, etc.).
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7. GOBIERNO CORPORATIVO DE LA SOCIEDAD RESULTANTE DE LA
FUSION

La estructura de gobierno corporativo prevista para la Sociedad resultante de la
fusién proyectada es la que se incluye a continuacion. La composicion de los
organos de administracion que se indica en este apartado es la prevision existente a
la fecha de emision del presente Informe y la que, en cuanto a Consegjo de
Administracion, se propondra a la Junta general de accionistas que delibere y
decida sobre la fusion, 1o que en todo caso debera entenderse sin perjuicio de las

modificaciones que, siendo legalmente posible, resulten necesarias o convenientes
en cada momento.

7.1 Consgo de Administracién

7.1.1 Miembros del Consegjo de Administracion

Esta previsto que el Consegjo de Administracion de EUROPISTAS pase a
estar formado por un total de 15 miembros, con la siguiente composicion:

Consgj er os g ecutivos
D. Francisco Javier Pérez Gracia
D. José Maria Orihuela Uzal.
D. Juan Carlos Lopez Verdeo.
Consg eros dominicales
D. Luis Fernando del Rivero Asensio (Consgero dominical
nombrado a instancias de 0 en representacion de Sacyr

Vallehermoso, SA.).

D. Manuel Manrique Cecilia (Consgero dominical nombrado a
instancias de o0 en representacion de Sacyr Vallehermoso, SA.).

D. Angel LépezCorona Dévila (Consejero dominical nombrado a
instancias de o0 en representacion de Sacyr Vallehermoso, S.A.).

D. José Manuel Loureda Mantifidgn (Consegjero dominical nombrado
ainstancias de o en representacion de Sacyr Vallehermoso, SA.).

D. José Luis Méndez Pascual (Consgero dominical nombrado a
instancias de o0 en representacion de Sacyr Valehermoso, SA.).

Bilbao Bizkaia Kutxa (Consejero dominical).
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CK Corporacion Kutxa, S.L.* (Consgero dominica en
representacion de Gipuzkoa Donostia K utxa).

Consgerosindependientes
D. Pedro Pérez Fernandez
D. Rafadl Arias-Salgado y Montalvo.
D. José Ramon Calderon Ramos.
D. Emilio Ontiveros Baeza.

Otros Consgj er os externos
D. Joaquin Prior PernaZ.

A estos efectos, esta previsto que Gipuzkoa Donostia Kutxa presente su
dimisién al cargo de Consegjero con anterioridad a la misma Junta general
de accionistas de EUROPISTAS que delibere y, en su caso, apruebe la
fuson, y se propondra a dicha Junta los siguientes acuerdos de
ratificacion, cese y nombramiento de Consgjeros:

A.- Ratificacién dd nombramiento efectuado por cooptacion de D.
Francisco Javier Pérez Gracia, D. Manuel Manrique Cecilia, D. José
Maria Orihuela Uzal y D. Luis Fernando del Rivero Asensio, no
ratificacion y cese, a peticion propia, de D. Carlos Mijangos Gorozartri, y
nombramierto como Consgjero de D. Emilio Ontiveros Baeza.

B.- Fijacion del nimero de miembros del Consgjo de Administracion en
guince, cese, a peticion propia, de los Consgjeros Cagja de Ahorros de
Vitoria y Alava y Kartera-1, S.L. y nombramiento como Consgjeros de
D. Pedro Pérez Fernandez, D. Angel LopezCorona Davila, D. José
Manuel Loureda Mantifian, D. José Luis Méndez Pascual, D. Juan Carlos
Lopez Verdgo, D. Rafadl Arias-Salgado y Montalvo y D. José Ramén
Caderén Ramos. La efectividad de los acuerdos indicados en este
apartado B quedard condicionada, con caracter suspensivo, a la
inscripcion en € Registro Mercantil de la escritura publica de fusion por
absorcion de ITINERE por parte de EUROPISTAS.

CK Corporacién Kutxa, S.L. fue reelegida como miembro del Consgjo de Administracion de
EUROPISTAS por acuerdo de la Junta general de accionistas del dia 29 de mayo de 2006, estando
pendiente de aceptacion.

Con ocasién delafusién, D. Joaquin Prior Perna pasara a esta categoria de Consegjero.
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Cargos dentro del Consejo de Administracion

Existird un Presidente del Consgjo de Administracion un Vicepresidente
del Consgjo de Administraciony un Consgjero Delegado.]

Esté previsto que D. Pedro Pérez Fernandez ocupe €l cargo de Presidente
del Consgo de Administracion, Bilbao Bizkaia Kutxa € cargo de
Vicepresidente y D. Francisco Javier Pérez Gracia e de Consgero
Delegado.

7.2 Comisionesdel Consgo

7.21

7.2.2

7.2.3

Comision Ejecutiva

Estd previsto que € Consgo de Administracion de EUROPISTAS
congtituya una Comision Ejecutiva, que estara formada por un total de 6
miembros que serdn los siguientes. D. Francisco Javier Pérez Gracia, D.
Luis Fernando del Rivero Asensio, D. Manuel Manrique Cecilia, D. José
Maria Orihuela Uzal, D. Juan Carlos Lopez Verdgo y Bilbao Bizkaia
Kutxa.

Comision de Auditoria

Esta previsto que la Comision de Auditoria esté formada por un total de 4
miembros que serén los siguientes: D. Joaquin Prior Perna, D. Angel
LopezCorona Dévila, D. Emilio Ontiveros Baeza y CK Corporacion
Kutxa, S.L.

Comisién de Nombramientosy Retribuciones

Esta previsto que e Consgjo de Administracion de EUROPISTAS
constituya una Comision de Nombramientos y Retribuciones, que estara
formada por un total de 3 miembros que seran los siguientes: D. José
Manuel Loureda Mantifian, D. Rafael Arias-Salgado y Montalvo y D.
José Luis Méndez Pascual.

8. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN LA SOCIEDAD
RESULTANTE DE LA FUSION

Considerando las participaciones actuales superiores al 1% del capital socia de
EUROPISTAS, la ampliacion de capital indicada en €l apartado 3 anterior para atender
d canje de fuson y que ITINERE es a la fecha actua una sociedad integramente
participada por SACYR VALLEHERMOSO, SA. y asumiendo que dichas
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participaciones accionariales no se modifican, las participaciones superiores a 0,5% del
capital socia de EUROPISTAS tras la fusion proyectada serian las siguientes:

Participacién Participacion Participacion % de
directa indirecta total participacién
total

SACYR 1
VALLEHERMOSO 545.629.392 67.296.765 612.926.157 90,107%
BBK 29.110.610 7.196.338° 36.306.948 5,338%
LA KUTXA 6.971.662 7.941.190° 14.912.852 2,192%
CAJA VITAL 4.237.291 - 4.237.291 0,623%

TOTAL 668.383.248 98,259%

L A través de Sacyr Vallehermoso Participaciones, S.L.
2 A travésde Kartera 1, S.L.
3 A través de C.K. Corporacion Kutxa, S.L.

* * *
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