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 Las estimaciones más recientes de producción mundial de aceite de oliva, de la UE, anticipan la campaña 

actual 2023/2024,  similar a la campaña precedente.

 A nivel UE, en 2023/2024  se espera una subida en la producción de alrededor del +8%, ya que las mejores 

producciones de Italia y España se han compensado con una mala cosecha en Grecia.

 En cuanto a disponibilidades, la UE estima una cifra baja al cierre de campaña, lo que contribuirá a 

mantener el precio en niveles altos hasta que haya más visibilidad sobre la nueva campaña 2024/2025.

 Hemos continuado con la defensa del nuestro margen bruto unitario, que sube un +2% con respecto al 2023, 

mediante el traspaso de nuestros costes de producción a los precios de venta. 

 El desarrollo de esta gestión comercial iniciada desde el comienzo del contexto adverso en los precios de la 

materia prima se ha consolidado, de forma que hemos sido capaces de mantener los volúmenes de venta  (-

2%) y, por tanto, mantener nuestro margen bruto que cae ligeramente un -1%. 

 El EBITDA del semestre ha alcanzado la cifra de €19,7M lo que representa un 55% más que el obtenido en el 

primer semestre de 2023, impulsado por la contención de gastos operativos y los ahorros en costes de 

estructura procedentes de nuestros planes de eficiencia.

 El EBIT del semestre ha sido de €14,6M con lo que hemos más que duplicado el obtenido en el primer 

semestre del ejercicio anterior.

 La buena evolución del negocio en este primer semestre ha dado lugar a la generación de caja, lo que se ha 

traducido en un incremento de la liquidez y en la reducción de la deuda financiera neta que cae un -1% con 

respecto al cierre del ejercicio anterior. Por su parte, el mantenimiento de los volúmenes en un entorno de altos 

precios de la materia prima sigue demandando capital circulante que crece un +6%, con respecto al cierre del 

ejercicio.

Hechos destacados

Mercados

Destacado
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 Al cierre del primer semestre de 2024,  los precios se han relajado 

con respecto al principio de año donde se alcanzaron máximos 

históricos, no obstante, en comparación con el mismo periodo del 

ejercicio anterior, éstos han subido en torno al +15% según datos 

Pool Red.

 El traslado de la subida de precios de materia prima a los precios de 

venta, manteniendo los volúmenes, provocan un significativo 

incremento del +25% en la cifra de ventas al cierre del primer 

semestre de 2024 en comparación con el mismo período del ejercicio 

anterior.

 Esta gestión comercial nos está permitiendo mantener el margen 

bruto lo que, unido a los ahorros en los gastos de estructura y  la 

contención de costes, impulsan el EBITDA, que crece €+7M en el 

semestre, con respecto a junio de 2023, lo que representa una subida 

del +55%.

 Como consecuencia de los buenos datos a nivel de negocio y la 

inexistencia de conceptos extraordinarios en el semestre, volvemos a 

obtener resultado neto positivo.

 El mantenimiento del volumen de existencias asociado al efecto 

precio es la causa  principal del ligero incremento en el capital 

circulante.

 No obstante, la generación de caja, como consecuencia de la buena 

marcha de los negocios, nos ha permitido rebajar deuda neta a pesar 

del aumento del capital circulante.

Resumen resultados

Otras
magnitudes

financieras

Materia
Prima

Otras
magnitudes

financieras

Cuenta de 
Resultados

Otras
magnitudes

financieras

Fuente: Pool Red

30-jun-24 30-jun-23 Var. Año

€/Tn €/Tn %

Extra Virgen 7.579       6.588       15,0%

Virgen 7.079       6.297       12,4%

Lampante 6.908       6.003       15,1%

30-jun-24 30-jun-23 Var. Año

m€ m€ %

Ventas 502.379   400.953   25,3%

EBITDA 19.732     12.691     55,5%

Rdo del  periodo 524          (9.725) 105,4%

Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad 

Dominante 14            (5.184) 100,3%

Intereses minoritarios 510          (4.541) 111,2%

30-jun-24 31-dic-23 Var. Año

m€ m€ %

Deuda Fin. Neta 118.650   120.350   (1,4%)

Capital  circulante 108.743   102.310   6,3%
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 Los datos que maneja la UE  sobre la producción de aceite 

de oliva para la campaña en curso estiman una producción 

similar a la de la campaña 2022/2023, alrededor de los 2,6 

millones de toneladas, datos inferiores a la media de las 

campañas anteriores que se situaban alrededor de los 3 

millones de toneladas.

 Aunque en la UE se estima una producción un +8% 

superior a la campaña pasada, esta circunstancia se 

compensa con la caída del -18% en los otros países 

productores no UE, con lo que el balance de campaña es 

similar.

 La producción de España de lo que llevamos de campaña 

2023/2024 está siendo un +28% superior a la campaña 

precedente, pero al ser ésta tan baja dicha subida sólo 

supone +185 mil toneladas.

 Los precios medios de aceite  en España según el MAPA, 

en la comparativa de campaña suben un +29% con respecto 

a la campaña anterior pero un +130% con respecto a las 

dos campañas precedentes.

 La baja disponibilidad de producto y los altos precios de 

la materia prima siguen afectando al consumo, que registra 

caídas en la comparativa interanual, con mayor intensidad en 

los países de más consumo.

 De esta forma, en los principales países consumidores, 

España e Italia, en la comparativa intersemestral se registran 

caídas del -18,1% y del -9,9%, respectivamente, según 

datos  Nielsen. En cuanto al consumo en Estados Unidos ha 

disminuido un -7,5% (fuente IRI).

 La gestión comercial en España, apalancada en la 

fortaleza de nuestras marcas y un alto nivel de ejecución 

en el punto de venta nos ha permitido, en un entorno 

especialmente desfavorable en cuanto al consumo, mantener 

nuestros volúmenes y, por tanto, subir en +2 puntos 

porcentuales nuestra cuota de mercado. En Estados 

Unidos, mantenemos nuestras cuotas invariables y, por su 

parte, en Italia, donde nuestras marcas tienen menor 

relevancia y las ventas promocionales son muy altas, 

nuestras cuotas caen en -2,2 puntos porcentuales.

Evolución de la materia prima Evolución del consumo
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La disciplina mantenida en la defensa del margen bruto unitario, con diferente intensidad en función de la madurez de los distintos mercados en

que operamos y su idiosincrasia, y que se haya detenido la pérdida de volúmenes que veníamos experimentando, ha dado lugar a un

importante crecimiento en la cifra de ventas del +25% con respecto a 2023, manteniendo igualmente, la cifra de margen bruto en los

niveles del ejercicio anterior.

El mantenimiento de los volúmenes de venta tiene sus palancas en la fortaleza de nuestras marcas y en una adecuada estrategia comercial.

El EBITDA al cierre los seis primeros meses de 2024 se ha situado en €19,7M, lo que representa aumentar en +€7M la cifra del semestre

comparable y un incremento del +55% con respecto al mismo. La contención de costes y los ahorros derivades de los planes de eficiencia

puestos en marcha son lo motivos principales que han impulsado este crecimiento.

El EBIT obtenido en el semestre a alcanzado la cifra de €14,6M, lo que representa duplicar el obtenido en el mismo período del ejercicio

anterior.

Cerramos el semestre con resultado neto positivo de €0,5M, gracias al mantenimiento de los costes financieros ordinarios con respecto

al ejercicio anterior, pese al incremento en el gasto por impuesto asociado a mejores resultados.

Cuenta de resultados

30-jun-24 30-jun-23 Var. Año

m€ m€ %

Ventas 502.379    400.953    25,3%

Margen Bruto 51.098      51.654      (1,1%)

Otros costes operativos (31.366) (38.963) (19,5%)

EBITDA 19.732      12.691      55,5%

EBITDA/Ventas 3,9% 3,2%

Resultado del  Periodo 524          (9.725) 105,4%

Atribuible a :

Accionistas de la Sociedad Dominante 14                 (5.184) 100,3%

Intereses minoritarios 510               (4.541) 111,2%
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Con el mismo volumen de stock y financiando unos precios de materia prima un +15% más caros con respecto a diciembre de 2023,

hemos sido capaces de mantener nuestra disciplina financiera, cerrando el primer semestre de 2024 con una subida de sólo el +6% en

nuestro capital circulante.

El crecimiento moderado de nuestro capital circulante asociado a la buena evolución del negocio nos ha permitido generar €2M de

caja de explotación en el período. La generación de caja ha tenido su reflejo en la cifra de deuda financiera neta que se reduce en -

1,4%, con respecto al cierre de 2023.

El 2 de julio de 2024, la agencia de calificación Standard & Poor’s ha publicado su informe anual de revisión, manteniendo sin 

cambios tanto el rating como el outlook de Deoleo. La positiva evolución del negocio y las buenas perspectivas de cara a la próxima 

cosecha impulsan una mejora de las métricas de crédito, y facilitan el proceso de refinanciación de la deuda que la Compañía está 

llevando a cabo, donde estamos actualmente evaluando las ofertas recibidas con el objetivo de cerrar la operación antes del cierre 

del ejercicio 2024. 

Datos de Balance Capital Circulante

Balance

(174,1)   (138,1)   

78,0   64,0   

204,8   
176,4   108,7   102,3   

(200,0)
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 400,0

30-jun-24 31-dic-23

M
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o
n
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e 
€

Acreedores Comerciales Deudores Comerciales Existencias WC

30-jun-24 31-dic-23 Var. Año

m€ m€ %

Activo no corr iente 543.947    550.885    (1,3%)

Capital  circulante 108.743    102.310    6,3%

Patr imonio neto atr ibuible 

a los accionistas de la 

sociedad dominante

238.944    238.898    

0,0%

Patr imonio neto 471.865    471.278    0,1%

Deuda Fin. Neta 118.650    120.350    (1,4%)



The Olive Oil Company.

Resultados

30 de junio de 2024

8

El resultado positivo obtenido en el semestre, junto con la disminución en el consumo de capital circulante (a pesar de condiciones de precios 

más complicadas que en 2023), se traduce en la obtención de un flujo positivo de caja de explotación de €12M (que supone un aumento de 

+€15M con respecto al mismo período de 2023).

La subida de los tipos de interés y el mayor desembolso por impuestos derivado de la positiva evolución del ejercicio sitúan la generación de 

caja de explotación en +€2M, que comparan con una destrucción de caja de -€8 en el primer semestre de 2023.

En el semestre, hemos firmado con BlackRock una línea de financiación de circulante por importe de €20M, que nos dota de flexibilidad 

financiera adicional para gestionar nuestro capital circulante. De esta forma, nos aseguramos  incrementar nuestra capacidad para acceder a 

las oportunidades estratégicas de compra de materia prima, quedando la caja al cierre del semestre en €52M, un +30% superior a la caja al 

cierre de los seis primeros meses de 2023.

Cumplimos con todos los covenants pertinentes establecidos en los contratos de financiación en vigor.

Estado de Flujo de Efectivo

Estado de Flujos de Efectivo

30-jun-24 30-jun-23 Var. Año

m€ m€

Saldo caja Inicial 30.684    65.529    (34.845) 

Resultado del ejercicio antes de impuestos 5.760          (6.858) 12.618         

Ajustes al resultado 14.255        18.758        (4.503) 

Cambios en capital corriente (7.660) (14.310) 6.650           

Flujo de caja de explotación 12.355    (2.410) 14.765     

Pago de intereses (9.001) (7.410) (1.591) 

Pago de impuestos (1.324) 2.073          (3.397) 

Otros flujos de actividades de explotación (10.325) (5.337) (4.988) 

Flujo de caja de inversión (710) (584) (126) 

Flujo de caja de financiación 19.773    (17.410) 37.183     

Flujo caja Total 21.093    (25.741) 46.834     

Saldo caja Final 51.777    39.788    11.989     
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Conclusiones 

El contexto en el que se han desarrollado los seis primeros meses de 2024 se corresponde con lo que anticipamos al cierre

del ejercicio anterior, precios altos de materia prima y consumo a la baja en los principales mercados a consecuencia de ese

nivel de precios. Sin embargo, se manifiestan buenas expectativas de próxima cosecha, ya que la pluviosidad en el invierno y la

ausencia de calores extremos en la primavera se deberían traducir en mayor producción y consecuente relajación en los

precios para la próxima campaña 2024/2025.

Nuestra defensa del margen bruto unitario, la gestión comercial, la eficiencia operativa y la disciplina financiera, todo ello

bajo el paraguas de unas marcas muy poderosas, nos ha permitido (i) mantener los volúmenes de venta (e incluso

incrementarlos en algunos mercados como España), (ii) mantener el margen bruto y, consecuentemente, (iii) obtener una

sustancial mejoría en el EBITDA, que crece un +55% en el semestre con respecto al mismo semestre de 2023, situándose en

€20M.

La mejoría en el EBITDA ha sido el principal factor que ha impulsado que se logre un resultado neto positivo de €0,5M, lo que

refrenda la solidez de la estrategia marcada que nos ha guiado en este contexto tan complejo.

En el plano financiero, hemos reducido un -1% nuestra deuda financiera neta, hemos generado €2M de caja de explotación y, nos

hemos preparado para acometer el segundo semestre del ejercicio en condiciones óptimas para aprovechar las

oportunidades estratégicas en la compra de aceite de oliva en un escenario de escasez de disponibilidades y calidades. Como

informamos a nuestros accionistas en la Junta General celebrada en junio, firmamos con BlackRock una línea de financiación 

de circulante por importe de €20M, que nos dará la flexibilidad necesaria para afrontar estos objetivos.

Es importante destacar el mantenimiento del rating  y las perspectivas de nuestra deuda por parte de Standard & Poor´s, ya 

que pone en valor el desempeño operativo de la compañía, la solidez de su estrategia y la gestión financiera, que nos 

permitirá completar la refinanciación de la totalidad de nuestra deuda sindicada con anterioridad al cierre del ejercicio 

2024, una vez se negocien con las entidades financieras las ofertas recibidas y que estamos analizando. 

Por último, indicar, que nos enfrentamos a un segundo semestre desafiante, condicionado por la escasez de materia prima 

hasta la llegada de la nueva cosecha, por lo que seguimos en entornos de altos precios, volatilidad y caída del consumo. Por 

ello, debemos mantenernos cautelosos y seguir trabajando con la misma determinación y compromiso.
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Creciendo juntos
• Construir una cadena de suministro 

responsable que beneficie a todas las 

partes involucradas y mejore la calidad 

del producto

• Apoyar los medios de vida de los 

agricultores para garantizarles un futuro 

próspero

Blends hechos con amor 
• Crear y producir productos con la 

máxima integridad

• Diseñar nuestros procesos para 

eliminar el desperdicio y reducir 

nuestro impacto ambiental

Cuidamos de ti
• Facilitar la nutrición y la buena salud 

de nuestros consumidores

• Respetar y apoyar a nuestra talentosa 

y diversa fuerza laboral

Negocio responsable
• Ética empresarial y 

derechos humanos

• Gobernanza responsable e 

inclusiva

Nuestro propósito “Cuidamos lo que te cuida” ha marcado la hoja de ruta a seguir para consolidarnos 

como líderes. 

La sostenibilidad como base de nuestro negocio
ESG
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ESG

82 almazaras certificadas bajo

nuestro Protocolo de

Sostenibilidad, 15,5% más que

en el ejercicio anterior.

Cumplir con los objetivos de SBTi nos 

permite seguir las directrices, saber 

cómo y a qué ritmo debemos reducir 

nuestras emisiones para contribuir al 

esfuerzo global de prevenir un cambio 

climático drástico.

Participantes en el proyecto UE: 

Biodiversidad y funcionalidad del 

suelo de los olivares mediterráneos

Objetivos SBTi para 

establecer nuestro 

plan de reducción

La sostenibilidad como base de nuestro negocio

ENERO FEBRERO MARZO  
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La sostenibilidad como base de nuestro negocio
ESG

MARZO ABRIL MAYO JUNIO  

Medalla Platino 

EcoVadis 

Deoleo consigue la medalla Platino de EcoVadis 

y se sitúa entre el 1% de empresas mejor 

valoradas en ESG, esto significa pasar de la 

categoría Oro a la Platino, lo que nos sitúa entre 

el 1% de empresas mejor valoradas en ESG 

según la calificadora de sostenibilidad.

Anticipándonos a la nueva directiva  
Informe Integrado 2023

El consejo de administración aprobó 

nuestro primer informe integrado de 

Sostenibilidad relativo al ejercicio 2023. 

Con la emisión de este informe, elaborado 

bajo estándares GRI seleccionados y bajo 

la normativa española, hemos integrado 

los contenidos del EINF y del informe ESG 

que publicábamos en años anteriores, 

pretendimos dar un paso previo y 

necesario antes de la entrada en vigor de 

la Directiva CSRD.

Máxima calificación G++ en el Índice de Buen 

Gobierno Corporativo 2.0. de AENOR. Se trata de 

una certificación desarrollada en 2023 que recoge 

los últimos avances y tendencias de gobierno 

corporativo, y contempla las mejores prácticas en 

este terreno en el ámbito nacional e internacional. 

Este índice ha sido desarrollado por un grupo de 

trabajo en el que participaron las 

consultoras Deloitte Legal, Ernst & Young 

Abogados, PwC Tax & Legaly el despacho 

Garrigues. 

Índice de Buen Gobierno 

Corporativo 2.0
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Cuenta de resultados a 30 de junio de 2024

(Miles de €)

Anexo I – Cuenta de Resultados

YTD YTD

30-jun-24 30-jun-23 Var. Año

Ventas Netas 502.379    400.953    25,3%
Coste de Ventas (451.281) (349.299) 29,2%

Margen Bruto 51.098      51.654      (1,1%)
Coste de Personal (22.644) (24.583) (7,9%)

Otros costes de explotación (8.722) (14.380) (39,3%)

Costes Operativos (31.366) (38.963) 19,5%
EBITDA 19.732      12.691      55,5%
% Sobre ventas 3,9% 3,2%

Amortizaciones y depreciaciones (5.082) (5.353) (5,1%)

EBIT antes de no recurrentes 14.650      7.338       99,7%
Elementos no recurrentes (44) (469) (90,6%)

EBIT 14.606      6.869       112,6%
% Sobre ventas 2,9% 1,7%

Resultado financiero (8.846) (13.727) (35,6%)

BAI 5.760       (6.858) 184,0%
Impuestos (5.236) (2.867) 82,6%

Resultado Consol idado 524          (9.725) 105,4%
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 14                      (5.184) 100,3%

Intereses minoritarios 510                   (4.541) 0,0%



The Olive Oil Company.

Resultados

30 de junio de 2024

14

Balance a 30 de junio de  2024

(Miles de €)

Anexo II – Balance

30-jun-24 31-dic-23

Activo No Corriente 543.947         550.885      

Existencias 204.768         176.418      

Clientes y otros deudores 78.037            64.014            

Otro activo corriente 10.620            10.960            

Caja y tesorería 51.777            30.684         

Total  Activo 889.149   832.961   

Patrimonio neto atribuible a los accionistas de 

la sociedad dominante
238.944         238.898         

Intereses minoritarios 232.921         232.380         

Deuda a largo plazo 85.556            144.423         

Provisiones y otros 10.259            10.589            

Pasivos por impuestos diferidos 61.805            61.211            

Deuda a corto plazo 84.871            6.611              

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 174.062         138.122         

Otros pasivos corrientes 731               727               

Total  Pasivo 889.149   832.961   
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Deuda financiera neta a 30 de junio de 2024

(Miles de €)

Anexo III – Deuda Financiera Neta

30-jun-24 31-dic-23 Var. Año

m€ m€ %

Pasivo no corr iente 85.556      144.423    (40,8%)

Deudas a largo plazo 84.248         143.047       (41,1%)

Otras deudas 1.308           1.376           (4,9%)

Pasivo Corr iente 84.871      6.611       1183,8%

Total  Deuda Bruta 170.427    151.034    12,8%

Tesorería (51.777) (30.684) (68,7%)

Deuda Financiera Neta 118.650    120.350    (1,4%)
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▪ El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o previsiones de Deoleo, S.A. o de su dirección a la fecha de 

realización del mismo.

▪ Estas manifestaciones de futuro o previsiones no constituyen garantías de un futuro cumplimiento, encontrándose condicionadas por riesgos, incertidumbres y otros 

factores relevantes, que podrían determinar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas intenciones, 

expectativas o previsiones.

▪ Deoleo, S.A. no se obliga a informar públicamente del resultado de cualquier revisión que pudiera realizar de estas manifestaciones para adaptarlas a hechos o 

circunstancias posteriores a esta presentación, incluidos, entre otros, cambios en el negocio de la Compañía, en su estrategia de desarrollo de negocio o cualquier 

otra posible circunstancia sobrevenida.

▪ Lo expuesto en esta declaración debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir 

opiniones relativas a valores emitidos por Deoleo y, en particular, por los analistas e inversores que tengan acceso al presente documento.

▪ Se puede consultar la documentación e información pública comunicada o registrada por Deoleo en los organismos supervisores y, en particular, en la Comisión 

Nacional del Mercado de Valores.

▪ El presente documento contiene información financiera no auditada, por lo que no se trata de una información definitiva, que podría verse modificada en el futuro.

▪ De acuerdo con las indicaciones de la Autoridad Europea sobre Valores y Mercados (ESMA en sus siglas inglesas) a continuación incluimos la descripción de los 

principales indicadores (APMs) utilizados en este Informe. Estos indicadores se utilizan recurrentemente y de forma consistente por el Grupo para explicar la evolución 

de su actividad y no se ha modificado su definición:

▪ EBITDA: Resultado de las operaciones antes de dotación a la amortización, deterioros y resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado y activos no 

corrientes mantenidos para la venta, así como otros ingresos y gastos no recurrentes.

▪ Deuda Financiera Neta: Deuda financiera bruta menos efectivo y otros activos líquidos equivalentes.

▪ Capital circulante (fondo de maniobra): Parte del activo circulante no financiero que es financiado con recursos permanentes. Se calcula como: Existencias + 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
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