Triptico-Resumen del folleto informativo
ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC

EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES
(“PREFERRED CAPITAL SECURITIES")

1.500.000.000 de Eur os, ampliable hasta 2.000.000.000 de eur os

Dividendo:

Euribor 3 meses
(minimo4% T.A.E.y
maximo 7% T.A.E.)
(minimo 3,94% nominal anual y
maximo 6,82% nominal anual)
durante los 10 primer os afios

Euribor a 3 mesesmasun diferencial del 3,75% T.A.E.
(3,70% nominal anual)
apartir delos primeros 10 afios

Con laGARANTIA de
ENDESA, SA.

MARZO 2003

ADVERTENCIAS Y CONSIDERACIONES DE LA COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES EN RELACION CON LA PRESENTE
EMISION:

EN VIRTUD DE LO PREVISTO EN EL ARTICULO 20.6 DEL REAL
DECRETO 291/1992, DE 27 DE MARZO, SOBRE EMISIONES Y OFERTAS
PUBLICAS DE VENTA DE VALORES, LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES RECOMIENDA A LOSINVERSORES QUE, CON
CARACTER PREVIO A LA ADOPCION DE CUALQUIER DECISION DE
INVERSON RELATIVA A LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES
OBJETO DE ESTE FOLLETO TENGAN EN CUENTA QUE LAS
PARTICIPACIONES PREFERENTES NO SON RENTA FIJA, NO
GARANTIZAN EL PAGO DE DIVIDENDOSY SON PERPETUAS.




La presente Emisién de Participaciones Preferentes se dirige solamente a todo tipo de
inversores en Espafia. Se hace constar que las Participaciones Preferentes objeto de la
presente Emision no han sido ni seran registradas bajo la United States Securities Act of 1933
(la “US Securities Act”), ni aprobadas o desaprobadas por la United States Securities and
Exchange Commission (la “ SEC”) ni por ninguna otra autoridad de los Estados Unidos de
América. Por tanto, las Participaciones Preferentes no podran ser ofrecidas o vendidas o de
otra forma transferidas a o en los Estados Unidos 0 a personas de los Estados Unidos de
América (“ U.S. Persons’ segln se definen en la Regulation S de la US Securities Act), excepto
gue dichas ventas o transferencias satisfagan 10s requisitos establecidos bajo la Regulation Sde
la Securities Act, 0 que estén exentas de registro conforme a la mencionada legislacion. No se
podran realizar operaciones de cobertura sobre las Participaciones Preferentes a menos que se
cumpla con lo establecido en la us Securities Act.



DESCRIPCION GENERAL DE LAS CARACTERISTICASDE LA EMISION

Los valores objeto de la presente Emision son Participaciones Preferentes de ENDESA CAPITAL
FINANCE, LLC que cuentan con la garantia (en lo sucesivo la "Garantia') de ENDESA, SA. (en
lo sucesivo, ENDESA o d "Garant€") en los términos descritos en € Folleto Informativo.

TERMINOSY CONDICIONES PRINCIPALESDE LA EMISION

La presente Emision de Participaciones Preferentes tiene como principales términos y condiciones
los siguientes:

Valor: Participaciones Preferentes.

Emisor: ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC.

Garante: ENDESA, SA.

Rating: BBB+ (Standard & Poor’s); BBB+ (Fitch Ratings).

Importetotal efectivodela 1.500 millones de euros, ampliables hasta 2.000 millones
Emision: de euros.

Valor nominal: 25 euros.
Precio efectivo: 25 euros.
Dividendo: Variable y no acumulativo.

Desde la Fecha de Desembolso y hasta transcurridos diez
anos desde dicha fecha, € dividendo sera equivalente a
Euribor a 3 meses (tal y como se define en € apartado
11.10.1 del presente Folleto), con un tipo de interés minimo
de 4% (T.A.E) y un tipo de interés méximo de 7%
(T.A.E.), equivalente a un tipo de interés minimo nominal
anual dd 3,94% y a un tipo de interés maximo nominal
anual del 6,82%. A partir de dicha fecha, € dividendo sera
equivalente a Euribor a 3 meses, més un diferencial de
3,75% (T.A.E.), equivalente a un tipo de interés nominal
anual del 3,70%.

Pago de dividendos: Se pagarén por trimestres vencidos los dias 28 de marzo,
28 de junio, 28 de septiembre y 28 de diciembre de cada
ano. La primera fecha de pago de dividendo sera & 28 de
junio de 2003. El pago de dividendos esta condicionado a
la exigencia de Beneficio Distribuible (s bhien esta
limitacion no serd aplicable s ENDESA, S.A. abonara
dividendos a sus accionistas ordinarios y en ciertos
supuestos equiparables). Se entiende por Beneficio
Distribuible, en cada momento, € beneficio neto
consolidado del GRUPO ENDESA correspondiente &
Ultimo egercicio aprobado por la Junta General de
Accionistas de Endesa, SA. Si en alguna fecha de pago de
dividendos, éstos no fuesen declarados por € Emisor, en
todo o en parte, los titulares de las Participaciones
Preferentes perderdn, con las excepciones recogidas en €



Derechos Politicos en €l
Emisor:

Derecho de Suscripcién
Preferente:

Plazo:

Facultad de Amortizacion:

apartado 11.10.1.b).1 de este Folleto, €l derecho arecibir €l
dividendo correspondiente a dicho periodo de dividendo y
ni el Emisor ni d Garante tendran obligacién alguna de
pagar ningln dividendo respecto de dicho periodo de
dividendo ni de pagar intereses sobre e mismo, con
independencia de que se declaren o no dividendos respecto
de las Participaciones Preferentes en cualquier periodo de
dividendo futuro.

El 2 de enero de 2003, & Garante pagd un dividendo a
cuenta del gercicio cerrado € 31 de diciembre de 2002
por importe de 0,264 euros por accién. Asimismo, se ha
propuesto a la Junta General de Accionistas de la Sociedad
un acuerdo de reparto de un dividendo complementario
por importe de 0,4185 euros por accion. Por lo tanto, la
limitacion consistente en la existencia de Beneficio
Distribuible no sera de aplicacion a pago de los dividendos
gue deban ser satisfechos durante el gercicio 2003.

Carecen de derechos politicos, sdvo en supuestos
excepcionales, como son: falta de pago integro de los
dividendos durante cinco periodos de dividendo
consecutivos, cualquier modificacion o supresion de los
derechos otorgados por las Participaciones Preferentes,
redizada mediante la modificacion de los Estatutos del
Emisor o de cuaquier otro modo; acuerdos de liquidacion
o disolucion del Emisor.

No.

Perpetuas.

El Emisor podr4 amortizar anticipadamente total o
parcialmente las Participaciones Preferentes emitidas, a
partir del 28 de marzo de 2013. En caso de amortizacion
total, la amortizacion se redizara reembolsando a su titular
el valor nominal desembolsado de las Participaciones
Preferentes.  Asimismo, se abonard la parte
correspondiente de los dividendos que, en su caso, le
hubiesen correspondido respecto del periodo corriente de
dividendos, en la forma y con las limitaciones que se
indican en e Folleto Informativo. En e caso de
amortizacion parcia de las Participaciones Preferentes,
ésta se realizar4 mediante una reduccién proporcional del
vaor nominal de cada una de las Participaciones
Preferentes.  Asimismo, se abonard la parte
correspondiente proporcional de los dividendos que, en su
caso, le hubiesen correspondido respecto a periodo
corriente de dividendos, en laformay con las limitaciones
gue se indican en e Folleto Informativo.

Asimismo, e Emisor podra amortizar, en cuaquier
momento, en su totalidad, las Participaciones Preferentes,
en € supuesto de que:



Entidades Director as:

Entidades Aseguradoras:

Entidades Colocador as
Principales:

Entidades Colocador as
Asociadas:

(0) nazca para € Emisor o para € Garante la
obligacion de efectuar € pago de alguna Cantidad
Adicional (segin se define en los apartados
11.20.2.4 y 11.28.1 y siguientes del Folleto), o de
que

(i) se exija a INTERNATIONAL ENDESA BV
(véase apartado 11.29.1 del Folleto) la realizacion
de cualesquiera retenciones o deducciones, por
razén de tributos, gravamenes o exacciones de
cualquier naturaleza impuestas por las leyes
holandesas, en los pagos a redlizar por intereses
devengados por préstamos entre e Emisor y
INTERNATIONAL ENDESA BV, en relacion
con cuaquier serie de Preferred Capital
Securities, o de que

(i) se produzca una ateracion sustancial adversa del
régimen fiscal aplicable al Emisor o de aguel a
gue han venido estando sujetas operaciones
financieras como las operaciones a las que esta
previsto destinar € importe de la Emisién, esto
es, operaciones de cesion en préstamo de los
fondos obtenidos con la Emisén a
INTERNATIONAL ENDESA, B.V., 0 a otras
sociedades mayoritariamente participadas, directa
o indirectamente por ENDESA, S.A., para
financiar la  operativa de  sociedades
pertenecientes a GRUPO ENDESA y para
propdsitos generales corporativos.

En los supuestos citados, el Emisor podréa también ofrecer
a los titulares de las Participaciones Preferentes en canje
Nuevas Participaciones Preferentes u otros valores
equiparables a las Participaciones Preferentes, de acuerdo
con lo establecido en €l apartado 11.20.2.6.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID y SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, SA.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID y SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, SA.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID y BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, SA.

ALTAE BANCO, SA., CAJA MADRID BOLSA SV,
SA, SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, SA., BANCO ESPANOL DE
CREDITO, SA., SANTANDER CENTRAL HISPANO



Entidad Depositaria, de
Enlace y Agente de Pagos:

Entidades Proveedor as de
Liquidez:

Entidad Agentedela
Emision:

Colectivo de inversores;

Sistema de colocacion:

Irrevocabilidad e importe
minimo de las 6rdenes de
suscripcion:

Periodo de suscripcion:

BOLSA, SV., SA.,, BANESTO BOLSA, SV.B,, SA,
BANCO DE VITORIA, SA. BANIF BANCA
PRIVADA, SA., PATAGON BANK, SA.y HISPAMER
BANCO FINANCIERO, SA.

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT,
SA.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID y BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, SA.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID.

Todo tipo de inversores en Espafia, no estando previsto €
registro de la emision bgjo la United States Securities Act
de 1933 por lo que no sera dirigida a los EE.UU. ni a
personas de los Estados Unidos de América (US persons)
segun se definen en la Regulation S de la US Securities
Act. No existen restricciones a la libre transmisibilidad de
las Participaciones Preferentes, salvo que éstas no podran
ser vendidas ni de otra forma transferidas a personas
residentes en los Estados Unidos de América (U.S.
Persons) segin se definen en la Regulation S de la US
Securities Act), excepto que dichas ventas o transferencias
satisfagan los requisitos de Regulation S de la US
Securities Act, 0 que estén exentas de registro conforme a
la mencionada legidacion.

ExigtirA un Unico tramo para todo tipo de inversores
atendiéndose las Ordenes de suscripcion por orden
cronolégico, en funcion del momento en que sean
introducidas en su dstema informético por la
correspondiente Entidad Colocadora ante la que se
presenten. Las Ordenes de Suscripcion se presentaran ante
cualquiera de las oficinas de las Entidades Colocadoras
Principales o de cualquiera de sus Entidades Colocadoras
Asociadas, dentro del horario de apertura a publico.
También podran presentarse las Ordenes de Suscripcion a
través determinados intermediarios financieros en los
términos establecidos en e apartado 11.23.4.2(i) del Folleto
Informativo, supuesto en el que se tendran por presentadas
en la Entidad Colocadora a través de la que se tramiten vy,
a efectos de orden cronolégico, en e momento en € que
se introduzcan en los sistemas informéticos de ésta.

Las drdenes de suscripcién serdn irrevocables y se
formulardn  por un  minimo de cuarenta (40)
Participaciones Preferentes.

Comenzara a las 08:00 horas del dia 4 de marzo de 2003 y
finalizard alas 15:00 horas del dia 26 de marzo de 2003 (e
“Periodo de Suscripcién®), savo los supuestos de
finalizacion automatica del Periodo de Suscripcién en los



términos del presente Folleto.

Se hace constar que para poder suscribir las
Participaciones Preferentes, serd necesario disponer de
cuenta en efectivo y cuenta de valores en la entidad
colocadora a través de la cua se tramite la orden de
suscripcién. La apertura de estas cuentas sera gratuita para
€l inversor s no dispusieraya de las mismas.

Tras la suscripcion de las Participaciones Preferentes, los
titulares de las mismas podran tradadar dichas
Participaciones Preferentes, a una cuenta de valores
abierta en otra entidad, para lo cua deberan disponer de
una cuenta en efectivo asociada.

Liquidez: Las Entidades Proveedoras de Liquidez daran liquidez una
vez que las Participaciones Preferentes hayan sido
admitidas a cotizacion, en la forma establecida en €
Folleto Informativo.

Fecha de desembol so: Se producird un Unico desembolso que tendra lugar € dia
28 de marzo de 2003 (en lo sucesivo, la “Fecha de
Desembolso”).

Cotizacion: Se solicitard su admisién a negociacién en € Mercado

AIAF de Renta Fija.

Régimen Fiscal: La percepcién por residentes en Espafia de los dividendos
satisfechos por el Emisor serd objeto de retencién a cuenta
a tipo establecido en la legidacién vigente en cada
momento (15% en la actualidad). Los dividendos
percibidos por las Participaciones Preferentes tienen la
condicion de rendimientos de capital mobiliario para
residentes en Espafia.

CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE EL EMISOR Y EL GARANTE
El Emisor.

ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC es una sociedad de responsabilidad limitada (“Limited
Liability Company”) congtituida bajo la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada del
Estado de Delaware, (Delaware Limited Liability Company Act) de los Estados Unidos de
América, e 21 de febrero de 2003, e inscrita en la Secretaria de Estado del Estado de Delaware,
Estados Unidos de Amé&rica

ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC es una filial controlada a 100% por ENDESA, SA. a
través de INTERNATIONAL ENDESA BV, la cual posee directamente el 100% del capital socia
ordinario de ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC.

La Garantia.
L as Participaciones Preferentes cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de ENDESA, en los
términos que se describen en el Falleto Informativo (en lo sucesivo, la " Garantia").

S e Garante paga dividendos a los titulares de acciones ordinarias u otros valores de rango
inferior a las Participaciones Preferentes, e Emisor y € Garante se verian obligados a pagar



dividendos a los titulares de las Participaciones Preferentes aunque no existiera Beneficio
Digtribuible.

La Garantia de ENDESA se entendera otorgada mediante la firma por € representante del
Garante del documento que figura incorporado a Folleto Informativo.

Rango de la Garantia en relacion a las obligaciones del Garante.

La Garantia otorgada por ENDESA respecto a las Participaciones Preferentes se sitlia, a efectos
de la prelacion de créditos:

@ Por delante de las acciones ordinarias de ENDESA,;

(b Pari passu con los valores equiparables a las preferred capital securities de meor rango
que pudiera emitir ENDESA, s los hubiera, y con cuaquier garantia equiparable a la
prestada por ENDESA alos vaores objeto de la Emision;

(© Por detrés de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con exclusién de
cualquier garantia o derecho contractual expresado con € mismo rango o inferior que la
Garantia).

A efectos de lo sefidado en la letra (b) anterior, se hace constar que, a la fecha de la
presente Emision, € Grupo ENDESA no ha emitido valores equiparables alas preferred
capital securities.

CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES

Descripcién de las Participaciones Pr efer entes.

En cuanto a su naturaleza juridica, las Participaciones Preferentes forman parte del capital socia
del Emisor, pero otorgan a sus titulares unos derechos que difieren de los correspondientes a las
Participaciones Ordinarias.

Derechos que otorgan las Participaciones Preferentes.

El gercicio de los derechos conferidos por las Participaciones Preferentes por parte de los titulares
resultantes de |as posiciones registradas en el SCLV y sus Entidades Adheridas' esta garantizado a
través de los compromisos asumidos por la Entidad Depositaria, de Enlace y Agente de Pagos en
el Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia de Pagos.

L as Participaciones Preferentes otorgan a sus titulares |os siguientes derechos:

@ Dividendos. Véase la p4gina 3 del presente Triptico.
(i) Derechos politicos. Véase la pagina 4 del presente Triptico.
(i) Derecho de suscripcion preferente. No tienen.

! De conformidad con lo establecido en la Disposicién Transitoria Primerade laLey 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores asumird las funciones atribuidas a SCLV no més
tarde de los seis meses siguientes a la fecha de entrada en vigor de la Ley (mayo de 2003). Las
referencias redlizadas en este Triptico ad SCLV y a sus Entidades Adheridas deberan entenderse
realizadas, a partir de la asuncidn por parte de dicha Sociedad de las funciones atribuidas al SCLV, ala
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Vaores y a sus
Entidades Participantes.



(iv) Carécter perpetuo. Las Participaciones Preferentes tienen caracter perpetuo, es
decir, no tienen vencimiento.

(V) Rango de las Participaciones Preferentes en relacion con las demas
obligaciones de ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC. En los supuestos de
liquidacion o disolucion de ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC, las
Participaciones Preferentes se situaran, a efectos del orden de prelacién de
créditos:

@ Por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

(b) Pari passu con cuaquier otra serie de Preferred Capital Securities ddl
Emisor con e mismo rango que las Participaciones Preferentes.

(© Por detrés de todos los acreedores, comunes y subordinados, del Emisor.

RIESGOSDE LA EMISION

Antes de adoptar la decisién de suscribir las Participaciones Preferentes de ENDESA CAPITAL
FINANCE, LLC, los inversores deberén ponderar especia mente |os siguientes factores de riesgo:

(i) Riesgo de no percepcion de dividendos.

(i) Riesgo de liquidacion de la Emision.

(i) Riesgo de amortizacion por parte del Emisor.

(iv) Riesgo de mercado.

Riesgo de no per cepcion de dividendos.

La obligacion de pago del dividendo estara condicionada a que la suma de dividendos pagados
durante € gjercicio en curso de todos los valores equiparables a las Participaciones Preferentes
emitidas por e Grupo ENDESA, junto con los dividendos que se pretendan satisfacer respecto de
dichos valores en d trimestre en curso, no superen e Beneficio Distribuible del Ultimo gercicio
fiscal aprobado.

Se hace constar la capacidad ilimitada de ENDESA CAPITAL FINANCE, LLC o cuaquier otra

filid del Grupo ENDESA iddnea, de emitir preferred capital securities que se sitlen pari passu
con las Participaciones Preferentes.

Riesgo de liquidacién de la Emision.
A pesar ddl caracter perpetuo de la Emision, estd podra ser liquidada cuando ocurra alguno de los
siguientes supuestos:

(& Liquidacion o disolucién del Emisor.

(b) Liquidacién o disolucion de ENDESA, individua o simultaneamente con & Emisor, o
reduccion del capital social del Garante en los términos del art. 169 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

La liquidacion de la Emisidn en estos supuestos no garantiza necesariamente a los titulares de las
Participaciones Preferentes la percepcion del 100% de la cuota de liquidacion.



Riesgo de amortizacion por parte del Emisor.

El Emisor podra amortizar total o parcialmente la Emision, en cualquier momento a partir del 28
de marzo de 2013 en la formay con las limitaciones que se especifican en € apartado 11.11.1.2
del Folleto Informativo.

Asimismo, & Emisor, @n anterioridad a 28 de marzo de 2013, podra amortizar totalmente la
Emision, si concurre cualquiera de los supuestos que se especifican a efecto en e apartado
11.11.1.2 del Folleto Informativo.

El GRUPO ENDESA podra comprar en e mercado Participaciones Preferentes para su
amortizacion, hasta un méximo de un 10% de total emitido, desde d momento en que las
Participaciones Preferentes estén admitidas a cotizacion. Dicha compra podra producirse a un
precio inferior a vaor nominal.

Riesgo de mercado.

El precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes, una vez admitidas a hegociacion en €l
Mercado AIAF de Renta Fija, podra evolucionar favorable o desfavorablemente en funcién de las
condiciones del mercado, pudiendo situarse en niveles inferiores a su precio de amortizacion.

En particular, los inversores deben valorar la posibilidad de una evolucién desfavorable del precio
de cotizacion de las Participaciones Preferentes, como consecuencia de la fata de pago del
dividendo.

Dénde y como se puede suscribir.

El periodo de suscripcion de las Participaciones Preferentes se iniciara e dia 4 de marzo de 2003 a
las 08:00 horas y se prolongard hasta las 15:00 horas del dia 26 de marzo de 2003 (&l “Periodo de
Suscripcion™), sin perjuicio de la posibilidad de finaizacion automética

La formulacién, recepcion y tramitacion de las 6rdenes de suscripcion, se gjustard a siguiente
procedimiento:

Las Ordenes de Suscripcion se presentardn ante cualquiera de las oficinas de las Entidades
Colocadoras Principdes o de cualquiera de sus Entidades Colocadoras Asociadas, dentro del
horario de apertura ad publico. A tal efecto, los peticionarios deberan disponer de cuentas de
efectivo y de valores en la Entidad Colocadora Principal o en la Entidad Colocadora Asociada a
través de la cual tramiten sus Ordenes de Suscripcion. La apertura de dichas cuentas estara libre
de gastos s los peticionarios no fuesen titulares de las mismas con anterioridad a la formulacion de
las Ordenes de Suscripcion. No obstante, respecto a los gastos que se deriven del mantenimiento y
cancelacion de dichas cuentas, las Entidades podran aplicar las comisiones que tengan previstas en
sus cuadros de tarifas.

Las Entidades Colocadoras Principales y las Entidades Colocadoras Asociadas podrén exigir alos
peticionarios provisién de fondos para asegurar € pago del importe de las suscripciones. En el
supuesto de que dicha provisién de fondos hubiera de ser devuelta, ésta se realizara libre de
cualquier gasto o comision, junto con los intereses devengados de conformidad con lo establecido
en e apartado 11.23.4.2 del presente Folleto, con fecha valor no més tarde del dia habil posterior
al cierre del Periodo de Suscripcion.

Tras la suscripcion de las Participaciones Preferentes, los titulares de las mismas podrén trasladar
dichas Participaciones Preferentes, a una cuenta de valores abierta en otra entidad, para lo cua
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deberan disponer de una cuenta en efectivo asociada. Los gastos y comisiones de cancelacion de
ambas cuentas y la comision de traspaso de valores serén a cargo del inversor.

También podrén presentarse las Ordenes de Suscripcion a través determinados intermediarios
financieros en los términos establecidos en e apartado 11.23.4.2(i) de este Folleto, supuesto en €
gue se tendran por presentadas en la Entidad Colocadora a través de la que se tramiten y, a
efectos de orden cronolégico, en el momento en el que se introduzcan en los sistemas informaticos
de ésta.

Desembolso

Véase lapégina 7 ddl presente Triptico.
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