-uropea de
Titulizacion

d Goa de Fondos <le Titulizacion

9 de marzo de 2005

Comunicacion de hecho relevante relativo a:
BBV-MBS | Fondo de Titulizacién Hipotecaria.
Liquidacion anticipada del Fondo y amortizacion anticipada total de la Emisién de Bonos.

Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la Escritura de Constittcion y en e Folleto Informativo
correspondientes a BBV-MBS | Fondo de Titulizacion Hipotecariz (el "Fondo"), les hago publico el
acusrdo adoptado el dia 11 de febrere del afio en curso por la Comision Delegada del Consejo de
Administracion de esta Sociedad Gestora de proceder a la liguidacion anticipada del Fondo v,
consecuentemente, a la amortizacion anticipada total de la Emision da Bonos, dado que:

a) El importe de las Participaciones Hipotecarias pendiente de arrortizacion es inferior al 10% de su
importe inicial, conforme a 1o establecido en la estipulacion 5.1 de la Escritura de Constitucion del
Fordo y en el apartado {l1.8.1 del Folleto Informativo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 5.3
de la Ley 19/1992.

El principal o capital inicial de las 2.273 Participaciones Hipa;acarias emitidas por Banco Bilbao
Vizcaya S.A. y suscritas por el Fondo en su constitucion (30 e noviembre de 1995) ascendio a
80.151.817,57 euros (15.000.000.319 pesetas). El 10% sobre asta cifra asciende a 9.015.181,57
euros.

El principal a 31.01.2005 de las 560 Participaciores Hipotecarias suscritas vivas asciende a
6.808.979,70 euros, por lo que se cumple el requisito de ser inferior al 10% del importe inicial.

El desglose entre el principal vencido pendiente de cobro y ¢! pendiente de vencer de las 560
Pariicipaciones Hipotecarias a 31.01.2005 es el siguiente:

Frincipal vencido pendiente cobro 114.613,08 €Uros
Principal pendiente da vancer 6.784 366,62 euros

Adicionalmente, el principal cobrado de las Participaciones Hipotecarias pendiente de ingreso al
Fondo a 31.01.2005 asciende a 244.037,83 euros.

b) Pueden ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cata una de las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos con cargo al Fondo.

A tales efectos, esta Sociedad Gestora tiene el compromiso por escrito de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., de fecha 8 de marzo de 2005, por el que se compromete a comprar 1a totalidad de
las Participaciones Hipofecarias remanentes del Fondo que s corresponden con los Préstamos
Hipotecarios Participados que al inicio de operaciones del 21 de abril de 2005 tuvieran algdn debito
pendiente de pago por parte del deudor, bian estuviera ya vencice o pendiente de vencer.
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El saldo vivo de principal de la emision de Bonos asciende a 7.14.3.020,64 euros, gegun el siguiente
detalle de cada una de las Series:

Bonos 'de la Serie A 6.244.502,40 eLros
Bonos de la Serie B a01.518,24 euros

En virtud de dicho compromiso de adguisicion de la totalidad vie las Participaciones Hipotecarias
remanentes del Fondo a la citada facha, podran ser atendidas y :anceladas todas y cada una de las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos con carge al Frndo, coincidiendo comn la proxima
Fecha de Pago correspondiente al 27 de abril de 2004,

De acuerdo con la normativa del Fando, se procede & iniciar &l proce:so de liquidacion del Fondo, en los
siguientes termnos:

1°. Poner en canocimiento de la entidad calificadora Moody's Invest:rs Service Espafia, de los Titulares
de los Bonos y demas terceros interesados, el acuerdo de |quidacién anticipada del Fondo y
amortizacion anticipada total de los Bonos.

Este acuerdo, como hecho relevante, sé pondra en conocimiento de los Titulares de los Bonos a
través de la insercidn de un anuncio en un periddice de difusiin nacional de caracier econdmico,
cuyo texto les adjunto.

20 Cancelar aquellos contraios que no resulten necesarios para e proceso de liquidacion del Fondo y
enajenar las Participaciones Hipotecarias y los demas bienes g€, en sU ¢aso, permangzcan en el
activa del Fondo.

3°. En la préxima Fecha de Pago correspondiente al 27 de abril de 2005, atender y cancelar en su
totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivada: de los Bonos emitidos con cargo al
mismo, y, hasta donde alcancen las cantidades disponibles, atender y cancelar el resto de
obligaciones del Fondo, apiicandose tode ello de acuerdo con 2l orden de prelacion de pagos del
Fondo previsto en la estipulacion 20 de la Eseritura de Conslitucion y en apartado V.5.1.b).2 del
Folleto Informative.

4°, Procedera a la extincién del Fondo y a la cancelacion «e su inscripcion en los registros
sdministrativos correspondientes en el plazo maxima de sels meses contados desde la distribucion
de los activos del Fonda antes sefalada. Esta Sociedad Gestori:

1. Otorgara acta notarial declarando extinguido el Fondo en la 1Je se recojan:

(i) lacausa que motivo la extincion del Fondo;

(i) el procedimiento de comunicacién a los Titulares de lo: Bonos y a la Comision Nacional del
Mercade de Valores del hecho de la amaortizasion anticizada de los Bonos en circulacion;

(i) la distribucion de las cantidades disponibles del Fond: siguiendo e orden de prelacion de
pagos previsto en la estipulacion 20 de 1a Escritura de (Sonstitucion y en apartado V.5.1.b).2
del Folleto Infarmativo.

2 Anunciara la extincién del Fondo en un diario de difusion nazianal,

Proximamente, les haremos entrega de la cerificacién del acuerdo adoptado por la Comision Delegada
del Consejo de Administracion.

Hecho relevante que les comunico a los efectos oportunos.

Mario Masia Vicente
Director General
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BBV-MBS |
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

LIQUIDACION ANTICIPADA DEL FONDO
Y AMORTIZACION ANTIGIPADA TOTAL DE 1.OS BONOS

En cumplimiento de lo dispuesto en la Escritura de Constilucion del Fondo y
en e Folleto \nformativo, se hace pablico &l acuerde. adoptado por la
Comision Delegada del Consejo de Administracion de Eurcpea de
Titulizacion, 8.A., 5.G.F.T., el dia 11 de febrero da 200¢. de proceder a la
liquidacion anticipada de BBV-MBS | Fondo de Titulizacicn Hipotecaria dado
gue el impore de las Participaciones Hipotecaries pendiente de
amortizacién es inferior al 10% del importe inicial, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992.

De acuerdo con Ip establecido en la normativa del Fondo, se procedera la
venta de las Participaciones Hipotecarias pendientes Ja amortizacion. A
tales efectos, esta Sociedad Gesiora ha suscrito Ln compromisa de
compraventa de las Participaciones Hipotecanas en virlud del cual podran
ser atendidas v canceladas en su totalidac todas vy cada una de las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos cor cargo al Fondo
coincidiendo con la préxima Fecha de Pago corresponcliente al 27 de abril
de 2005.

Madrid, a 101 de marzo dé 2005
Europea de Titulizaci¢., S, S.A,, 5.G.F.T.
_Ei Director General

EBV-MBS | FTH anuncic pransa liquidacion anticipada.dos



