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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.:Miles de Euros

5.529 72.789) 114,361
5.277 768]  70.619 91.438
s277|  10.343|  67.283 85.055
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{Aunque de forma resumida debldo al caracter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de aste
apartade, deberan permitir a 105 Inversores farmarse una opinian suflclente acerca de 1a actividad desarrollada por 12 empresa y los
recultados obtenidos duranta el perioda cubierto por esta informacién trimestral, asi camo de su sltuacion financiera y patrimonial y
otros datos esenciales sobre la marcha acneral de los astntos de 1a gociedad).
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£) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacidn)
(Aunque de forma resumida debido al caracter sintético de
do este apartado, deberan permitir a los inversores

esta informacién trimestral, los comentarios a incluir dentro
formarse una opinidn suficlente acarca da 1a actividad desarrollada
por la empresa y los resultados obtenidos durante el periodo cuhierto por esta informacién trimestral, asi como de su
situaclén financiera y patrimonial y otros datos esenclales sobre la marcha general de los asuntos de fa sociedad).

1. NUEVAS OPERACIONES:

destacan las siguientes:

o Alba ha adquirido un 1%
21,4%. Dicha inversion es fruto de la
diversificacion que estd llevando a cabo

Alba ha continuado con su actividad mversora durante el tercer trimestre del afo.
Entre las operaciones mas significativas que han sido comunicadas durante el trimestre

del Grupo ACS hasta colocar su participacion en el

confianza de Alba en ¢l proceso de
ACS, cuyo exponente més reciente ha

sido su entrada en el sector de las telecomu,

nicaciones con Xfera y Broadnet.

Alba ha asumido compromisos

de inversién por importe de 50 millones de

délares (9.700 millones de pesetas) ent el fondo norteamericano Princes Gate 111,
en ¢l que junto a otros inversores internacionales participa Morgan Stanley,
encargado ademas de la gestién del mismo.

Princes Gate I dispondrad de 1.625 millones de délares (316.000 millones de
pesetas) para invertir en empresas no cotizadas en Bolsa y que desarrollen
csencialmente su actividad en los sectores tecnoldgico, de telecomunicaciones y
salud.

El importe de las aportaciones realizadas por Alba a este fondo, a 30 de
sepHembre de 2000, ascendia a 686 millones de pesetas (3,6 millones de
délares).

También en el sector de TMT, Alba ha adquirido una participacion del 15,2% en
el capital social de Genius Map, S.A., empresa de Internet con contenidos ¢
informacién practica sobre las principales ciudades del mundo. La inversion a
realizar por Alba sera de 650 millones de pesetas.

Genius Map ha desarrollado, con tecnologia propia, un navegador cartografico
interactivo sobre el que sittia informacion localizada de ciudades que serd
accesible a través de Internet, tanto desde ordenadores personales como desde
dispositivos méviles (ordenadores portatiles de mano y las nuevas generaciones
de telefonos méviles con tecnologia GPRS y UMTS).
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B) EVOLUGCION DE LOS NEGOCIOS (continuacion)

{(Aundue de forma resumida debldo al carscter sintético de esta informaclén trimestral, los comentarlos a incluir dentro
de este apartado, deberdn permitir a los Inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarroliada
por la empresa y los resultados obtenidos durante el perfodo cubierto por esta Infortnaclon trimestral, asf como de su
situacién financiera y patrimenial y otros datos esaenciales sobre la marcha general de los asuntos de la sociedad).

En el marco de la gestion activa de su cartera de participadas, deben sefialarse las
siguientes operaciones:

o A finales de septiembre Alba y Vodafone firmaron un acuerde en virtud del
cual, Alba ejercita el derecho de opcién de venta acordado con Vodafone en
enero del presente afio, en relacion con la totalidad de su participacién en Airtel
que asciende al 2,738% del capital de dicha entidad.

Segnn los términos de dicho acuerdo, la operacion se realizard mediante canje
de las acciones de Airtel por acciones de Vodafone en el que Alba recibird un
numero de acciones de Vodafone comprendido entre 141,5 millones para el caso
de que la cotizacion media en euros de los 30 dias anteriores al canje sea igual ©
superior a 4,65 euros y 184 millones de acciones en el supuesto de que sea igual
o inferior a 3,58 euros.

Esta operacién se materializara en el momento en que se obtengan las
autorizaciones regulatorias precisas, en especial la de las Autoridades de
Defensa de la Competencia de Ia Unién Europea.

o Por ofra parte, Alba ha reducido su participacién en el capital de Centros
Comerciales Carrefour, S.A. (resuitado de Ja fusion de Pryca y Continente)
hasta el 0,68%, incluyéndose dicha participacion ¢omo una inversion financiera
ternporal en el balance de la sociedad.

o Finalmente, Alba ha alcanzado un acuerdo con KBL, accionista mayoritario del
Banco Urquijo, mediante el cual Alba le vendera un 12,8% del capital del
Banco, manteniendo una participacion del 9,9%.

Ademas, deben destacarse dos operaciones realizadas a principios de octubre y que,
por tanto, tendran su reflejo en el cuarto trimestre:

o La adquisicién del 7,125% del consorcio Xfera tras la ampliacién de capital
acordada por esta Sociedad que resultd adjudicataria de una licencia de UMTS.
Tenjendo en cuenta la participacién indirecta que tene Alba a través de ACS,
su participacién total en Xfera asciende al 11%.

Con dicha participacién del 7,125% Alba asume un compromiso de inversion
directa en Xfera de 30.000 millones de pesetas durante los proximos tres afios,
asi como la subrogacion en avales por importe de 35.600 millones de pesetas.
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B) EVOLUGION DE LOS NEGQCIOS (continuacion) .

{Aungue de forma resumida dehido al cardcter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios a incluir dentro
de este apartado, deberan permitir a los Inversores formarse una apinion suficiente acerca dea la actividad desarrollada
por la empresay los resultados obtenidas durante el perfodo cublerte por esta informacion trimestral, as{ como de su
situacién financiera y patrimonial y otros datos esenciales sobre la marcha general de 1o asuntos de la sociedad).

o TPor otra parte, Alba adquiriri una participacién del 3,7% del Consorcio
Broadnet, sociedad adjudicataria de una licencia de telefonia fija via radio
(LMDS), en la banda de 26 Ghz. Esta participacién directa se afiade 2a la
indirecta con que ya cuenta Alba a ravés de ACS y con la que pasa a tener el
7 8% de la sociedad.

Fl compromiso de inversién directa de Alba en Broadnet asciende a 1.300
millones de pesetas durante los proximos tres afios.

II. LA CARTERA DE ALBA:

Tras las operaciones que se han materializado antes del 30 de septiembre de 2000 la
composicién de la cartera de Alba es Ia siguiente:

% ' %
COTIZADAS participacion NQ COTIZADAS participacién
ACS (c) 21,4% Airtel 2,7%
Carrefour (c) 3.8% Banco Urquijo {¢) 22,7%
Sagecable (¢) 12,2% [-Network (c) 26.4%
Genius Map 15.2%
Media Planning (c) 21,6%
MSI 1,5%
Optimus Zaro 7.1%
¢) Participaciones consolidadas por FPalio 17,0%
puesta en equivalencia FPeoplecall.com 9,0%
Porto Pi (¢) 26,3%
' Frinces Gate 3,1%
Quuavitae (c) 20,0%
Unipsa (c) 82,6%
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) EVOLUGION DE LOS NEGOCIOS (continuacién)

{Aunque de forma resumida debido al cardeter sintétlco de esta Informacién trimestral, los comentarios a Incluir dentro
de este apartado, deberdn permitir a los Inversaras formarse una opinian suficiente acerca de la actividad desarrollada
por la empresa y los resultados obtenldos durante el perfodo cubierto por esta informacién trimastral, asi como de su
situacién financiera y pattimonlal y otros datos esenciales sobre la marcha general de los asuntos de la sociedad).

III. VALOR LIQUIDATIVO:

La magnitud més representativa de una sociedad holding como Alba es su valor
liquidativo bruto. Calculado segin criterios internos coincidentes con los
habitualmente utilizados por los analistas, a 30 de septiembre de 2000, este valor
ascendia a 654.000 millones de pesetas, lo que supone 49,7 Euros por accion, una vez
deducida la autocartera. '

VALOR LIQUIDATIVO
(Miles de Millones de Pesetas)

- Valores cotizados

(Carrefour, ACS y Sogecable) ...cowwwnurenrs SP— 491
- Valores no cotizados e inmuebles ... 185
- Otros activos y deudas a corto y largo plazo (Nelo}... @2
- Valor liquidativo ...ooneoc S VP 654
- N° Acciones {deducida autoCartera) ....ummrrsssasees 79.0925.0?
- Valor liquidativo/ Accién (BUL0S) wcrereresssssseesseenss . 49,7
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCGIOS (continuaclén) .

(Aungue de forma resumida debido al cardcter sintético de esta Informacién frimestral, los comentarios a Incluir dentro
de este apartado, debardn permitir a los Iinversores formarse Lna opinién suficiente acerca de la actividad desatrollada
por la empresa y los resultados obtenidos durante el periode cublerto por esta informacion trimestral, asl como de su
sltuacién financiera y patrimonial y otros datos esenclales sobra la marcha general de los asuntos de la sociadad).

Por su parte, la evolucién de la distribucion sectorial del valor liquidativo ha sido la .

siguiente:
Sept 99 Sept 00
o DHSITIDUGION  carervrresramrmsessmsmresisnsssssrssssassmsssassusisssanss = T 5% T 54%
- Telecomunicaciones, Media y Tecnologia (TMT) 25% 33%
v CONSTIUOCIOML evrarerenreerrssseserrsisssaressanasssasissssssasasresss 8% 9%
- TONUUEDLES  oeveeriesaeerersesmrersisassrrss s 4% 4%
_ Banca y Servicios FInancieros o 2% 2%
- Denda Neta y OHOS s (4)% (2)%

,—=y—-=l—=._=-—=ﬁ—

En la mencionada distribucion sectorial debe destacarse una vez mas el incremento
del peso del sector de Telecomunicaciones, Media y Tecniologia (TMT) que ha pasado
desde el 25% al 33%, motivado fundamentalmente por la buena evolucion de las
inversiones existentes.

Por su parte, el peso del sector distribucién se ha reducido desde el 65% en |
septiembre de 1999 al 54% en el mismo mes del presente ano. '

IV. RESULTADOQS DEL PERIODO:

Las principales magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Alba al 30 de
septiembre de 2000 son las siguientes:

Millones de Pesetas Millones de Euros

30-09-99  30-09-00 30-09-99 30-09-00

Beneficios netos participados por

puesta en equivalencia 7.616 10.759 45,77 64,66
Resultados de la Cartera de Valores 16.584 11.672 1135 70,15
BENEFICIO NETO 14172 11.195 85,18 67,28
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B} EVOLUCION DE LOS NEGOGCIOS (continuacion) .
(Aunque de forma resumida debido al cardcter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro
de este apartado, debearan parmitir a los inversaras formarse una oplnién suficiente acerca de la actividad desarrollada
por la empresa y los resultados obtenidos durante el perfodo cubietto par esta informaclén trimestral, asi como de su
sltuacion financiera y patrimonial y otros datos esenclales sobre la marcha general de los asuntos de 1a sociedad).

El beneficio neto consolidado de Alba durante los nueve primeros meses del presente
ejercicio ha sido de 11195 millones de pesetas (67,28 millones de Euros), frente a los
14.172 millones (85,18 millones de Euros) del mismo periodo del afio anterior. Esta
reduccién en el beneficio neto se debe a la evolucion de una partida no regular de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la que se refiere a los Resultados de la Cartera de
Valores, que hasta septiembre de este afio ascendieron a 11.672 millones de pesetas
(70,15 millones de Euros), frente a los 18.884 millones de pesetas (113,5 millones de
Euros) del ejercicio anterior.

Destaca la positiva evolucion de los beneficios de las sociedades parlicipadas,
indicador que refleja la marcha de las empresas presentes en la cartera de Alba. Ast,
el epigrafe de “Beneficios netos participados por puesia en equivalencia”, alcanzé los
10.759 millones de pesetas (64,66 millones de euros), lo que representa un incremento
del 41,3%.

DIVIDENDO A CUENTA:

El 31 de octubre, Alba ha comunicado el pago del dividendo a cuenta del preserite
ejercicio, por importe de 0,06 € por aceién (neto de 0,049 €), equivalente a un 6% del
valor nominal de las acciones.
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Ill. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la elahoracion de los datos ¢ Informaciones de cardcter financiero-contable incluidos en la presente infarmacién
publica periodica, deberan aplicarse los principios, normas de valoracién y ctiterios contables previstos en la
normativa en vigor para la elaboracién de Informacién de caracter financiero-contable a incorporar a las cuentas
anuales y estados financieros intermedios correspondiente al sector al gue pertenece la entidad. Si
excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que s& ad[untan los principios y criterios da
contabilldad generalmente aceptados exigldos por la correspondlente normativa en vigor, este hecho deberd ser
sefialade y motivado suficientemente, deblendo explicarse la influencia que su no aplicaclén pudiera tener sabre el
patrimonio, la situacion financlera y los resultados de la empresa o su grupo consolidade. Adicionalmente, y ¢con un
alcance similar al anterior, deberdn menclonarse y comentarse las medificaclones que, @n su case Y en refacion con
las Gltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en [a
elaboracién de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos principios, crlterios y politicas
contables gue en fas dltimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en
vigor que le sea de apllcacion a la entidad, indiguese asi expresamenta).

Estas cuentas consolidadas, se presentan de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de
Comercio, Ley de Sociedades Anénimasy Real Decreto 1.815/1991 habiéndose aplicado los
mismos principios, cirterios y politicas que en las dliimas cuentas anuales.




D). DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

i)

S AT Pt

[nformacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cucnta, complementario, etc)

El 12 de Junio de 2000 pago dividendo complementario gjercicio 2000.

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS )

1. Adquisiciones o transmisionas de participacionas en el capital de

socledades cofizadas en bolsa determinantes do 1a obligacion de
comunicar complementada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 vy

miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de

comunicar segin la disposlcion adicional 1 de la LSA (1 por 100}

3. Otros aumentos ¥ disminuciones significativos  del Inmovilizado
{participaclones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inverslones o desinverslones matetiales relevantes, etc.)

. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulaos

I

. Emisiones, reembolsos o cancelaclones de empréstitos

6. Camhlos de los Administradores ¢ del Gonsejo de Administracion

7. Medificacioncs de los Estatutos Socialas

8. Transformacionas, fusionas o BsCisiONes

9. Camblos en fa regulacion institucional del sector con incldencia |

significativa on la situacién econémica o financiera de |a sociedad ¢ -
del Grupe

10. Pleitos, Iltlgios © contenclosos gue puedan afectar de forma

significativa a Ia situaclon patrimonial de [a $Sociedad o del Grupo

41. Situaciones concursales, suspeansiones de pagos, otc.

12. Acuerdos especiales de limltacion, cesion o renuncia total o parcial, de
los derachos politicos ¥ econdmicos de las acciones de la Sociedad.

| x|
I
x|
[ x |
I
[ x |
[ x|
[ x|
[ x|

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacignales

(intercambio da paquetes accianarlales, etc.)

14. Otros hechos significativos

Marcar con una "X" la casilla correspondiante, adjuntando en caso
{*) afirmativo anexo expllicativo en el gue se detalle ia fecha de
comunicacién a la CNMV y a la SRVE.




F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

04/07/00 Acompanando nota de prensa relativa a 1a participacién en PRYCA, que pasa a

considerarse coma inversion financiera temporal y, en consecuencia, deja de consclidarse en los

estados financieros de Alba,

17/07/00 Escrito a Ia Subdireaccion General de Mercados Primarios (C.N.M.V.) comunicando que

PDFM LIMITED no es accionista de Alba, ¢on el fin de reqularizar el registro de pariicipaciones
significativas.

20/07/00 Acompafando nota de prensa relativa a la venta a Banco Urguijo de su sede sacial en

Principe de Vergara en Maglrid.

25/07/00 Acompanando nota de prensa con motivo de la presentacion de la informacion
econdmico-financiera comespondients al primer semestre de 2000.

02/08/00 Acompafiando fax recibido de PDFM LIMITED en &l que nos confimna 1a desinversion en

Alba.

19/09/00 Acompanando nota de prensa relativa al acuerdo de Alba y Vodafone para canjear su
participacién en Airtel por acciones de Vodafone.

28/09/00 Acompanando nota de prensa relativa & la inversion que efectuara Alba en el fondo USA

Prncess Gate.
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACGCION
DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

(SOCIEDADES DE CARTERA)

-.8e incluirdn en este modelo todas las sociedades asi definidas en el parrafo segundo del
articulo primero del R.D. 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del Derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas.

-.Los datos numericos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en
miles de euros, sin decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

-.Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (<) delante del nimero
caorrespondiente.

-.Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacién en contrario, debera figurar el del
periode correspondiente ai ejercicio anferior,

-. Definiciones:

(1) Productos Financieros y Resultados Enajenaciones Cartera de Valores comprendera
los resultados netos obtenidos en la enajenacion de valores mobiliarios, asi como los
rendimientos de la cartera de valores (dividendos, primas de asistencia a Juntas, efc.) y otros
ingresos financieros (intereses, comisiones, eic.)
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