16/09/2008

TDA 23 - Fondo de Titulizacién de Activos
LIQUIDACION DEL PERIODO 23/06/2008 AL 22/09/2008

I. Situacién al 23/06/08 :

Saldo inicial Fondo de Reserva

Il. Fondos recibidos del emisor
Principal:
Segun calendario hasta 31/08/08:
Amort. Anticipada hasta 31/08/08
Intereses:

Avance técnico neto (1):

Principal

Intereses:

Ill. Subtotal Recursos Disponibles (I + II):

IV. Total intereses de la reinversion:
Intereses de la Cta. De Tesoreria
Intereses de la Cta. De Cobros
Intereses de la Cta. De Reinversion Banca March
Intereses de la Cta. De Reinversién Caixa Tarragona

Intereses de la Cta. De Reinversién Banco Guipuzcoano

V. Recursos disponibles (lll + IV):

VI. Varios:

Gestora

VII. Liquidacion SWAP:
Cantidad a Pagar por la Parte A (HSBC):
Cantidad a Pagar por la Parte B (Fondo):

VIII. Pago a los Bonos:
Bonos A:
Intereses correspondientes al 22/09/08:
Retenciones practicadas a los bonos:
Amortizacion correspondiente al 22/09/08
Bonos B:
Intereses correspondientes al 22/09/08:
Retenciones practicadas a los bonos:
Amortizacion correspondiente al 22/09/08
Bonos C:
Intereses correspondientes al 22/09/08:
Retenciones practicadas a los bonos:

Amortizacion correspondiente al 22/09/08

Reinversion o devolucion de las retenciones (1):
IX. Saldo disponible (V - VI + VII - VIII):

Distribucion del saldo disponible:
Fondo de Reserva (23/06/08)
Aportacién al Fondo de Reserva
Intereses préstamo subordinado G.I. Pagados
Remuneracion Fija Préstamo Participativo pagada
Amortizacion préstamo subordinado G.I

Amortizacion Préstamo Participativo

Remuneracién Variable Prést.Participativo

Fondo de Reserva (22/09/08)

Guipuzcoano

3.840.000,00
3.840.000,00

8.023.773,78

1.609.592,80
3.906.194,70
2.336.924,88
171.061,40
69.768,11
101.293,29
11.863.773,78

117.758,72
2.730,62
0,00

0,00

0,00
115.028,10

11.981.532,50

17.545,64
17.545,64

200.786,73
2.537.711,61
2.336.924,88

7.831.836,75

2.177.790,89
-392.011,37
5.542.625,87

77.759,35
-13.996,40
0,00

33.660,64
-6.058,92
0,00

412.066,69

4.332.936,84

3.840.000,00
0,00

970,11
57.861,44
9.600,00
0,00

424.505,29

3.840.000,00

Caixa Tarragona

3.600.000,00
3.600.000,00

6.868.230,21

1.177.570,58
3.054.732,29
2.493.782,01
142.145,33
47.362,22
94.783,11
10.468.230,21

97.956,51
2.154,16
0,00

0,00
95.802,35
0,00

10.566.186,72

25.044,82
25.044,82

57.689,63
2.551.471,64
2.493.782,01

6.541.711,93

2.189.599,35
-394.136,94
4.240.088,45

78.180,98
-14.072,30
0,00

33.843,15
-6.091,77
0,00

414.301,01

4.057.119,60

3.600.000,00
0,00

909,48
54.245,10
9.000,00
0,00

392.965,02

3.600.000,00

Banca March

2.880.000,00
2.880.000,00

6.343.906,16

1.227.722,05
3.158.189,60
1.943.081,90
14.912,61
5.113,27
9.799,34
9.223.906,16

95.332,51
2.111,73
0,00
93.220,78
0,00

0,00

9.319.238,67

22.620,22
22.620,22

42.029,76
1.985.111,66
1.943.081,90

6.176.698,03

1.703.565,56
-306.648,85
4.385.974,76

60.826,85
-10.948,61
0,00

26.330,86
-4.739,56
0,00

322.337,02

3.161.950,18

2.880.000,00
0,00

727,58
43.396,08
7.200,00
0,00

230.626,52

2.880.000,00

Total

10.320.000,00
10.320.000,00

21.235.910,15

4.014.885,43
10.119.116,59
6.773.788,79
328.119,34
122.243,60
205.875,74
31.555.910,15

311.047,74
6.996,51
0,00
93.220,78
95.802,35
115.028,10

31.866.957,89

65.210,68
65.210,68

300.506,12
7.074.294,91
6.773.788,79

20.550.246,71

6.070.955,80
-1.092.797,16
14.168.689,08

216.767,18
-39.017,31
0,00

93.834,65
-16.890,25
0,00

1.148.704,72

11.552.006,62

10.320.000,00
0,00

2.607,17
155.502,62
25.800,00
0,00

1.048.096,83

10.320.000,00

(1) Reinvertido hasta el 20/10/08

Destinatarios: Emisor; CNMV; AIAF; Agencia de Calificacion.

TdA

Ne: 5520/08

Titulizacion de Activos, SGFT,S.A.

Orense, 69
28020 Madrid
Tel.:917020808

http:\\Wwww.tda-sgft.com
TDA23\lig.trim\Sep08



TDA 23

INFORMACION A LOS INVERSORES
FECHA DE PAGO: 22 de Septiembre de 2008

Importes en euros

I. BONOS A ES0377984002 Sobre 8372 bonos Por Bono
1. Saldo inicial (23/03/05): 837.200.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 475.487.656,28 € 56.794,99 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 6.070.955,80 € 725,15 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 14.168.689,08 € 1.692,39 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 461.318.967,20 € 55.102,60 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 55,102600% 55,102600%

Il. BONOS B ES0377984010 Sobre 163 bonos Por Bono
1. Saldo inicial (23/03/05): 16.300.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 16.300.000,00 € 100.000,00 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 216.767,18 € 1.329,86 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 0,00 € 0,00 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 16.300.000,00 € 100.000,00 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 100,000000% 100,000000%
1. Saldo inicial (23/03/05): 6.500.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 6.500.000,00 € 100.000,00 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 93.834,65 € 1.443,61 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 0,00 € 0,00 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 6.500.000,00 € 100.000,00 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 100,000000% 100,000000%

IV. EL FONDO Importes en euros
1. Saldo de participaciones hipotecarias a 31/08/08: 485.360.222,48 €
a) No Fallidas: 484.118.892,55 €
b) Fallidas: 1.241.329,93 €
2. Amortizacién del periodo 31/05/08 a 31/08/08: 14.134.002,02 €
a) Segun calendario: 4.014.885,43 €
b) Amortizacién anticipada hasta 31/08/08: 10.119.116,59 €

3. Tasa de amortizacién anticipada (anualizada):

a) Ultimo afio: 8,52%
b) Ultimo semestre: 8,02%
c) Ultimo trimestre: 7,88%
4. Porcentaje de impago entre 3y 6 meses: 1,42%
5. Porcentaje de impago entre 7 y 11 meses: 0,70%
6. Porcentaje de fallidos (1): 0,00%
7. Nivel de Impago (2) 1,26%
1 TdA
(1) Saldo pendiente de las participaciones hipotecarias fallidas segtn definicion del Folleto de | Tiriencion
Emisién (retraso de 12 meses y otras causas), sobre el saldo pendiente total. N°: 5521/08
Titulizacién de Activos, (SGFT),S.A.

(2) Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias con morosidad superior a 90 dias en la Orense, 69

Fecha de Cobro inmediata anterior a la Fecha de Pago en curso, sobre el Saldo Vivo de las 28020 Madrid

Participaciones Hipotecarias. Tel.:917020808

http:\\Wwww.tda-sgft.com
Destinatarios: Emisor; CNMV; AIAF; Agencia de Calificacion. TDA23\Infoinver.trim\Sep08
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Titulizacién
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TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL TRIMESTRE: 23/06/08-22/09/08

I. DATOS GENERALES SOBRE EL FONDO

Fecha de Constituciéon del Fondo

18 de marzo de 2005

Fecha Emision BTH

18 de marzo de 2005

Fecha Final Amortizacién BTH (tedrica)(10% TAA)

24 de junio de 2019

Sociedad Gestora

Titulizacion de Activos, SGFT,S.A.

Emisores Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmisién de Hipoteca

Banco Guipuzcoano, Banca March

Caixa Tarragona

Agente de Pagos

Banco Santander Central Hispano, S.A.

Negociacién Mercado

Mercado AIAF

Agencia de Calificacién

Moody’s Investors Service Espafia S.A

Calificacion

Bono A: Aaa (Moody’s)
Bono B: A2 (Moody’s)
Bono C: Baa3 (Moody’s)

II. VALORES EMITIDOS POR EL FONDO

Nombre Bonos de Titulizacion TDA 23

Serie A:

Cdédigo ISIN ES0377984002

Nominal en circulacién total (inicial) 837.200.000,00 Euros
Nominal en circulacion total (actual) 461.318.967,20 Euros
Nominal en circulacién unitario (inicial) 100.00,00 Euros
Nominal en circulacion unitario (actual) 55.102,60 Euros
Serie B:

Cdédigo ISIN ES0377984010

Nominal en circulacién total (inicial)

16.300.000,00 Euros

Nominal en circulacion total (actual)

16.300.000,00 Euros

Nominal en circulacién unitario (inicial)

100.000,00 Euros

Nominal en circulacion unitario (actual)

100.000,00 Euros

Destinatarios: CNMV, AIAF.

TDA23\INFO.trim\Sep08
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[I. VALORES EMITIDOS POR EL FONDO (cont.)

Nombre Bonos de Titulizacién TDA 23
Serie C:
Cédigo ISIN ES0377984028
Nominal en circulacion total (inicial) 6.500.000,00 Euros
Nominal en circulacién total (actual) 6.500.000,00 Euros
Nominal en circulacion unitario (inicial) 100.000,00 Euros
Nominal en circulacién unitario (actual) 100.000,00 Euros

[ll. INFORMACION INCLUIDA

* Liquidacion del Periodo:23/06/08-22/09/08
* Flujos de Caja del Periodo:23/06/08-22/09/08
* Informacion alos inversores. Fecha de Pago: 22 de Septiembre de 2008

TDA23\INFO.trim\Sep08

Destinatarios: CNMV, AIAF.



TDA 23

Fondo de Titulizacion de Activos
FLUJOS DE CAJA DEL PERIODO: 23/06/08 - 22/09/08

I. INVERSIONES/FINANCIACIONES

Amortizacién Bonos Titulizacion Hip.
Amortizacion Participaciones Hip.

Amortizacion Ptmos. Subordinados

1. INTERESES

Intereses pagados alos BTH
Intereses recibidos de las PHs
Intereses Ptmos. Subordinados

Intereses Inversiones Temporales

Avance Técnico Neto

Euros

Ingresos

14.134.002,02

6.773.788,79

311.047,74

328.119,34

Pagos

14.168.689,08

25.800,00

6.381.557,63

158.109,79

I11. GASTOS

- Gestora

Neto SWAP

Remuneracién Variable Préstamo Participativo

Total Ingresos/Pagos

300.506,12

21.847.464,01

65.210,68

1.048.096,83

21.847.464,01

Saldo inicial 23/06/08

A Inversiones Temporales

10.320.000,00

32.167.464,01

10.320.000,00

32.167.464,01

Retenciones practicadas el 22/09/08 1.148.704,72
A Inv.Temporales hasta el 20/10/2008 1.148.704,72
. TdA
Destinatarios: CNMV; AIAF. L Titulizacion
Ne°: 5530/08

Titulizacién de Activos, SGFT,S.A.

Orense, 69
28020 Madrid
Tel.:917020808

http:\\www.tda-sgft.com

TDA23\fluj.trim\Sep08



