Comisién Nacional del Mercado de Valores
P° de la Castellana n°® 19
28046 Madrid

Madrid, 23 de enero de 2006

Muy Sres. nuestros:

En relacion con la Oferta Publica de Adquisicion por ACS Actividades de Construccion
y Servicios, S.A. de las acciones representativas del 10% del capital de Unién Fenosa,
S.A., adjunto acompafiamos CD, identificado como OPA ACS sobre UNION FENOSA,
en el que constan tanto el Folleto Explicativo como el Anuncio de la mencionada OPA
y esta misma carta, cuyos textos corresponden exactamente con las ultimas versiones de
los mismos remitidas a esa CNMV.

Les autorizamos a difundir los expresados documentos por los medios y de la manera
que tengan por conveniente.

Atentamente,

P.O.

Fdo. José Luis del Valle Pérez
Consejero-Secretario General



FOLLETO EXPLICATIVO Y ANEXOS DE LA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION DE ACCIONES FORMULADA POR
ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A.
SOBRE
UNION FENOSA S.A.

12 de enero de 2006

(De conformidad con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Real
Decreto 1197/1991 de 26 de julio, sobre régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicién de Valores)
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CAPITULO I - ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA
1.1 Denominacion y domicilio de la SOCIEDAD AFECTADA

La sociedad afectada por la presente oferta publica de adquisicién de acciones (en
adelante, la “Oferta” o la “Oferta Publica”) es UNION FENOSA, S.A. (en adelante,
“UNION FENOSA” o la “SOCIEDAD AFECTADA?”), sociedad mercantil anonima
de nacionalidad espafiola, con domicilio social en Madrid, Avenida de San Luis 77, con
C.I.LF. A-28005239, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 236, Libro 0,
Folio 1, Seccién 82, Hoja M-4770.

El capital social de la SOCIEDAD AFECTADA asciende a NOVECIENTOS
CATORCE MILLONES TREINTA Y SIETE MIL NOVECIENTOS SETENTA Y
OCHO (914.037.978) EUROS, representado mediante 304.679.326 acciones ordinarias
de tres euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

1.2 Denominacién, domicilio y objeto social de la SOCIEDAD OFERENTE
1.2.1 Denominacion y domicilio

La sociedad oferente en la presente Oferta Pdblica es ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, S.A. (en adelante, “ACS” o la “SOCIEDAD OFERENTE"),
sociedad mercantil andénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social en Madrid,
Avenida de Pio XII n° 102, y C.I.LF. A- 28004885. Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo, 1660, Libro 0, Seccion 8%, Folio 182 y Hoja M-30.221. Se adjunta
como Anexo | Certificacion del Registro Mercantil de Madrid acreditativa de la
constitucion y existencia de la SOCIEDAD OFERENTE y de sus estatutos sociales.

El capital social de ACS, totalmente suscrito y desembolsado, asciende a CIENTO
SETENTA Y SEIS MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA Y SEIS MIL
QUINIENTOS SESENTA Y SIETE EUROS (176.436.567) EUROS, representado por
352.873.134 acciones ordinarias, de una sola clase y serie, de cincuenta céntimos (0,50
euros) de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

1.2.2 Objeto social
El objeto social de la SOCIEDAD OFERENTE es el expresado en el articulo 4 de sus

Estatutos Sociales, cuya trascripcion literal es la que sigue:

“Articulo 4°.- La sociedad tiene por objeto



a) La industria de la construccion de toda clase de obras publicas y privadas y
cualesquiera especie de actos y operaciones industriales, comerciales y financieras
que, directa o indirectamente, tenga relacion con las mismas.

b) La promocion, construccion, restauracion y venta de urbanizaciones y toda
clase de edificios destinados a fines industriales, comerciales o de vivienda, bien por
cuenta propia o ajena.

c) La realizacion de toda clase de estudios, asesoramientos, asistencia técnica y,
en general, de toda clase de servicios relacionados con la construccion y el negocio
inmobiliario.

d) La conservacion y mantenimiento de obras, instalaciones y servicios urbanos
e industriales.

e) La constitucion o participacion en Sociedades que tenga por objeto cualquier
actividad conexa, antecedente o consecuente de las antes enumeradas™.

1.3 Estructura del Grupo de la SOCIEDAD OFERENTE

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 42 del Coédigo de Comercio, se hace constar que ACS es la sociedad matriz de
un grupo societario (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo ACS”) que desarrolla su
actividad en los siguientes sectores: (i) construccion; (ii) servicios auxiliares a las
empresas; (iii) medio ambiente; (iv) inmobiliario; (v) concesiones de infraestructura; y
(vi) transporte, siendo el organigrama de las principales sociedades que integran el
Grupo ACS a octubre de 2005 el que se detalla en el Anejo Il del presente Folleto (en
adelante, el “Folleto” o el “Folleto Explicativo”) y en la que se incluye su
participacion del 24,505% en UNION FENOSA que, junto con sus participaciones en
Abertis Infraestructuras S.A. y Inmobiliaria Urbis S.A., son las Unicas participaciones
que ostenta en sociedades cotizadas. Entre octubre de 2005 y la fecha del presente
Folleto no se ha producido ninguna variacion significativa de dicho Organigrama.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 42 del Codigo de Comercio, ACS no forma parte, a su vez, de ningin otro
grupo de sociedades y cuenta con numerosos accionistas de los que, a continuacion, se
relacionan los mas relevantes con sus respectivas participaciones directas o indirectas, a
la fecha del presente Folleto:

(%)
Corporacién Financiera Alba, S.A. . @ 16,039
Florentino Pérez Rodriguez 7,545
Corporacion Financiera Alcor S.A. @ 10,608

(1) Segun el Registro de Participaciones Significativas de la CNMV, existe un control conjunto y concertado de Corporacion
Financiera Alba, S.A por los hermanos D. Juan, D. Carlos, D?* Leonor y D? Gloria March Delgado y Banca March, S.A.. Banca
March, S.A. es una sociedad no cotizada cuya actividad empresarial es la de entidad bancaria y esta controlada por los hermanos D.
Juan, D. Carlos, D? Leonor y D? Gloria March Delgado, que son propietarios de la totalidad de las acciones representativas de su
capital social, pero sin que ninguno de ellos lo haga de manera individual



@ 1gualmente, segin el indicado registro, la indicada Sociedad, a su vez, est4 participada al cien por cien, de forma directa o
indirecta, por dos sociedades controladas por D. Alberto Cortina de Alcocer y D. Alberto Alcocer Torra entre quienes se considera
la existencia de acuerdo tacito, adoptando mediante un ejercicio concertado de los derechos de voto de que dispone, una politica
comun duradera en ACS.

La SOCIEDAD OFERENTE no est4 controlada, directa o indirectamente ni de forma
concertada, por ninguno de dichos accionistas ni por cualquier otra persona a los efectos
previstos en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en
adelante, Ley del Mercado de Valores) y en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La sociedad no tiene conocimiento de que exista concierto alguno entre los accionistas
sobre la gestion de la sociedad.

Tras la OPA, de acuerdo con las NIIF's ACS llevara a cabo la consolidacion su
participacion en UNION FENOSA por el método de participacion.

1.4 Persona responsable del Folleto

La responsabilidad por el contenido de este Folleto Explicativo es asumida por
D. Florentino Pérez Rodriguez, Presidente y Consejero Delegado de ACS, mayor de
edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Madrid, Avenida
de Pio XII n°® 102, y con documento nacional de identidad numero 373.762-N, quien,
ademas de suscribirlo, declara que los datos e informaciones que contiene son ciertos y
que no existen omisiones susceptibles de alterar el contenido del Folleto. Asimismo,
declara que el Folleto no omite ningun dato o informacion relevante ni induce a error.

Se adjunta al presente Folleto como Anexo 11 certificacion de los acuerdos sociales de
la Comision Ejecutiva de ACS, de fecha 23 de noviembre de 2005, relativos a la
formulacién de la presente Oferta y al otorgamiento de facultades especificas a favor de
D. Florentino Pérez Rodriguez para que éste (i) lleve a cabo cuantas actuaciones
considere oportunas para realizar la Oferta y (ii) suscriba cuantos documentos fueran
precisos al efecto.

Ningun otro 6rgano de decision de ACS ha tomado acuerdo relativo a esta Oferta ni se
requiere su adopcién de acuerdo con sus Estatutos Sociales.

Se hace constar que, tal como dispone el articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores,
la incorporacion a los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores del
presente Folleto Explicativo y de la documentacion anexa al mismo sélo implica el
reconocimiento de que éstos contienen toda la informacion requerida por las normas que
fijan su contenido y, en ningln caso, determinara responsabilidad de la Comision
Nacional del Mercado de Valores por faltas de veracidad que pudieran contener.



1.5 Relacién de los valores de UNION FENOSA de los que sean titulares directa o
indirectamente ACS, las sociedades del Grupo de la SOCIEDAD OFERENTE,
otras personas que actlen por cuenta de la SOCIEDAD OFERENTE o
concertadamente con ésta, asi como los miembros de sus drganos de
administracion, con indicacion de los derechos de voto correspondientes a los
valores y de la fecha y precio de los adquiridos en los Gltimos 12 meses.

La SOCIEDAD OFERENTE, a la fecha del presente Folleto, es titular de 74.662.969
acciones ordinarias de UNION FENOSA, representativas de un 24,505% de su capital
social, adquiridas en las fechas, por los precios y por las sociedades filiales que se
detallan en el siguiente cuadro:

Fecha N° acciones Acc. Acum. Y%lcapital % acumulado Precio unitario
28/09/2005 67.251.084 (1) 67.251.084 22,073% 22,073% 33,000
28/09/2005 108.245 67.359.329 0,036% 22,108% 25,799
29/09/2005 184.043 67.543.372 0,060% 22,169% 26,564
30/09/2005 507.629 68.051.001 0,167% 22,335% 27,467
03/10/2005 852.144 68.903.145 0,280% 22,615% 27,241
04/10/2005 77.144 68.980.289 0,025% 22,640% 27,301
05/10/2005 487.169 69.467.458 0,160% 22,800% 27,300
06/10/2005 242.898 69.710.356 0,080% 22,880% 27,207
07/10/2005 493.839 70.204.195 0,162% 23,042% 27,287
10/10/2005 50.628 70.254.823 0,017% 23,059% 27,680
11/10/2005 800 70.255.623 0,000% 23,059% 33,000
11/10/2005 2.728.714 72.984.337 0,896% 23,954% 27,994
13/10/2005 173.055 73.157.392 0,057% 24,011% 26,922
14/10/2005 60.000 73.217.392 0,020% 24,031% 26,930
17/10/2005 75.000 73.292.392 0,025% 24,056% 26,866
18/10/2005 465.014 73.757.406 0,153% 24,208% 26,779
19/10/2005 150.000 73.907.406 0,049% 24,257% 26,667
20/10/2005 150.000 74.057.406 0,049% 24,307% 26,681
21/10/2005 150.000 74.207.406 0,049% 24,356% 26,728
24/10/2005 8.767 74.216.173 0,003% 24,359% 26,749
25/10/2005 37.170 74.253.343 0,012% 24,371% 27,378
26/10/2005 143.251 74.396.594 0,047% 24,418% 27,341
27/10/2005 170.054 74.566.648 0,056% 24,474% 27,168
28/10/2005 46.321 74.612.969 0,015% 24,489% 27,083
11/11/2005 50.000 74.662.969 0,016% 24,505% 28,879

(1) Estas 67.251.084 acciones han sido adquiridas por la sociedad PR PISA S.A., integramente participada por ACS Actividades de
Construccion y Servicios S.A y a distintas sociedades del Grupo Santander Central Hispano (en adelante, Grupo SCH) tal y como se
describe en el apartado 4.1.1. Todas las demés acciones contenidas en el cuadro, hasta completar el nimero total de que se dispone
(74.662.969 acciones), han sido adquiridas por ACS, haciéndose constar que las 800 acciones adquiridas el 11 de octubre de 2005 lo
fueron en ejecucién del contrato de compraventa de acciones suscrito con el Grupo SCH en 23 de septiembre de 2005 a que se
refiere igualmente el apartado 4.1.1.



Desde la primera de la fechas indicadas y hasta la del presente Folleto, ACS no ha
actuado concertadamente con ninguna otra persona o entidad que tuviera acciones de la
SOCIEDAD AFECTADA vy la referida participacion de ACS en el capital de UNION
FENOSA mas la suma de todas las acciones de UNION FENOSA correspondientes, en
su caso, a cada uno de los miembros del érgano de administracion de ACS no ha
alcanzado en ningn momento el 25% del capital social de UNION FENOSA.

A la fecha del presente Folleto, los miembros del Consejo de Administracion de ACS
que tienen, directa o indirectamente, acciones de UNION FENOSA son:

Nombre N° ACCIONES
D. Manuel Delgado Solis 500
D. Pedro Lépez Jiménez 300.040
D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin 4.326
D. José Luis del Valle Pérez 1.191
TOTAL 306.057

Las operaciones al contado o a plazo, realizadas con acciones de Unidn Fenosa o sobre
instrumentos que den lugar a su adquisicién o suscripcion, realizadas desde el 23 de
septiembre de 2004 y hasta la fecha del presente Folleto por los administradores de
ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A., segun la informacion,

proporcionada por cada uno de los posibles interesados, es la siguiente:

Nombre Posicién Compras Ventas Fecha Precio unitario FINAL
23/09/04
José  Maria  Aguirre 8.600 8.600 24/02/2005 21,21 0
Gonzélez
D.Manuel Delgado Solis 0 766 22/09/2005 25,93
766 23/0920/05 26,74
500 13/1020/05 27,78 500
D. Pedro Lopez Jiménez 0 7.000 10/10/2005 27,55
3.573 10/10/2005 27,56
9.000 10/10/2005 27,58
11.000 10/10/2005 27,59
60.981 10/10/2005 27,60
8.000 10/10/2005 27,62
10.090 10/10/2005 27,63
10.000 10/10/2005 27,64
6.000 10/10/2005 27,66
5.000 10/10/2005 27,67
10.000 10/10/2005 27,68
10.000 11/10/2005 27,70
8.829 11/10/2005 27,75
11.171 11/10/2005 28,00
2.754 12/10/2005 27,70
2.547 12/10/2005 27,75
5.000 12/10/2005 27,81
10.000 13/10/2005 27,10
10.000 13/10/2005 27,15
10.000 13/10/2005 27,20
10.000 13/10/2005 27,25
5.000 13/10/2005 27,30
5.000 13/10/2005 27,35
5.000 13/10/2005 27,40




5.000 13/10/2005 27,45
5.000 13/10/2005 27,50
5.000 13/10/2005 27,55
5.000 13/10/2005 27,60
5.000 14/10/2005 26,75
4.667 14/10/2005 26,80
5.000 14/10/2005 26,95
5.000 14/10/2005 27,00
5.000 14/10/2005 27,05
4.095 14/10/2005 27,10
5.000 14/10/2005 27,11
333 14/10/2005 26,80
5.000 14/10/2005 26,85
5.000 14/10/2005 26,90
300.040
D. Santos Martinez- 3.326 1.000 12/10/2005 27,90 4.326
Conde Gutiérrez-Barquin
D. José Luis del Valle 1.191 1.191
Pérez
TOTAL 306.057

De los actuales miembros del Consejo de Administracion de ACS forman parte del
Consejo de Administracion del UNION FENOSA, D. Manuel Delgado Solis, D. Pedro
Lopez Jiménez y D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin Adicionalmente, debe
considerarse Consejero dominical de ACS en el Consejo de UNION FENOSA a D.
Angel Garcia Altozano (Director General Corporativo y Administrador en distintas
filiales del Grupo ACS).

Adicionalmente, los miembros de los 6rganos de administracion de otras sociedades del
Grupo ACS, nombrados por éste 0 a su propuesta, que a la fecha del presente Folleto
son titulares de acciones de Union Fenosa son, segun las informaciones por ellos
mismos facilitadas, los que se relacionan a continuacion:

Nombre FINAL
D. Angel Garcia Altozano 3.000
D. Demetrio Ullastres Llorente 10.000
D. Antonio Lasa Dolhagaray 681
D. José Rodriguez Pereira 287
D. José Maria L6pez Pifiol 450
D. Benito Hernandez Oliden 362,67
D. José Naranjo Hiraldo 2.300
D. Urbano Alonso 2.135
TOTAL 19.215,67

Las operaciones al contado o a plazo, realizadas con acciones de Unidn Fenosa o sobre
instrumentos que den lugar a su adquisicion o suscripcion, realizadas desde el 23 de
septiembre de 2004 y hasta la fecha del presente Folleto por los administradores de las
distintas sociedades del Grupo ACS , nombrados por éste 0 a su propuesta, segun la
informacién, proporcionada por cada uno de los posibles interesados, es la siguiente:



Nombre Posicion | Compras | Ventas Fecha Precio FINAL
23/09/04 unitario.
D. Angel Garcia Altozano 0 2.579 13/10/05 27,31
421 13/10/05 27.32
220 13/10/05 27,29 3.000
D. Demetrio Ullastres Llorente 0 10.000 19/10/05 26,50 10.000
D. José Alfonso Nebrera 285 285 20/06/05 24,21 0
D. José Rodriguez Pereira 0 287 10/03/05 20,90 287
D. Antonio Lasa Dolhagaray 681 681
D. José Maria Lépez Pifiol 0 450 25/11/05 31,35 450
D. Benito Hernandez Oliden 0 362,67 02/03/05 21.30 362,67
(herencia)
D. José Naranjo Hiraldo 2.300 2.300
D. Urbano Alonso 2.135 2.135
TOTAL 19.215,67

Respecto de los accionistas significativos de ACS que, a su vez, pudieran ser accionistas
de UNION FENOSA, no le consta a ACS, ni a través del Registro de la CNMV ni de
ningln otro modo, que tengan acciones de UNION FENOSA.

Se hace constar que las Unicas acciones de UNION FENOSA poseidas o adquiridas por
las entidades pertenecientes al Grupo ACS, tal y como éste se define en el articulo 4 de
la Ley del Mercado de Valores, y los administradores designados o propuestos por ACS
en las entidades pertenecientes a su mismo Grupo, son los detallados anteriormente en
este folleto.

Del mismo modo, se hace constar que ninguna otra persona que actle de forma
interpuesta o concertada con las sociedades del Grupo ACS, los administradores de
ACS o los administradores designados o propuestos por ACS en las sociedades
pertenecientes a su mismo Grupo tiene acciones de UNION FENOSA.

Igualmente, se hace constar que las Unicas operaciones, al contado o a plazo, con
acciones de UNION FENOSA o sobre instrumentos que den lugar a su adquisicion o
suscripcion, durantes los 12 meses anteriores al 23 de septiembre de 2005 y hasta la
fecha del presente Folleto, realizadas por ACS, sus administradores, las sociedades de
su Grupo, los administradores designados o propuestos por ACS en las sociedades
pertenecientes a su mismo grupo y por las demas personas que actlen por cuenta o de
forma concertada con los anteriores, son las detalladas anteriormente en este Folleto.

A cada accion de la SOCIEDAD AFECTADA le corresponde un voto

1.6 Valores de UNION FENOSA titularidad de los miembros de su Consejo de
Administracion, accionistas significativos y autocartera antes de la oferta.

1.6.1. Composicion del Consejo de Administracion y de la Comision
Ejecutiva de la SOCIEDAD AFECTADA

Se hace constar a continuacion la composicion del Consejo de Administracion y de la
Comisién Ejecutiva de la SOCIEDAD AFECTADA vy su detalle:



CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente: D. Pedro Lopez Jiménez

Vicepresidente Primero y Consejero-Delegado: D. Honorato Lopez Isla

Vicepresidentes:

D. Jose Maria Arias Mosquera
D. Antonio Barrera de Irimo
D. Jose Luis Méndez Lopez

Vocales:

. Jaime Terceiro Lomba

. Guillermo de la Dehesa Romero

. José Antonio Olavarrieta Arcos

. Ernesto Gerardo Mata Lopez

. Fernando Fernandez-Tapias Roméan

. Elias Velasco Garcia

. Juan Carlos Rodriguez Cebrian

. Alfonso Porras del Corral

. José B. Terceiro Lomba

. Luis Esteban Marcos

. Miguel Canalejo Larrainzar

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) (*)
D. Manuel Delgado Solis

D. Angel Garcia Altozano

D. Santos Martinez-Conde y Gutiérrez-Barquin

0000000000

Secretario (no Consejero): D. Ramén Novo Cabrera

(*) Representada por D. Julio Fernandez Ganoso.

CONSEJEROS EJECUTIVOS

D. Honorato Lo6pez Isla Vicepresidente. 1° y Consejero Delegado
D. Ernesto Gerardo Mata Lépez Vocal: Consejero Adjunto al Presidente
D. Elias Velasco Garcia Vocal: Consejero Director General

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Consejero dominical por:

D. Pedro Lépez Jiménez - PR Pisa, S.A. (*)

D. José Luis Méndez Lépez - Caixa Galicia

D. José Maria Arias Mosquera - Banco Pastor

D. Juan Carlos Rodriguez Cebrian - Caixa Galicia

D. Alfonso Porras del Corral- Banco Pastor

D. José B. Terceiro Lomba- Caixa Galicia

D. Luis Esteban Marcos - Caja de Ahorros del Mediterraneo
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra-(Caixanova)(**)
D. Manuel Delgado Solis - PR Pisa, S.A. (*)

Cargo:

Presidente
Vicepresidente
Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal



D. Angel Garcia Altozano - PR Pisa, S.A. (*) Vocal
D. Santos Martinez-Conde y Gutiérrez-Barquin- PR Pisa, S.A. (*)  Vocal

(*) Sociedad participada al 100% por ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.
(**) Representada por D. Julio Fernandez Gayoso.

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Cargo:
D. Antonio Barrera de Irimo Vicepresidente
D. Jaime Terceiro Lomba Vocal
D. Jose Antonio Olavarrieta Arcos Vocal
D. Fernando Fernandez-Tapias Roman Vocal
D. Miguel Canalejo Larrainzar Vocal
OTROS CONSEJEROS EXTERNOS
Cargo:
D. Guillermo de la Dehesa Romero (*) Vocal

*(Calificado como tal en funcion de su condicion de Consejero Independiente en el Consejo del Banco
Santander Central Hispano S.A.)

COMISION EJECUTIVA
Presidente: D. Pedro Lopez Jiménez (Consejero externo dominical)

Vocales:

D. Honorato Lopez Isla (Consejero ejecutivo)

D. Antonio Barrera de Irimo (Consejero externo independiente)

D. Jose Luis Méndez Lopez (Consejero externo dominical)

D. Jaime Terceiro Lomba (Consejero externo independiente)

D. Jose Maria Arias Mosquera (Consejero externo dominical)

D. José Antonio Olavarrieta Arcos (Consejero externo independiente)
D. Fernando Fernandez - Tapias Roméan (Consejero externo independiente)
D. Elias Velasco Garcia (Consejero ejecutivo)

D. Angel Garcia Altozano (Consejero externo dominical)

Secretario (no Consejero): D. Ramén Novo Cabrera

PARTICIPACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Segun datos de los registros puablicos de la CNMV las participaciones de los miembros
del Consejo de Administracion de UNION FENOSA son las que se muestran a
continuacion:
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Consejero N° de acciones % total
D. Pedro Lépez Jiménez (1) 300.040 0,098%
D. Honorato Lopez Isla 74.766 0,025%
D. José Maria Arias Mosquera (2) 2.908 0,001%
D. Antonio Barrera de Irimo 7.400 0,002%
D. José Luis Méndez Lépez 20.246 0,007%
D. Jaime Terceiro Lomba 23.246 0,008%
D. Guillermo de la Dehesa Romero 200 0,000%
D. José Antonio Olavarrieta Arcos 200 0,000%
D. Ernesto Gerardo Mata Lopez 33.402 0,011%
D. Fernando Fernandez-Tapias Roman 3.000 0,001%
D. Elias Velasco Garcia 25.871 0,008%
D. Juan Carlos Rodriguez Cebrian (3) 190.000 0,062%
D. Alfonso Porras del Corral 3.589 0,001%
D. José B. Terceiro Lomba 200 0,000%
D. Luis Esteban Marcos 100 0,000%
D. Miguel Canalejo Larrainzar 100 0,000%
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra 12.200.000 4,004%
(Caixanoxa) (4)
D. Manuel Delgado Solis 500 0,000%
D. Angel Garcia Altozano 3.000 0,001%
D. Santos Martinez-Conde y Gutiérrez-Barquin 4.326 0,001%
TOTAL 12.893.094 4,23%
(1) Incluye 300.000 acciones indirectas a través de Fidwei Inversiones, S.L. y Fazyx Inversiones
Mobiliarias, SICAV, S.A.
(2) Incluye 2.092 acciones indirectas.
(3) Incluye 189.900 acciones indirectas
(4) Representada por D. Julio Fernandez Gayoso desde el 27 de mayo de 2005.

DERECHOS DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

Ningin miembro del Consejo de Administracion tiene en vigor en la actualidad
derechos de opciones sobre acciones ni sistemas de retribucion ligados al valor de las
acciones.

1.6.2. Estructura actual del accionariado de la SOCIEDAD AFECTADA

Por su parte, la estructura actual del accionariado de la SOCIEDAD AFECTADA,
segun los datos de que se dispone, es la que consta en el siguiente cuadro:

ESTRUCTURA ACCIONARIAL DE UNION FENOSA

Accionista Capital social (%)

ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A. 24,505
Grupo Banco Pastor y Fundacion Pedro Barrié de la Maza 3,817
Caja de Ahorros del Mediterraneo 4,040
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) 4,004
Caixa Galicia 10,335
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Los datos del anterior cuadro han sido confeccionados exclusivamente sobre la base de
los datos obrantes en los Registros publicos de la CNMV. Adicionalmente, ha aparecido
recientemente en prensa, la entrada en el capital de UNION FENOSA de Manuel Jove.

1.6.3 Autocartera

Segun datos obrantes en el correspondiente Registro de la CNMV, UNION FENOSA
S.A., tiene una autocartera de 752.314 acciones equivalentes al 0,247% de su capital
social.

1.7 Valores de la SOCIEDAD OFERENTE en poder de la SOCIEDAD
AFECTADA, con indicacién de los derechos de voto que les corresponda.

A la fecha del presente Folleto, no le consta a ACS, ni a través del Registro de la
CNMV ni de ningun otro modo, que la SOCIEDAD AFECTADA o sociedades de su
Grupo sean titulares de valores de la SOCIEDAD OFERENTE o de ninguna otra
sociedad del Grupo de la SOCIEDAD OFERENTE.

1.8 Eventuales acuerdos, expresos o no, entre la SOCIEDAD OFERENTE vy
miembros del 6rgano de administracién de la SOCIEDAD AFECTADA,; ventajas
especificas que la SOCIEDAD OFERENTE haya reservado a dichos miembros; vy,
de darse cualquiera de las anteriores circunstancias, referencia a los valores de la
SOCIEDAD OFERENTE poseidos por dichos miembros.

La SOCIEDAD OFERENTE manifiesta que no existe acuerdo de ninguna naturaleza
entre ella, sus accionistas o los miembros de sus 6rganos de administracion y los
administradores o accionistas de la SOCIEDAD AFECTADA en relacion ni con esta
Oferta ni con la participacion previa de la SOCIEDAD OFERENTE en la SOCIEDAD
AFECTADA a que se refiere el apartado 1.5 anterior ni, en general, con la SOCIEDAD
AFECTADA. Igualmente, la SOCIEDAD OFERENTE declara que no se ha reservado
ninguna ventaja a los Consejeros de la SOCIEDAD AFECTADA.

1.9 Informacién sobre la actividad y situacion economico-financiera de la
SOCIEDAD OFERENTE vy de su Grupo, con identificacion de su patrimonio, cifra
de negocios, activos totales, endeudamiento y resultados, y referencia expresa a
cualquier salvedad o indicacion relevante que conste en los informes de auditoria
en relacion con ellos.

ACS es una sociedad cotizada en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
en el Sistema de Interconexién Bursatil que, como antes indicabamos, es la cabecera de
un Grupo de empresas muy amplio que desarrollan su actividad en sectores muy
variados, principalmente en los ambitos de la construccidn, servicios auxiliares a la
empresa, medio ambiente, inmobiliario, transporte y concesiones administrativas.
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Se adjunta como Anexo IV ejemplar de las cuentas individuales y consolidadas del
Grupo ACS, auditadas por Deloitte Espafa S.L., del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2004, dltimas anuales aprobadas. Se indican a continuacion las magnitudes exigidas
por el articulo 15 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre Ofertas Publicas de
Adquisicion de Valores (en adelante, “Real Decreto 1197/1991”), a nivel individual y
consolidado, de acuerdo con las mencionadas cuentas, referidos al 31 de diciembre de
2004:
(en miles de euros)

INDIVIDUALES CONSOLIDADAS
Fondos propios 1.408.355 2.103.921
Cifra de negocios neta 1.126 10.960.656
Activos totales 3.766.780 12.609.437
Endeudamiento total bruto 2.299.377 9.962.508
Resultados(sin minoritarios) 247.776 460.385

Los informes de auditoria sobre las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas de la
SOCIEDAD OFERENTE, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2004, realizado por Deloitte Espafia S.L., no contienen salvedad alguna ni indicacion
relevante.

Se adjunta como Anexo V ejemplar de los Estados Financieros consolidados del Grupo
ACS referidos a los nueve primeros meses del ejercicio y, de acuerdo con los
mencionados Estados Financieros, referidos al 30 de septiembre de 2005, se incluyen a
continuacion los datos mas relevantes:

(en miles de euros)

CONSOLIDADAS
Fondos propios 2.382.600
Cifra de negocios neta 8.891.283
Activos totales 17.162.400
Endeudamiento total bruto 14.418.800
Resultados(sin minoritarios) 440.281

La SOCIEDAD OFERENTE, a la fecha de este Folleto, no ha hecho publico en modo
alguno unos estados financieros mas actualizados que aquellos que se adjuntan como
Anexos IV y V
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2. CAPITULO Il - ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

2.1 Valores a los que se extiende la Oferta

La presente Oferta se dirige a la totalidad de los accionistas de la SOCIEDAD
AFECTADA vy tiene por objeto la adquisicion de un nimero maximo de acciones
representativas del 10% del capital social de la SOCIEDAD AFECTADA esto es un
nimero maximo de 30.467.933 acciones. Dichas acciones junto con las 74.662.969
acciones de la SOCIEDAD AFECTADA que ya tiene la SOCIEDAD OFERENTE,
equivalentes al 24,505% de su capital social, permitiran a la SOCIEDAD OFERENTE
alcanzar, a través de la Oferta, una participacion total del 34,505% del capital social de
la SOCIEDAD AFECTADA.

Las 74.662.969 acciones de la SOCIEDAD AFECTADA que pertenecen a la
SOCIEDAD OFERENTE, han sido inmovilizadas atendiendo al compromiso de ACS
de no transmitirlas de ninguna forma. Se adjuntan como Anexo X certificaciones
acreditativas de la inmovilizacion hasta la finalizacion de la presente Oferta de las
expresadas acciones de la SOCIEDAD AFECTADA que pertenecen a la SOCIEDAD
OFERENTE.

La SOCIEDAD AFECTADA no tiene en circulacién ningan otro valor al que, de
acuerdo con la regulacion aplicable, deba extenderse la presente Oferta.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la
SOCIEDAD AFECTADA a las que se extiende la misma, ofreciéndose la
contraprestacion sefialada en la apartado 2.2 siguiente.

Todas las acciones que acepten la Oferta deberan ser transmitidas libres de cargas,
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de
dichas acciones o su transmisibilidad por persona legitimada para su transmision segun
los asientos del registro contable, de forma que la SOCIEDAD OFERENTE adquiera la
propiedad de acuerdo con el articulo 9 de la vigente Ley del Mercado de Valores.

2.2 Contraprestacion ofrecida por los valores

La presente Oferta se formula como compraventa. La SOCIEDAD OFERENTE ofrece
como contraprestacion a los accionistas de la SOCIEDAD AFECTADA que acepten la
Oferta la cantidad de 33 (TREINTA Y TRES) euros por accion de la SOCIEDAD
AFECTADA.

La contraprestacion sera hecha efectiva en su totalidad en metalico y se abonara segun
lo dispuesto en el apartado 3.2 siguiente.
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2.3 Numero méximo de valores a los que se extiende la Oferta, reglas de
distribucién y prorrateo y namero minimo de valores a cuya adquisicion se
condiciona la efectividad de la Oferta

2.3.1 Numero maximo de valores a los que se extiende la Oferta

Como ya se ha indicado en el anterior apartado 2.1, la presente Oferta Publica tiene por
objeto la adquisicion de un nimero de 30.467.933 acciones de la SOCIEDAD
AFECTADA, representativas del 10% de su capital social, que junto con el 24,505% ya
poseido, permitiran a la SOCIEDAD OFERENTE alcanzar a través de la Oferta hasta
un 34,505% del capital social de la SOCIEDAD AFECTADA.

2.3.2 Reglas de distribucién y prorrateo

Puesto que la Oferta no se dirige al 100% del capital social de UNION FENOSA, si el
namero total de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion supera el
limite maximo de la Oferta sefialado en el apartado 2.3.1 anterior, para la liquidacién de
la operacion se aplicaran las reglas establecidas en el articulo 29 del RD 1197/1991 que
se sefialan a continuacion:

1° Distribucion lineal: Se comenzara la distribucion adjudicando a cada aceptacién un
numero igual de acciones, que sera el que resulte de dividir el 25 por 100 del total de la
Oferta entre el nUmero de aceptaciones.

Las aceptaciones que se hubiesen realizado por un nimero de acciones inferior al
mencionado en el parrafo precedente se atenderan integramente.

Se considerara como una sola aceptacion las diversas que hubiese podido realizar,
directa o indirectamente, una sola persona fisica o juridica.

2° Distribucion del exceso: La cantidad no adjudicada segun la regla anterior se
distribuird de forma proporcional al numero de acciones comprendidas en cada
aceptacion.

Si, como consecuencia del prorrateo resultasen decimales en el nimero de acciones
adjudicadas a cada aceptante, se redondeara al alza o a la baja el nimero de acciones a
adjudicar en funcion de que la cifra decimal esté por encima o por debajo de cinco (el
cinco se redondeara al alza) para determinar un numero entero de acciones a adjudicar.

No obstante, si como consecuencia de este redondeo el nimero de acciones a adjudicar
a la SOCIEDAD OFERENTE excediese del maximo (30.467.933 acciones) al que se
dirige la oferta, no se aplicara el redondeo y se consideraran solo los niUmeros enteros de
acciones a adjudicar.

Sin perjuicio de la coordinacion que proceda entre las distintas Sociedades Rectoras de

las Bolsas de Valores, la realizacion del prorrateo arriba descrito se llevara a cabo por la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid.
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2.3.3. Numero minimo de valores a cuya adquisicion se condiciona la efectividad de
la Oferta

La efectividad de la Oferta no se condiciona a la adquisicién de un minimo de acciones
y, por tanto, serd valida y surtird plenos efectos cualquiera que sea el nimero de
acciones de la SOCIEDAD AFECTADA que la acepte.

2.3.4. Compromisos de la SOCIEDAD OFERENTE

La SOCIEDAD OFERENTE manifiesta su compromiso de no adquirir, directa o
indirectamente, o a través de persona interpuesta o concertada, acciones de la
SOCIEDAD AFECTADA fuera del procedimiento de Oferta Publica, previsto en el
presente Folleto, desde la presentacidn de la misma hasta la publicacion de su resultado.

Asimismo, la SOCIEDAD OFERENTE manifiesta su compromiso, en el caso de que la
presente oferta tuviera resultado positivo, de no adquirir acciones de la SOCIEDAD
AFECTADA, directamente o de forma concertada con terceros, en un plazo de seis
meses a contar desde la publicacion del resultado de la Oferta, salvo a través de la
formulacién de una nueva Oferta Publica de Adquisicion en las mismas condiciones que
la presente Oferta pero dirigida a la totalidad de los valores. Transcurrido dicho plazo
seran de aplicacion las reglas previstas en el articulo 1 del Real Decreto 1197/1991.

2.4 Garantias de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 11.1 del Real Decreto 1197/1991, la
SOCIEDAD OFERENTE ha presentado ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores dos avales bancarios irrevocables y solidarios respecto de la SOCIEDAD
OFERENTE por un importe total de 1.005.441.789 euros, cantidad que cubre la
totalidad de las obligaciones de pago de la SOCIEDAD OFERENTE derivadas de la
presente Oferta. Los citados avales han sido otorgados por la Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid y por la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “LA CAIXA”,
cada uno de ellos por la mitad del importe total. Se adjunta como Anexo VI al presente
Folleto, copia de los citados avales.

2.5 Financiacion de la Oferta

Las necesidades de efectivo para atender a la liquidacion de la oferta, en caso de que
ésta fuera aceptada por las 30.467.933 acciones a las que se dirige, ascienden a 1.005,4
millones de euros, que se atenderan en su totalidad con financiacion bancaria.

A la fecha del presente Folleto dicha financiacién aun no ha sido comprometida a corto
ni a largo plazo. Tan pronto como se concrete, mediante la firma de los
correspondientes documentos, se pondra en conocimiento del mercado a través del
correspondiente Hecho Relevante.
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No obstante lo anterior, ACS prevé un esquema similar al utilizado para la compra del
22,07% del capital de UNION FENOSA que se sefiala en el apartado 1.5 de este folleto,
y cuyas caracteristicas principales se describen a continuacion:

Financiacion puente

ACS prevé que la oferta se liquide con cargo a un crédito puente con vencimiento a
corto plazo. En la actualidad, Caja Madrid y la Caixa, las entidades avalistas de la
presente oferta, han facilitado la posibilidad de conceder un crédito puente, hasta el
cierre definitivo de la financiacion. A la fecha de este Folleto, este crédito no se
encuentra comprometido ni se han acordado sus condiciones.

Este crédito puente podria no llegar a formalizarse, en la medida en que se cierre la
financiacion definitiva antes de la fecha de liquidacién de la oferta.

Financiacién definitiva

Siempre que finalmente se concrete un esquema similar al anteriormente utilizado para
la compra de la participacion del 22,07% del capital de UNION FENOSA, ACS
transmitira a una filial, participada al 100%, la totalidad de las acciones de UNION
FENOSA adquiridas en la OPA al mismo precio de la oferta mas los gastos que
correspondan. Para pagar dichas acciones, esta filial recibira financiacion bancaria
mediante un crédito por importe equivalente al 75% de dichas acciones, es decir 754,1
millones de euros, mas los gastos que correspondan.

Como garantia del referido crédito, se prevé la pignoracion de la totalidad de las
acciones de UNION FENOSA adquiridas en la oferta, de manera que esta financiacion
se obtenga sin recurso a ACS.

El 25% restante, es decir 251,3 millones de euros, mas los gastos que correspondan,
provendra de fondos aportados por la propia ACS. ACS obtendra estos fondos con
cargo a las lineas de crédito que actualmente estan su disposicion y los aportara a la
filial en forma de fondos propios o de deuda intra-grupo, en funcion de las exigencias de
las entidades financieras que concedan el crédito.

Este esquema de financiacion es similar al utilizado para la compra de las acciones
representativas del 22,07% del capital social de UNION FENOSA a Banco Santander
Central Hispano. En un primer momento, la adquisicién se financié con un credito a
corto plazo concedido por Banco Santander Central Hispano por la totalidad del importe
de la adquisicion y promesa de prenda de las acciones adquiridas. Aproximadamente
dos meses después se formalizd la financiacion definitiva de esta adquisicién, que
consistio en un credito sin recurso a ACS por 1.664 millones de euros, el 75% del
importe de la compra. El crédito fue concedido a la sociedad, filial al 100% de ACS,
PR PISA, S.A., por 8 entidades: Banesto, BBVA, Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid, la Caixa, Mediobanca, Natexis, Royal Bank of Scotland y Banco Santander
Central Hispano. Las acciones de adquiridas, representativas del 22,07% del capital
social, fueron pignoradas como garantia. El plazo de este crédito es de cinco afios,
pagadero integramente a vencimiento. El tipo de interés esta referenciado a EURIBOR
mas un margen de mercado.
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La sociedad filial a la que se transmitan las acciones adquiridas en la presente oferta
puede ser la propia PR PISA S.A. u otra sociedad, que sera igualmente filial
integramente participada por el Grupo ACS, todo ello en funcion de que los
financiadores de la operacidn sean o no exactamente los mismos que los que financiaron
el 75% del precio total de adquisicion al Grupo SCH de las acciones representativas del
22,07% del capital social de UNION FENOSA.

Aunqgue se han venido manteniendo conversaciones con distintas entidades financieras,
espafolas y extranjeras, entre las que se incluyen las que financiaron el 75% del precio
total de adquisicion al Grupo SCH de las acciones representativas del 22,07% del
capital social de UNION FENOSA, todavia, a fecha de hoy, no se ha cerrado la
financiacion definitiva de la oferta y no se conocen, por tanto, las condiciones de la
misma.

ACS prevé que dicha financiacion, al igual que la financiacion de la compra del 22,07%
de UNION FENOSA, no incluya restricciones o limitaciones para ACS relativas a
adquisicién o disposicién de activos, asuncion de endeudamiento adicional, operaciones
societarias, cumplimiento de ratios financieros, reparto de dividendos o cualesquiera
otras.

ACS tiene previsto que su filial atienda el pago de intereses y deméas gastos de la
financiacion con cago a sus propios ingresos y que la amortizacion del principal se
realice, en la medida en que no se cubra con cargo a los propios ingresos, ya con la
aportacion de fondos por ACS ya mediante la refinanciacion de la deuda.

Se reitera que la financiacion de la oferta podria tener finalmente un esquema distinto
del sefialado en el presente Folleto en la medida que, como ya se ha indicado, ACS no
tiene comprometida dicha financiacion actualmente.

Como consecuencia de la presente Oferta y su financiacion no se producira

endeudamiento de clase alguna para UNION FENOSA o las sociedades de su grupo ni
se requerira el otorgamiento de garantias reales o de cualquier otro tipo por su parte.
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3. CAPITULO Il - ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA

3.1 Plazo de aceptacidon de la Oferta

El plazo de aceptacion de la presente Oferta Publica de Adquisicion de Acciones es de
un mes contado a partir de la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que
se refiere el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991 en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia y en dos periddicos. A efectos de computo del referido plazo de un
mes se incluira tanto el dia inicial como el dltimo del referido plazo. Si el primer dia del
plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil
(en adelante, el “SIBE”), dicho plazo se iniciaria el primer dia habil siguiente a efectos
de funcionamiento del SIBE. En el caso de que el primer anuncio que se publique lo sea
exclusivamente en los Boletines Oficiales de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, el plazo de aceptacion se iniciara el dia bursatil habil siguiente a la fecha de la
sesion a que se refieren dichos Boletines. En el caso de que el ultimo dia del plazo fuese
inhabil a efectos de funcionamiento del SIBE, el plazo de aceptacion se extendera hasta
las 24 horas del dia habil inmediatamente siguiente a efectos de funcionamiento del
SIBE. La SOCIEDAD OFERENTE podra prorrogar el plazo de la Oferta de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 19 del Real Decreto 1197/1991, sin que, por tanto, pueda
superarse el plazo de dos meses contado desde la publicacion del primer anuncio de la
Oferta.

Se acompafia como Anexo VII el modelo de los anuncios que se publicaran en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el Boletin de Cotizacién de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en dos periodicos. La SOCIEDAD
OFERENTE no tiene previsto realizar ningln otro tipo de publicidad, comunicacion o
anuncio de la Oferta, tal y como se acredita mediante carta que se acompafia como
Anexo VIII.

3.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar
su aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion

3.2.1 Aceptacion irrevocable e incondicional

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por los accionistas de la SOCIEDAD
AFECTADA se admitiran desde el primer dia del plazo de aceptacion. Las aceptaciones
de los accionistas de la SOCIEDAD AFECTADA seran irrevocables y no podran
someterse a condicién, segun lo dispuesto en el articulo 25.2 del Real Decreto
1197/1991. Las que no reunan estas caracteristicas se reputaran invalidas y no seran
admitidas.
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3.2.2 Procedimiento de aceptacion de la Oferta y pago de la contraprestacion

Las declaraciones de aceptacion seran cursadas por escrito a las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través de los miembros del
correspondiente Mercado, quienes responderdn de la titularidad y tenencia de los
valores a que se refieran las declaraciones de aceptacion, asi como de la inexistencia de
cargas, gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o
economicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad. Las declaraciones de los
titulares de acciones de la SOCIEDAD AFECTADA se acompafiardn de la
documentacién suficiente para que pueda producirse la transmision de las acciones, y
deberan incluir todos los datos identificatorios exigidos por la legislacion vigente para
este tipo de operaciones.

En ningin caso la SOCIEDAD OFERENTE aceptard acciones cuyas referencias de
registro sean posteriores al Gltimo dia del plazo de aceptacion de la presente Oferta. Es
decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridas como
maximo el ultimo dia del plazo establecido para la aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de la SOCIEDAD AFECTADA podran aceptar la Oferta por la
totalidad o parte de las acciones de la SOCIEDAD AFECTADA que posean. Toda
declaracién que formulen deberd comprender al menos una (1) accion de la SOCIEDAD
AFECTADA.

Transcurrido el plazo de aceptacion sefialado en el presente Folleto, o el que resulte de
su prérroga o modificacion, y en un plazo que no excedera de cinco dias, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
comunicardn a la CNMV el total de valores de la SOCIEDAD AFECTADA
comprendido en las declaraciones de aceptacion validamente presentadas.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, lo comunicara en el plazo de tres dias
a las Sociedades Rectoras citadas en el parrafo precedente y a ACS y a UNION
FENOSA.

Las Sociedades Rectoras citadas publicaran dicho resultado, con su alcance concreto, en
los Boletines de Cotizacion respectivos. Se entendera por fecha de publicacion del
resultado de la oferta, la fecha de la sesion a que se refieran los mencionados Boletines
de Cotizacion.

La adquisicion de las acciones se intervendra y liquidara por la entidad Caja Madrid
Bolsa Sociedad de Valores, S.A., con domicilio en la calle Serrano n° 39 de Madrid y
con C.I.LF. A- 79203717, quien actuard por cuenta de la SOCIEDAD OFERENTE segln
la designacion del apartado 3.4 siguiente.

La liquidacion y el pago de la contraprestacion ofrecida se realizard siguiendo el
procedimiento establecido para ello por Iberclear, considerdndose fecha de contratacion
de la correspondiente operacion bursatil la fecha de la sesion a que se refieran los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia que
publiquen el resultado de la Oferta.
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3.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta.

Los titulares de las acciones de la SOCIEDAD AFECTADA que acepten la Oferta no
soportaran gasto alguno derivado de los corretajes de la participacion obligatoria de un
miembro del mercado en la compraventa, ni por los canones de bolsa y de liquidacién
de Iberclear (que seran asumidos por la SOCIEDAD OFERENTE), siempre que en
dicha operacién intervenga exclusivamente la entidad que ha sido designada para actuar
por cuenta de la SOCIEDAD OFERENTE conforme al apartado 3.4 siguiente. En el
supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios 0 miembros
del mercado distintos del resefiado, seran a cargo del aceptante el corretaje y los demas
gastos (canones de bolsa y de liquidacién de Iberclear y cualquiera otro que proceda) de
la parte vendedora en la operacién. En ningun caso, la SOCIEDAD OFERENTE se hara
cargo de las eventuales comisiones y gastos de las entidades depositarias y
administradoras de las acciones cuyos titulares acepten la Oferta. Los gastos en que
incurra la SOCIEDAD OFERENTE como comprador seran, en todo caso, por cuenta de
éste. Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos
por quien incurra en ellos.

3.4 Designacion de la Sociedad de Valores que actia por cuenta de la SOCIEDAD
OFERENTE

La SOCIEDAD OFERENTE designa a Caja Madrid Bolsa Sociedad de Valores, S.A.,
con domicilio en la calle Serrano n° 39 de Madrid y con C.I.F. A- 79203717, como
entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de las acciones
de esta Oferta. Se acompafia como Anexo IX, carta de aceptacion del encargo de la
mencionada Sociedad de Valores.
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4. CAPITULO IV - OTRAS INFORMACIONES

4.1 Finalidad perseguida con la adquisicion de acciones de la SOCIEDAD
AFECTADA, con mencidén expresa de las intenciones del oferente sobre la
actividad futura de la SOCIEDAD AFECTADA. Eventuales planes relativos a la
utilizacion de activos de la SOCIEDAD AFECTADA y los que se refieran a los
organos de administracion de la misma, asi como a las modificaciones de sus
estatutos sociales y las iniciativas respecto a los titulos de dicha sociedad.

4.1.1 Introduccion

El Presidente y Consejero-Delegado de ACS mantuvo los dias 22 y 23 de septiembre
conversaciones con el maximo responsable del Grupo SCH a fin de adquirir la total
participacion que este Grupo ostentaba en Union Fenosa. A este fin, el Presidente y
Consejero-Delegado de ACS evacu6 en esos dos dias las oportunas consultas, verbales
ante la urgencia de la toma de la decision, con los distintos Consejeros del Grupo ACS.

Estas conversaciones concluyeron a ultima hora de la mafiana del dia 23 de septiembre,
con la firma del correspondiente acuerdo de compraventa del que se dio cuenta
inmediata al mercado a través del oportuno Hecho Relevante, y cuya ejecucion se
efectuo, tal y como asimismo se comunico al mercado a través del oportuno Hecho
Relevante, el 28 de septiembre.

La decision de compra fue expresamente ratificada por el Consejo de Administracion de
ACS en la sesion inmediata posterior, que fue la celebrada el 29 de septiembre de 2005,
en el que, segun consta en la correspondiente acta, por lo que afecta a este punto, se
adopta el siguiente acuerdo literal:

“Ratificar expresamente la adquisicion al Grupo Santander Central Hispano de
un paquete de 67.251.884 acciones de la Compafia Union Fenosa, S.A.,
representativas del 22,07% de su capital social, a un precio de 33 euros por
accion, que representa un total de 2.219.312.172 euros y en los demas términos
y condiciones que figuran en el contrato de compraventa de esas acciones
suscrito en 23 de septiembre de 2005, asi como gue dicha operacion se financie
a corto plazo mediante un crédito a otorgar por el Banco Santander Central
Hispano, a un tipo de 40 puntos basicos sobre Euribor a un mes, con
vencimiento el 30 de noviembre y, en general, ratificar todas y cada una de las
actuaciones llevadas a cabo y a ejecutar como consecuencia o en relacion con
dicha adquisicién de acciones.”

Con esta adquisicion, ACS tenia el prop6sito de obtener una posicion estratégica en una
de las primeras compafiias del sector de la energia sector con el que vienen trabajando
distintas sociedades del Grupo ACS, subrogandose en la posicion que en el Consejo de
Administracion de UNION FENOSA.(cuatro Consejeros, incluido el Presidente), tenia
el vendedor, el Grupo SCH, hasta la venta.

Una vez comunicada dicha compra al mercado, a traves del oportuno Hecho Relevante,
ACS se encontrd con que se sucedian las noticias en las que se decia que el resto de los
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accionistas presentes en el Consejo de Administracion de Uni6n Fenosa no admitian
que ACS, por el hecho de la compra, tuviera que ocupar la posicién del Grupo SCH,
aduciendo, entre otras razones, que la participacion conjunta de esos accionistas (sobre
todo después de que se conociera que uno de ellos habia duplicado su participacién
pasando del 5% al 10,3%) era similar a la adquirida por ACS y que la posicion relevante
deberia ser asumida por aquellos accionistas radicados en la que, se decia, era la regién
origen de la compafiia y en la que existia una parte importante del mercado.

En los dias siguientes a la compra, ACS se puso en contacto con los accionistas
presentes en el Consejo (CaixaGalicia, Banco Pastor, Caixanova y CAM) a fin de
comunicarles el proposito de ACS de participar en el Consejo de Administracion de
UNION FENOSA en la misma medida en que hasta la fecha habia participado su
vendedor, el Grupo SCH, con cuatro Consejeros de un total de veinte y asumiendo uno
de ellos la Presidencia del Consejo de Administracion de la Compafiia.

A la vista de lo anterior, ACS decidié ir comprando en el mercado el numero de
acciones necesario para que, hasta el maximo del 24,99% alcanzable sin la obligacion
de formular una OPA, se viera reforzada su participacion accionaria de tal manera que
fuera indiscutible su posicion de liderazgo en UNION FENOSA, para, desde ese
liderazgo, propiciar la colaboracién de todos los socios presentes en el Consejo en aras a
fortalecer la compafiia y sus perspectivas de desarrollo.

Esa decision de ir aumentando la participacién de ACS en Unién Fenosa mediante
compras en Bolsa, hasta el limite legalmente establecido a partir del cual es necesario
lanzar una OPA, fue aprobada por la Comision Ejecutiva de ACS celebrada el 6 de
octubre de 2005, en la que sobre este tema se recoge textualmente lo siguiente:

....... , €l Presidente propone y asi se acuerda por unanimidad, que se refundan
estos tres puntos del Orden del Dia para ampliar la informacion sobre la
adquisicion de la participacion del 22,07% en la Compafiia Union Fenosa, S.A.,
que fue ratificada en la Gltima sesién del Consejo de Administracion de ACS,
celebrada el pasado 29 de septiembre. Informa el Presidente que, de
conformidad con el contrato de compraventa suscrito en 23 de septiembre de
2005 con distintas sociedades del Grupo Santander Central Hispano, la orden
de compra de las 67.251.084 acciones (quedaron pendiente 800 acciones cuya
compra se efectuard mas adelante porque el vendedor no ha podido levantar la
prenda que pesa sobre las mismas) se cursé el dia 28 de septiembre,
liqguidandose la operacion el Lunes, 3 de Octubre, financiando su importe, de
2.219,3 millones de euros, con una poéliza de crédito suscrita con el Banco
Santander Central Hispano por el mismo importe y con vencimiento a 30 de
noviembre del corriente afio, generandose asi un periodo de dos meses que se
considera tiempo mas que suficiente para negociar una financiacion
estructurada definitiva; por Gltimo, comenta que considera muy conveniente
seguir adquiriendo en el mercado acciones de Union Fenosa, S.A. hasta el limite
legalmente establecido a partir del cual es necesario lanzar una OPA ........

La Comision Ejecutiva queda impuesta del contenido de estos informes y, por

unanimidad, ratifica las actuaciones llevadas hasta la fecha asi como aprueba
el plan de adquisicion complementaria de acciones expuesto por el Presidente.”
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Posteriormente, en fecha 17 de octubre de 2005, tras la dimision de los Consejeros
dominicales del Grupo SCH en el Consejo de Administracién de UNION FENOSA, se
produce la cobertura de esas vacantes mediante la eleccion, por cooptacion, de los
cuatro Consejeros dominicales de ACS, siendo uno de ellos elegido Presidente de dicho
organo.

Estamos asi a finales de octubre de 2005, en el que ACS tiene una participacion del
24,5% y con la misma presencia en el Consejo de Administracion de Unién Fenosa que
habia tenido el SCH. Posicién accionaria que considerd confortable sin que tuviera
propdsito ninguno de aumentar esa participacion y de ahi que no lleve a efecto ninguna
compra en las fechas posteriores, salvo una muy poco significativa (de 50.000 acciones
que lleva a efecto el 11 de noviembre).

A mediados de noviembre se produce una nueva efervescencia de noticias que informan
acerca de los planes de terceras sociedades para adquirir, en unos casos una posicion
importante y en otros el control de Union Fenosa. En esas fechas la cotizacion en Bolsa
de las acciones de Unidn Fenosa es inferior en aproximadamente un 13% al precio
satisfecho por ACS al Grupo SCH. En concreto: se difunden noticias del interés, tanto
de una compafiia petrolera como de una compafiia eléctrica, ambas comunitarias, de
tomar el control de Union Fenosa; y, por otro lado, un destacado empresario gallego
hace publica la adquisicion de un paquete cercano al 4%. Noticias todas ellas que han
venido siendo reiteradas durante el propio mes de Diciembre.

Ante esta situacion y a la vista de que ACS no tenia margen para seguir adquiriendo
acciones de Unién Fenosa en el mercado, en la pendltima semana de noviembre
considera necesario reforzar definitivamente y de una manera destacada su posicion
accionaria en Unién Fenosa lanzando una OPA por el 10% a 33 euros por accion, lo
que implicara, de resultar aceptada en su totalidad, que su participacion en Unién
Fenosa alcanzara un porcentaje cercano al 35%, netamente destacada de la de los otros
accionistas significativos de la compafiia, y, adicionalmente, frente a cualquier intento
de control de un tercero, la Oferta de ACS defiende la inversion realizada hasta la fecha
adelantandose a cualquier otra oferta que pudiera presentar un tercero. Por ello,
haciendo uso de las facultades que, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 19 de los
Estatutos Sociales, le habia delegado con caracter general el Consejo de Administracion
(que, mediante acuerdo de 13 de Noviembre de 1997, deleg0 en ella todas las facultades
del Consejo salvo las indelegables), en fecha 23 de noviembre de 2005, acordo la
presentacion de la OPA en los términos indicados, lo que se materializd en ese mismo
dia mediante la presentacion de la oportuna documentacion ante la CNMV.

4.1.2 Objetivos de la adquisicién

Con la adquisicion, a través de la presente Oferta, de un maximo del 10% del capital
social de UNION FENOSA, ACS podré alcanzar, junto con el 24,505% que ya posee, el
34,505% lo que le permite reforzar, significativamente y con caracter de permanencia o
a largo plazo, su posicion como accionista de referencia, aportando su experiencia de
gestién en una compafiia que tiene unos ambitos de actividad complementarios, en gran
parte, con los suyos propios.

24



El objeto de dicha posicidn estratégica es invertir a largo plazo en una empresa y un
sector que, segun ACS, presenta excelentes perspectivas de crecimiento y creacion de
valor.

ACS no tiene prevista la adquisicion de mas acciones de UNION FENOSA, por lo
tanto, la adquisicion adicional de acciones estara determinada por las circunstancias del
mercado en esos momentos y por las determinaciones de la legislacion vigente .

Igualmente, ACS no tiene previsto la transmision de las acciones de UNION FENOSA,
a terceros fuera del Grupo ACS. Dentro del Grupo ACS, la transmision se haria a los
efectos resefiados en el apartado 2.5 sobre financiacion.

Actividad futura. Activos y pasivos.

ACS pretende que UNION FENOSA vy sociedades de su Grupo sigan realizando su
actividad como viene realizandola hasta ahora y declara que no tiene actualmente
ningun propdsito para su modificacién ni tampoco para proponer la adquisicion o
disposicion de sus activos y pasivos al margen del curso normal de sus negocios.

ACS no tiene intencién de promover ninguna operacién societaria que pudiera afectar
directa o indirectamente a UNION FENOSA o sociedades de su Grupo ni de promover
modificaciones en el capital social de esta Gltima.

No existe plan o intencion de ACS relativo a la politica de empleo de Uni6n Fenosa.

Las sinergias previstas como resultado de la participacion de ACS en UNION FENOSA
son consecuencia fundamentalmente de la mayor actividad en el &mbito nacional e
internacional que ACS estima poder alcanzar por una relacion mas estrecha con UNION
FENOSA. Las sinergias estimadas seran de alrededor de 17 millones de euros anuales
en 2006 y los dos ejercicios siguientes, no teniendo visibilidad a plazos mayores.. Estas
sinergias previstas son fundamentalmente debidas al aumento de ingresos que ACS
espera alcanzar como consecuencia de una relacion mas estrecha con UNION FENOSA
Yy sus socios internacionales en el campo de la energia.

Esta mayor actividad se espera generar a través de las siguientes lineas de negocio:

- Mayor actividad en el campo de la construccion y mantenimiento de plantas de
ciclos combinados.

- Mayor actividad en el campo de instalaciones de sus plantas de liquefaccion,
almacenamiento y regasificacion, tanto de nueva construccion como de
mantenimiento.

- Mayor actividad en el &rea de energias renovables.

- Mayor actividad en el area de mantenimiento de redes de distribucion eléctrica y
de gas.
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- Proyecto conjunto con UNION FENOSA y sus socios internacionales de estas
actividades en el &mbito internacional para clientes de ACS, UNION FENOSA
0 SUS Socios.

Asi mismo, ACS apoyara la politica de inversiones tendente al aumento de tamafio de
UNION FENOSA orientada a aumentar la rentabilidad del capital empleado.

Organo de Administracion

ACS pretende que, de acuerdo con el resto de los socios presentes en los érganos de
administracion de la compafiia, su presencia tanto en el Consejo de Administracion
como en la Comisidn Ejecutiva sea proporcional a su participacién accionaria.

ACS no tiene intencion de proponer que se altere el namero de miembros que forman el
Consejo de Administracion de UNION FENOSA. No obstante, siempre que, con el
acuerdo del resto de los accionistas significativos presentes en el Consejo de
Administracion y siempre se estime conveniente para recoger la presencia en el Consejo
de representantes de los distintos accionistas significativos de UNION FENOSA, ACS
consideraria aumentar el nimero maximo de miembros del Consejo de Administracion
de esta compafiia.

Por lo demas, ACS prevé que Unidn Fenosa siga como hasta la fecha cumpliendo las
normas de buen gobierno corporativo, manteniendo la figura de los consejeros
independientes y las comisiones creadas en el seno de su Consejo de Administracion.

Estatutos sociales

ACS valora positivamente los estatutos de UNION FENOSA y declara que no es su
intencion proponer ninguna modificacion de los mismos, salvo, como se acaba de decir,
en lo que afecta al nimero maximo de Consejeros, en la medida en que se estime
conveniente por una amplia mayoria del Consejo de Administracion de UNION
FENOSA.

Cotizacion de las acciones

ACS tiene interés en que las acciones de UNION FENOSA continlen cotizando en las
Bolsas donde actualmente lo vienen haciendo y considera que, aun adquiriendo la
participacion maxima pretendida en la presente Oferta (el 10%), el capital flotante de
UNION FENOSA seria suficiente para mantener una adecuada liquidez del valor en
Bolsa. En consecuencia, ACS declara que no tiene intencion de proponer la exclusion
de cotizacion de las acciones de UNION FENOSA.

Politica de remuneracion al accionista

ACS manifiesta que no tiene intencion de proponer modificaciones en la politica actual
de remuneracion al accionista de UNION FENOSA.
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4.2 Impacto de la Operacion en la SOCIEDAD OFERENTE

En lo que concierne al impacto de la adquisicion del 34,51 % del capital de UNION
FENOSA en las magnitudes consolidadas de ACS con base en las ultimas cifras
historicas disponibles, debe significarse que:

el endeudamiento neto de ACS a 30 de septiembre de 2005 ascendio a 1.960
millones de euros e incorporaba 21,6 millones de euros por la compra de un
0,263% adicional de UNION FENOSA, llevado a cabo en sesiones de 28, 29 y
30 de septiembre. La financiacion de la compra inicial consistente en un
porcentaje del 22.7% de UNION FENOSA fue contabilizada inicialmente como
otros pasivos corrientes. Afiadiendo el importe a pagar para la adquisicion del
otro 34,243%, 3.406,6 millones de euros, la deuda neta pro forma a 30 de
septiembre ascenderia a 5.366,6 millones de euros. Esta deuda financiera neta
de 5.366,6 millones sobre el patrimonio neto a 30 de septiembre de 2005, que
ascendia a 2.521,3 millones de euros, representa un ratio de apalancamiento de
2,1 veces. Sobre el EBITDA de 2004 en NIIF’S, que ascendié a 981,1 millones
de euros, representa un ratio de 5,5 veces.

Estimamos un impacto neto positivo en beneficio atribuible anual superior a los
80 millones de euros (> 0,2 euros por accién). Este impacto neto positivo ha
sido calculado, sin incluir sinergias, sobre la base de un beneficio atribuible
(descontada la asignacion de fondo de comercio) por la participacion de 34,5%
en UNION FENOSA de unos 160 millones de euros y unos gastos financieros
(incluyendo comisiones, intereses al tipo del 3,4% anual y gastos) de unos 77
millones de euros.

En cuanto concierne a su politica de dividendos, ACS tiene intencion de seguir
manteniendo (e incluso incrementando en linea con el dividendo a cuenta
reciente acordado distribuir), el pay-out del 25%/30% de sus beneficios
consolidados. Asumiendo un pay out del 35%, el dividendo a pagar por ACS se
incrementaria en casi 29 millones de euros o, lo que es lo mismo, 0,08 euros por
accion.

El fondo de comercio, antes de cualquier imputacién a activos, y partiendo de
los Fondos Propios de UNION FENOSA a 30 de Septiembre de 2005, de
3.885,7 millones de euros y del precio de las acciones por importe de 3.428,2
millones de euros, ascenderia a 2.087,4 millones de euros por el 34,505% de
participacion.

4.3 Derecho de la Competencia y otras autorizaciones administrativas

ACS considera que la presente Oferta no reviste dimensién comunitaria y, en
consecuencia, no queda afectada por el Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo, de
20 de enero de 2004, sobre el control de las concentraciones entre empresas, por lo que
no ha notificado la operacion a las autoridades competentes en la materia.
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En lo que concierne a las autoridades nacionales competentes en materia de Defensa de
la Competencia, ACS entendia que, a efectos de lo dispuesto en la Ley 16/1989, de 17
de julio, de Defensa de la Competencia, y disposiciones de desarrollo, dado que la
participacion resultante tras la presente Oferta no le otorgaba el control de UNION
FENOSA, no era necesario proceder a la practica de notificacion al Servicio de Defensa
de la Competencia dependiente del Ministerio de Economia y Hacienda. No obstante,
con fecha 29 de noviembre de 2005, ACS procedio a presentar “ad cautelam” la
oportuna Notificacion a los efectos referidos en el articulo 15 de la Ley 16/1989, de 17
de julio, de Defensa de la Competencia. Instruido el correspondiente expediente, éste ha
concluido con una resolucién del Sr. Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro
de Economia y Hacienda, de fecha 27 de Diciembre de 2005, en la que se ha dispuesto
la no remision del expediente al Tribunal de Defensa de la Competencia por lo cual
debe entenderse que no se opone a la operacién notificada. Se acompafia como Anegjo
XI, tanto copia del escrito de remision a la Subdireccion General de Concentraciones de
la Notificacion referida como copia de la notificacion recibida al respecto procedente de
la Subdireccion General de Concentraciones de la Direccion General de Defensa de la
Competencia del Ministerio de Economia y Hacienda.

ACS entiende que no se requiere de ninguna otra autorizacion.

4.4 Disponibilidad del Folleto

Los accionistas de UNION FENOSA vy el publico interesado, a partir del dia siguiente a
la publicacién del primero de los anuncios de la presente Oferta, a los que se refiere el
articulo 18 del Real Decreto 1197/1991, tendran a su disposicion el presente Folleto
Explicativo y la documentacion complementaria relacionada en el mismo y podran
obtenerla gratuitamente, en el domicilio de ACS (Avenida de Pio XII, 102 de Madrid) y
en el de UNION FENOSA (Avenida de San Luis 77 de Madrid), en las Sociedades
Rectoras de Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en el domicilio social de
la entidad Caja Madrid Bolsa Sociedad de Valores, S.A., con domicilio en la calle
Serrano n° 39 de Madrid y con C.I.F. A- 79203717.

Igualmente y como méximo en el plazo sefialado anteriormente, podra consultarse el
presente Folleto Explicativo y la documentacion complementaria relacionada en el
mismo en los registros pablicos de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sitos
en el Paseo de la Castellana n°® 15, Madrid y en el Paseo de Gracia n° 19 de Barcelona y
en la pagina web de dicho organismo (Unicamente el Folleto Explicativo y el Modelo de
Anuncio) asi como en las webs de ACS y de UNION FENOSA.

La presente Oferta se realiza Unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de
acciones de UNION FENOSA en los términos previstos en el presente Folleto sin que el
mismo y su contenido constituyan una extension de la Oferta a los Estados Unidos ni a
cualquier otra jurisdiccién donde la formulacién de la Oferta exija la distribucion o
registro de documentacion adicional al presente Folleto. La Oferta no se dirige ni directa
ni indirectamente a los Estados Unidos, ni mediante el uso del sistema postal de los
Estados Unidos ni por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo el correo, fax,
telex o teléfono), sin perjuicio del derecho que asiste a los accionistas de UNION
FENOSA, cualquiera que sea su nacionalidad o lugar de residencia, de aceptar la Oferta
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en los términos contenidos en el presente Folleto. Las copias de este Folleto y sus
Anexos y la aceptacion de la Oferta no se enviaran por correo, ni de ninguna otra
manera se distribuirdn o enviardn dentro de los Estados Unidos y las personas que
reciban los mencionados documentos no podran distribuirlos ni enviarlos a los Estados
Unidos.

En Madrid, a 12 de Enero de 2006

Fdo.: D. Florentino Pérez Rodriguez
Presidente y Consejero Delegado
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.
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