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Mendavia (Navarra), a 18 de Diciembre de 2008.
COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy Sres. nuestros:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, y a los
efectos de su comunicacidon como Informacion Relevante, por la presente les informamos
de los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BARON
DE LEY, S.A., celebrada el 16 de Diciembre de 2008, en segunda convocatoria. A tal efecto
se indica que la Junta General ha aprobado:

1. Una reduccion de capital, por amortizacion de acciones propias, en los siguientes
términos:

a) Reducir el capital social desde la cifra de 3.871.703,40 €. a la cifra de 3.678.118,80 €., por
amortizacion de las correspondientes 322.641 acciones propias existentes en la autocartera,
afectadas, y que han sido adquiridas en base a lo autorizado en su momento por la Junta
General de accionistas, dentro de los limites previstos en los articulos 75 y siguientes y en la
disposicidon adicional 12, apartado 2, de la Ley de Sociedades Anoénimas; quedando sin
valor ni efecto las mismas.

b} La reduccion de capital se realiza con cargo a reservas, anulando la reserva indisponible
a que se refiere el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Anénimas. La reduccion no entrafa
devolucidn de aportaciones por ser la propia Sociedad la titular de las acciones
amortizadas. Por tanto, la finalidad de la reduccion sera amortizar las acciones propias.

En aplicacion del articulo 167.3 de la Ley de Sociedades Anénimas y con objeto de no
aplicar el derecho de oposicion que se contempla en el articulo 166 de la misma, el importe
del valor nominal de las acciones amortizadas se destina a una reserva por capital
amortizado, de la que s6lo sera posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos
para la reduccion del capital social.

c) El plazo de ejecucion de la reduccion se establece en el plazo maximo de tres meses, para
elevar a publico los presentes acuerdos de reduccion del capital, con presentacion en el
Registro Mercantil de la correspondiente escritura ptblica para su inscripcion.

d) Como consecuencia de la ejecucién de los presentes acuerdos de reduccion de capital el
art. 52 de los Estatutos Sociales quedara modificado en los siguientes términos:
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“Articulo 5%- CAPITAL SOCIAL

El capital social es de TRES MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL
CIENTO DIECIOCHO EUROS CON OCHENTA CENTIMOS DE EURO
(3.678.118,80 €.)

Dicho capital esta dividido en SEIS MILLONES CIENTO TREINTA MIL CIENTO
NOVENTA Y OCHO (6.130.198) acciones ordinarias, de sesenta céntimos de euro
(0,60 euros) cada una de ellas, totalmente desembolsadas, y pertenecientes a una
Gnica clase y serie.”

2. Dejar sin efecto la autorizacion, y conceder nueva autorizacion al Consejo de
Administracion para adquirir y disponer acciones propias, directamente o a través de
sociedades de su grupo, de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la ley de
sociedades anénimas, estableciendo los limites o requisitos de las adquisiciones.
Reduccion de capital por amortizacion de acciones propias adquiridas. Delegacién en el
Consejo de Administracion de las facultades necesarias con adaptacion del art. 52 de los
estatutos sociales. Todo ello en los siguientes términos:

1°.- Dejar sin efecto la autorizacién para la adquisicién de acciones propias conferida al
Consejo de Administracion por la Junta General de 11 de Septiembre de 2.008.

22.- Conceder nueva autorizacion a la Sociedad para que, directamente o a través de
cualquiera de sus sociedades filiales, y durante el plazo maximo de dieciocho meses a
partir de la fecha de celebracion de la presente Junta, pueda adquirir, en cualquier
momento y cuantas veces lo estime oportuno, acciones de BARON DE LEY, S.A. por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho.

3°- Aprobar los limites o requisitos de estas adquisiciones, que seran los siguientes:

a) Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya posea la
Sociedad y sus sociedades filiales, no exceda, en cada momento, del cinco por ciento del
capital social de BARON DE LEY, S.A., como méximo legal permitido. Si se aumentase
legalmente el nuevo limite maximo sera el autorizado.

b) Que la adquisicion permita a la sociedad adquirente y a la sociedad dominante dotar la
reserva prescrita por la norma 3 del art. 79 LSA, sin disminuir el capital ni las reservas legal
o estatutariamente indisponibles.

¢) Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

d) Que el precio de adquisicion no sea inferior al nominal ni superior en un diez por ciento
al valor de cotizacion, entendiendo por tal el del dia de la fecha o dia anterior, o la media
ponderada de cotizaciones en un periodo hasta seis meses anteriores.

e} Que las acciones propias se computaran en el capital a efectos de calcular las cuotas
necesarias para la constitucion y adopcion de acuerdos en la junta.

g) Que quedara en suspenso el ¢jercicio del derecho de voto y de los demas derechos
politicos incorporados a las acciones adquiridas. Y Los derechos econémicos inherentes a
las acciones propias, excepcion hecha del derecho a la asignacién gratuita de nuevas
acciones, seran atribuidos proporcionalmente al resto de las acciones.



4°.~ En relacion con las acciones propias poseidas en cada momento, conceder autorizacién
a la Sociedad para que, directamente o a través de cualquiera de sus sociedades filiales,
pueda disponer de las mismas, todo ello de conformidad con el articulo 75 y concordantes
de la Ley de Sociedades Andnimas, y demas disposiciones que sean de aplicacion.

5°.- Reducir el capital social, con el fin de amortizar las acciones propias que la sociedad
con cargo a beneficios o reservas libres y por el importe que, en cada momento, resulte
conveniente o necesario, hasta el maximo de las acciones propias en cada momento
existentes.

6°.- Delegar en el Consejo de Administracion, la ejecucion del precedente acuerdo de
reduccion de capital, quien podra llevarlo a cabo en una o varias veces y dentro del plazo
maximo de dieciocho meses, a partir de la fecha de celebracion de la presente Junta
General, realizando cuantos tramites, gestiones y autorizaciones sean precisas o exigidas
por la Ley de Sociedades Anonimas y demas disposiciones que sean de aplicacion; y, en
especial, se le delega para que, dentro del plazo y los limites sefialados para dicha
ejecucion, fije la fecha o fechas de la concreta reducciéon o reducciones del capital, su
oportunidad y conveniencia; concretar el importe de la reduccion de capital, adaptar el
articulo 5° de los Estatutos Sociales a la nueva cifra del capital social; solicitar la exclusiéon
de cotizacion de los valores amortizados y, en general, adoptar y realizar cuantos actos y
acuerdos sean precisos o convenientes, a los efectos de dicha amortizacion y consiguiente
reduccion de capital, designando las personas que puedan intervenir en su formalizacion.

7°.- Delegar en el Consejo de Administracion, con expresas facultades de sustitucion en el
Consejero o Consejeros que estime pertinente, la ejecucion de los precedentes acuerdos de
adquisicion, reduccion y disposicion, quien podra llevarlo a cabo en una o varias veces y
dentro del plazo maximo de dieciocho meses, a partir de la fecha de celebracion de la
presente Junta General, realizando cuantos tramites, gestiones y autorizaciones sean
precisas o exigidas por la Ley de Sociedades Anénimas y demas disposiciones que sean de
aplicacion.

Atentamente.

D. Eduardo Santos-Ruiz
Presidente del Consejo de Administracion



