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Madrid, 29 de Enero de 1.999

co
Iy
COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES L 2 oaewE 003
Paseo de la Castellana, 19 £ LRL, el
28046 - Madrid e

De conformidad con lo establecido en las cartes circular 4/1998 de 30
de Marzo, en relacion con la carta circular 14/1998 Jde 28 de Diciembre de
1.898 vy disposicién Adicional Tercera del Real Decrzto 291/1992 de 27 de
Marzo, adjunto a la presente les remitimos:

1°.-  Un ejemplar de ias Cuentas Anuales y del Inforine de gestion de Banco
Espafiol de Crédito,S.A. y de su Grupo Consclidado, asi como de |a
propuesta de aplicacion de resultado dsl Banco y de los
correspondientes informes de auditoria, documentacion toda ella
relativa al ejercicio terminado el 31 de diciembr: de 1.998.

2°.- Textos integros de los acuerdos propuestos a la Junta General de
Accionistas a celebrar en primera convocatoria el dia 16 de febrero del
presente afo y en su caso, en segunda convouatoria, el dia siguiente,
17 de febrero a la misma hora y lugar.

3°- Informe: formulado:: por el Consejo de Administracién en relacion con
determinados acuerdos propuestos a dicha Junta.

A efectos de su remisidn a las distintas socizdades rectoras de las
Bolsas de Valores v Sociedad de Bolsas, adjunto les remitimos, para su
distribuciéon a los citados organismos, cinco copias de la mencionada
documentacion.

Banco Espafiol de Crédito, S..A.



BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

-

TEXTO INTEGRO DE LOS ACUERD(OS PROPUESTOS
POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

INFORME DEL CONSEJO DE ADNINISTRACION EN
RELACION A LOS ACUERDOS PROPUESTOS,
RELATIVOS AL PUNTO QUINTO DEL OfDEN DEL DiA.

 ———

16 Dif FEBRERO DE 1.999
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- TEXTO INTEGRO DE LOS ACUERDQS PROPUESTOS |
POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO
ESPANOL DE CREDITO, 5.A., A LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS.

- INFORME QUE PRESENTAN LOS ADIINISTRADORES
DE LA SOCIEDAD BANCO ESPANOL CE CREDITO, S.A.
EN RELACION CON LA PROPUESTZ DE MODIFICA-
CION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES QUE SE
SOMETE A LA DECISION DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS COMO PUNTO QUINTO DEL ORDEN

DEL DIA.




TEXTOS
INTEGROS
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TEXTO INTEGRO DE LOS ACUERDOS P tOPUESTOS
POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO
ESPANOL DE CREDITO, S.A., A LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS.

E
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TEXTO INTEGRO DE LOS ACUERDOS PROPUESTS POR EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. A LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Propuestas de acuerdos relativos al punto primero (el Orden del Dia.-

Primero.. Aprobar la Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn de Banco
Espafiol de Crédito S.A. y las Cuentas Anuales e Informe de
Gestidn de su Grupo Consolidado, correspondientes al Ejercicio
1998, vy la gestidon realizada por el Con:;ejd de Administracion
durante dicho periodo.

Segundo.- Destinar del resultado positivo del ejercicio 1998, que asciende a la
cantidad de TREINTA Y CINCO MIL CIENTO CUARENTA Y TRES
MILLONES OCHOCIENTAS OCHENTA Y OCHO MIL
NOVECIENTAS SETENTA Y OCHO (35.1.43.888.978) PESETAS,
'la cantidad de TRES MIL QUINIENTOS CATORCE MILLONES
TRESCIENTAS OCHENTA Y OCHO MIL OCHOCIENTAS
NOVENTA Y OCHO (3.514.388 898) PESETAS a Reserva legal y
ia cantidad de TREINTA Y UN MIL SEISCIENTOS VEINTINUEVE
MILLONES QUINIENTAS MIL OCHEMTA (31.629.500.080)

PESETAS a Reservas voluntarias.
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Propuestas de acuerdos relativos al punto sequndo de| Orden del Dia.-

Primero.-

Segundo.-

Tercero.-

Dotar, con cargo a Reservas Voluntarias, un fcndo de prejubilacion
del personal de la Sociedad por un importe maxime de 8.000 miilo-
nes de pesetas.

El acuerdo anterior queda sujeto a la condicion suspensiva de

obtencion de las autorizaciones administrativas pertinentes.

Delegar en el Consejo de Administracion, tan armpliamente ¢como se
precise, la facultad de sefialar, fijar y desarrolizr las condiciones y
términos de este nuevo plan de prejubiiaciones anticipadas para
una parte de la plantilla que surtird efectos a partir del 1 de enero

de 1999, concediéndole igualmente, facultades para la subsana-
cién y complemento del mismo en todo o que fuera preciso, asi
COMO para el cumplimiento de cuantos requisitos: fueran legalmente
exigibles para llevarlo a buen fin, pudiendo sutsanar omisiones o
defectos en relacion con dicho acuerdo sefialados por cualesquiera

autoridades, funcionarios y organismos, guedando también facul-
tado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos documentos
publicos o privados considere necesarios O convenientes para la
adaptacion del mencionado acuerdo = la calificacion verbal o
escrita de cualesﬁuiera autoridades, funcionarios o instituciones

competentes.

Finalmente se autoriza - al Consejo de Adrinistracion para
que pueda delegar la totalidad de las facultages concedidas a su

favor en virtud del presente acuerdo en e Consejero o Consejeros
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que el Consejo estime oporiunos, pero "siempre dentro de los
limites establecidos en el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades

Andnimas y en los Estatutos Sociales.

Propuesta de acuerdo relativo al punto tercero del Ordein del Dia.-

- Reelegir en sus cargos de Administradores por el plazo maximo legal,
sin perjuicio de o dispuesto en el articulo 17 de los Estatutos Sociales, a
los siguientes sehores:

- D. Alfredo Saenz Abad

~ D. David Arce Torres

Propuesta de acuerdo relativo al punto cuarto del Orden del Dia.-

- Reeleqgir a |a firma Arthur Andersen y Cia, Sociedad (Comanditaria, como
Auditores de Cuentas del Banco y de las cuentas consolidadas de su
grupo de sociedades para el ejercicio 1.999.

A tal efecto, se faculia al Consejo de Administracion para concertar con
la mencionada firma el correspondiente contrato, con las clausulas vy
condiciones que estime convenientes, quedando tamjién facultado para
realizar ias modificaciones al mismo que sean periinentes, de acuerdo
con la legislacion vigente en cada momento. Se autoriza especialmente
al Consejo de Administracion para que pueda delegar esta facultad en el

Consejero o Consejeros que designe.

Se hace constar que la firma Arthur Andersen y Cia, Sociedad

Comanditaria, tiene su domicilio social en Madrid, calle Raimunde
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Femandez Villaverde, 65 siendo los datos de su
inscripcién en el Registro Mercantil los siguientes Registro Mercantil de
Magdrid, hoja M-54.414, folio 1, tomo 3.190, libro 0, seccién 8%

Propuestas de acuerdos relativos al punto quinto del Orden del Dia. -

Primero.- Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar, en
una o varias veces, el aumento del capital siocial de la Compaiiia
mediante la emisién de acciones, ¢con o sin voto, hasta una cifra
determinada en la oportunidad y cuantia que el Consejo decida sin
previa consulta a la Junta General. Dichos aL mentos no podran ser
superiores, en ningdn caso, a fa mitad del czipital social del Banco
en el momento de la celebracién de Ia presante Junta General, y
deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del
plazo maximo de cinco afios, a contar desdi: la celebracién de la

presente Junta General.

En caso de que el Consejo de Administracién decidiera, haciendo
usc de la presente delegacion, excluir el derecho de suscripcion

preferente, debera elaborar un informe en el que se justifique
detalladamente la propuesta y el tipo de em sién de las acciones,
con indicacion de las personas a las que éstas habran de
atribuirse, y un informe elaborado, bajo su responsabilidad, por el
auditor de cuentas de la sociedad sobre el valor real de las
acciones de la sociedad y sobre la exactitud de los datos
contenidos en el informe de los administrador:s.

En todo caso, y para el supuesto de exclusidn del derecho de

suscripcién preferente, el valor nominal de las acciones a emitir
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mas, en su caso, el impore de Ia prina de emision, se
correspondera con el valor real que resulte del informe de los
auditores de cuentas de ia sociedad, elaboraclo a instancias de los

administradores a tal fin,

En el supuestc de ejercicio por el Consejc de la posibilidad de
exclusion del derecho de suscripcién preferante, si la sociedad
tuviera emitidas obligaciones convertibles con relacion de
conversion fija y sus tenedores se vieran afectiados por la exciusion
del derecho de suscripcion preferente, deberd preverse una
formula de ajuste de dicha relacion que permita compensar la
eventual dilucion del importe del derecho de coversion,

€l Consejo de Administracion queda facultado para dar nueva
redaccion, tantas veces como se precise, ai articulo 5° de los
Estatutos Sociales.

En virtud del presente acuerdo, queda sin efecte, para el futuro, v
en la parte no utilizada, la autorizacién confzrida por la Junta
General de fecha 22 de agosto de 1994,

Dejar constancia de la autorizacion conferida en los Estatutos
Sociales y al efecto se modifica el articulo 5° de: los mismos que en

lo sucesivo queda redactado como sigue:

ARTICULO 5° .-  El capital social se fijn en la cifra de
1.470.382.569,60 euros  ( MIL CUATROC.ENTOS SETENTA
* MILLONES TRESCIENTOS OCHENTA Y DOS ML
QUINIENTOS SETENTA Y NUEVE EURQO:3 CON SESENTA
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Segundo.-

Tercero.-

CENTIMOS), representado por 612.658.4C4 acciones de 2,40
euros (DOS EUROS CON CUARENTA CiENTIMOS), de valor
nominal cada una de ellas, numeradas del 1 al 612.659.404,
ambos inclusive, que se encuentran totalmente suscritas y

desembolsadas y constituyen una sola serie.

El Conseje de Administracion queda autolizado para ampliar
el capital social hasta un importe mdéxim> de 735.191.284,8
euros, en una o varias veces y en las condiciones que estime
opoftunas, mediante aportaciones dinerariag, con ¢ sin prima de
emisién, mediante la emisién de acciones, con o sin voto, dentro
del plazo y en los términos establecidos en la legislacion
aplicable, medificando, en cada caso, en los términos pertinentes
este articulo de los Estatutos Sociales.

El anterior acuerdo queda sujeto a Ia obtencidén de las

preceptivas autorizaciones administrativas.

Autorizar al Consejo de Administracion para -jue comunique a la
Direccion General del Tesoro y Politica Finarciera, del Ministerio
de Economia y Hacienda y, en lo pertinente, solicite autorizacion a
dicho organismo en relacién a la modificaciin acordada en los
Estatutos Sociales de Banco Espaiiol de Creédito,S.A. todo ello de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto '|245/1995, de 14 de
julio, facultdndose al Consejo de Administracion para recoger e
introducir en el texto estatutario cuya modificasion se acuerda las
observaciones que, en su caso, pudiera realizar dicho organismo,
pudiendo, si procediera, delegar estas facultades en el Cdnsejero o

Consejeros que el Consejo de Administracion estime oportuna,
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Propuestas de acuerdos relativos al punto sexto del Ordey; del Dia.-

- Autorizar al Consejo de Administracion de |a Sociedad para que, de
conformidad con lo establecido en e| articulo 75 y concordantes del
Texto Refundido de g Ley de Sociedades Andnimas, pueda llevar =
¢abo, en la medida que estime que asi lo aconsejen lag circunstancias,
la adquisicién derivativa de acciones de Banco Espafiol de Crédito S.A
Y autorizar iguaimente 1a adquisicion derivativa de dichas acciones a las
sociedades filiales del Banco. Ej nimero maximo de acciones a adquirir
no rebasara sumdndose gl de las que ya posean Ila Sociedad
adquirente y sus Sociedades filiales y | en su cassy, Ia sociedad
dominante y sus filiales el limite legal establecido y todo ello siempre
que pueda darse cumplimiento igualmente a [os demas requisitos
legales aplicables. [os precios minimo y méximo de ad¢juisicion de las
acciones seran el de su valor de cotizacion reducido o incrementado en
un 20%, respectivamente, como precio minimo o méximo, en la fecha en

que se lleve a cabo |a Operacion de que se trate,

Las modalidades de adquisicidn podrén consistir tanto er compraventa,
Como en permuta, como en cuaiquier otra modalidad de riegocio a titulo

oneroso, segun las circunstancias asi o aconsejen.

Y para todo ello se autoriza al Consejo de Administracién tan
ampliamente como fuera necesario paré solicitar cuantas autorizaciones
y adoptar cuantos acuerdos fueran necesarios o convenientes en orden
al cumplimiento de la normativa legal vigente, ejecucion v buen fin de|

presente acuerdo.
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La duracion de la presente autorizacién serd de 1& meses contados a

partir de la fecha de la presente Junta General.

Como consecuencia de todo lo anterior queda sin efecto para el futuro la

autorizacion relativa a la adquisicion derivativa de scciones de Banco

Espariol de Crédito S.A concedida por la Junta Gereral de Accionistas
de 10 de febrero de 1998.

Propuestas de acuerdos relativos al punto séptimo de! ()rden del Dia.-

Primero.-

Aprobar el que Banco Espafiol de Crédito,S.A. como entidad
dominante del Grupo de sociedades consoldables al que el
Ministerioc de Economia y Hacienda concedio la tributacién por el

Impuesto sobre Sociedades en el Reégimen de Declaracion
Consolidada, se integre de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo
VIIl, Capitulo VII de la Ley 4371995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades en el Grupo de sociedades cuya
entidad dominante es Banco de Santander,S.A. son efectos de uno
de enero de 1.999 y con él todas las sociedade:s que conformaban

el Grupo Banesto.

Segundo.- Aprobar la prorroga del Régimen de Declaracién Consolidada

Tercero.-

para el trienio 2.000, 2.001 y 2.002 con el Grupo cuya entidad
dominante es Banco Santander,S.A.

Facuitar al Consejo de Administracion para realizar cuantos tramites
sean oportunos, asi como para subsanar las observaciones que, en

5u caso, pudiera realizar el Ministerio de Economia y Hacienda
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pudiendo, si procediera, delegar estas facultaces en el Consegjero o

Consejeros que el Consejo de Administracion e stime oportuno.

Cuarto.- Autorizar al Consejo de Administracién para .omar el acuerdo de
solicitud de las sucesivas prérrogas para la aplicacién de este

régimen mientras se mantenga en vigor esta autcrizacion.

Quinto.- Los presentes acuerdos sustituyen y derogan |os adoptados por |a
Junta General Ordinaria celebrada el dia 10 e febrero de 1.998
relativos a declaracién consolidada a efectos cle tributacion por el

Impuesto sobre Sociedades.

Propuestas de acuerdos re!aﬁvos al punto octavo del Orden de! Dia.-

- Sin perjuicio de las autorizaciones conferidas por k3 Junta General‘, en
los anteriores acuerdos, se delega en el Consejo dz Administracion las
mas amplias facultades para la mas plena ejecucion de todos vy cada uno
de los acuerdos adoptados por ia presente Junta Ge 1eral, asi como para
adaptarlos, en su caso, a las observaciones de cualquier organismo o
autoridad, en particular a la calificacién verbal o escrita del Sr.
Registrador Mercantil, realizando cuantos actos sean precisos ©
convenientes para llevarlos a buen fin y, en panticular, para lograr la
inscripcion en el Registro Mercantil de los que sean iscribibles.

Asimismo, se le faculta para solicitar la admisién a negociacion de los
valores presentes o futuros que emita en cualquier nercado de valores

nacional o extranjero.
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El Consejo de Administracién queda autorizado sara delegar la totalidad

de las facultades que se le confieren en el presete acuerdo.




INFORME

ADMINISTRADORES
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INFORME QUE PRESENTAN LOS ADMINISTRADORES DE LA
SOCIEDAD BANCO ESPANOL DE CREDIT D, S.A. EN
RELACION A LOS ACUERDOS PROPUESTOS RELATIVOS
AL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA Y TEXTO INTEGRO
DE LOS ACUERDOS PROPUESTOS.

—_—
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INFORME QUE PRESENTAN LOS ADMINISTRADORES DE LA
SOCIEDAD BANCO ESPANOL DE CREDITO,S.A. EN RELACION
CON LA PROPUESTA DE DELEGACION EN EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE AUMENTAR EL CAPITAL
SOCIAL Y CONSIGUIENTE MODIFICACION DEL AFTICULO 5° DE
LOS ESTATUTOS SOCIALES QUE SE SOMETE A LA DECISION DE
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

19.- Objeto del Informe.

La letra b) del apartado 1 del articulo 153 de ia Ley de Sociedades
Anonimas -Texto Refundido aprobado por Real Decreto legislativo

~ 1564/1989, de 22 de diciembre- permite a la Junta Ger.era delegar en

los Administradores la facultad de acordar el aumento dal capital social
en una o varias veces dentro de ciertos limites y sumpliendo los
requisitos establecidos para la modificacion de los Estat stos Sociales.

Por su parte, el articulo 144.1 de la Ley mencionada, establece en su
apartado a) que los Administradores de la compariia deberan formular
un informe escrito con la justificacion de la propuesta.

Finalmente, el precepto citado exige que a partir de I convocatoria,
haciendolo constar asi en el correspondiente anuncio, se ponga a
disposicion de los accionistas, en el mode fijado, el informe de los
Administradores y el texto integro de los acuerdos propusstos

El objeto del presente informe es cumplir lo exigide er los preceptos
mencionados de la vigente Ley de Sociedades Andnimas;.
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2° - Disposiciones aplicables a la Rropuests gque se formula

El articuio 153 de |a Ley de Sociedades Andnimas autoriza a la Junta
General a delegar en los Administradores la facultad de acordar, en
Una o varias veces, e aumento de Capital socizl hasta una cifra
determinada en |a oportunidad y en la cuantja que ellos decidan, sin
previa consulta a Ia Junta General. Estos aumentos; - continda dicho
precepto - no podran ser superiores en ningdn caso a la mitad del
capital social de I Sociedad en el momento de la autorizacion y
debera reélizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo
maximo de cinco afios a contar del acuerdo deta Junisg General. Por el
hecho de Ia delegacion ios Administradores quedar, facultados para
dar nueva redaccién al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
Capital social, una vez acordado ¥y ejecutado el aumemio.

La Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de |a Ley 24/1988, de
28 de julio del Mercado de Valores, en su Dispcsicién Adicional
decimoquinta modifica una serie de preceptos de Ia Ley de Sociedades
Anénimas, entre otros el articuilo 159 de |z citads Ley relativo a
exclusién del derecho de suscripcion preferente. £eglin la nueva
redaccion del articulo dada por la norma, en su parrafo segundo y para
el caso de sociedades cotizadas, a Junta General cuando delege en
los Administradores Ia facuitad de aumentar el capital socjal conforme
al art. 153 apartado 1,b) podra atribuirles tambien Ia facultad de excluir
el derecho de SUSCripcion preferente en relacion a la emision de
acciones que sean objeto de la delegacion cuando Concurran una serie

de circunstancias marcadas en dicho articulo,
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La Ley 49/1998 de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales dei
Estado para 1998, en su disposicion adicional trigésimocuarta,
modifica nuevamente el citado articulo 159 de la L2y de Sociedades
Andnimas, aunque mantiene en lo sustancial, las modificaciones
operadas por la Ley 37/1998 de 16 de noviembre de Reforma de la Ley
de Mercado de Valores.

3°.- Just'rﬁ%cién de |a propuesta.

La delegacion propuesta, pretende simplemente rencvar la delegacion
al Consejo de Administracion por cinco afios més de: la capacidad de
ampliar el capital social otorgads por la Junta General de Accionistas
celebrada el 22 de agosto de 1994 incorporand> también en la
presente delegacion la posibilidad reconocida por la Ley de llevarla 3
cabo, en su caso, con exclusion del derecho de suscripcién preferente.

Por otro lado, con la presente delegacion se pret:nde dotar de la
necesaria flexibilidad, agilidad y eficacia a las operac ones de aumento

de capital social del Banco.

El Consejo de Administracion estima oportuno propaner la constangcia
de la autorizacidon en el articulo 5° de los Estatitos Sociales ya

adaptado y producida la redenominacion del capital y ajuste nominal de

las acciones de conformidad con la legislacion vigen'e, a céntimos de
euro, por lo gue, de acordarse dicha delegacion, a Junta General

acordara también ta modificacion de dicho articulo.
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B)

En el caso de que el Consejo de Administracion haga uso de las
facultades delegadas, el aumento del capital social aparejara ias
consiguientes modificaciones en el ariculo 5° d: los Estatutos
Sociales, con el objeto, en primer lugar, de hacer constar ia nueva cifra
de capital social y de acciones emitidas Y, en segundo lugar, de dejar
constancia de la cifra maxima de ampliacion delegada ai Consejo de
Administracion.

TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE DELEGACION EN EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE AUMENTAR
EL CAPITAL SOCIAL Y CONSIGUIENTES MODIFICACIONES DEL
ARTICULO 5° DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

En el punto quinto del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de
Sefores Accionistas de Banco Espariol de Crédito,&. A. se propane
delegar en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el
capital social. El texto integro de los acuerdos propuestos & la Junta
General es el siguiente:

Primero.- Deiegar en el Consejo de Administracion la faculiad de
acordar, en una o varias veces, e aumento cel capital social
de la Compafia mediante ia emisidn de acciones, con o sin
voto, hasta una cifra determinada en la oportunidad y cuantia
que | Consejo decida sin previa consulta a Iz Junta General.
Dichos aumentos no podrén ser superiores, en ningdn caso,
a la mitad del capital social del Banco en el momento de la
celebracion de la presente Junta General, y deberan

realizarse mediante aportaciones dinerarias centro del plazo
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maximo de cinco anos, a contar desde | celebracion de la

presente Junta General.

En caso de que el Consejo de Administracion decidiera,
haciendo uso de la presente delegacion, suprimir el derecho
de suscripcién preferente, debers elaborar un informe en el
que se justifique detalladamente |a propuesta y el tipo de
emision de las acciones, con indicacion de las personas a las
que éstas habran de atribuirse, y un informe elaborado, bajo
éu responsabilidad, por el auditor de cuenias de ia sociedad
sobre el valor real de las acciones de la stciedad v sobre 1a
exactitud de los datos contenidos en el informe de los
administradores.

En todo caso, y para el supuesto de exclusion del derecho de
suscripcion preferente, el valor nominal d: las acciones a
emitir mas, en sy caso, el importe de la priria de emision, se
correspondera con el valor real que resulte del informe de ios
auditores de cuentas de |a sociedad, elabo-ado a instancias
de los administradores a tal fin.

En el supuesto de ejercicio por ef Consejo de la posibilidad de
exclusion del derecho de suscripcidén preferente, si la
sociedad tuviera emitidas obligaciones convertibles con
relacién de conversien fla y sus tenecores se vieran
afectados por ia exclusion del derecho de suscripcion
preferente, deberd preverse una formula de gjuste de dicha
relacion que permita compensar la eventual dilucidn del

- Importe del derecho de conversion,
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El Consejo de Administracién queda facultac o para dar nueva

redaccion, tantas veces como se precise, al articulo 5° de los

Estatutos Sociales.

En virtud del presente acuerdo, queda sin efecto, para el

futuro, y en ia parte no utilizada, la autorizacion conferida por

la Junta General de fecha 22 de agosto de 11394,

Dejar constancia de la autorizacién conferida en los Esiatutos

Sociales y al efecto se modifica el articulo £° de ios mismos

que en lo sucesivo gqueda redactado como sicjue:

ARTICULO 5°.- El capital social se fijer en la cifra de

1.470.382.669,60 euros ( MiL CUATROCIENTOS
SETENTA MILLONES TRESCIENTOS OIZHENTA Y DOS
MIL QUINIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS CON
SESENTA CENTIMOS), representado por 812.659.404
acciones de 2,40 euros (DOS EUROS CON CUARENTA
CENTIMOS), de valor -‘nominal cada una de ailas,
numeradas del 1 al 612.659.404, ambos inclusive, que se
encuentran totzlmente suscritas y desembolsadas y
constituyen una sola serie.

El Consejo de Administracién queda zutorizado para
ampliar e! capital social hasta un impcrie maxime de
735.191.284,8 ‘euros, en una o varias veces y en las
condiciones que estime oportunas, mediarte aportaciones

dinerarias, con o sin prima de emisidn, mediante la




- Banesto

emisidén de acciones, con o sin voto, dentro del plazo y en
los términos establecidos en Ia legislacion aplicable,
modificando, en cada caso, en los términos pertinentes
este articulo de los Estatutos Sociales.

Segundo.- El anterior acuerdo queda sujeto a la obtencion

de las preceptivas autorizaciones administrativas.

Tercero.- Autorizar al Consejo de Administracion pera gue comunique
& la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, del
Ministerio de Economia vy Hacienda Yy, en lo pertinente,
solicite autorizacion 2 dicho organismo en relacion a Ia
modificacion acordada en los Estatutos Sociales de Banco
Espafiol de Crédito,S.A. todo ello de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 1245/1 895, de 14 de julio,
facultandose al Consejo de Administracién para recoger e
introducir en el texto estatutario cuya modifizacion se acuerda
las observaciones que, en su caso, pudiera realizar dicho
organismo, pudiendo, si procediera, delegar estas facultades
en el Consejero o Consejeros que el Consejo de
Administracién estime oportuno.

Madrid, 25 de enero de 1.999



