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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo tiene un minimo del 75% de la exposicion total en renta variable, sin que existan limites
predeterminados en lo que se refiere a la distribucion de activos por capitalizacién bursatil. Los mercados/emisores no
estan predeterminados.

El resto de exposicion estara en renta fija, con caracter de valor refugio, que podréa ser de emisores privados o publicos,
sin limite de duracion, aunque principalmente serdn emisores publicos a corto plazo. La calificacién crediticia para estos
activos sera al menos igual a la que tenga el Reino de Espafia en cada momento. Dentro de la renta fija se incluyen
depdsitos en entidades de crédito, asi como instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos, con el
mismo limite de calidad crediticia que el resto de la renta fija.

La duracion media de la renta fija no esta predeterminada.

La metodologia de seleccién de valores del fondo, se centra en dos aspectos basicos: valor y momentum, que seran
explicados en el folleto completo.

No existe limite en cuanto a la exposicién a divisa.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas y no armonizadas, que
sean o no del grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
gue conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,36 0,16 0,50 0,27
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,40 -0,30 -0,35 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 5.915.899,89 7.492.091,98
N° de Participes 2.165 2.787
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1500

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 106.554 18,0115
2018 135.615 15,5669
2017 64.094 17,0636
2016 21.926 13,5587
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,68 0,32 1,00 1,35 0,45 1,80 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 15,70 10,58 -6,06 0,89 10,41 -8,77 25,85 5,53

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,14 03-10-2019 -3,97 07-08-2019 -5,53 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,94 11-10-2019 2,69 04-01-2019 3,00 15-02-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,52 8,82 13,49 7,74 10,87 10,81 7,66 15,58

Ibex-35 12,29 12,80 13,22 11,06 12,24 13,54 12,77 25,68

Letra Tesoro 1 afio 0,24 0,36 0,22 0,15 0,19 0,70 0,59 0,69

INDICE 10,32 8,66 12,37 9,68 10,16 12,56 8,57 13,99
VaR histérico del

L 8,21 8,21 8,21 8,11 8,11 8,14 6,90 7,06

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,50 0,39 0,39 0,38 0,35 1,51 1,49 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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El fondo tiene un minimo del 75% de la exposicion total en renta variable, sin que existan limites predeterminados en lo que se refiere

a la distribucion de activos por capitalizacion bursatil. Los mercados/emisores no estan predeterminados.

El resto de exposicion estara en renta fija, con caracter de valor refugio, que podra ser de emisores privados o publicos, sin limite de
duracion, aunque principalmente seran emisores publicos a corto plazo. La calificacion crediticia para estos activos sera al menos igual
a la que tenga el Reino de Espafia en cada momento. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos en entidades de crédito, asi como
instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos, con el mismo limite de calidad crediticia que el resto de la renta fija.
La duracion media de la renta fija no esta predeterminada.

La metodologia de selccién de valores del fondo, se centra en dos aspectos basicos: valor y momentum, que seran explicados en el
folleto completo.

No existe limite en cuanto a la exposicion a divisa.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas y no armonizadas, que sean o

no del grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autbnoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.

La lIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversiéon en
valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado
maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. "Se puede
encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio .
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Monetario Corto Plazo

Monetario

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional 110.842 2.165 3,88
IIC de Gestion Pasiva(l)

Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable




Patrimonio

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes*
de euros)

Rentabilidad
Semestral media**

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

110.842 2.165

3,88

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 94.083 88,30 119.303 91,84
* Cartera interior 25.796 24,21 25.518 19,64
* Cartera exterior 68.287 64,09 93.785 72,19
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 12.435 11,67 9.419 7,25
(+/-) RESTO 36 0,03 1.188 0,91
TOTAL PATRIMONIO 106.554 100,00 % 129.910 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 129.910 135.615 135.615
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -23,73 -14,89 -37,61 26,73
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,66 10,80 14,39 -80,39
(+) Rendimientos de gestion 3,78 11,76 16,45 -74,46
+ Intereses -0,01 -0,02 -0,03 -60,25
+ Dividendos 0,66 1,08 1,79 -51,66
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,69 10,15 13,70 -78,90
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,46 0,57 1,04 -36,29
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,02 -0,03 -0,05 -34,40
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,12 -0,97 -2,07 -8,26




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

-1,00
-0,03
-0,06
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
106.554

Variacion del Variacién
periodo anterior |acumulada anual

-0,82 -1,80
-0,03 -0,05
-0,03 -0,09
0,00 0,00
-0,09 -0,12
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

129.910 106.554

-2,92
-17,17
72,50
-41,51
-80,03
-78,71
0,00
0,00
-78,71

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 25.796 24,21 25.518 19,64
TOTAL RENTA VARIABLE 25.796 24,21 25.518 19,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 25.796 24,21 25.518 19,64
TOTAL RV COTIZADA 68.383 64,15 93.918 72,32
TOTAL RENTA VARIABLE 68.383 64,15 93.918 72,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 68.383 64,15 93.918 72,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 94.179 88,36 119.436 91,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

@ TECNOLOGIA @ SERVICIOS PUBLICOS ¥ DE EMPRESA @ SERVICIOS FINAMCIEROS
FUENTES DE ENERCIA ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
R1 RCM INC Emlsmn de 1.697 Inversion
opciones "call"
Total subyacente renta variable 1697
CTA DOLARES HONG-KONG Ventas al contado 17 Inversion
CTA CORONAS SUECAS C/V DIVISA Ventas al contado 4 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 21
TOTAL OBLIGACIONES 1718
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La CNMV ha resuelto: Inscribir el cambio en el grupo de la entidad depositaria: Grupo actual: BANCO SANTANDER, S.A.
Nuevo grupo: CREDIT AGRICOLE

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X [ XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

La evolucion de los mercados durante el segundo semestre ha venido marcada por los avances/retrocesos en las
negociaciones entre EE.UU. y China y en la evolucion del Brexit. Las buenas noticias en ambas cuestiones han permitido
el tan ansiado rally de fin de afio después del nefasto final que tuvieron los mercados en el 2018. Hacer predicciones de
cara a 2020 nos parece un juego inutil, cualquier cosa inesperada puede suceder haciendo impredecible todo tipo de
predicciones.

VALENTUM cierra el afio con una subida del +15,7%, un patrimonio de euros107mn y 2.165 participes (desde
euros136mn y 3.359 participes a finales de 2018). Valentum ha tenido un comportamiento positivo durante el afio, aunque
por debajo de los principales indices, ya que el Eurostoxx ha subido un +28,20%, el Ibex un +15,66% y el MSCI Europe
NR un +26,05% mientras que nuestro benchmark, el MSCI AC World en Euros, ha subido un +28.93%. Nuestra tasa de
revalorizacion anual desde el inicio es del 9,46%. Seguimos manteniendo inversiones en compafiias con buen equipo
directivo, poca deuda y alta generacion de caja.

Valentum, FI es el Ginico fondo de Valentum Asset Management, S.A. SGIIC.
Adicionalmente, el riesgo medio asumido durante el afio fue del 86,99%, el nivel de riesgo se ha mantenido mas o menos

constante debido a que mientras que algunos valores se situaban en precios que nos permitian extraer plusvalias y
considerabamos mas ajustados a mercado, surgian nuevas ideas que compensaban la reduccion de riesgo anteriormente




mencionada, cerrando el afio en 88,39%. Durante el periodo, la volatilidad del fondo ha sido inferior a la del indice mundial
(9,94% vs 12,27%).

El ratio de gastos (TER) del fondo durante el ultimo trimestre fue del 0,39% y el acumulado durante el afio 2019 de 1,50%.
En este ratio esta incluida la comision de gestion, la comision de depdsito y otros gastos de gestion corriente.

Durante el periodo, el importe medio comprometido en derivados ha sido del 2,51%. Mientras que el importe
comprometido a cierre de afio ha sido 1,11%

Nuestras tres mayores posiciones son Dominion, GYM y Rovi. Dominion ha seguido cumpliendo su plan estratégico,
aunque este afio su comportamiento en bolsa no ha sido bueno, por ello hemos subido su peso en cartera y vuelve a ser
nuestra primera posicion en el fondo.

GYM, en cambio, si que ha tenido un buen comportamiento este afio tras disiparse los temores deflacionistas en sus
tarifas. Siguen cumpliendo con su plan de expansidn y esperamos que corrija su descuento frente a los comparables
europeos tras las elecciones britanicas que evitan un brexit duro.

Por dltimo, Rovi, ha tenido un afio muy bueno, las ventas de enoxaparina en Europa estan siendo muy fuertes y se
acercan importantes hitos regulatorios para la risperidona, tanto en Europa como en EE.UU.

Mencion especial merece Burford, una de nuestras maximas posiciones a principios de afio. El ataque en corto producido
en agosto ha dejado al valor muerto. Pese a que pensamos que la tesis corta tiene muchos fallos, lo cierto es que el
mercado ha visto riesgos a los que anteriormente no daba importancia, lo cual ha fijado un nuevo miltiplo de cotizacion
reflejando las incertidumbres sobre la compafiia. Por otra parte, el equipo gestor no respondid bien a ciertas preguntas ni
actué todo lo agresivo que, en nuestra opinion, debiera (comprando méas acciones propias tanto compafiia como los
fundadores). Tras analizar bien la situacion y la respuesta de la compafiia, decidimos vender nuestra posicion en agosto.
No fue una decision facil y emitimos un comunicado muchisimo mas detallado en su dia. Somos pragmaticos, huimos de
problemas y procuramos (aunque no siempre lo consigamos) huir también de trampas de valor. Invertimos a largo plazo,
pero tenemos claro que ese largo plazo se construye dia a dia, hay que tomar decisiones constantemente y procurar
invertir, no solo en los mejores activos, sino también a los mejores precios. Nos equivocaremos y acertaremos, pero ese
es nuestro estilo de inversion.

Durante el segundo semestre hemos deshecho la posicion en AMG, Burford, Cyan, Ferronordic, Sesa, Jost Werke y
Befesa y hemos comprado Knowlt, Graftech, ISS, RHI, MasMovil y Pharmamar.

La politica de inversién sigue sin cambios, buscando valores donde confiamos en los equipos gestores con poca deuda y
amplia generacion de caja.

La politica seguida por Valentum Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacién al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las 1IC gestionadas por la Sociedad es: Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que
la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre
gue dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 9.498 8,91 8.509 6,55
ES0117360117 - ACCIONES|CEMENTOS MOLINS SA(CMO SM) EUR 150 0,14

ES0173365018 - ACCIONES|RENTA CORP REAL ESTATE EUR 550 0,52 1.496 1,15
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE EUR 830 0,64
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI EUR 6.902 6,48 6.534 5,03
ES0126501131 - ACCIONES|AC.ALANTRA PARTNERS, SA EUR 4.724 4,43 5.158 3,97
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0169501030 - ACCIONES|PHARMA MAR SA EUR 2.142 2,01
ES0184696104 - ACCIONES|MASMOVIL IBERCOM SA EUR 1.831 1,72 1.764 1,36
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 1.227 0,94
TOTAL RV COTIZADA 25.796 24,21 25.518 19,64
TOTAL RENTA VARIABLE 25.796 24,21 25.518 19,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 25.796 24,21 25518 19,64
GBOOBRFO0TJ56 - ACCIONES|SCS GROUP PLC GBP 2.783 2,61 2.331 1,79
LU0569974404 - ACCIONES|APERAM W/I EUR 708 0,66 4.269 3,29
US7493971052 - ACCIONES|R1 RCM INC UsD 7.500 7,04 6.882 5,30
DK0060915478 - ACCIONES|TCM GROUP A/S DKK 3.929 3,69 5.230 4,03
1T0003173629 - ACCIONES|BANCA SISTEMA SPA EUR 2.390 2,24 1.663 1,28
GB00BZBX0P70 - ACCIONES|THE GYM GROUP PLC GBP 8.556 8,03 8.112 6,24
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 970 0,91 3.921 3,02
LU1704650164 - ACCIONES|BEFESA MEDIO AMBIENTE S.A. EUR 817 0,77 4.113 3,17
ES0127797019 - ACCIONES|EDP RENOVAVEIS SA EUR 6.609 6,20 5.677 4,37
CY0106002112 - ACCIONES|ATALAYA MINING PLC GBP 1.955 1,83 1.972 1,52
1T0005245508 - ACCIONES|INDEL B SPA(INDB IM) EUR 128 0,12
FR0004155000 - ACCIONES|GROUPE SFPI EUR 4.045 3,80 5.425 4,18
DE000JST4000 - ACCIONES|JOST WERKE AG EUR 2.002 154
CA46016U1084 - ACCIONES|INTERNATIONAL PETROLEUM CORP SEK 4.058 3,81 7.616 5,86
SE0005468717 - ACCIONES|FERRONORDIC MACHINES AB SEK 691 0,53
FR0000032658 - ACCIONES|SYNERGIE SA EUR 1.655 155 2.368 1,82
IMOOBQ8NYV14 - ACCIONES|KAPE TECHNOLOGIES PLC GBP 1.989 1,87 1.554 1,20
1T0005075764 - ACCIONES]|ITALIAN WINE BRANDS SPA EUR 1.504 141 1.446 1,11
GB00B64NSP76 - ACCIONES|COSTAIN GROUP PLC GBP 394 0,37 399 0,31
PTVAAOAMO0019 - ACCIONES|VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS EUR 390 0,37
US3843135084 - ACCIONES|GRAFTECH INTERNATIONAL UsD 881 0,83
LU1296758029 - ACCIONES|CORESTATE CAPITAL HOLDING EUR 741 0,69 1.502 1,16
IMOOBFOFMG91 - ACCIONES|STRIX GROUP PLC GBP 1.523 117
GBOOBYNFCHO09 - ACCIONES|ROCKROSE ENERGY PLC GBP 1.986 1,86 638 0,49
NL0012650360 - ACCIONES|RHI MAGNESITA NV. GBP 1.271 1,19
GB0005630420 - ACCIONES|MEARS GROUP PLC GBP 1.353 1,27 1.147 0,88
1T0005372385 - ACCIONES|SIRIO SPA EUR 916 0,86 261 0,20
FR0000036675 - ACCIONES|Groupe Crit SA EUR 842 0,79 2.135 1,64
DEOOOA2E4SV8 - ACCIONES|CYAN AG EUR 514 0,40
1T0005347429 - ACCIONES|DIGITAL VALUE SPA EUR 2.083 1,95 843 0,65
1T0005314635 - ACCIONES|ALKEMY SPA EUR 111 0,09
1T0004729759 - ACCIONES|SESA SPA EUR 4.270 3,29
NL0000888691 - ACCIONES|ADVANCED METALLURGICAL GRP EUR 3.063 2,36
SE0000421273 - ACCIONES|KNOW IT AB SEK 2.256 2,12
CA00830W1059 - ACCIONES|AFRICA ENERGY CORP (SS) SEK 207 0,19
DK0060542181 - ACCIONES]|ISS A/S DKK 3.208 3,01
KYG459461037 - ACCIONES|HONMA GOLF LTD HKD 994 0,93 1.218 0,94
1T0001454435 - ACCIONES|TXT E-SOLUTIONS SPA(TXT IM) EUR 580 0,54
PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|SEMAPA SOCIEDADE DE INVESTIMENT EUR 686 0,64
GG00B4L84979 - ACCIONES|BURFORD CAPITAL LTD GBP 11.024 8,49
TOTAL RV COTIZADA 68.383 64,15 93.918 72,32
TOTAL RENTA VARIABLE 68.383 64,15 93.918 72,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 68.383 64,15 93.918 72,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 94.179 88,36 119.436 91,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La politica retributiva de la Sociedad Gestora cumple con lo estipulado en el articulo 46 bis de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva. VALENTUM SGIIC basa la remuneracién variable en aspectos
cuantitativos y cualitativos. El importe se basa en el resultado de la sociedad y su crecimiento, asi como de la evaluacion
del desempefio de las funciones de cada empleado. Se da prioridad a la retribucién por buen desempefio a expensas del
mayor o menor crecimiento del resultado (que puede verse afectado de forma significativa por la existencia o no de
comision de éxito en cada afio). No obstante, para que se devengue cualquier tipo de retribucién variable es condicion
sine-qua-non que el resultado operativo de la sociedad antes de retribucién variable sea positivo. La SGIIC tiene en
consideracién todos los factores pertinentes, como el papel desempefiado por las personas competentes, el tipo de
productos ofrecidos, y los métodos de distribucidn, con el fin de evitar posibles riesgos en el &mbito de las normas de
conducta y los conflictos de intereses capaces de perjudicar los intereses de sus clientes, y garantizar que la empresa
gestiona adecuadamente cualquier riesgo residual asociado.
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El importe total de las remuneraciones a sus 6 empleados durante el ejercicio 2019 ha ascendido a 520.500 euros de
remuneracion fija y 278.000 euros de remuneracion variable. La remuneracion no estuvo basada en la participacion de
beneficios que la sociedad obtuvo de la gestion de la IIC. La remuneracion a dos altos cargos fue de 500.000 euros de los
que 400.000 fueron remuneracion fija y 100.000 euros remuneracion variable. Adicionalmente, la remuneracion de un
empleado que incide en el perfil de riesgo de la IIC fue de 200.000 euros de los que 140.000 euros corresponden a
remuneracién variable

La retribucién variable sélo se aplicara si no se pone en peligro el equilibrio financiero de la sociedad

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién

12



