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IL VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19
] Al 30 de Junio de 1999, y en relacion con los estados financieros consolididos al 31 de Diciembre de
1998, quedaron incluidas dentro del Grupo Consolidado las sociedades Energyworks Espafia, S. A,
., Energyworks Espana, 8. A, Iberdrola Gas. S. A. y quedd excluida Ia scciedad Tractebel

L. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos e informaciones de caricter financiero-contable inclnidos en la presente informacion piblica
periddica, deberdn aplicarse 1os principios, normas de valoracién Y criterios contables previsto: en la normativa en vigor para la
elaboracion de informacidn de cardcler financiero-contable a incorporar a las cucntas anuales - estados financieros intermedios
correspondiente al sector al que pertenece la entidad. Si excepeionalmente no sc hubieran aplicade a los datos e informacionces que
se adjuntan los principios y crilerios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor,
este hecho deberd ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia ¢ue su no aplicacién pudicra tener
subre el patrimonio, 1a situacién financicra y los resultados de la empresa 0 su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcanc
similar al anterior, deberin mencionarse y comentarse las modificaciones que, cn s caso y en relacion con las vltimas cuentas
anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en 1a elabora :itn de las informaciones que se
adjuntan. 8i se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que cn las 1ilimas cuenta anuales, v si aquellos
responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que lc sea de aplicaci6n a 1a entidad, indiquese asi expresaments),

En cumplimiento de la més reciente interpretacion del criterio para la :ontabilizacién de la energia
facturada, los balances individual y consolidado recogen por separado las ventas y compras de energia al

Mercado Mayorista, a diferencia de los estados al 31 de Diciembre de 1998 en que se recogian por su
importe neto.

Excepto por lo sefialado, la Sociedad ha aplicado idénticos principios, eriterios y politicas contables que
los usados para la elaboracion de las Gltimas cuentas anuales auditadas.

NOTA: en caso de ser insuficienis ol capacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad pods . adjunlar cuantas hojas adicionales considers
necesariag,

G-2




Tlds.: Millones de pesetas

ACTIVO

1 Gastos de Establecimiento

IL Inmovilizaciones Inmaterisles

II.1  Derechos whicncs en régimen de arrendamiento financiero 0.086 6.576
.2  Oiro Inmovilizado Inmaterial -& 147
NY.  Inmovilizaciones Materiales 1.931.209 1.970.776
IV.  Inmovilizaciones Financieras 470422 233.774
V.  Acciones Propias a Largo Plazo 18.270 3.568
V.bis_Actives en moratoria (Ley 40/1994) - 204
Deudurr:s or Oeracmnm Tral‘m a Lﬂ o0 ] 78.939 97.266

BE R Sy S 2.507.918 2.312311

164.653 | 153.474 |

L Accivnistas por Desembuolsos Exigidos 0 0
.  Existencias 34,961 35468
III.  Deudores 225973 215 828
IV. _ Inversiones Financieras Temporales 15,507 1.354
V. Acciones Prapias a Corto Plazo 0 a
VL Tesoreria 7.697 &75
V]I. A ustcs DOr Penudlf r:acmn 607 726

: O CIRC L e 284.745 254,051

2.957.316 | 2.719.836 ]

PASTIO

L Capital Suscrito 450.775 450.775
IL  Rescrvay 620.795 620,795
IOI.  Resulizdos de Ejercicios Anteriores 137.085 103.067
IV.  Resultudo del Periodo 54.102 53.646
V. Dwulc..ndos a Cuentn Entn.ados en cl E ercicio _ 0 0
L H0 . e 1.262,758 1.228.283

45.057 | 46248 |

20.152 | 21403 |

150.015 | 204.725 |
L Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 441.255 310.052
I.  Dendas con Entidades de Crédito 339.077 314,541
OE  Dewdas con Empresas del Grupo y Asociadas 149,552 53.35%
IV. _Acreedores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo __N9.577 123.792
Otras Deudas al __ 15825 16.121
RE KSa BARGH Vi 1.065.286 820.864
L Emision de Obligaciones y Otros Valores Nepociables B 15.075 45670
1L Deudas con Entidades de Crédito G35 30.524 100.22G
L. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas BahH 74,135 43005
1V. _Acreedores Comerciales SOB65 67.421 55.386
V. _ Otras Deudas a Corto SOGT0 222,416 151.386
VL  Ajustes por Periodificacion SHieEh: 451 6%
By ORES A CERTC il 410,022 395.736

Eane 4.026 | 2.577 |

it ] 2.957.316 | 2.719.836 |
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Ud=: Millones de pesetas

+__Importe Neto de la Cifia de Nezoddo (5)

| + Otros Ingresos (6) ~

= Comprzs Netas
+/- Variacién Existencias Mercaderfas, Matcrias Primas y
Otras Materias Conzumibles

+i- Oiros Gastos € Ingresns (8)

- Gastos de Personal
3

- Dotacion Amortiziciones Inmovilizado

= DBotaciones al Fondp de Reversion

+ Ingresas Financicros

| - Gustos Financieros

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados

SEO Theiyn
Procedentes del Inmovilizado Inmaterial,
Maicrial y Cartera de Control
- Variacién Proviziones Inmovilizado Inmaterial, Material
¥y Cartera de Control  (12)
+/- Resultados por Operaciones con Acciones y
Oblizaciones Propins _ {13)

#/- Resultados de Efercicios Anteriores (14}

Iniparte Y Importe &
| 1000 333276 1000
24 7745 23
00 0.0
102.4 341,021 1023
53.6 115719 347
0l 27.441 2.2
7.8 40115 120
5 41,1 212628  san
0.0 0]__og
R 48724 146
T
i
e 32.0 163.904| 402
119 56.789]  17.0
0,0 000
603 0] 750l 02
101847 199 106.365] 319
2578 0.5 4318 1.3
g9 26008 51 32544 o8
e
i 555 0.1 1496 04
fok
i 1296 03 1273 04
AR
L
SR 77586 152 78.362] 235
BE L] 39,360 7.7 -337 0.1
) %‘;‘g‘l
S _3 0.0 280 00
0 ol oo
-0.2 -Liogl o4
L83 420 01
144 77222 237
3.8 23876 .59
10.6 53.646| 161




Uds.: Millones de pescetas

ACTIVO

PASTI)

1 (zastos de establecimiento
IL. Inmovilizaciones Inmateriales
.1  Derechos a/bienes en régimen de arrendamiento financiero
02  Otre Inmovilizado Inmateria] 11.215 11.208
L. Inmovilizaciones Materiales 1.951.729 1.998.765
TV.  Inmovilizaciones Financieras 390,568 263.784
V. Acriones de la Socicdad Dominante a Largo Plazo 18.270 3,568
V.his Activos en maratoria (Ley 40/1994) 0 204
VL Deudores por Dperacmnes Tral'm ala 79.816 97.582
PR SHAGGS e 2.460.599 2.376.542
85.623] 14.329]
18 164.853] 153.848]
L Accionistas por Descmbolsos Exigidos 0 0
IL  Existencjas 40.036 40,9438
IIL.  Deudores 244 274 198.590
IV. Inversiones Finateicray Temporales 16.6B7 13.310
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo o 0
VYL Tesoreria 10.690 1.733
VIL Ajustcs por Penodlfcacmn 907 1.037
ACTIVO CIRGULANE 312.594 155613
3.023,669] 2.800.337)

L Cupital Suscrite 430,775 450,775
1] Reservas Sociedad Dominante 755.627 725953
NI, Reservas Sociedades Consolidadas  (16) 47.832 37253
IV.  Diferencias de Conversién (17} 42,883 g10
v Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 57.567 54.425
VL Dlwdcndos 3 Cuenta Entr 0 adn’scn e] E_]E-l'l:lﬂu 0 \]
-------- d ; e o 1.268.918 1.269.216
"""""" 445 4.307|
45.058] 46.288|

T 7757 55787
ROVISTONE ST GASTOR S 155.388)| 213.639}

L Emisién de Obligaciones y Otros Valures Negociables 671.394 419.573
1.  Deudas con Entidades de Cridito 293 749 274097
II.  Acreedores por Qperaciones de Trafico a Largo Plazo 119.577 123792
IV. Otras D(:udas a Largu - 14.512 15313
e CREED : : ) : 1.099.232 832,775
L Etnisidn de Obligaciones y Otros Valores Negociables S Lop] L 15.828 48.567
n Deudas con Entidades de Crédito i ¥ e 54.347 101.338
L Acrcedores Comerciales o R 129.756 103.670
IV. Oiras Deudas a Corto i g et TR 237.276 153,655
V.  Ajustes por Permdlf'cacmn Hah 1.250 100
RS R YA 428457 407.330

4.508] 3.995]

3.023.669} 2.800.337
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Uds.: Millones de pesetas

+ Importe Neto de la Cilra de Negocio (5) 316.1¢2) 1800 342.114] 1000
+ __Ohiros Ingresos (&) 11.174 272 2616 2.8
Q 0.0 0 0.0
5272°6] 1022 351.730] 1028
- Compras Meths 270.5¢7 524 120.743 353
+/- Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y
Otras Materiag Consurmibles -1c2 0,0 30.909 .0t
34,954 6.8 37.757 11,0
221.553 42.9 224,139 65,5
Ju] g.0 0 (.0
34.7:5 10.6 56.000 164
e -a-:‘ : ‘,gl_g. f]\
N 166.808] 323 168.049| 491
- Dotaciém Amortizaciones Inmovilizade 63500 12,3 59.395 i74
- _Daotaciones al Fondo de Reversion ; 0.0 0 0.0
= ¥ariaciim Provisiones de Circulante (1 G809 0,1 754 0.2 ]
e : A s o
Hk gt £ EATHENET O T R AL 102619 199 107,900 315
+ Ingresos Fiinmmcieros 26580 3.2 3.228 0.9
~ Gastos Finapcieros 27.305 53 33.028 2.7
+ Intereses v Difcrencias Cambio Capitalizados 553 0,1 1.502 04
- Dotacion Amortizacidén y Provisiones Financieras (1) 1.852 0.4 1.368 0.
| /- Resultados de Conversién {18) 3 0.0 1 6.0
+/= Participacion Resuliad. Sociedades Puestas Fquivalencia -17.435 =34 1. A47 0.4
- Amortizacién Fondo Comercio Consolidacién 1391 03 34 0.0
+ Heve DNiferencias Negativas de Consolidacién : 0.0 0 0.0
SR P
AR TR 3
L RESHET AN AT DA RN HINARI S 31673 158 79.635] 233
+/- Resultados Procedentes del Inmovilizade Inmaterial,
Material y Cartera de Control 39341 7.6 -352 -0.1
- Variacién Provisiones Inmavilizado Inmatevial, Material
vy Cartera de Control __ (12) 31 0.0 -20 0.0
+/- Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias  (13) 1 0.0 0 0.0
+/-_Resultados de Ejercicins Antedores (14) -9L1 -0.2 -1.203 -0.4
+/- Oiroz Resultados Extraordi ~42.57 | -82 446 0.1
SRR TR DO NSO R AN B N S 77510 150 78.497] 229
-19.94:8 -39 =23.955 -7.0
57.56" 112 54 542 159
+/- Resultadg A | . 1] 0.0 =117 0.0
S Sk bebalatdty ; AL R
B e 57567 112 54425 159
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.| VL DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

i ACHVIDA fere Aokl L Bief Aiite: - Ioiort Achit B Auir |
Produccién, transporte y distribucion de 511.340 333.276 516.102 342,114
Energia Eléctrica (actividad principal)
Obra Ejecutada Pendiente de Certifica
o e TR RN EN 511340 333,276 516,102 342.114
Mercado Interior 511.340 333,276 516,102 342114
Exportacién:  Unidn Europea

Paises O.C.D.E, :

Resto Paises o

(*) A completar inicamente por Empresas Constructoras.

VII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURS0 DEL PERIOD!)

VIL EVOLUCION DE LOS NEGOCTQS

(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademés de cumplir con lo dispuesto en las instruccioncs para la cumplimentacion de esta
informacion semestral, deberd hacer mencitn expresa sobre los siguicntes aspectos: evolucion de la ciftn de ingresos y de los costes anejos

a dichos ingresos; composicién y andlisis de las principales operaciones que han dado lu gar a la obtenciin de resultados extraordinarios;
comentario de las operaciones de inversién y desinversion més relevagles, explicando su efecto sobre ol fondo de mariobra de Ia compafila
¥ en especial sobre la Wesoreria de la misma; explicacién suficienle sobre 1a namraleza y clectos de las pirtidas que hayan podido eausar

una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de Ia compaitia en el semesty s actual respecto de los comunicados

en el rimesire anterior?,

Ver hojas anexas




VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS :

(La informacién # inclhur dentro de este spuriado, ademas de cumplir con lo dlspw:slo en lus nstruccior cs para la cumplimentacion de esta
informacién scmestral, debera hacer mencion expresa sobre los signientes aspectos: evolucidn de la cifre de ingresos y de los cosles anejos
# dichos ingresos, composicion y andlisis de Jas principales operaciones que han dade logar a Ja obtencid n de resultados extraordinarios;
comentario de las operaciones de Inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de la compaiiia
y €71 especial sobre 1a tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las potidas que hayan podido causar

1ma variacidn significaliva sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de Ia cornpu.ﬂla en ¢l semestn: actual respecto de los comunicades
en el trimestre anterior).

1.- BALANCE ENERGETICO (Datos en GWI)

El balance de energia del gjercicio 1.999 de los distintos periodos réseﬁados a continucion es el siguiente;

ENE-TUN Variacion ABR-IUN  Variacion

1.999 %) 1998 %
P. Hidraulica 4.540 62,2 2.801 -41,3
P. Térmica Convencional 7.959 658,7 2774 5573
P. Nuclear 10.944 -11,3 53.9 -12.6
PRODUCCION PROPIA 23.443 -7,7 10,894 3.4
CONSUMOS FACTURADOS 33.247 7,3 16.4:17 103
- Residencial 9.255 7,8 4,001 11,5
- Industnial 23325 93 12.313 12,9
- Otros 667 259 03 -75,6

- Por lo que respecta a la evolucion del balance energético especificado, podemos significar lo siguiente:

* Una disminucion de la Produccion Propia (-7,7%) , en ténj’ninos semesirales, resultado de las menores
producciones hidraulica (-62,2%) y nuclear (-11,3%). La baja hidraulicidac del periodo junto a las paradas
programadas para maniemmiento operativo y recarga de combustible de los grupos nucleares de C.N.

Garofia, C.N. Tnllo, C.N. Vandellos TI, C.N. Cofrentes y CN Almaraz 1an incidido determinantemente
en esta menor produccion.

Resulia especialmente positiva, la alta disponibilidad del parque generador e energia térmica convencional
de carbon y fuelleo-gas (+658,7%) lo que ha permitido a la Sociedad alcinzar una cuota en el Mercado
Mayorista de electricidad del 29,5% frente al porcentaje medio del 30,6% correspondiente a la totalidad
del gjercicio precedente. Indicar que a 30 de Junio de 1.998 dicha cuota alcanzaba el 33,2%.

El grado de llenado de los embalses alcanza el 49,8%, tras siete meses de sequia contmuada, frente al
49,7% que mantenian estos a diciembre de 1998, ‘

+ El significativo incremento de la Energia Facturada (+7,8%), con especial mencién tanto a Ia
contribucidon del sector Residencial (+7,8%) fruto del notable dinam'smo del mercado de clientes
domeésticos alli donde la Sociedad desarrolla su actividad, como a la satisfactoria evolucion del sector
Industrial (+9,3%) consecuencia de la buena marcha de la actividad econériica.

MOTA: en caso de ser insuficiente ol espacio reservado on oste cuadro para las explicacioncs sollmladns, |a zociedad podr: . adjunlar cuanlas hojas adicienales considerc
necesarias.
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VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS ‘

(La informacion 4 incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instruccio es pars la cumplimentacion de esta
informacion semestral, deberd hacer mencién expresa sobre los siguientes aspectos: evolucién de la cifra de ingresos y de los costes anejos
a dichos ingresos, composicién y andlisis de las principalcs operaciones que han dadoe lugar a la obtenci-m de resultados extrasrdinarios,
comentario de las operaciones de inversion y desinversion mds relevantes, explicando su cfecto sobre ¢] fondo de maniobra de la compaiiia
¥ en especial sobre la tesoreria de 1a misma; explicacién suficiente sobre la naturaleza v efectos de las partidas que hayan podide cansar

una vartacién significaliva sobre la cifra de Ingresos o sobre loz resultados de 1a compaiiia en el semesir: actual respecto de los comunicades
en e} timestre anterior). ‘

2.- ESTADOS FHANCIEROS

Para una mejor comparacion semestral de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Sociedad ha aplicado en ambos

periodos 1dénticos principios, criterios y politicas contables que los usados pa-a la elaboracion de las ultimas
cuentas anuales auditadas, 1

a) Cuenta de¢ Pérdidas y Ganancias del periodo Enere -Junio de 1999

Las principales magnitudes de la cuenta de resultados presentan trimestral y semestralmente la siguiente
evolucion (datos en millones de pesetas): ‘

ENE-JUN Variaciﬁﬁ AEBR-'UN Variacién

1.999 (%) 1993 (%)
MARGEN BRUTOQ 245313 -2,8 117.247 +2,1
B" BRUTO DE EXPLOT. 166.808 -0,7 73.205 +6,0
B° DE EXPLOTACION 102.619 -4,9 46.002 +7,2
B® ORDINARIO 31.678 +2,6 36.145 +19,7
B° NETO 57.567 +5.8 24,445 423,0

La Cuenta de Resultados consolidada del Grupo Iberdrola presenté.n al cierre del primer semestre de 1,999 las
siguientes consideraciones: ‘

- El Margen Bruto (Cifra de negocios menos Aprovisionamientos) alcanza los 245.313 millones de pesetas
cifrindose su disminucion en el 2,8%. f
Debe destacarse la evolucion de esta magnitud durante el trimestre abril-junio de 1999 que ha supuesto una
mejora en términos trimestrales del 2,1% frente a la caida del 6, 8% del periodc enero-marzo.
A nivel semestral su evolucion es consecuencia fundamentalmente de lo siguierte:

* El efecto directo sobre la cifra de Ventas de la rebaja nomiljal de la tarif en un 3,22% desde principios
de afio a la que debe afiadirse la reduccion adicional del 1,5% desde el pasado mes de abril |, decidida por

el Gobierno conforme al R D.-Ley 6/1999 de 16 de abril, de Medidas Urgentes de Liberalizacién e
Incremento de la Competencia. : :

» La evolucion comentada del Balance de Energia con su correspondientz reflejo en forma de mayores

compras de energia al Pool y al Régimen Especial, asi como a través de unos mayores consumos de
combustible. :

NOTA: en easo de ser msuficiente ol espacio raservado en este cuadeo para las explicaciones solicitadas, la socicdad podrd wdjuntar cuanlas hojas adicionales considers
necesarias. ;
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VIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a incluir demtro de esie apariado, ademas de cumphir con o dlspuesto ¢n las inslrucciones para la cumplimentacion de esta
informacion semestmml, deberd hacer mencidn expresa sobre los siguicntes aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes anejos
a dichos ingresos; composicidn y andlisis de lus principales operaciones que han dado Ingar a la obtencién de resultados extraordinarios;
comenlario de las operaciones de inversién y desinversion mds relevantes, explicando si efecto sobre el ‘ondo de maniobra de 1a compaiiia
y ent especial sobre Ja tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre Is naturaleza y eféclos de las pertidas que hayan podido causar

una variacién significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compaiiia en el semestre actual respecto de los comunicades
en ¢l iInmesire anterior).

s Iberdrola ha obtemdo un ingreso de venta unitario en el rﬁercado de generaciom de 6,42 Pta/KWh en
relacion a las 5,89 Pta/KWh del mismo periodo de 1998.

- El Beneflicio Bruto de la Explotacién se cifra en 166.808 millones de pesetas lo que supone un ligero
descenso del 0,7%. A la comentada mejora de la tendencia del Margen Brutce producida durante el segundo
trimestre del gjercicio (+2,1%) debe afiadirse la significativa contencion de los Gastos controlables de
Explotacion (Personal y Servicios Exteriores) que se reducen en conjunto en el 4,4% fruto de 1os planes de
racionalizacion de gastos en vigor, siendo especialmente resenable la evolucion seguida por los Servicios
Externos cuya disminucion ha superado el 7,4%.

La comparacion abnl-junio de los ejercicios 99/98 presenta una: sxgmﬁcat:va mejora del Beneficio Bruto de
Explotacion que se cifra en 73.265 millones de pesetas y que en términos poicentuales significa un aumento
del 6,0% versus el -6,0% del primer trimestre del afio,

- Las mayores Amortizaciones del periodo (+6,9%) son consecuencia basicamente del incremento
correspondiente al saneamiento acelerado realizado con cargo a los ingresos por Retribucion Fija, viéndose
reflejado en la partida Gastos Diferidos por transicion a la competencia.

- Como consecuencia de la evolucién por partidas descrita con anterioridad, ¢l Beneficio Neto de Ia
Explotacion se establece en 102,619 millones de pesetas, lo que representa iina caida del 4,9% respecto al
mismo periodo del ejercicio precedente, minorandose notablemente el descenso del 12,9% del periodo Enero-
Marzo del gjercicio en vigor, ‘

Por lo que se refiere al trimestre abril-junio de 1999 su evolumén positiva alcanza el 7,2% cifrandose en
46.092 millones de pesetas respecto a los 42,996 millones del scgundo trimestie de 1998.

- Los Ingresos Financieros ascienden a 26.580 millones }de pesetas e mcluyen 23 687 millones
correspondientes a las diferencias de cambio positivas ya realizadas en la operacion del pago anticipado de las |
inversiones efectuadas en las compaiiias de telecomunicaciones brasilefias.

- Los Gastos Financieros con una disminucién del 17,3% son resultado funcamentalmente del menor coste
por intereses cuyo tipo medio se cifia en el 4,78% frente al 6,3% del periodo enero-junio de 1.998 reflejo de
la satisfactoria evolucidn de los tipos de interés en el entorno Euro.

- Los Resultados de las sociedades integradas por puesta en equivalencia “egistran una pérdida de 17.436
millones de pesetas después de considerar por una parte, los efectos que sobre las pérdidas de valoracion y -
cambio ha tenido la reciente crisis de las economias latinoamericanas asi como la amortizacion extraordinaria
de los fondos de comercio y por otra, la positiva contribucion de las compafiiis de Diversificacion en Espaiia
que han aportado beneficios por importe de 5.326 millones de pesetas, :

En referencia a los resultados procedentes de la actividad internacional, refterar que el importe consignado es

por la totalidad de los efectos contables, es decir, no se ha conmderado periodificacion alguna para el
semestre actual.

NOTA: em ciso de ser insuliciente ¢l espacio ressrvado en este cuadro para las explicaciones mhr:nadns, la soedid podr adjunte ouantas hojns adicionales considere
necesarias.
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VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIQS

(La informacién a incluir dentro de este spartado, ademas de cumplir con lo dlspuestu en las instrueciones para la cumplimentacién de esta
informacidn semestral, deberd hacer mencion expresa sobre los siguicntes aspectos: evolucién de la cifii. de i ingresos y de los costes anejos
a dichos ingresos; l:ompomcmn y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtemcion de resultados cxtraordinarios;
comentario de las operaciones de inversidn y desinversién mds relevantes, explicande su efecto sobre ¢l fondo de maniobra de la compadia
y en especial sobre 1a lesoreria de la misma; explicacidn suliciente sobre la naturalezs y efeetos de las p utidas que hayan podido causar

una vanacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compaﬂja en el semesin: aclual respeclo de los comunicados
en el trimestre anterior).

- Como consecuencia de la evolucién de las magnitudes anteriormente comer tadas, el Beneficio Ordinario
asciende a 81.678 millones de pesetas, lo que supone una mejora del 2,6% frente al obtenido en igual pedodo
de 1,998 y que rompe la tendencia negativa seguida por este eplgrafc durante el primer trimestre del ejercicio
en curso (-7,9%).

El Beneficio Ordinario del segundo trimestre del afio alcanza los 36 155 mllones de pesetas lo que resulta un
19,7% superior al periodo abril-junio de 199%.

Los Resultados Extraordinarios negativos que se cifran en 4.168 millones de pesetas, proceden bisicamente
de las plusvalias obtenidas en la venta de las participaciones (+36.354 millones de pesetas) tanto en Red
Eléctrica de Espaiia, S.A. como del 33% de 1a C.T. de Soto de Ribera y que nan sido mas que compensadas

por el establecimiento de una Provisién destinada a posibles cnntmgenclas cue pudieran derivarse a fin de
1999 (42,883 millones de pesetas).

1

El Beneficio Neto se cifra en 57.567 millones de pesetas con un aument> del 5,8% respecto al primer
semestre de 1.998, después de aplicar un tipo para el Impuesto sobre Sociedacles devengado del 25,7% frente
al 30,5% del gjercicio precedente, como consecuencia por una parte, de la consideracién fiscal de la Provision
dotada dentro del epigrafe de los resultados extraordinarios y de] menor tipo devengado por la operacion de
Red Eléctrica.

El Beneficio Neto del trimestre abril-junio de 1999 asciende a 24‘455 millones de pesetas, con un incremento

del 23,0% respecto a igual periodo del ejercicio anterior. Durante el primer trimestre de 1999 la reduccion
sufrida respecto a enero-marzo 1998 alcanzé el 4,1%

b) Gtras magnitudes del perigdo Enero -Junio de 1999

Los Fondos Generados en Operaciones ascienden a 158. 311 millones de pesetas, siendo un 4,3%
superiores a igual periodo del ejercicio precedente.

La Inversion Material se cifra en 28,587 millones de pesetas e incluye la rezlizada en Generacién (57% del
total), asi como en Distribucidn y otros Inmovilizados (43% del total)_

- Como Inversion Financiera destacable del periodo se debe hacer mencién a la adquisicién del 3,5% del
Capital Social de la sociedad REPSOL,S.A. por importe de 83.668 millones. Fsta cifra no incluye la posterior
suscripcion de la ampliacién de capital en esta sociedad para mantener la participacién. Esta operacién se
enmarca dentro del proceso de creciente cooperacion entre ambas compafifas iniciado con el acuerdo
estratégico firmado en enero de 1997. Asimismo, se ha comprado el 100% e la compafiia norteamericana

Energy Works, especializada en el campo dc la generacién dlstnbmda, por unpoite de 2.500 millones de
pesetas.

- El Dividendo a cuenta ha ascendido a 30.569 millones de peseﬁas. Por aceiim, ¢l pagado el dia 2 de enero
ascendid a 34 pesetas. Asi mismo, el pasado 1 de julio la Soqiedad distribayd en concepto de dividendo

MNOTA: o caso do ser insuficients ¢l sspacio reservado en esle cuadro para as explicaciones mhcﬂad:m la sosiedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales considere
QESE BN
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VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS ;

(La informacién a inchuir dentro de este apartado, ademds de eumplir con lo dispuests en las instruccion e pars la cumplimentacién de esta
informacién semestral, deberd hacef mencion expresa sobre los siguienies nspictos: evolucion de Iu viliz, de ingresos y de los costes anejos

a dichos ingresos; composicion y analisis de Ias principales operaciones que han dado lugar a la obtenci¢ n de resultados extraordinarios;
comentario de Jas operaciones de inversién y desinversién mis relevantes, explicando su efecto sobre ol fondo de manicbra de 1a compaiiia
¥ en cspecial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las prurtidss que hayan podido cansar

una variacitn significativa sobre 1a cifra de ingresos o sobre los resultados de 1a compaiiia en el semestn: actual respecto de los eomunicados
en ¢l timestre anterior). 3

complementario por accion 44,49 pesetas, de esta forma el diviﬁendo total con cargo al ejercicio 1998 ha
supuesto 70,320 millones de pesetas y representa 78,49 pesetas por accién | lo que significa una mejora del
5,96% sobre lo percibido por los accionistas en el gjercicio precedente.

- El Endendamiento Financiero se cifra en 1.034.820 millones, habiéndose mcrementado en 6.501 millones
de pesetas respecto a 31 de Diciembre de 1998, :

Su estructura es la siguiente:

Deuda en monedas Euro:  100,0%

- Pesetas: 72.4%
- Otras; 27.6%
A tipo Fijo 40,1%
A tipo Variable 59.9%

- Por Negocios, el beneficio neto en el primer semestre ha sido el siguiente:

- GENERACION: 35.598 Mpta
- DISTRIBUCION Y COMERCIAL: 14.826 Mpta
- INTERNACIONAL Y DIVERSIFICACION: '5.161 Mpta
: CABECERA; '1.982 Mpta

NOTA; en o de ser insuficients el espacio reservade en crte cuadro para las explicacioncs solicitadas, la sociedad podra djuntar cuantss hojas adicionales considers
MECESATTas. :
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERTODO:

(3e hari mencion de Jos dividendos distribuidos desde ef inicio del gjercicio cmuérmcu)

30.568.414 782

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, cumplcmentano, etc,)

Pagado el 4 de Enero de 1999, a cuenta del Ejercicio 1993,

X. HECHOS SIGNIFICATIVOQS (%)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de suc:edadm
cotizadas en Bolsa determinantes de Ia obligacién de comunicar

EsE g

contemplada ca el art. 53 de 1a LMV (5 por 100 y maltiplos) f EWSZ«EFWMﬁ |

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de Ia obligacijn de

comunicar segin la disposicion adicional 1* de Ia LSA (1 por 100) @ﬁ%}Tﬂﬁgl |

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmavilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materigles relevantes, cic,

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

5. Emisiones, rcembolsos o cancelaciones de empréstitos
6. Cambios d¢ los Administradores o del Consejo de Administracién
7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

e [5¢

9. Cambios en Ia regulacién institucional del scetor con incidencia srgm-

ficativa cn la situacién econdmica o financiera

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma

significativa a Ia situacidn patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11, Situaciones concursales, suspeasiones de pagros, ete.

el B

12, Acuerdos especiales de limitacidn, cesidn o renuncia, total o parcial,

de los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Socicdad,
13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intereambio de paguetes accionariales, etc.)

14, Otros hechos sigmificativos

=] b

(*) Marcar ¢on una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso aj" rmativo ane ro
explicativo en el que se detalle 1a fecha de comunicacion a la CNMV ya ln SRBV




X -3 Otros aumentos_ o disminuciones sienificativos del inmovilizado (participaciones
superigres al 10% en sociedades no cotizadas. inversiones o desinversion s materiales relevantes,

Adquisicién por parte de IBRERDROLA, S.A. de! 100% del capital de la sociedad ENERGY WORKS, S.A.

Suscripcion y desembolso de la ampliacion de capital de Tberdrola Investimentos SUL, participada al 100%
por IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por Iberdrola, 5.A)), quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%. ‘

Suscripcion de la ampliacion de capital de Ondagua, S.A., participada al 100% por IRERDROLA

ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, §.A)), quedando la participacién indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%. ]

Suscripcién de la ampliacion de capital de IBERDROLA ENERGIA DO BRASIL, LTDA., participada al
100% por IBERDROLA ENERGIA, S A. (poseida al 100% por IBERDROLA, 5.A), quedando la
participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Adgquisicion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 2,39% del capital de la sociedad Gestio de Recursos Socials, $.A. (GERS), quedando la
participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 93,58%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
5.A) del 20% del capital de la sociedad Servicios, Distribucién y Venta por Redes Telemdticas, S A
(SDV), quedando la participacion indirecta de IRERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripeién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poscida al 100% por IBERDROLA,
8.A.) del 50% del capital en la constitucién de la sociedad COFRUSA COGENERACION, $.A., guedando
la participacion indirecta de IRERDROLA en dicha sociedad en el 50%.

Adquisicidn, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, ;S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A) del 3583% del capital en la constitucion de la sociedad SISTEPLANT, S.A., quedando a
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 35,83%.

Enajenacién, por parte de CORPORACION IBV, SA. (poseida ] 50% por IBERDROLA
DIVERSIFICACION, S.A., poseida a su vez al 100% por IBERDROLA, S A) del 40% del capital de la
- sociedad CONDEIN, CONTROL DE INVERSIONES, $.A_, quedando cancelada Ia participacién indirecta
de IBERDROLA en dicha sociedad. |

Suscripcidn, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (pnseida al 100% por IBERDROLA, 8 A)dela
ampliacion de capital de la sociedad IBERDROLA INVESTIMENTOJ SUL, S.A., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripcion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A)dela
ampliacion de capital de la sociedad IBERDROLA ENERGIA DO BRASIL, LTDA., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA ENERGIA, $.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
19,44% del capital de Ia sociedad TRANSPORTADORA COLOMBIANA DE GAS, 5.A. ESP quedando
la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 19,44%.




Adquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poséida al 100% por IBERDROLA, S.A) del
62% del capital de la sociedad IBEROLESTE PARTICIPACOES LTDA., quedando la participacioén
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 62%. ‘

Adgquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poéeida al 100% por IBERDROLA, S.A)) del
2,21% del capital de la sociedad CELULAR CRT PARTICIPACOES, S A, quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 2,21%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100%, por IBERDRQOLA, 5.A) del

27% del capital de la sociedad SERVICONFORT, S.A., quedando la participacidn indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en el 27%. |

Enajenacion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseica al 100% por IRERDROLA,
S.A.) det 50% del capital de 1a sociedad UTILITEL COMUNICACIONES, 3.A., quedando cancelada la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad.

Suscripcion, por parte de IBERDROLA DIVERS]IFICACION,%S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A ) del 90% del capital en la constitucién de la sociedad PARQUES EDLICOS DE CASTILLA LA
MANCHA, $.A., quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 90%.

Suseripeion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACIC)N,%S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
5.A) del 90% del capital en la constitucion de la sociedad ENERGIA 1 VENT, 5.A | quedando la
participacion indirecta de TBERDROLA en dicha sociedad en el 90%,

Suseripeion, por parte de IBERDROLA DIVERS]_FICACION,%S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,

S.A.) del 100% del capital en la constitucion de la sociedad SYTAC GLOBAL, S.A.U., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA INGENIERIA Y CDNSULTDRIA, 5. A (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.) del 20% del capital de la sociedad IBERDROLA ENGHENARIA DO BRASIL, S.A
(IBENBRASIL), quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 50,42%.

X-4, Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, ha acordado proceder a la redenominacién del Capital
Social y ajuste al céntimo del valor nominal de las acciones en los términos previstos en la Ley 46/1998 de

17 de diciembre sobre introduccion del Euro y en el Reglamento (CE) n° 28¢6/98 del Consejo de la Unidn
Europea. ‘

En consecuencia, el capital de IBERDROLA, S_A, pasaria de 450.774.590.500 pesetas a 2,709.209.852,39
Euros, y las acciones de la Sociedad que tenian un nominal de 500 pesetas por accion pasarian a tener un
nominal de 3,005 Euros, aproximadamente, por accién.

Ahora bien, con el fin de redondear el valor nominal por accion a una cifra entera en Furos, la Junta
General aprobé la reduccion del capital social en 4.562.309,39 Euros, operacion que comporta la
disminucion del valor nominal de todas las acciones existentes cn 0,00506( 521933 Furos, por lo que el

valor nominal de las acciones de la Sociedad pasa de 3,005060521933 Ewros por accidén a 3 Euros por
accion. :




Por lo tanto, y en definitiva, el Capital Social de IBERDROLA, S.A. quida cifrado en la cantidad de
2.704.647.543 Euros, representado por 901.549.181 acciones de 3 Euros de valor nominal cada una.

X -5 Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos.
EMISION FECHA FECHA AMORTIZACION NOMINAL AMORTIZADO
. 31.05.57 01.01.99 9.800.000 (S)
D 20.04.58. 01.01.99 : 9.200.000 (S)
SSILB 09.12.53 . 01.01.99 } 96.600.000 (An)
5.51L C4 05.12.54 01.01.99 ; 111.600.000 (An)
IB 11 60° 14,02.92 28.02.99 3 30 000.000.000 (R)

(8): Sortco.

{An): Amortizacion Anticipada,

() Resto,

X - 6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administr: cién

La Junta General de la Sociedad celebrada en Bilbao el dia 24 de Abril ratificé el nombramiento por
cooptacion hecho por el Consejo de Administracion en su sesion del pasado dia 25 de Noviembre de 1998
de Vocal de dicho Consejo del accionista persona juridica “EDP—Electricidade de Portugal, $.A” que esta
representada en el Consejo por su Presidente, Dr, Mario Cristina de Sousa.

EDP-Electricidade de Portugal, S.A. v en su nombre el Dr. Mario Cristiza de Sousa sustituye como
Consejero a D. Fernando Ballvé Lantero, quién cesd como Consejero el dia 22 del pasado mes de julio y
cuyo cese fue comunicado dicho dia a esa Comisidn. ‘

Igualmente, el Consejo de Administracion de esta Sociedad ac:o-rdé, en sesion celebrada en Bilbao el dia 24
de Abril, aceptar la renuncia presentada por el Consejero D. Philippe Bodson, haciendo constar el
agradecimiento por la colaboracién demostrada a lo largo de los afios.

La Junta General celebrada a continuacién ese mismo dia tomé conocimiento de dicha renuncia, acordando
a su vez no cubrir dicha vacante ni la de D. Epifanio Ridrugjo Brieva, fijandc el nimero de Consejeros en
23, con reduccion por tanto de dos Vocales sabre los que anteriormnente existian.

X-9 Cambios en Ia regulacién_institucional del sector con incidencia significativa en la
situacion econdmica o financiera :

El 16 de Abril se publicod el R.D. 6/1999 de Medidas Urgentes de Liberelizacion e Incremento de la

Competencia. En el Capitulo IV de este R.D. se incluyen las siguientes modificaciones a la normativa
anterior: :




Articulo 5: Reduccion del 1,5% de las tarifas eléctricas de consumidores domésticos y del 0,74% de los

precios de la produccién en Régimen Especial, respecto de las que entraron en vigor el dia 1 de enero de
1999 :

Articulo 6. A partir del 1 de Julio del 2000, seran cualificados todos los consimidores CUYOS SUMinistros se
realicen a tensiones superiores a 1000 V. También se autoriza al Gobierno a modificar, mediante R.D., los

limites de la presente disposicion y a establecer el calendario de liberal zacidn para suministros con
tensiones inferiores a 1000 V., :

También se ha publicado el pasado 17 de Junio de 1999, la OM por la que establece la retribucién de la
actividad de distribucion de energia eléctrica para los afios 1998 y 1999 Las cantidades asignacdas a

Iberdrola no difieren sustancialmente de las incluidas en el cierre de 1998, 11 de las previstas para el afio
1999, ‘

X-14 Oiros hechos sienificativos

Con fecha 27 de Enero de 1999 fiite comunicado a la Comiéién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: ‘

El Consejo de Administracién de Iberdrola, S8.A., en su reunion e hoy, 27 de enero de
1999, ha acordado que, a partir de dicha fecha, se representen mediante anotaciones en
cuenta los pagarés que se emitan por Iberdrola, $.4. al amparo de! Programa de Pagarés
Iberdrola Agosto 1998, cuyo Folleto Informativo fue verificado e inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 13-08-98, designdndose ol
Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. como entidad encargada del
regisiro, compensacion y liquidacion de los citados pagarés rzpresentados mediante
anpotaciones en cuenia, ‘

Asimismo y en la reunion, el Consejo de Administracion de Iberdrola, S.A. ha acordado
modificar el importe nominal de los pagarés cuando éstos se expresen en EURQs, pasando
a ser 1.000 EUROs, en lugar de 10.000 EURQs el mencionado imp wie nominal.

Con fecha 28 de Enero de 1999 fie comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: ‘

Nos es grato poner en conocimiento de esa comision, que de acuerdo con la comunicacion
de “hecho relevante” realizada con fecha I de octubre de 1998, Iherdrola Energia, S.A.,
filial 100% de esta Sociedad Iherdrola, S.A., formalizé la suscripcicn de deuda externa
emitida por el Gobierno brasilefio, a través del Banco Nacioncl de Desenvolvimiento
Economico y social, por importe de 266 millones de USD, con el derecho de obtener el
reembolso anticipado total en cualquier momento de la vida de la emision.

El importe de esta suscripcion seria utilizado, cuando procedierc, para hacer frente al
pagoe de la parte aplazada (60%) del precio de compra acordado vor las participaciones
de lberdrola Energia, S.A. en las compaias brasilefias de telezomunicaciones Telesp
Farticipacoes, Teleleste Participagoes y Telesudeste Participcgoes, adquiridas con
ocasion del proceso de privatizacién del Sistema Telebras.

Con fecha de hoy, Iberdrola Energia, S.A. ha acordado anticipar e/ pago del importe total
aplazado (60%6) del precio de compra de las Compaiias brasilefia: referidas, mediante el

- G-9




efercicio de la faculiad de reembolso anticipado de la totalidad d:1 importe de la emision
suscrita de deuda externa emitida por el Gobierno brasilefio.

Teniendo en cuenta la evolucidn del tipo de cambio dolar/real durante el periodo
tramscurrido desde la suscripcion de la emision de la deuda exterra referida, asi como los
Jlujos financieras generados por las operaciones descritas, el saldo de la operacion
supone la materializacion de una diferencia positiva para Iberdrola del orden de 19.000
millones de pesetas imputables al Ejercicio 1999.

Con fecha 28 de Enero de 1998 fize comunicado a la Comisién Nacionil del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision Nacional que Iberdrola procedio en
su dia a establecer y aplicar un plan de accicn especifico, enccminado a determinar y
acometer las acciones necesarias para asegurar el correcto fincionamiento de todos
nuestros procesos, frente a lus potenciales consecuencias del denominado “Efecto 2000”
sobre los sistemas de informacicn y, en general, sobre cualquier aispositivo o componente
provisto de electronica interna.

Queremos hacer constar que la aplicacion en nuestra Sociedad, durante los #ltimos afios,
de un profundo Plan General de Tramsformacicn, ha tenido como consecuencia, enire
olras, una renovacion continuada de los principales Sistemas ae Informacion v de las
Tecnologias que los soportan, lo que reduce conmsiderablemen'e, en nuestro caso, el
esfuerzo tolal necesario para asegurar el cumplzm:enm global del Afio 2000 en nuestros
Drocesos.

Ademds de una renovacicn continua de los elementos puramente tecnologicos, la principal
consecuencia de lo anterior, en relacion al tema del Afio 2000, ha sido la decisién de
implantar una Plataforma Corporativa de Soporte a la Gestién, basada en el paguete R/3
de SAF, en la que se inscribe una parte de los principales sistemas de gestion corporaiivos
de nuestra Sociedad. :

Dado que el mencionado paquete R/3 de SAP tiene asegurado el cumplimiento del Afio
2000, su implantacion reduce considerablemente el esfuerzo total 1ecesario de adaptacién
a dicho cumplimiento,

Sin embargo, la decision de implantar esta Plataforma Corporativa, aunque resuelve en
una buena parte el problema del Afio 2000, es una decision estratégica derivada de las
necesidades del negocio y contemplada por tanto en nuestro Plan Director de Sistemas de
Informacion, por lo que los costes derivados no pueden ser considerados costes de
conversicn al Afio 2000.

Independientemente de lo anterior, Iberdrola, consciente del alcance del “Efecto 2000™
ha puesto en marcha un proyecio especifico contando con la colaboracién de IBM Global
Services para prestar el soporte metodolégico y herramental preciso. Dicho proyeclo se
realiza bajo la aplicacicn de la metodologia Transformation 2000, desarrollada al efecto
por esa firma. De acuerdo a nuestras estimaciones actuaies, el cumplimiento y
Jinalizacion del plan descrito estd previsto para mediados del presente ejercicio.

Por ofra parte, dicho plan serd motivo de aprobacion por el Consejo de Administracién en
Su reunion de 24 de febrero de 1999, incluyéndose especificamente en su Orden del Dia,
por ser esta sesion la primera que tiene lugar tras la formulacion wltima y definitiva del
Proyecto. Una vez aprobado, les serd remitida la mfomacmn pertinente de acuerdo con
la decision del Consejo.




Asimismo, la Junta General de Accionisias a celebrar el proximo dia 24 de abril de 1999
serd informada de lodo lo relacionado con el tema objeto de vste hecho relevante de
acuerdo a los requerimientos recibidos por esta cuestion.

Con fecha 3 de Marzo de 1999 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el siguiente
Flecho Relevante: ]

Como continuacién a nuestra carta de fecha 28 de enero dirigida a esa Comision
Nacional del Mercado de Valores en relacicn a la aprobacion por esta Sociedad del Plan
de Adaptacion Tecnologico al afio 2000, cimpleme manifestarles gue por el Consejo de
Administracidn de Iberdrola se ha procedido a la aprobacion de dicho Plan en su reunion
celebrada en Bilbao el pasado dia 24 de Jebrero, de acuerdo con el punto tercero del
Orden del Dia de dicha sesion en el que figuraba especificamente el mismo como tema a
tratar, y acorddndose a la vez comunicar tal aprobacion como hecho relevante a la
Comision Nacional del Mercado de Valores. ‘

La exposicion realizada ante el Consejo para la presentacién de dicho Plan incluye la
informacion que se adjunia a la presente comunicacion, y que se corresponde con la
Jormulacion tiltima y definitiva del Proyecto, segin sefialdbamos a Uds. se realizaria en
ruestra carta citada de 28 de enero del corriente afio.

Queda entendido también que en la proxima Junta General ce accionistas que esid
previsto fenga lugar el proximo dia 24 de abril se informard del Proyecto a que este hecho
relevante se refiere.

Con fecha 12 de Marzo de 1999 fue comunicado a Ia Comisién Nacion:l del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: :

Tengo el gusto de comunicarles que por el Consejo de Administracion de esta Sociedad, en
virtud de las facultades que segim el Articulo 31.3 de los Estatutes Sociales corresponden
al citado Consejo, ha procedido a la aprobacion de los Reglameritos de la “Comision de
Audjtoria y Cumplimiento” y de la “Comisién de Nombramientos y Retribuciones”, Cuyos
ejemplares se adjuntan.

Dichas Comisiones fueron constituidas el 28 de octubre de 1998 y el 28 de enero de 1997,
esta ultima inicialmente con la denominacion de “Comité de Retribuciones y
Compensaciones”. :

Con fecha 27 de Abril de 1999 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el siguiente
Hecho Relevante:

Ponemos en su conocimiento que la Junia General de esta Sociedad celebrada en Bilbao
el pasado dia 24 ha fomado conocimiento y ratificado el nombramiento por cooptacion
hecho por el Consejo de Administracion en su sesicn del pasado dia 25 de Noviembre de
1998 de Vocal de dicho Consejo del accionista persona juridica “EDP-Electricidade de

Portugal, S.A.” que estd representada en el Consejo por su Presidente, Dy, Mario Cristina
de Sousa. ‘

EDP-Electricidade de Portugal, S.A. y en su nombre el Dr. Mirio Cristina de Sousa
sustituye como Consejero a D. Fernando Ballvé Lantero, quién cesé como Consejero el
dia 22 del pasado mes de julio y cuyo cese fue comunicado diche d'a a esa Comision.
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Con fecha 6 de Mayo de 1999 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el siguiente

Igualmente, ponemos en su conocimiento que el Consejo de Administracion de esta
Sociedad ha acordado en sesion celebrada en Bilbao el mismo aia 24 del actual mes de
Abril, aceptar la renuncia presentada por el Consejero D. Philippe Bodson, haciendo
constar el agradecimiento por la colaboracion demostrada a lo I go de los afios,

Asimismo, les comunicamos que la Junta General celebrada a continuacion ese mismo dia
toma conocimiento de dicha renuncia, acordando a su vez no cubr'r dicha vacante ni la de

D. Epifanio Ridruejo Brieva, fijando el mimero de Consejeros en 25, con reduccion por
tanto de dos Vocales sobre los que anteriormente existian.

Todo lo cual comunicamos a esa Comisién Nacional a los efecios oportunos quedando
stempre a su disposicion para cualquier aclaracién o complemente.

Hecho Relevante:

Con fecha 18 de Mayo de 1999 fue comunicado a la Comisién Nacionil del Mercado de Valores el

Ponemos en su conocimiento que la Junta General de Accionistis de esta Sociedad, ha
acordado proceder a la redenominacion del Capital Social y ajuste al céntimo del valor
nominal de las acciones en los términos previsios en la Ley 46/1998 de 17 de diciembre

sobre introduccion del Euro y en el Reglamento (CE) n° 2866/98 del Consejo de la Unidn
Europea.

En consecuencia, el capital de IBERDROILA, S.A. pasaria de 45).774.590.500 pesetas a
2.709.209.852,39 Luros, y las acciones de la Sociedad que ten‘an un nominal de 500

peselas por accidn pasarian a tener un hominal de 3,005 Euros, aproximadamente, por
accion.

Ahora bien, con el fin de redondear el valor nominal por accida a una cifra entera en
Eures, la Junia General aprobé la reduccion del capital social en 4.562.309,39 Furos,
operacion que comporta la disminucicn del valor nominal de todas las acciones existentes
en 0,005060521933 Luros, por Io que el valor nominal de las ceciones de la Sociedad
pasa de 3,005060521933 Euros por accién a 3 Euros por accion.

Por lo tanio, y en definitiva, el Capital Social de IRERDROLA, S.A. queda cifrado en la
cantidad de 2.704.647.543 Euros, representado por 901.549.181 acciones de 3 Euros de
valor nominal cada una.

Todo Io cual comunicamos a esa Comision Nucional a los efectos oportunos, quedando
siempre a su disposicion para cualquicr aclaracion o complemente.

siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision, que con jzcha de ayer dia 17 de
mayo, la compafiia Iberoleste Participacoes porticipada en un 62%; por Iberdrola Energia,
SA. (filial al 100% de esta Sociedad Iberdrola, S.4.), formalizo ante las autoridades
bursdtiles correspondientes la presentacion de una Oferta Publica de Adquisicién sobre el
100% del Capital Social de las compafiias de telecomunicaciores Telebahia Celular y
Telergipe Celular.,

El consorcio formado por el Grupo Telefénica y el Grupo Iberdrla adquirié en julio de
1998 con motivo del proceso de privatizacion del sistema Tel:bras, el control de la
sociedad Teleleste Celular, participe a su vez de Telebahia Celvlar en un 89,15% y de
Telergipe Celular en el 76,61%.
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Como se ha indicado, la Qferta Piblica estd dirigida a la adquisicién del 100% de las
acciones de Telebahia Celular y Telergipe Celular, lanio acciones ordinarias como
preferenies siendo la prima ofrecida a los actuales propietarios de dichas acciones del
50% sobre el precio de éstas, fijado por el valor de cotizacion de las mismas al cierre de
la sesién del Mercado de Valores del pasado dia 14 de mayo.

Una vez que las autoridades bursdtiles brasilefias aprueben lo: términos de la Cferta
Pablica de Adquisicion, ésta serd realizada en un plazo de quince dias, como establece la
legislacion brasilefia.

De alcanzarse el objetivo total de la operacidn descrita, la iwersion a realizar por
Tberoleste Participacoes ascenderd a 31 millones de reales brasilefios de los cuales 19,2
millones de reales corresponden de forma indirecla a Iberdrola Erergia, S.A.

Con fecha 31 de Mayo de 1999 fue comunicado a la Comision Nacional del Mcrcado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

IBERDROLA, S.A. ha adgquirido acciones de REPSOL, S.A. reprasentativas del 3,5% del
capital de esta sociedad,

La adguisicion se enmarca en el proceso de creciente cooperacicr. entre ambas compaitias
iniciado con el acuerdo firmado en Enero de 1997.




X. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES.

(Este apartado sélo deberd ser completado en la informacién correspondiente al 1 Semestre del ejercic: o siguiente al \iltimo cerrado

y auditado, y serd de aplicacion pars aquellas sociedades emisoras que, de conlormidad con lo prevists en el apartade decimotercero de la
Orden Minisierial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a 12 presentacion de un informe especial de sy auditores de coentas, cuando

¢l informe de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio inmediato anterior hubicra denegado ln opinién o contuviers una opinién adversa
o con salvedades, En el misno, se incluird la mencidn de que se adjunta como anexo de 1a informacién semestral ¢l referide informe especial
de los auditores de cuentas, asi como la reproduccion de s informacion o manifesiaciones apottadas o cfectuadas por los Administradores

de la Soticdad sobre la situacién actualizada de las salvedades incluidas por el auditor ¢n su informe ¢.¢ auditoria de las chentas anuales del
jercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Audiloria aplicables, hubicre serido de base para 1a elaboracion del
meneionado informe especial),

NOTA: en casa de ser insuficients e] expacio reservado en este cuadre pana las explicaciones solicilndas, 1a socicdad podri 1djuntar cnantas hojas adicionalez considers
neccsarias.
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