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Luxemburgo, 7 de enero de 2013  

 

 

Cambios en JPMorgan Funds (“el Fondo”) 

 

Estimado Cliente: 

 

Le escribo en nombre del Consejo de Administración (“el Consejo”) para informarle 

sobre varios cambios que van a introducirse en algunos subfondos (cada uno de 

ellos, un “Subfondo”) y en el folleto del Fondo (“el Folleto”). Le ruego que lea 

atentamente la información que le enviamos en esta carta. 

 

1. JPMorgan Funds - Europe Balanced Fund (EUR) 

 

El Consejo ha decidido modificar la política de inversión del Subfondo para permitir 

una mayor gama de posibilidades de inversión. En consecuencia, con efectos a 

partir del 14 de febrero de 2013:  

 

 El Subfondo podrá utilizar en mayor medida los instrumentos financieros 

derivados para cumplir su objetivo de inversión.  

 La política de inversión del Subfondo se ampliará para permitir inversiones en 

títulos de deuda corporativa europea, además de títulos de deuda pública.  

 El Subfondo podrá invertir en títulos de deuda con calificación inferior a 

grado de inversión y sin calificación; no obstante, tratará de mantener una 

calidad crediticia media de grado de inversión. 

 

El Consejo también desea aclarar el enfoque de la asignación de activos del 

Subfondo, por lo que se ha incorporado el siguiente párrafo a la política de 

inversión: 

 

“Para mejorar la rentabilidad de las inversiones, el Gestor de Inversiones podrá 

utilizar posiciones largas y cortas (logradas a través del uso de instrumentos 

financieros derivados) para variar las asignaciones de activos, divisas y mercados en 

respuesta a las condiciones y las oportunidades del mercado. En consecuencia, el 

Subfondo podrá tener exposición neta corta o larga a ciertos mercados, sectores o 

divisas en un momento dado”. 

 

También se modificarán el perfil de riesgo y el perfil del inversor del Subfondo como 

consecuencia de estos cambios. No obstante, los cambios anteriores no son 

suficientes para alterar la calificación de riesgo y remuneración especificada en los 

documentos de Datos Fundamentales para el Inversor del Subfondo. 

 



 

 

Si, como consecuencia de este cambio, desea reembolsar o canjear su inversión en 

el Subfondo, las operaciones cuya fecha de ejecución prevista esté comprendida 

entre los días de valoración 15 de enero de 2013 y 13 de febrero de 2013 (ambos 

incluidos) estarán exentas de las comisiones de reembolso y de canje 

habitualmente aplicables a los clientes. Todas las demás condiciones y limitaciones 

de canje y reembolso recogidas en el Folleto siguen siendo aplicables. 

 

 

2. JPMorgan Funds – Emerging Markets Multi-Asset Fund  

 

El Consejo desea aclarar el enfoque de la asignación de activos del Subfondo para 

reflejar que las asignaciones a las diferentes clases de activos y mercados pueden 

variar y que esto se puede lograr a través del uso de posiciones largas y cortas 

(empleando instrumentos derivados). Se ha incorporado el siguiente párrafo a la 

política de inversión del Subfondo para reemplazar la referencia existente a la 

asignación de activos:  

 

“El Subfondo mantiene un enfoque flexible respecto a la asignación de activos, 

pudiendo abrir posiciones largas y cortas para variar su exposición a diferentes 

clases de activos y mercados en respuesta a las condiciones y las oportunidades del 

mercado. Las asignaciones pueden variar de manera significativa y la exposición a 

ciertos mercados, sectores o divisas podría reducirse en un momento dado”. 

 

También se han modificado el perfil de riesgo y el perfil del inversor del Subfondo 

como consecuencia de estos cambios. No obstante, los cambios anteriores no han 

alterado la calificación de riesgo y rentabilidad especificada en los documentos de 

Datos Fundamentales para el Inversor del Subfondo. 

 

 

3. JPMorgan Funds – Euro Money Market Fund 

 

Con el fin de responder al cambiante entorno de los mercados, el Consejo ha 

decidido actualizar el objetivo de inversión del Subfondo como sigue: 

 

 “El Subfondo trata de alcanzar una rentabilidad en la Divisa de Referencia en línea 

con los tipos vigentes del mercado monetario, procurando al mismo tiempo 

conservar el capital de manera coherente con dichos tipos y mantener un alto nivel 

de liquidez invirtiendo en títulos de deuda a corto plazo denominados en EUR”.  

 

La política de inversión del Subfondo también se ha modificado para reflejar que el 

Subfondo podrá mantener exposiciones a inversiones con rentabilidades nulas o 

negativas en condiciones de mercado adversas. 

 

El perfil de riesgo del Subfondo se ha modificado en consonancia y también refleja 

que, en condiciones de mercado adversas, el objetivo del Subfondo podría no 

cumplirse y los Clientes podrían no recuperar todo lo invertido.  

 

 

4. JPMorgan Funds – JF Asia Pacific Income Fund  

 

Con el fin de facilitar el registro del Subfondo ante el Servicio de Supervisión 

Financiera, la autoridad reguladora en la República de Corea, el Consejo desea 

aclarar el enfoque de la asignación de activos del Subfondo para reflejar que las 

asignaciones a diferentes clases de activos y país pueden variar, dependiendo de 



 

 

las condiciones y las oportunidades del mercado. Por lo tanto, se ha añadido el 

siguiente párrafo a la política de inversión: 

 

“El Subfondo mantendrá entre el 25% y el 75% de sus activos en títulos de renta 

variable y entre el 25% y el 75% de sus activos en títulos de deuda. El Subfondo utiliza 

un proceso de inversión basado en el análisis fundamental de los títulos individuales 

y su potencial de ingresos. El Gestor de Inversiones variará las asignaciones de 

activos y país con el tiempo para reflejar las condiciones y las oportunidades del 

mercado.” 

 

Estas revisiones tienen un objetivo meramente aclaratorio y no suponen ningún 

cambio en el modo de gestionar el Subfondo. 

 

 
5. JPMorgan Funds - Europe 130/30 Fund  

JPMorgan Funds - Europe Select 130/30 Fund  
JPMorgan Funds - US Select 130/30 Fund 

 

El Consejo ha decidido renombrar los Subfondos cuyo nombre contiene “130/30” al 

generar confusión entre los clientes. Por tanto, con fecha 1 de enero de 2013, se 

procederá a cambiar el nombre de los siguientes Subfondos como se indica a 

continuación: 

 

De A 

JPMorgan Funds – Europe 130/30 Fund  JPMorgan Funds – Europe Equity Plus 

Fund 

JPMorgan Funds – Europe Select 130/30 

Fund  

JPMorgan Funds – Europe Select 

Equity Plus Fund 

JPMorgan Funds – US Select 130/30 Fund  JPMorgan Funds – US Select Equity Plus 

Fund 

 

El término “Equity Plus” en el nombre del Subfondo se refiere a la rentabilidad 

adicional que el Subfondo pretende ofrecer respecto a su índice de referencia y 

respecto a las estrategias tradicionales que no tienen la capacidad de mantener 

posiciones cortas. 

 

No se ha modificado la forma en que se gestionan los Subfondos. 

 

Si tiene alguna pregunta sobre los cambios realizados o sobre cualquier otro aspecto 

relativo al Fondo, le rogamos que se ponga en contacto con el domicilio social del 

Fondo o con su representante habitual en J.P. Morgan. 

 

Atentamente, 

 

 

 

 

Berndt May 

Director 

 

 

 
Le recordamos que puede solicitar la última versión del folleto de forma gratuita en la sede social de la 

SICAV o dirigiéndose a su representante habitual en JPMorgan. También se encuentra disponible en la 

página web www.jpmorganassetmanagement.com. 


