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IL BIRETTORE

Roma, 27 de abril de 2007

Muy Sefiores nuestros:

En virtud de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, ENEL S.p.A., sociedad cabecera del Grupo ENEL comunica
que, el Consejo de Administracién de la Comisién Nacional de la Energia, en su
sesién de 26 de abril de 2007, ha autorizado a ENEL ENERGY EUROPE Sr.L.,
sociedad integramente participada por ENEL S.p.A. a incrementar su
participacién en el capital de ENDESA, S.A. hasta un porcentaje que no exija la
formulacién de una OPA segtin la legislacién actualmente vigente, tal y como se
describe en el documento adjunto.

Lo que se comunica, como informacién relevante, para publico y general
conocimiento

Atentamente,

Caumpe sartorew
Secretario del Consejo de Administracion de Enel S.p A.
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Vistos los preceptos legales y reglamentarios citados, el Consejo de Administracion de la
Comisién Nacional de Energia, en su sesion de 26 de abril de 2007,

ACUERDA

UNO.- Otorgar la autorizacion solicitada por ENEL ENERGY EUROPE S.r.l. para alcanzar
una participacion en ENDESA, S.A. hasta un porcentaje que no exija la formulacion de

una OPA segun la legislacion actualmente vigente.

DOS.- ENEL ENERGY EUROPE S.r.I. informara trimestralmente a esta Comision sobre la
evolucion de la participacion accionarial objeto de la presente Resolucion, sefalando el
grado de influencia que, a su juicio, le confiere la misma, asi como sobre la presencia de
ENEL ENERGY EUROPE S.r.l. en los érganos de administracion de ENDESA, S.A.
También informara siempre que se produzca cualquier circunstancia relevante a estos

efectos.

TRES.- Esta Comisién revisara las condiciones de la presente autorizacion si con la
participacion accionarial autorizada, debido a circunstancias sobrevenidas, ENEL
ENERGY EUROPE S.r.l. alcanzara la capacidad de ejercer control conjunto o exclusivo
sobre ENDESA, S A.

CUATRO.- No obstante, dado que en todo caso ENERGY EUROPE S.r.l. adquiere en
ENDESA S.A. una influencia significativa, esta empresa promovera politicas orientadas:

- aque ENDESA, S.A. continue siendo la sociedad matriz de su grupo, y a que su
domicilio social, sus érganos de gobierno y su administraciéon permanezcan en
Espana;

- a que los recursos generados por ella atiendan con caracter prioritario a la
financiacion y ejecucion de los planes de inversién comprometidos en actividades
reguladas de transporte y distribucion y en activos estratégicos, tanto de gas como

de electricidad, que aparecen recogidos en (1) los ultimos planes de inversion
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anunciados por ENDESA, S.A. para el periodo 2006-2011 relacionados en este
informe, (2) en el documento “Planificacion de los sectores de gas y de electricidad.
Desarrollo de las redes de transporte 2002-2012", aprobado por el Consejo de
Ministros y sometido al Parlamento, asi como en (3) el “Informe Marco sobre la
demanda de energia eléctrica y gas natural y su cobertura” de la CNE.

CINCO.- Siempre que esta Comision asi lo requiera y, en todo caso, con caracter
semestral, ENEL ENERGY EUROPE S.r.l. le informara de manera detallada acerca de la
estrategia del grupo ENEL en ENDESA, S.A., en la medida en que pueda afectar al
interés general o a la seguridad publica esparioles. Tendran la consideracion de aspectos
de la estrategia de ENEL ENERGY EUROPE S.r.. en ENDESA, S.A. que afectan a
dichos intereses aquellos relativos a los activos estratégicos, actividades reguladas y
otras actividades que estén sujetas a una intervencion administrativa que implique una
relacion de sujecion especial, segun se los define en la Funcién Decimocuarta de la
Disposicion Adicional Undécima, tercero, 1, de la Ley 34/98, de 7 de octubre, del Sector
de Hidrocarburos. Asimismo, ENEL ENERGY EUROPE S.r.l. remitira a esta Comision el
orden del dia de las Juntas de Accionistas y sesiones del Consejo de Administracion de
ENDESA, S.A. tan pronto le sea comunicada la correspondiente convocatoria. El
instrumento para estas comunicaciones sera ENDESA, S.A.

SEIS.- Dentro de los diez dias siguientes a la celebracion de las referidas Juntas de
Accionistas o sesiones del Consejo de Administracion de ENDESA, S.A., ENEL ENERGY
EUROPE S.r.l. informara a esta Comision acerca de los puntos del orden del dia tratados,
los acuerdos adoptados, asi como sobre el sentido y la motivacién del voto de sus
representantes en relacion con aquellos puntos del orden del dia que tuvieran por objeto
asuntos que afecten, en los términos sefalados, al interés general o a la seguridad
publica esparioles. Con base en la informacion recibida, la CNE podra, en el plazo de un
mes desde la celebracion de la Junta de Accionistas o sesion del Consejo de
Administracion, y previa audiencia de ENEL ENERGY EUROPE S.r.l. y de ENDESA, S.A.,
ordenar motivadamente la revocacion de cualquier acuerdo para cuya aprobacién haya

sido necesario el voto de los representantes de dicha sociedad, cuando estime que el
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mismo pueda tener un impacto negativo sobre el interés general o la seguridad publica
espanoles, de acuerdo con los criterios previstos en la Funcién en cuyo ejercicio se
adopta la presente Resolucién y con la finalidad de prevenir los riesgos adicionales
puestos de manifiesto en el cuerpo de la misma, derivados de los poderes que ostenta el
Gobierno de la Republica Italiana en el seno de ENEL, S.p.A.

SIETE.- La CNE podra revisar el contenido de las condiciones quinta y sexta de la
presente Resolucion cuando, como consecuencia del incumplimiento reiterado de las
mismas por ENEL ENERGY EUROPE S.r.l., no fuera posible garantizar la proteccion del
interés general o la seguridad publica esparioles.

OCHO.- Las condiciones quinta, sexta y séptima quedaran sin efecto, o, en su caso,
seran revisadas, cuando la CNE estime que se han suprimido las limitaciones de acceso
al capital social de ENEL, S.p.A., asi como los poderes de intervenciéon que actualmente
ostenta el Gobierno de la Republica Italiana en el seno de dicha sociedad, y el Estado
italiano carezca de la posibilidad de ejercer por cualquier otro medio el control de su

gestion.

Contra la presente Resolucion podra interponerse recurso de alzada ante el Ministro de
Industria, Turismo y Comercio, segin lo establecido en la Disposicion Adicional
Undécima, Tercero, 5 de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, en
el plazo de un mes a contar desde el dia siguiente a la recepcion de la presente

notificacion.




