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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS
(NUMERO MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y CUATRO)

A los Accionistas de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, y de acuerdo con el encargo recibido de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. (en
adelante la Sociedad) por designacién del Registro Mercantil, emitimos el presente informe
especial sobre una emision de warrants con exclusion del derecho de suscripeién preferente,
acompafiado del informe adjunto de los Administradores que se someterd a la aprobacidn de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe adjunto en el que se justifica
detalladamente la propuesta y el procedimiento para determinar el tipo de emision de las
acciones subyacentes a los warrants, con indicacion de las personas a las que estos warrants
deben atribuirse, asi como la naturaleza de las aportaciones. En dicho informe se propone Ia
emision de valores denominados warrants, cada uno de los cuales incorpora a favor de su
titular el derecho a suscribir una nueva accién de la Sociedad, que se emitira tras el ejercicio
del warrant, estableciéndose para ello un periodo méximo de 5 afios desde la fecha de su
emision. Para cubrir en su caso los supuestos de conversidn de los warrants en acciones de la
Sociedad, se propone aumentar el capital social con exclusién del derecho de suscripcién
preferente hasta un méaximo equivalente al 10% del capital social de la Sociedad que resulte
tras la conversién de la totalidad de las obligaciones cuya propuesta de emisién queda
contenida en el informe adjunto, delegando su ejecucion en el Consejo de Administracion. La
legislacién requiere que esta emision de acciones se realice a su valor razonable. En una
valoracion de acciones solo puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos sobre el
valor razonable, que puede depender en alto grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos
muy variados del negocio.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre
el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo
con la norma técnica sobre elaboracién del informe especial sobre exclusion de derecho de
suscripcién preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas. ‘
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La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas
anuales consolidadas auditadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003 (en
adelante, ejercicio 2003), de los estados financieros consolidados no auditados al 30 de junio
de 2004 comunicados a la CNMV v de la informacion financiera piblica periddica (IPP)
relativa al periodo de nueve meses hasta el 30 de septiembre del 2004 (Gltima informacion
financiera comunicada a la CNMV). Las cuentas anuales consolidadas de 2003 fueron
auditadas por KPMG AUDITORES, S.L., quienes emitieron su informe de auditoria con fecha
11 de junio de 2004 en el que expresaron una opinidn con las siguientes salvedades:

“3. Como se describe en la nota 4(g) de 1a memoria de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, el Grupo sigue el criterio de amortizar sistematicamente contra reservas los fondos
de comercio resultantes de las adquisiciones de sus participaciones. El cargo contra reservas
efectuado durante el ejercicio anual terminado en el 31 de diciembre de 2003 por dicho
concepto, ha sido de 6.559 miles de euros. De acuerdo con normas y principios contables
generalmente aceptados, la amortizacion de dichos fondos de comercio deberfa haberse
efectuado con cargo al epigrafe de amortizacién del fondo de comercio de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. En consecuencia, las reservas en sociedades consolidadas
por integracién global al 31 de diciembre de 2003 se encuentran infravaloradas y ios
beneficios consolidados del ejercicio sobrevalorados en un importe aproximado de 6.559 miles
de euros, no teniendo dicho ajuste impacto alguno sobre los fondos propios consolidados de
Service Point Solutions, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2003.”

*“4. Como se muestra en la nota 1 (c} de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2003 adjuntas, el Grupo ha regularizado contra reservas de sociedades consolidadas
por integracién global, gastos e ingresos extraordinarios o no recurrentes relacionados
principalmente con la discontinuacién de actividades y la reestructuracion interna incurridos
por las sociedades del Grupo durante el ejercicio 2003 por un importe aproximado de 9.778
miles de euros. De acuerdo con normas y criterios de contabilidad generalmente aceptados en
Espafia, los ingresos y los gastos deben reflejarse de acuerdo con su naturaleza en los
correspondientes capitulos y epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En
consecuencia, las reservas en sociedades consolidadas por integracion global al 31 de
diciemnbre de 2003 se encuentran infravaloradas y los beneficios consolidados del ejercicio
2003 sobrevalorados en un importe aproximado de 9.778 miles de euros, afectando a los
diversos epigrafes de la cuenta de resultados por los importes detallados en la mencionada
nota v no teniendo dicho ajuste impacto alguno sobre los fondos propios consolidados de
Service Point Solutions, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2003.”

“5. En ejercicios precedentes los Administradores del Grupo consideraron adecuado registrar
créditos fiscales e impuestos anticipados sobre los que entendemos que en la actualidad
existen algunos elementos de incertidumbre en relacién con su recuperacion, por lo que de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados su reconocimienio deberia
diferirse hasta el momento de su realizacidn efectiva mediante la obtencién de beneficios
futuros suficientes. En consecuencia, los beneficios del ejercicio 2003 y el inmovilizado
finangiefo deberfan reducirse en un importe de 5,3 millones de euros.”
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“6. Tal y como se describe en lanota 32 (e) de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas a 31 de diciembre de 2003, el Grupo ha clasificado la deuda derivada del crédito
sindicado en funcién de los vencimientos fijados en el contrato de financiacién. No obstante,
podrian existir interpretaciones diferentes de dicho contrato en relacién con la exigibilidad de
aquella parte minoritaria del crédito correspondiente a las entidades financieras que atin no han
manifestado formalmente su renuncia a ejercer su derecho a reclamar el vencimiento
anticipado del mismo.” '

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracién del informe especial, nuestro trabajo
ha consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:

a)

b)

d)

Obtencién del informe de auditoria anteriormente citado referido a Ias cuentas anuales
consolidadas del Grupo formado por SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. ¥
sociedades dependientes (en adelante, el Grupo) del ejercicio 2003 y consideracion
del efecto de las salvedades contenidas en e] mismo.

Obtencién de informacién del actual auditor de cuentas de la Sociedad sobre
eventuales hechos o factores significativos con respecto a la situacién cconomico-
patrimonial del Grupo que hubiera conocido como consecuencia del inicio de su
trabajo.

Formulacién de preguntas a la Direccién de la Sociedad sobre los hechos de
importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor neto patrimonial del
Grupo vy, en su caso, verificacion de los mismos.

Estudio de la evolucién del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y
determinacién del valor de cotizacidn medio de dichas acciones durante un periodo de
cotizacién representativo anterior cercano a la fecha del informe especial (perfodo de 3
meses comprendido entre el 29 de octubre de 2004 y el 28 de enero de 2005) y de la
cotizacién a 28 de enero de 2005, como valores indicativos del valor razonable de 1a
Sociedad. Fsta determinaci6n se realizd a partir de una certificacion de la Sociedad
Rectora de 1a Bolsa de Valores de Barcelona, S.A. que incluye, ademds del indicado
valor de cotizacién y de los del periodo inmediatamente anterior, [a frecuencia y
volumen de cotizacién de los periodos objeto de analisis. Los valores asf obtenidos son
los siguientes:

Valor de cotizacién
Periodo {euros por accién)
Del 29 de octubre de 2004 al 28 de enero de 2005 0,50
Dia 28 de enero de 2003 0,51
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e} Debido a que a la fecha de este informe especial se desconoce el importe definitivo del
valor de emisién de las acciones subyacentes a los warrants, no hemos podido
constatar que el valor de emisién propuesto por los Administradores es superior al
valor neto patrimonial que resulta de las ultirnas cuentas anuales consolidadas
auditadas del Grupo, una vez tenidas en cuenta las saivedades cuantificadas expresadas
en ¢l informe de auditorfa.

1) Estimacién del valor razonable de las acciones de la Sociedad. Debido a la
circunstancia expresada en el punto €) no hemos podido verificar si el tipo de emisidn
propuesto por los Administradores se corresponde con el valor razonable de las
acciones de la Sociedad que se desprende de la informacion obtenida en los puntos
anteriores. No obstante, hemos verificado el procedimiento propuesto por los
Administradores para determinar dicho tipo de emisién.

g) Evaluacidén de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta y el procedimiento de célculo del tipo de
emision de las acciones, incluyendo la revisién de la documentacion que justifica la
metodologia de valoracion y las bases de célculo. ‘

h) No hemos podido determinar el valor tedrico de los derechos de suscripcidn preferente
cuyo ejercicio se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de
cotizacién como al valor tedrico contable del Grupo, toda vez que a la fecha de
emision de este informe especial se desconoce el precio definitivo de emision y el
nimero de nuevas acciones a emitir.

1) Obtencidn de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en
la que nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipdtesis,
datos o informaciones relevantes.

El informe elaborado por los Administradores propone asignar los warrants a las entidades
Deutsche Bank A.G. y Sagamore Hill Hub Fund Ltd., en la proporcién de un 50% a cada una
de ellas. La propuesta establece que ¢l tipo de emision de las nuevas acciones subyacentes a
los warrants para su suscripcion sea equivalente al 110% de la media del valor de cotizacidn
en ¢l Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) de las acciones de la Sociedad
durante los 20 (veinte) dias a partir de la fecha en que dé comienzo el Periodo de Suscripcién
Preferente de las Obligaciones Convertibles cuya propuesta de emision queda contenida en el
informe adjunto.

Nuestro trabajo ha tenido la limitacién de no conocerse a la fecha de este informe especial el

precio medio de cierre en el Sistema de Interconexion Bursitil (Mercado Continuo) de las

acciones de la Sociedad durante los veinte dias sefialados en la propuesta de los

Administradores, por ser €sta la referencia que se utilizard para determinar el precio de

_ suscripcién de las nuevas acciones en caso de ejercicio de los warrants, y [a limitacién de no

' haber obtenidd estados financieros consolidados auditados posteriores a las cuentas anuales de
2003 ~




Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro Juicio profesional, como
expertos independientes:

® Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para
justificar su propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados Y
expuestos.

e El procedimiento propuesto por los Administradores para determinar el precio de las

nuevas acciones en caso de ejercicio del warrant, referido al precio de cotizacién
bursdtil més una prima del 10%, es razonable en base a lo establecido en el primer
inciso del articulo 159.1.c) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

© Para poder concluir acerca de si el tipo de emisién de las acciones a las que dan
derecho los warrants propuesto por los Administradores a la aprobacion de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas se corresponde con el valor razonable de las
acciones de la Sociedad estimado a partir de la informacién antes indicada, y acercade
si dicho tipo de emisién es superior al valor neto patrimonial consolidado de las
acciones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003 (dltima fecha de 1a que se dispone
actualmente de informacién financiera consolidada auditada), seria necesario conocer
el precio definitivo de emisién determinado de acuerdo con el procedimiento
propuesto por los Administradores, una vez transcurridos los 20 dfas sefialados en su
informe. Sin embargo, la metodologia aplicada por los Administradores permite
concluir que el precio de las acciones a que dan derecho los warrants serd Superior a su
valor de mercado durante dicho periodo. En el caso de una compafiia cotizada el valor
de mercado es una medida correcta del valor razonable.

Asimismo, debido a la limitacién descrita en el parrafo anterior y debido a que se desconoce a
la fecha de este informe especial el niimero de nucvas acciones a emitir para atender las
solicitudes de conversion de los warrants, no podemos determinar ¥ por tanto concluir sobre el
valor tedrico de los derechos de suscripeidn preferente cuyo €jercicio se propone suprimir.

Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que se refiere al informe de los auditores
de cuentas. Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Barcelona, a 4 de febrero de 2005
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SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A

INFORME ELABORADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
COMPANTA EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDCS DE EMISION
DE (i) OBLIGACIONES CONVERTIBLES Y (ii) WARRANTS CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, QUE SE SOMETERAN A LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS QUE A TAL EFECTO SE CONVOCARA.

EL PRAT DE LLOBREGAT (BARCELONA), A 24 DE ENERO DE 2005.
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INDICE

PRESENTACION.

EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA
COMPANTA CON DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE PARA LOS
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA. DETERMINACION DE LAS BASES Y
MODALIDADES DE LA CONVERSION. AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL EN LA
CUANTIA NECESARIA PARA ATENDER LAS SOLICITUDES DE CONVERSION.
CONSTITUCION DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS. DELEGACION EN
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA EJECUCION DEL ACUERDO.
TODO ELLO SUJETO A LA APROBACION DEL ACUERDO A QUE SE REFIERE
EL PUNTO 1 DEL ORDEN DEL DiA.

EMISION DE WARRANTS CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL
ARTICULO 159.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS. AUMENTO DE
CAPITAL SOCIAL EN LA CUANTIA NECESARIA PARA ATENDER LAS
SOLICITUDES DE CONVERSION DE LOS WARRANTS. DELEGACION EN EL
CONSE]JO DE ADMINISTRACION DE LA EJECUCION DEL ACUERDO. TODO
ELLO SUJETO A LA APROBACION DEL ACUERDO A QUE SE REFIERE EL
PUNTOQO 2 DEL ORDEN DEL DiA.

I. PRESENTACION

El presente informe ha sido elaborado y suscrito por el Consejo de Administracién de la
compaifita SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. {en adelante, indistintamente, “Service Pomt

S s

 Solutions” o “la Compafifa” o “el Emisor”), cumpliendo con lo dispuesto en los articulos 159 y

292 de Ia vigente Ley de-Sociedades Andnimas, con el fin de explicar a los Sres. Accionistas, los




motivos, intereses y caracteristicas puncipales de las propuestas de Acuerdos que seran
sometidos a la Junta General Hxtraordinatia de Accionistas de la Compaiiia que a tal efecto

se convoque.
Antecedentes

Después de un profundo proceso de reorganizacidén de sus actividades, Service Point
Solutions ha centrado en los dGltimos 2 afios su actividad en su negocio estratégico, lo que
ha redundado en una mejora de sus resultados. Sin embazgo, el tamatio y la tipologia de la
deuda bancaria que actualmente soporta la Compafifa, y que es en su mayotia resultado de
un periodo ya transcurtido, de diversificacidn, lunita el desarrollo del plan de negocio de la
Compafifa, toda vez que, tal y como se detalla en la presentacion de resultados relativos al
tercer trimestte de 2004, los gastos financieros de la Compaifiia representan

aproximadamente el 90% del resultado operativo.

Port esta razdn la Compafia puso en marcha hace unos meses un proceso encaminado a

reducir su deuda bancaria y mejorar las condiciones de la misma.

A tal efecto, se han presentado y negociado, con una amplia gama de entidades financieras
y Bancos de negocio, diversas propuestas que trecogen planteamientos para dicha
refinanciacion; en esta optica, en julio de 2004, la Compafiia suscribid un acuerdo con las
firmas de asesoramiento financiero Riva y Garcia 1877 SV, S.A. y Houlihan Lokey Howard
& Zukin (Europe Ltd) (HLHZ), con el objetivo de disefiar estructuras de refinanciaciéon asi
como proceder a la bisqueda de los inversores wstitucionzales que mejor se adecuasen a los

mtereses de la Compafifa y sus accionistas.

Tras el analisis profundo y negociacidén de diversas estructuras de financiacién con varios
oferentes, el Consejo de Administracién, selecciond, como la mas ventajosa para los
intereses de Service Point Solutions y sus acctonistas, y la que mejor cumplia con las
necesidades de la Compaiiia, la propuesta negociada y finalmente formalizada en un
acuerdo marco, con las entidades Deutsche Bank AG Londeon (en adelante “Deutsche
Bank™) y con el fondo de inversidon Sagamore Hill Hub Fund Ltd. Las actuaciones de
Sagamote en relacion con las operaciones descritas seran realizadas por una sociedad del
grupo de inversidén Sagamore Hill la cual, pendiente de la aprobacidén de Deustche Banl,

serd Archie Sarl, filial al 100 % de Sagamore Hill Hub Fund Ltd.

Transacidén




El acuerdo con Deutsche Bank y Sagamore abarca tres fases distintas de financiacion, en

las

condiciones y términos que se desarrollan en el presente Informe:

a) La emisidn de obligaciones convertibles en acciones, emitidas con derecho de suscripcidn

preferente para los accionistas de la Compatiia, por un mmporte maximo de 46.420.00C euros,

en la cual las entidades Deutsche Bank y Sagamore se comprometen a suscribir en su

totalidad las Obligaciones Convertibles que no suscriba el mercado hasta un maximo de

obligaciones que, unido a los warrants a los que mas abajo se hace referencia, les convierta en

titulares de un maximo de 24,99% del capital de Service Point Solutions a cada uno de ellos.

El compromiso de suscribir las demas obligaciones convertibles que, en su caso, no hayan

sido suscritas por el mercado ha sido asumido por el fondo de inversion Trafalgar Recovery

Fund.

Las condiciones fundamentales de la emision son las siguientes’:

Proporcién de la oferta:

Precio de cada Obligacion:

Niimero total de obligaciones ofrecidas:
Importe total de la emision:
Tipo de interés anual para el obligacionista:

Fechas de conversion:

Vencimiento:

5 obligaciones convertibles en nuevas acciones de SPS por cada 3

acciones de la Compafita.

0,12 euros. Cada obligacién podra ser convertida en 1 accion de

SPS a un precio de 0,12 euros por accidn.
386.833.333

€ 46.420.000

525% anual fijo

Inmediata, gracias a un periodo de Conversion Inicial durante el
mes siguiente 2 su admision a cotizacion,

Semestralmente, los dias 31 de Diciembre y 30 de Junio de cada
afio.

Marzo de 2010: Periodo de Conversién Final.

5 afios desde la fecha de emisidn.

La informacién contenida en las tres primeras condiciones de esta tabla se ha elaborade sobre Ia base de que el tipo
de emisién de las Obligaciones es 0,12€. Fl valor definitivo de dicho tipo de emisidn ser el menor de: (2} 0,12 €, o
(b) el precio medio de cierre de la accién de Service Point Solutions durante los 90 dias anteriores al Hecho
Relevante anunciando la convocatoria de fa Junta General de Accionistas a cuya aprobacion se somete la emision de

1)

/

. obligaciones, asi como la descripcion de la operacién.




Amortizacion al vencimiento: Aquellas Obligaciones no convertidas en acciones en la fecha de
vencirmiento serin amortizadas a su valor nominal, es decir, 0,12€

por Obligacién.

Liquidez: Las Obligaciones Convertibles seran liquidas al ser cotizadas en el

SIBE {Sistema de Interconexion Bursaul Espariol).

b) Una emisién de warrants a favor de Deutsche Bank y Sagamore, que puede dar acceso a b

suscripcion de acciones de nueva emisién de Service Point Solutions que representen hasta
un 10% del capital social de la Compafifa resultante tras la conversion de la totalidad de las
Obligaciones emitidas con derechos de suscripcion preferente para los accionistas de SPS.
Con respecto al capital actual de la Compafita antes de la emisién y posterior conversién de
las obligaciones convertibles, los warrants representarfan aproximadamente el 27%. Cabe
resaltar que muy previsiblemente los warrants se ¢jecuten después de la conversién de una
parte relevante de las obligaciones convertibles ya que estas dltimas tendrin un precio de

conversidon més atractivo respecto al precio de ejercicio de los warrants.

En caso de ejercicio, Deutsche Bank y Sagamore deberan desembolsar las nuevas acciones a
un precio de ermisién equivalente al 110% de la media del valor de cotizacién en el Mercado
Continuo (SIBE) de las acciones de Service Pomt durante los 20 (veinte) dias siguientes desde
la fecha en que dé comienzo el Periodo de Suscripcién Preferente de las Obligaciones
Convertibles (inclusive). La ejecucidn de los warrants supondria un incremento de los fondos
propios de SPS, que se estima oscilaria entre 15 y 20 millones de euros, a desembolsar por

Deutsche Bank y Sagamore en el momento de la ejecucion de los mismos.

El plazo de ejercicio de los warrants es de cinco afios.

La Compafila entregara la totalidad de los wamants a Deutsche Bank y Sagamore con
exclusion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas de SPS y de forma gratuita,
como parte de la remuneracion por asumir el compromiso de suscribir la emisidén de

obligaciones convertibles detallada en el punto a} antertor.

¢) En el supuesto de concurrir Ia circunstancia que a continuacién se indica, la Compafifa debera

suscribir un préstamo _(Mezzanine Loan), otorgado por Deutsche Bank y Sagamore,

subordinado a la financiacién bancaria senior actual de Ia Compafifa, y en particular a los

prestamos firmados con: 1) un sindicato de bancos liderados por BBVA (Financiacidn




Sindicada); i) Citizens Banks; i) Venture Finance. El préstamo mezasnine seria en su caso por
st irnporte de 11,420 millones de euros y por un periodo de cuatro afios, con posibilidad de
amortizacién anticipada al tercer aflo, y seria firmado (nicamente en el supuesto que
Sagamore y Deutsche Bank no alcanzasen a suscnbir, de forma agregada, Obligaciones
Convertibles por importe de al menos 11.420.000- euros, por haber suscrito el mercado
Obligaciones convertibles por un importe superior a 35 millones de euros. En el supuesto de
materializarse dicho préstamo su tipo de interés setfa del 13% anual y la comision de apertura
serfa del 3% del importe del principal. El préstamo mezzanine constituye deuda senior

respecto de la emisidn de las obligaciones convertibles descrita en el punto a) anterior.

d) La entrega a Deutsche Bank y Sagamore en concepto de remuneracién de 1 millén de euros

a cada uno de ellos.

En caso de no llegar a buen fin la operacién, SPS deberfa satisfacer a Deutsche Bank y

Sagamore una indemnizacion, en los términos a continuacion descritos:

2) Sila Compatfifa no obtiene la verificacion por parte de la CNMV del folleto reducido
correspondiente a las emisiones con anterioridad a () 1 de marzo de 2C05: 250 1l
euros, (i) 16 de marzo de 2005: 250 mil euros adicionales, y (ii) 1 de abnl de 2C05:
500 mil euros adicionales.

b) En el supuesto de no realizarse la operacion, si con anterioridad a 30 de noviembre de
2005 la Compafifa efectuara con un tercero alguna operacion de refinanciacién en el
mercado de capitales, distinta 2 un aumento de capital por importe no superor a 20

millones de euros: 3,5 millones de euros.

Racional de l1a operacion

La ejecucion de la operacion proyectada y especialmente en el supuesto de llevarse a cabo la

conversién de la totalidad de las Obligaciones, permitiria alcanzar los siguientes objetivos en

interés de la Compafifa, que el Consejo de Administracién ha venido marcando como prioritarios

durante los Gltimos ejercicios, en particular teniendo en cuenta la actual estructura financiera y

bursaul del grupo:

a) Una reduccién de la deuda bancaria de la Compafita y de los gastos financieros bancarios toda
vez que aproximadamente la mitad de los fondos que se obtengan serin destinados al repago
anticipado de la Fmanciacién Sindicada. Inicialmente por efecto de la emision de las

obligaciones convertibles la deuda financiera y el coste financiero de Ja Compaiifa se verin




incrementados. Hasta que se realice la conversién  de las obligaciones (v tomando como
referencia los diltimos datos publicados a Septiembre de 2004) el importe total de la deuda
financiera se veria incrementada en un 26% en el supuesto de que no se produzca el préstamo
mezzanme y en un 41% en el caso se realice dicho préstamo. Es importante destacar que SPS
espera la conversidn de una parte significativa de las obligaciones en acciones de la Comparia
debido al descuento ofrecido en el precio de conversion lo que se traducira en un nivel
menor de deuda y costes financieros. Respecto a la totalidad del endeudamiento financiero la
reduccion seria del 34% en el supuesto de conversion total de las obligaciones convertibles si
no se produce ¢l préstamo mezzanine y en un 19% en el caso se realice el mismo. Por otro
lado la Compatiia estaria trasladando el pago de mtereses bancarios a favor de los tenedores
de las obligaciones que se ofrecen con derecho de suscripcion preferente a los accionistas de

SPS.

El repago anticipado, permitird alcanzar con los bancos, una mejora en el tipo de interés
aplicado (125 puntos basicos) 2 la Financiaciéon Sindicada, flexibilizacion en calendario de
repago de las cuotas del prncipal de la deuda durante los proximos 4 afios y un
establecimiento de ratios financieros mas ligeros. Asimismo supondra una reduccidn de las
obligaciones y compromisos asumidos por la Compafifa en el contrato de Financiacién
Sindicada, toda vez que la operacidn permitird renegociar las restricciones operativas que
dificultan el desarrollo operativo de la Compafifa. Acuerdos relativos a determinadas
limitaciones operativas v financieras seran concedidas a los titulares del Préstamo Mezzanine
v a los suscritores de las obligaciones convertibles. Dichas limitaciones supondran en
determinados casos una mayor flexibilidad que los que actualmente tiene la Compafita con los

bancos del sindicado.

Fortalecimiento del plan de negocio toda vez que aproximadamente 15 millones de euros de
los fondos que ingresara la Compafiia con la emisidn de obligaciones convertibles podran ser

destinados al crecimiento del negocio.

Incremento esperado  de la capitalizacién bursaul de la Compafifa asi como atraccidn de
nuevos inversores institucionales a través de un mstrumento de renta fija y variable, lo que

redundaria en una mayor visibilidad potencial y Liquidez de la accion de la Compafifa.

Para la completa ejecucion de la operacidn proyectada y con el {in de dar cumplimiento a los

compromisos asumidos por la Compafifa en base al acuerdo alcanzado con Deutsche Bank y

- Sagamore, el Consejo de Administracién propone, en los términos que se indican en el Informe

| de Administradores, a la Junta General de Accionistas la adopcién de:




II.

2. un acuerdo de erisién de obligaciones convertibles con derecho de suscripeion preferente

para los actuales accionistas sujeto de 1a aprobacién del acuerdo siguiente, y

b. un acuerdo de emusién de Warrants con exclusion del derecho de suscripcidn preferente,
P

sujeto a la aprobacion del acuerdo anterior.

c. Sendos aumentos de capital para atender, en su caso, las posibles conversiones en acciones de

la Compafifa derivados de los puntos (1) anterior y (1) anteriores.

Se hace constar, a los efectos oportunos, que la adopcidn de los presentes acuerdos, en su caso, no
implica la utiltzacién ni limita o modifica en forma alguna el acuerdo Noveno adoptado por la
Junta General de Accionistas de SPS de fecha 27 de junio de 2003 consistente en la delegacion al
Consejo de Administracién por un plazo maximo de 5 afios de la facultad de emitir obligaciones,
simples o convertibles, warrants v otros valores similares, hasta un importe maximo de 50
millones de euros segln el contenido del acuerdo previsto en el Acta de dicha junta, el cual

continuara plenamente vigente hasta 27 de junio de 2008.

Tampoco implica la utilizacién, ni limita o modifica el Acuerdo Octavo de la mencionada Junta
que autoriza una ampliacién de capital social hasta un importe maximo de aproximadamente 6,5

millones de euros disponibles a la fecha actual.

NOTA: Los términos y condiciones del presente Informe y de las propuestas de Acuerdos son
susceptibles de varar como consecuencia del proceso de tramitacion de las autorizaciones
pertinentes. No obstante, el fondo y términos generales del presente Informe y de las propuestas de
Acuerdos deberdn ser respetados. Se dard cuenta a Ia Junta General de Accionistas que a tal efecto
se convocari, de cualquier cambio introducido en los mismos como consecuencia de dicho proceso

de tramitacién.

EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA
COMPANIA CON DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE PARA LOS
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA. DETERMINACION DE LAS BASES Y
MODALIDADES DE LA CONVERSION. AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL EN LA
CUANTIA NECESARIA PARA ATENDER LAS SOLICITUDES DE CONVERSION.
CONSTITUCION DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS. DELEGACION EN
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA EJECUCION DEL ACUERDO.
TODO ELLO SUJETO A LA APROBACION DEL ACUERDO A QUE SE REFIERE
EL PUNTO 1 DEL ORDEN DEL DIA.
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PRIMERO.- EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES DE
LA COMPANTA CON DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE PARA LOS
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA. DETERMINACION DE LAS BASES VY
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CUANTIA NECESARIA PARA ATENDER LAS SOLICITUDES DE CONVERSION.
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A) EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES.

1.- Denominacidén v naturaleza de la emisidn:

“Emisidon de Obligaciones Convertibles en acciones de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.
20057,

Las obligaciones seran convertbles en nuevas acciones ordinarias de SERVICE POINT
SOLUTIONS, S.A., de idénticos derechos y obligaciones que las que se hallen en circulacion en el
momento de la conversién {en adelante, indistintamente, “las Obligaciones Convertibles” o “
Obligaciones”).

La Fecha de Emision sera la fecha de desembolso de las Obligaciones Convertibles, tal y como esta
fecha se define en el apartado 7.2 siguiente.

2.- Sociedad Emiisora:

De conformidad con lo previsto en el articulo 285.1.2) del RD.L 1564/89 de 22 de diciembre, con el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas (en adelante, “la Ley de

Sociedades Anénimas™), se hacen constar los siguientes datos relativos a la Sociedad Emisora:

= la Sociedad Emisora es Service Point Solutions, S.A., domiciliada en El Prat de Llobregat
(Barcelona), calle Solsonés, niimero 2, Escalera B, planta 23 Parque de Negocios Mas Blau,
Edificio Muntadas, y provista de N.LF. nimero A-28.354.132.
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Su capital social es de trece millones novecientos veintiséis mil euros (13.926.000,00.-€), dividido y
representado por 232.100.000 acciones de 0,06 ewros de valor nominal cada una de ellas,

totalmente suscritas y desembolsadas.

Constituye su objeto sociak

La adquisicibn, tenencia, disfrute, administracion en general y enajenacion de
valores mobiliarios de otras empresas y sociedades, asi como la participacién, por cualquier otro

titulo, en dichas compatiias y empresas.

La prestacién de toda clase de servicios y asesoramientos, bien sean
econémicos, financieros, fiscales, bursanles, de organizacién, mecanizacion o de otra indole, y

realizar estudios de valoracion de sociedades.
La adquisicién, arrendamiento y venta de toda clase de bienes mmuebles,

fincas urbanas y risticas y la construccién de edificaciones urbanas para su venta o explotacidn en

forma de arriendo y 2 administracion de las mismas.

3.- Entidad Agente:

Se designa como Entidad Agente de la presente emision a la sociedad RIVA Y GARCIA 1877
Sociedad de Valores, con domicilio en Barcelona, Calle Diputacion 246, principal

4.- Importe, valor nominal v representacion;

El importe de la emisién serd de cuarenta y seis millones cuatrocientos vemnte mul (46.420.000.- €)
euros, dividido en un niimero de Obligaciones a emitir que quedard definitivamente fijado en
funcién del tipo de emisién, a cuyo efecto los Administradores aplicarin la relacion de canje mas
adecuada para que resulte la emisién de un niamero de Obligaciones Convertibles cuyo importe
nominal sea lo mas proximo posible a 46.420.000-€. Las Obligaciones Convertibles estaran
representadas mediante anotaciones en cuenta y constituirin una serie unica, atribuyendo idénticos
derechos a sus titulares, denominadas en Furos, con un valor nominal cada una del menor de: (3)
doce céntimos de euro (0,12.-€), o (b) el precio medio de derre de la accién de Service Point
Solutions durante los noventa (9C) dias anterores al Hecho Relevante anunciando la convocatoria de

Ia Junta General de Accionistas a cuya aprobacién se somete la presente emisién de Obligaciones asi

~ como la descripeién de la operacién, con un descuento del 75%, redondeado al alza o a la baja, al
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céntimo mas proximo resultante de aplicar dicho descuento. En cumplimiento de lo dispuesto en é!
articulo 292.3 de b Ley de Sociedades Andnimas el valor nominal de Ias Obligaciones no podra ser

mferior al valor nominal de las acciones de la Compariia.

Fl registro contable de las Obligaciones Convertibles correspondera 2 la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion v Liquidacién de Valores S.A. (IBERCLEAR), junto con sus

entidades participantes.

5.- Tipo de ermisidn:

Las Obligaciones Convertibles serdn emitidas a la par. Todos los gastos de emision serin asumidos

por la Compafita.
6.- Intereses:

Las Obligaciones Convertibles devengarin un interés fjjo anual del 5,25%, desde la Fecha de
Emisién hasta la Fecha de Amortizacién o, en su caso, la fecha de conversion en acciones de la
Compafifa, tomando como base una anualidad de 365 dias, excepto en el caso de afios bisiestos
en los que la base serd de 366 dias. Los intereses se abonardn por semestres vencidos, los dias 30
de junio y 30 de diciembre de cada afio, aplicindose, en su caso, las retenciones que procedan de

conformidad con la legislacion vigente en cada momento.
El primer pago de intereses se efectuara el 30 de junio de 2005.

En el supuesto de que la fecha de conversién no coincida con una Fecha de Pago de Intereses, los
Obligacionistas que conviertan tendrin derecho a percibir los intereses que se hubieran podido
devengar desde el inicio del periodo de interés en curso hasta el dia inmediato anterior, inclusive, a

la fecha de efectiva conversién de sus obligaciones en acciones {entendiendo por tal la fecha de

inscripcién de dichas acciones en el registro central de IBERCLEAR), para lo cual la Entidad
Agente proceders a realizar los pagos en metilico que resulten oportunos a las entidades en las que
tengan depositadas las Obligaciones sus titulares. Los intereses seran pagaderos en la fecha de
conversidn con fecha valor ese mismo dia, siendo de aplicacidn a tal efecto las restantes precisiones

establecidas en el presente apartado.

En el supuesto de que cualquicra de las fechas de pago coincidiera con un dia inhabil a efectos
bancarios en las ciudades de Madrid y Barcelona, el pago se pospondra hasta el siguiente dia habil

sin que el Obligacionista tenga derecho a percibir intereses por dicho diferinento.
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Los Intereses se pagaran a través de la Entidad Agente, que efectuard las respectivas transferencias
bancarias a la cuenta designada por cada uno de los Obligacionistas en la relevante enidad
participante en IBERCLEAR.

7.~ Suscripeidn v desembolso:

7.1- Peniodos de Suscripcién

7.1.1.- Periodo de Suscripcidn Preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente comenzard el primer dia habil siguiente a la fecha de
publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercanti] (BORME) del aruncio de emision de las
Obligaciones Convertibles y terminard transcurridos dieciseis (16) dias naturales desde dicha
fecha. Durante ese Periodo, los Accionistas de la Compatiia podran suscribir las Obligaciones que
les correspondan en la proporcién que resulte de aplicar la relacion de canje al tipo de emsion.
Los derechos de suscripcién preferente podran negociarse en las Bolsas de Valores de Madnd y

Barcelona.

Los Accionistas o inversores tirulares de los derechos de suscripcién preferente de las
Obligaciones Convertibles podran dar una orden irrevocable para el ejercicio de los citados
derechos ante cualquiera de las entidades participantes en IBERCLEAR en h que estén

registrados los derechos de suscripcién preferente resultantes de la presente emision.

7.1.2.~ Periodo de Asignacion de Obligaciones Adicionales

Si tras la finalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente no se hubiera suscrito la totalidad de
las Obligaciones Convertibles, se abrird un Periodo de Asignacidn de Obligaciones Adicionales
dirigida a los inversores que hayan suscrito Obligaciones Convertibles durante el Periodo de
Suscripcién Preferente. El Periodo de Asignacién de Obligaciones Adicionales durard tres (3) dias

habiles, empezando el primer dia habil tras la finalizacion del primer periodo.

La suscripcidn y adjudicacién de Obligaciones durante el Periodo de Asignacion de Obligaciones
Adicionales se realizari por ya los Accionistas e inversores que hubieran indicado en la orden de
suscripcion  correspondiente remitida durante el Periodo de Suscripcion Preferente, ante
cualquiera de las entidades participantes en IBERCLEAR en la que estén registrados los derechos

de suscripcién preferente resultantes de la presente emision, la voluntad irrevocable de suscribir
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Obligaciones en el Pertodo de Asignacion de Obligaciones Adicionales en un importe que
no podri superar en este periodo el equivalente al total de Obligaciones que les
corresponda en virtud de los derechos de suscripcidn Preferente efectivamente ejercitados

en el Pertodo de Suscripeidn Preferente.

En el supuesto que las Grdenes superen el namero de Obligaciones sobrantes tras el
Periodo de Suscripcién Preferente, la Entidad Agente practicard un prorrateo en
proporcién al niumero de Obligaciones solicitadas de acuerdo con los procedimientos de
prorrateo v redondeo que seran descritos en el correspondiente Folleto Informatvo de

emision.

7.1.3.- Petiodo de Asignacidn para Invetsores Institucionales

Si tras la finalizacién del Periodo de Asignacion de Obligaciones Adicionales no hubiesen
sido suscritas la totalidad de Obligaciones, las Obligaciones sobrantes serdn susctitas
durante los cinco (5) dias habiles siguientes al cietre del Periodo de Asignacion de
Obligaciones Adicionales por medio de la Entidad Agente, por una sociedad del grupo de
inversion Sagamore Hill la cual, pendiente de la aprobacién de Deustche Bank, sera Archie
Sarl, filial al 100 % de Sagamore Hill Hub Fund Ltd. (cualquier referencia a Sagamore en
este acuerdo se entenderd realizada a éste o Archie) y Deutsche Bank A.G.ILondon
(“Deutsche Bank”) o por el tetcero designado en el supuesto indicado méas adelante en este
mismo epigrafe de conformidad con el compromiso de susctipcion que dichas entidades
han asumido con la Compania.La Compafifa abonari a Deutsche Bank y a Sagamore, como

contraprestacién por este compromiso, la cantidad total de 2 millones de euros.

En todo caso, dicho compromiso de suscripcion de Obligaciones esta limitado a no
superar, individualmente, y junto con los derechos que les otorguen los Warrants que se
describen en el Acuerdo Tercero, el 24,99% del capital social resultante de la Compafiia
tras la conversién de la totalidad de las Obligaciones y el gjercicio de la totalidad de los
Warrants, en el que se tomarfan en consideracién asimismo, a los efectos de dicho
cOomputo, las acciones y derechos sobre éstas, de los que, en su caso, fueran titulares
Deutsche Bank y Sagamore Hill Hub Fund Lid. con anterioridad a dicha
conversion v ejercicio . En tal supuesto serfa un tercer inversor institucional el que
suscribiese el resto de 12 emisién, denominado Trafalgar Recovery Fund.

S1 Sagamore Hill Hub Fund Itd y Deuische Bank no alcanzasen a suscribir, de
forma agregada, Obligaciones Convertibles por impotte de al menos 11.420.000 euros, por
haber suscrito el mercado Obligaciones pot importe superior a 35.000.000 euros, Deutsche
Bank y Sagamore Hill Hub  Fund Ltd concederin a la Compania, y ésta deberd

suscribit, un préstamo mezzanine pot importe de 11.420.00000 euros,
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que sera subordinade a fa actual Deuda Senior de la Compafia y tendrd un rango prioritario a ha

presente ermisidn de Obligaciones, en los siguientes términos y condiciones:

a) tipo de interfs: 13% anual, pagadero trimestralmente.

b) vencirmiento: 4 afios desde la fecha de ejecucion del préstamo.

¢) reembolso totak en la fecha de vencimiento.

d} comision de apertura: 3%

¢) opcidn de cancelacién anticipada por parte de la Compafifa, una vez transcurridos tres afios

desde la fecha de ejecucion del préstamo.
7.2- Desembolso

El desembolso del precio de las Obligaciones suscritas se realizara en metdlico por los
suscriptores en el momento de suscripcion de las Obligaciones, a través de las Entidades

Participantes en IBERCLEAR en las que se cursen las Ordenes de suscripcion.

Las Enudades Participantes, a su vez, abonaran los importes correspondientes a la suscripcion de
las Obligaciones a la Entidad Agente con fecha valor del octavo dia habil siguiente al cierre del
Periodo de Suscripeibén Preferente (“Fecha de Desembolso®) siguiendo las instrucciones que al
efecto sean cursadas por la Emtidad Agente. La Entidad Agente procederd al abono a la
Compaiiia de las cantidades que haya recibido de las Entidades Participantes con fecha valor ese

mismo dia.

El desembolso de las Obligaciones Adicionales asignadas, en su caso, por la Entidad Agente en el
Periodo de Asignacién Adicional deberd ser efectuado por cada una de las Entidades
Parucipantes a la Entidad Agente en la Fecha de Desembolso y con fecha valor ese mismo dia,
procediendo igualmente esta (ltima a su abono a favor de la Compaiiia con la misma fecha valor.
Para poder atender al desembolso en el plazo previsto, las Entidades Participantes podrin
solicitar a los suscriptores de Obligaciones Adicionales las provisiones de fondos que estimen
necesanas al cursar sus Ordenes de suscripcidn de Obligaciones Adicionales. Si finalmente no
fuesen adjudicadas las Obligaciones solicitadas, las Entidades Participantes procederin a la

devolucién de las correspondientes provisiones de conformidad con sus normativas internas.

El desembolso de las Obligaciones asignadas, en su caso, por la Entidad Agente a Sagamore y
Deutsche Bank o el tercero designado en el supuesto anteriormente indicado, de conformidad
con el compromiso de suscripcién que dichas entidades ban asumido con la Compafifa, deberd
ser efectuado por dichas entidades a la Entidad Agente en la Fecha de Desembolso, con fecha
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valor ese mismo dia, procediendo esta Gliima 2 su abono a favor de la Compafifa con la misma
fecha valor. EI desembolso de las Obligaciones que pudieran suscribir dichas entidades esta
garantizado mediante aval bancaro a primer requerimiento emitido por Deutsche Bank, durante
el periodo que va desde el inicio del Periodo de Suscripcién Preferente hasta el desembolso
efectivo de las Obligaciones que finalmente suscriban dichas entidades, o hasta el transcurso de

cinco (5) dias habiles desde fa Fecha de Desembolso.

7.3.- Otros términos

En el improbable supuesto que, por cualquier circunstancia a pesar de los compromisos
asumidos por Deutsche Bank y Sagamore, la emisién no sea suscrita en su totalidad, la misma
quedara reducida, as{ como su importe, al valor nominal de las Obligaciones colocadas en Ia

Fecha del Gerre del periodo de suscripcién previsto en el anterior apartado 7.1.

Sin perjuicio de lo previsto anteriormente, la Compatfiia podrd dar por concluida la emisién de
forma anticipada, en todo caso una vez que haya finalizado el Periodo de Suscripcién Preferente,
en cualquier momento, siempre y cuando hubiera quedado integramente suscrita la emision de las
Obligaciones.

8.- Admisidn a cotizacidn:

Tan pronto como sea posible, y cumplidos los requisitos legales y formales, la Compafifa solicitari
la admision a cotizacién de las Obligaciones Convertibles en las Bolsas de Valores en que cotizan

actualmente las acciones de la Compafiia.

9.- Amortizacidn ordinaria:

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado siguiente, la amortizacién ordinaria de las
Obligaciones Convertibles tendrd lugar el dia 31 de marzo de 2010, mediante el reembolso de su
valor nominal mas los intereses comrespondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de

201C yel 31 de marzo de 2010.

10.- Amortizacidn anticipada porlos Obligacionistas:

En el caso de producirse un Cambio de Control (segiin este término se define en el Anexo 3) en la
‘Compaiia, cualquier Obligacionista tendré derecho a optar por la amortizacién anticipada de las

- Obligaciones Convertibles, conforme al procedimiento descrito a continuacién:
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Independientemente de las obligaciones de inforrnacion a las que esta sujeto de conformidad con la
legislacion espafiola de mercado de valores, el Emisor debera comunicar el Cambio de Control de la
Compafifa dentro de los treinta (30) dias siguientes, aportando una Notificacién de Cambio de
Control al Comisario del Sindicato de Obligacionistas. Dicha Notificacién habra de ser comunicada
asimismo 2 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “la (NMV”) como un
“Hecho Relevante”, y publicada en dos periddicos de reconocida difusion, uno de ellos con
circulacion en Madrid y el otro en Londres (presumiblemente Exparsion en Madnd y Finandal Tares
en Londres), y también a través del servicio de prensa de Bloorderg (en el caso de que Bloonderg no
opere, a través de cualquier agencia similar). IDicha Notificacion debera contener, entre otra, la

siguiente informacion:
que se ha producido un Cambio de Control y la fecha del mismos;

las circunstancias y hechos relevantes relacionados con dicho Cambio de Control (incluyendo, entre
otras cuestiones, la informacion relativa a la cuenta de resultados histérico pro formm, flujos de cajay

capitalizacién una vez efectuado el Cambio de Control);

el precio y la fecha de la amortizacién y pago de las Obligaciones Convertibles para el titular que

vaya a optar por la amortizacién anticipada;

que cualquier Obligacién Convertible no amortizada continuara devengando interés y, salvo que la
Compatifa incumpla el pago del precio como consecuencia de la amortizacion anticipada de las
Obligaciones Convertibles por Cambio de Control, cualquier Obligacion Convertible cuyo titular
hubiese optado por su amortizacién como consecuencia del Cambio de Control deberd ser
cancelada y dejara de devengar interés después de la fecha de pago de las Obligaciones por Cambio
de Control;

cualesquiera procedimientos adicionales que un Obligacionista deberd seguir para aceptar la

amortizacion anticipada;

ofrecer la posibilidad alternativa de convertir sus Obigaciones en acciones de Service Point

Solutions, conforme al procedimiento de Conversion Excepcional previsto en el apartado 12.2

siguiente, durante el plazo de quince (15) dias desde la publicacién de la Notificacién de Cambio de
. Control.
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El ejercicio por parie de los Obligacionistas de su derecho a optar por la amortizacion anticipada de
las Obligaciones de que es tiular deberk ser cormunicado a la Compafiia a través del Comisario del
Sindicato de Obligacionistas, en los treinta (30) dias sigwentes a la nouficacién de la Compatiia al
Comisario de la Notificacién de Cambio de Congrol. La Compafifa estard obligada a realizar el pago
correspondiente al derecho de amortizacidn ejercitado en el plazo de treinta dias habiles (30) desde
la recepcion de a notficacidn del Comisario respecto de los Obligacionistas que han optado por el

gjercicio del derecho de amortizacién anticipada.

La Compafifa deberd pagar al Obligacionista en cuestién el interés acumulado hasta el dia anterior a

la fecha de pago por la amortizacién anticipada.
Las Obligaciones de los Obligacionistas que no se hayan acogido a la amortizacidn anticipada por
Cambio de Control continuaran cotizando con los mismos derechos hasta Ia fecha de amortizacién

ordinaria.

11.- Integracidn, fusidn, Venta de Activos:

Ni la Compafiia ni ningin Garante (tal y como este térmmo se define en el apartado 15
siguiente) podran, por medio de una Unica transaccion o una serie de transacciones relacionadas,
integrarse o fusionarse con otra Persona, vender, ceder, transferir o arrendar o de alguna otra
manera disponer de todas o parte sustancial de sus propiedades y activos a ninguna Persona o

grupo de Personas, excepto si al realizar la operacion correspondiente y, una vez realizada:

(D la. Compafiia o dicho Garante sea Iz enudad que sobreviva y dicha entidad
superviviente sca una corporacidn, una Sociedad Anénima o una sociedad similar debidamente
organizada y validamente constituida bajo las leves de Espafia, Estados Unidos, Inglaterra, Irlanda

o Escocia;

(2) cualquier sucesor de fa Compafifa o de dicho Garante expresamente asuma todas las
obligaciones que ostenta la Compatfita o dicho Garante respecto a las Obligaciones Convertibles y

a la Garantia;

(3 inmediatamente antes e inmediatamente después de dar efecto a dicha transaccién o
serie de transacciones conforme a estados financieros pro fomm, no se haya producido ninglin
incumplimiento ni potencial incumplimiento de los térmmos y condiciones de las Obligaciones

Convertibles:

>
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(4} inmediatamente antes e inmediatamente después de dar efecto a dicha transaccion o
serie de transacciones, conforme a los estades fimancieros pro formm, la Compafifa o cualquier
sucesor de la Compatiia pudiese incurrir en un Endeudamiento adicional de un euro (1,00.-€)
(disunto del Endeudamiento Autorizado) conforme 2 lo establecido en los Compromisos

(" Covenants”) “Linataadn al E ndeudariienio” del Anexo 2 de los presentes acuerdos.

(5) inmediatamente después de dar efecto a dicha transaccion o serie de transacciones,
conforme a los estados financieros pro formu (y considerando cualquier Endeudamiento que no
fuera previamente una obligacién de la Compafiia o de cualquiera de los Garantes y que devenga
la obligacién de la Compafia o de cualquiera de los Garantes como resultado de dicha
transaccidn o transacciones como si se hubiese incurrido en el momento de dicha transaccién o
serie de transacciones), la Compafiia o dicho Garante debera tener un Valor Neto Consolidado
de una cuantia no inferior al Valor Neto Consolidado de dicha entidad antes de dicha transaccién

o serie de transacciones; y

(6) al tempo de la transaccion o serie de transacciones, la Compafifa, dicho Garante o sus
sucesores respectivos, en su caso, deberan entregar al Comisario, en forma y contenido
razonablemente satisfactorios para el Comisario, una Certificacién de la Compafiia y la opinién
de una firma de asesores independientes de reconocido prestigio a criterio del Comisario,
certificando que todas las Condiciones previstas han sido cumplidas en relacion con dicha

transaccion.

7) la Comparita se obligue a que () cualquier sucesor de la misma resultante de dicha
integracion o fusibn, o (i) la sociedad con que la Compafiia se haya fusionado, o (iif) la sociedad
que adquiera dichos activos, segliin sea el caso, otorgue, ejecute o subscriba toda aquella
documentacién que sea necesaria o conveniente, de forma satisfactoria para el Comisario, para
establecer que el tiular de cada Obligacién en circulacién en ese momento tendrd, como
resultado de dichas operaciones, (a) el derecho a ejercer sus derechos de conversidn, y al ejercicio
de los mismos, y (b) el derecho a recibir la clase y Ia cantidad de acciones y otros valores y
activos de la sociedad a la cual se refieren las clausulas (1), (i) y (ii), segin sea el caso, que
hubiesen correspondido como consecuencia de dichas operaciones a un accionista de la
Compafila que hubiese ejecutado la conversion de sus Obligaciones en un momento
inmediatamente anterior a dicha integracidn, fusién, venta o transmisién, o (c) si no fuera
legalmente posible o viable para la Compafiia el cumplir integramente lo dispuesto en los
anteriores puntos (2) y (b) del presente parrafo, que la Compafifa Hevard a cabo todos los
_ esfuerzos posibles para procurar que dicha sociedad a la cual se refieren las clausulas (1), (it) v (i)

realice una oferta a todos los titulares de las Obligaciones Convertibles, con el fin de canjear cada
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Obligacién por otra obligacién emitda por dicha sociedad que {en la medida en que sea
legalmente posible de acuerdo con la normartiva vigente) contenga términos equivalentes a las
Obligaciones Convertibles asi como derechos de conversién para adquirir la clase vl canridad de
acciones (as1 como otros valores y bienes a recibir) en el momento de dicha transaccién o serie de
transacciones, por el titular del niimero de acciones en relacién a las cuales se podran haber
ejercitado dichos derechos de conversién inmediatamente antes de que tal transaccidn o serie de

transacciones tuvieran lugar.

Cualesquiera de los muevos términos revisados de las Obligaciones u obligaciones muevas
adicionales canjeadas por las Obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el presente acuerdo,
otorgaran derechos de conformidad con lo dispuesto en este apartado (7) en relacién a cualquier
tupo de consolidaciones, absorciones, fusiones, ventas, trasferencias, escisiones o camjes de

acclones por acciones posteriores.

12.- Conversion de las Obligaciones en acciones de la Compariia:

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 292.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, se hace
constar que se halla a disposicidén de los Sres. Accionistas, el informe elaborado por la firma de
auditoria designada a tal efecto por el Registro Mercantil,, sobre las bases y modalidades de la

conversion de la presente emisién.

12.1.- Periodo de Conversion Inicial:

Habra un Perdodo de Conversién Inicial durante los treinta (30} dfas siguientes a la fecha de
admisién a cotizacién de las Obligaciones que serd hecho péblico mediante Hecho Relevante y
anuncio publicado en prensa econdmica especializada, a cuyo efecto los Obligacionistas podrin
solicitar dentro de dicho plazo la conversién de sus Obligaciones, debiendo la Compafifa llevar a
cabo la emision de las nuevas acciones en el plazo miximo de treinta (30) dfas siguientes a Ia
finalizacion del Periodo de Conversién Inicial.

12.2.- Peniodo de Conversién Ordinano:

Los Obligacionistas podran ejercitar, semestralmente, desde el dia 30 de diciembre de 2005 hasta
30 de diciembre de 2009, su derecho de conversion de la totalidad o una parte de sus Obligaciones
en acciones ordinarias nuevas de Service Point Solutions a emitir con ocasién de la conversidn. A

tal efecto, antes de finalizar cada semestre natural, la Compafifa emititd las acciones que

e
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correspondan 2 los Obligacionistas que hayan solicitado la conversidn durante los dltimos quince
(15) dias namarales del mes inmediatamente anterior 2 aquel en que finaliza el semestre de que se

trate.

Todo ello sin perjuicio de que, en el supuesto de que concurmieran circunstancias extraordinarias
que hicieran imposible la emisién de acciones en los plazos antes citados, la Compafifa procederd a
emitir dichas acciones en el plazo de los treinta (30) dias siguientes a la finalizacién del plazo
micialmente previsto. En virtud de lo dispuesto en el articulo 1594 de la Ley de Sociedades
Andnimas, no habra lugar al derecho de suscripcién preferente en los aumentos de capital

resultantes de la conversién de las Obligaciones Convertibles en acciones de la Compafifa.

12.3 .- Periodos de Conversidn Excepcional:

Adicionalmente, se podran abrir Perfodos de Conversidén Excepcional, de acuerdo con la fecha de
vencimiento establecida en el apartado 9, en el supuesto de que: (3} algiin Obligacionista efectfie
peticiones de conversion por importe igual o superior al 5% del principal total inicial de la emisién

de Obligaciones Convertibles, o (b) que tenga lugar un Cambio de Control en la Compatifa.

Durante dichos Periodos de Conversion Excepcional cualquier Obligacionista podra cursar

solicitudes de conversion.

El plazo de los Periodos de Conversién Excepcional serd de quince (15) dfas desde (1) Ia recepeién
por la Compatiia de la notificacién que le efectiie el Obligacionista en cuestién sobre la existencia de
la peticidn de conversién en el supuesto previsto en el punto (3} anterior, y (i) la publicacién de I

Notificacién de Cambio de Control, en el supuesto previsto en el punto (b) anterior.

12.4. Periodo de Conversion Final:

Habra un Periodo de Conversién Final durante el mes de marzo de 2010 a cuyo efecto los
Obligacionistas deberan solicitar [a conversién de sus Obligaciones entre el 1 de febrero hasta el 28
de febrero de 2010, debiendo la Compafifa llevar a cabo la emisién de las nuevas acciones dentro del

mes de marzo de 201C.
12.5. Ceros términos:

Alos efectos de conversidn, el valor de las Obligaciones Convertibles serd el de su valor nominal,

es decir, el que resulte del Tipo de Emision, que serd el menor de: (a) doce céntimos de euro
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(0,12€), o (b) el precio medio de cierre de la accién de Service Point Solutions durante los
noventa (90) dias anteriores al Hecho Relevante anunciando la convocatoria de Ia Junta General de
Accionistas a cuya aprobacién se somete la presente emisidbn de Obligaciones ast como la
descripeidn de la operacién, con un descuento del 75%, redondeado al alza o a fa baja, al céntimo
mas proximo resultante de aplicar dicho descuento. Por su parte, las acciones se valoraran a un
tipo fjjo igual a 0,06 euros de valor nominal mas una prima de emision por accién por un importe
equivalente a la diferencia entre el Tipo de Emision que resulte de conformidad con lo establecido

anteriormente, v 0,06 euros.

En consecuencia, I relacién de canje de las Obligaciones Convertibles por acciones de la Compaiiia
sera de una (1) accién por cada Obligacién Convertible, y permanecera invariable durante toda la
vida de emisibn, con la tnica excepcibén relativa a las clausulas antidilucién 2 las que se hace

referencia en el apartado 14.

La Compafifa abonard a los Obligacionistas, de conformidad con Jo establecido en el apartado 6
anterior, los intereses devengados pendientes de liquidacién y pago hasta la fecha de conversidn, asi

como cualquier otra cantidad que devenga exigible por los Obligacionistas.

El Consejo de Administracidn, dentro del mes siguiente a la finalizacién del periodo de conversién
de que se trate, aumentara el capital social, en ejecucion de la facultad que se le delega en el presente
Acuerdo, mediante la emisién de las acciones ordmarias que sean precisas para atender la

conversiomn.

Los Obligaciomistas adquirivan el derecho a recibir las acciones de la Compafiia desde la fecha del
Consejo de Administracion que adopte el acuerdo de ampliacion de capial resultante de la
conversién, No obstante, no adquiririn la condicién de accionista de la Compafifa hasta la fecha de
inscripcién v entrega de las acciones de la Compaiifa a su nombre en el registro de anotaciones en
cuenta gestionado por IBERCLEAR vy sus entidades participantes, fecha que, en cualquier caso, no
podra ser posterior al trigésimo dia habil siguiente a la fecha del Consejo.

13.- Derecho de suscripcidon preferente:

Siantes de la conversién de las Obligaciones Convertibles en acciones se realizaran ampliaciones de
capital con emusion de nuevas acciones o emisiones de valores convertibles, los Obligacionistas
tendran derecho de suscripcién preferente, de conformidad con lo establecido en el articulo 158 de

" la Ley de Sociedades Andnimas, salvo que se acordara la exclusion del derecho de suscripcién
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preferente de los accionistas y de los Obligacionistas, en los términos y con los requisitos
establecidos en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas,

14.- Clavsula antdilucion:

Si antes de la emision de las Obligaciones o de la conversion de kis Obligaciones en acciones se
produce un aumento de capital de la Compaiifa con cargo a reservas, o una reduccion del capital
por pérdidas o cualquier otra circunstancia de efecto equivalente o similar que altere la base a partir
de la cual se ha calculado la relacién de canje, el Consejo de Administracion modificard fa relacion
de canje a que se ha hecho referencia en proporcion a la cuantia del aumento, reduccion o en
consideracion a las circunstancias correspondientes, de forma tal que afecten de igual manera a los

accionistas de la Compafiia y a los Obligacionistas.

La Junta General de Accionistas no podra acordar la reduccién de capital mediante la restitucién de
sus aportaciones a los accionistas o condonacidn de dividendos pasivos, en tanto existan
Obligaciones Convertibles, a no ser que, con caricter previo y suficientes Garantias, se ofrezca a los
Obligacionistas la posibilidad de realizar la conversién.

Para reducir la cifra del Capital Social o el impone de las reservas, de modo que se disminuya la
proporcion inicial entre la suma de éstos v la cuantia de las Obligaciones pendientes de amortizar,

se precisard el consentimiento del Sindicato de Obligacionistas.
15.- Garantias:

El pago del principal e intereses de las Obligaciones Convertibles estd garantizado con el
patrimonio universal de la Compafifa v, ademas, por el patrimonio universal de los Garantes de
forma solidaria, completa e incondicional, con caricter subordinado a la Deuda Senior de la
Compaiifa (Crédito suscrito con un sindicato de bancos liderados por BBVA -Financiacién
Sindicada -, y Préstamos suscritos con Venture Finance y con Citizens Bank), y en su caso, al
préstamo mezzanine, de conformidad con lo previsto en el articulo 284.3 de la Ley de Sociedades
Anémimas. La presente emision no se halla especialmente garantizada por ninguno de los medios

previstos en el articulo 284.1 de la Ley de Sociedades Anbmimas.

En la Fecha de Enusion, los Garantes estaran formados por: PICKING PACK USA IIT ING,
sociedad de nacionalidad estadounidense, domiciliada en 208 South La Salle Street, Suite 1855,
Chicago, US.A.constituida de acuerdo con su legislacién nacional aplicable en 1 de julio de
1.984, GPP CAPITAL PLC,, sociedad constituida con arreglo a la legislacion britanica aplicable,
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con domicilic en 161-165 Famngdon Road, Londres, ECIR 3AL, Inglaterra, inscata en el
Registro de Sociedades de Inglaterra y Gales bajo el nimero 3477451 y SERVICE POINT
FACILITIES MANAGEMENT IBERICA, S.A., sociedad constinuida con arreglo a la legislacién
espafiola aplicable, domiciliada en El Prat de Llobregat (Barcelona), calle Pau Casals 161-163,
mscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 23.039, folio 170, hoja nlimero B-47.234,
C.LF. nimero A-08-649.014.

Las Filiales de la Compafita: SERVICE POINT UK LIMITED, sociedad constituida con arreglo
a la legislacién britanica aplicable, con domicilio en 161-165 Farringdon Road, Londres ECIR
3JAL, Inglaterra, inscrita en el Registro de Sociedades de Inglaterra y Gales bajo el niimero
1093958 y SERVICE POINT USA INC, sociedad de nacionalidad estadounidense, domiciliada
en Massachusetts, 150 Residential Way, Suite 210, Wobum, MA 01888, U.S.A., constituida de
acuerdo con su legislacién nacional aplicable en 17 de noviembre de 1.965 tras la Fecha de
Emisién deberan asimismo adquirir la condicién de Garantes. No obstante, si cualquiera de estas
Filiales no pudiera adquirir la condicién de Garante pese a los mejores esfuerzos de la Compafifa
sin incumplir los términos de los préstamos de Venture Finance y de los préstamos de Citizens
Bank, segin los términos vigentes de dichos préstamos en la Fecha de Emision, no deberin
adquirir la condicion de Garante. Actualmente dichas filiales tienen otorgadas garantias reales y

personales en el marco de dichos préstamos, de los que son deudoras principales.

Si el Emisor incurnple la obligacién de pago del principal o de los intereses de las Obligaciones
Convertibles, cada uno de los Garantes estara obligado incondicionalmente, de manera solidaria,
al pago de cualquier cantidad impagada, renunciando a los beneficios de divisidn, orden y

excusion.

La Garantia permaneceri exigible de pleno derecho hasta el pago completo del principal e

mtereses debidos por el Emisor y sera exigible por el Comisario y los Obligacionistas.

i6.- Régimen de prelacién:

Las reglas de prelacién establecidas en el articulo 288 de la Ley de Sociedades Andnimas seran de
aplicacion a las Obligaciones Convertibles. En vintud de dicho articulo, fas primeras emisiones
gozaran de prelacién frente a las posteriores por lo que se refiere al patrimonio libre de la

Compaiila, sin perjuicio de lo previsto en la Ley Concursal en caso que fuese de aplicacién

No obstante, el pago del principal ¢ intereses de las Obligaciones tanto por la Compafifa como

por cualquier Garante esta subordinada al pago completo de toda la Deuda Senior de la
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Compafifa y del Garante en cuestidn, incluyendo la Deuda Senior de la Compatifa que estuviera

garantizada por dicho Garante, asi como, en su caso, al pago completo del préstamo mezzanine,

17~ Compromusos (“Covenants™):

En linea con las condiciones de mercado de este tipo de financiacién, SERVICE POINT
SOLUTIONS ha asumido una serie de compromisos en relacién con la presente emisién de
Obligaciones, que limitan o restringen su capacidad y la de determinadas filiales ("Filiales
Restringidas") para, entre otros supuestos, endeudarse, realizar determinados pagos, otorgar
garantias, realizar operaciones intragrupo, enajenar activos y entrar en determinadas lneas de
negocio. Dichos compromisos son extremadamente extensos, detallados y complejos, estando
sujetos tanto a condiciones como a excepciones, y se contienen en el Anexo 2 del presente

Informe. No obstante, en lineas generales, se pueden resumir de la siguiente forma:

O Ni SERVICE POINT SOLUTIONS ni sus Filiales Restringidas pueden incurrir en
endeudamiento adicional alguno, salvo con sujecién a las condiciones y/o excepciones
establecidas en los mencionados acuerdos de la Junta General de Accionistas de emisidn de las
Obligaciones. Dicho endeudamiento permitido atiende, entre otros criterios, al mantenimiento de
determinados ratios por parte de SERVICE POINT SOLUTIONS y7/0 sus Filiales Restringidas.
Entre los endeudamientos permitidos se encuentra la emisién de Obligaciones objeto del

presente acuerdo y sus garantias.

(W) Nt SERVICE POINT SOLUTIONS ni sus Filiales Restringidas pueden realizar
determinadas inversiones, distribuir dividendos o rescatar o amortizar valores, entre otros, salvo
de conformidad con lo establecido en los acuerdos de [a Junta General de Accionistas de emisién

de las Obligaciones.

(it Ni SERVICE POINT SOLUTIONS ni sus Filiales Restringidas pueden otorgar
garantias (tal y como se describe en los acuerdos de la Juntz General de Accionistas de emisidn de
las Obligaciones) salvo, entre otras y de conformidad con lo establecido en los acuerdos de la
Junta General de Accionistas de emisién de las Obligaciones, que se trate, entre otras, de
garantias en relacién con endeudamientos permitidos, garantias en el curso ordinario de los

negocios o de conformidad con h legislacion aplicable. Asimismo, dichas limitaciones prevén
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mecanismos para aumentar el nivel de garantias de la presente emisidon de Obligaciones en el caso
de que se otorguen nuevas garantias (de conformidad con lo establecido en los acuerdos de ka

Junta General de Accionistas de erision de las Obligaciones).

(iv) Ni SERVICE POINT SOLUTIONS ni sus Filiales Restringidas pueden llevar a cabe
determinadas disposiciones de activos o emisiones de valores, entre otros y salvo de conformidad
con lo dispuesto en los acuerdos de la Junta General de Accionistas de emisidén de las

Obligaciones;

v) SERVICE POINT SOLUTIONS vy sus Filiales Restringidas Gnicamente pueden
realizar operaciones entre si en condiciones de mercado, en los términos y de conformidad con lo

establecido en los acuerdos de la Junta General de Accionistas de emisién de las Obligaciones;

(vi) Ni SERVICE POINT SOLUTIONS i sus Filiales Restringidas pueden introducirse en
lineas de negocio que no estén relacionadas o no sean complementarias de la lineas de negocio de

la Compatfifa a la fecha de emisién de las Obligaciones (sin restriccién geografica).

18.- Supuestos de Incumplimiento (“Events of Default”):

Se producird un Supuesto de Incumplimiento por la Compafiia en el marco de la presente

emisi6n de Obligaciones Convertibles, si concurre cualquiera de los siguientes supuestos:

(1)  Impagor la Compaifiia y las Filtales Restringidas incumplan el pago del principal o de los
intereses de las Obligaciones Convertibles cuando éstos sean debidos y los impagos se

prolonguen a lo largo de 30 dias; o

(2)  Inamplingenio de otras obligacionss: la Compafifa o cualquier Filial Restringida incumpla otras
Obligaciones fijadas en la presente emisién de Obligaciones Convertibles o en la Garantfa, y
dicho mcumplimiento sea, a juicio del Comisanio, imposible de ser subsanado en el plazo de
tremta (30) dias o si, a juicio del Comisario, si sea posible de subsanacién pero no se subsane en
los treinta (30) dias siguientes a la notificacién de dicho mcumplimiento a la Compafifa o al

Garante en cuestion; o
(3)  Cos defardt/A deraciin:
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() cualquier Endeudamiento de la Compafiia o de la Filial Restringida
devenga {0 pueda devenir) exigible antes de su vencimiento o no sea satisfecho a su vencimiento;

8]

{b) una Garantia constituida por la Compafiia o una Filial Restringida

devenga exigible como consecuencia del citado incumplimiento;

cuando el valor agregado de la reclamacién o reclamaciones que se interpongan conforme a los
anteriores apartados (a) o (b) exceda la cantidad de cinco millones de euros (5.000.000.-€) ; o

(4)  Proedinmienios judiciales: se nombre a un liquidador, administrador u oficial similar en relacién
al Emisor o cualquier Garante, o se lleve a cabo un concurso o proceso concursal o de
insolvencia, o un acreedor hipotecanio tome posesién de Ja totalidad o una parte sustancial de los
activos del Emisor o cualquier Garante y, en todo caso, no se extinga o termine dicho

procedimiento en un periodo de noventa (90) dias;

(5)  Imsokwndia: el Emisor o cualquier Garante sea declarado insolvente o en suspensién de
pagos, o sea incapaz (o admita su incapacidad) de pagar sus deudas conforme devienen exigibles,
o cese, suspenda o amenace con dejar de pagar sus deudas de forma generalizada o proponga o
lleve a cabo un acuerdo para el aplazamiento o modificacion de los plazos de vencimiento de sus

deudas o proponga llevar a cabo un acuerdo a tal fin; o

(6)  Liguidadon: un juzgado competente dicte una orden o una resolucion efectiva para la
liquidacién o administracién judicial de la Compafifa o de cualquier Filial Restringida, excepto en
el caso de una fusién, integracién o reorganizacién previamente aprobada por los Obligacionistas,
o (en el caso de tratarse de una Filial Restringida) si sus obligaciones y activos son transfendos al

Emisor o a otra Filial Restringida; o

(7)  Cseend gertido de sus adiidades: la Compaiiia o cualquiera de las Filiales Restringidas cesen
en el ejercicio de todo o de una parte sustancial de su negocio, salvo para llevar a cabo una
fusibén, consolidacién o reorganizacién (i) que no traiga causa de una insolvencia de la Compafifa
o de dicha Filial Restringida y en la que todos o parte sustancial de sus activos sean transferidos a
la Compafiia o a la Filial Restringida y (ii) que los términos de las misma hayan sido previamente

aprobados por los Obligacionistas; o
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(8)  Sentenaa juchaal o lasdo: cualquier sentencia o laudo arbitral exigiendo el pago de dinero por
encima de cinco (5) millones de eurcs o su divisa equivalente que sea admitida contra la
Compafifa o cualquier Filial Restringida y que permanezca pendiente de pago por un periodo de

sesenta {60) dias tras la emision de la misma y no sea revocada, renunciada o aplazada; o

©)  Canclaain de Garantia: si cualquier Garantia que, por cualquier razdn, deja de ser valda o,
por cualquier razén, quede sin efecto, de acuerdo con sus términos, por el Emisor, o cualquiera
de los Garantes, y los Garantes no la sustituyen la Garantia sustancialmente en los mismos

términos a satisfaccién del Comisario en un plazo de quince (15) dias: o

(10)  Inomplinieno de Cowenans: La Compaiita mcumpla alguno de los Compromisos
(“Covenants™) que se especifican en el Anexo 2 cuando este incumplimiento se prolongue y no

sea remediado en un plazo de 30 dias.

Si concurre cualquiera de los hechos citados anteriormente el Comisario, de oficio o a
requerimiento de los Obligacionistas que sean ttulares de al menos un 5% del principal de las
Obligaciones Convertibles en circulacién, convocard una Asamblea de Obligacionistas en la que
se decidirin Jas actuaciones necesarias y, en su caso, la  amortizacidn anticipada de las
Obligaciones Convertibles, conforme a los quérum y mayorias establecidas a estos efectos en el
Reglamento del Sindicato de Obligacionistas, siempre que, s1 un supuesto que Cause un Cross-
default de acuerdo con el apartado 3(a) anterior (aceleracion o impago de endeudamiento) se
encuentra asimismo comprendido en el préstamo mezzanine, en su caso, ni el Comisario ni los
Obligacionistas podran, sin el consentimiento de la mayoria (66 2/3 %) de los prestamistas del
préstamo mezzanine, convocar una Asamblea en relacién con dicho incumplimiento, o
emprender accién alguna para el pago anticipado de las Obligaciones o acordar cualquier
actuacién similar en una Asamblea, hasta que transcurran 120 dias desde que dicho Supuesto de
Incumplimiento (Event of Default) haya tenido lugar, y entonces Gnicamente si dicho Supuesto
de Incumplimiento (Event of Default) no ha sido solucionado antes de la finalizacién de dicho
periodo de 120 dias.

19.- Aumento de capital:

De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas, la Junta General
de Accionistas acuerda aumentar el Capital Social hasta un maximo de cuarenta y seis  millones
cuatrocientos veinte mil euros (46.420.000.-€), delegando su ejecucién en el Consejo de
Administracién, para cubrir, en su caso, los supuestos de conversion de las Obligaciones en

acciones de la Compatfifa, mediante la emision, en su caso, del nimero de acciones de la Compatifa,
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de 0,06 euros de valor nominal cada una de ellas, que fuere preciso para atender a las solicitudes de

Conversion.

51 no fueran convertidas en acciones la totalidad de las Obligaciones emitidas, el Capital Social

quedard aumentado en la cuantia de las Obligaciones convertidas, cualquiera que fuese su importe.

El Consejo adoptara las decisiones yacuerdos que procedar, y aprobara las adaptaciones necesarias

en los Estatutos, en particular, del articulo 5° relativo a la cifra de Capital Social.

20.- Solicitud de admisidn a cotizacion oficiak

La Compaiifa solicitara la admisidn a negociacién en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid
de las Obligaciones y de las acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de los
derechos de conversidn de aquéllas, solicitando su inclusién en el Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), con sometimiento a las normas que existan o puedan dictarse en la
materia y especialmente sobre contratacidén, permanencia y exclusién de negociacién. Se hace
constar expresamente que en el caso de posterior solicitud de exclusién de la negociacién se
garantizara en la medida necesaria el interés de los obligacionistas y accionistas afectados al
menos en las condiciones minimas establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas o

disposiciones con ella concordantes, campliendo los requisitos establecidos en la misma.

22.-Prescripcion:

Las reclamaciones contra el Emisor y los Garantes por el pago del prancipal o los intereses de las
Obligaciones Convertibles prescribirin pasados cinco (5) arfios desde la fecha de pago de los

MISmMos.

23.-Utilizacién de los fondos procedentes de Ia presente emision:

ILa Compariia destinara los fondos obtenidos en la presente emision principalmente a la

reduccion del endendamiento de la Compatita, en linea con su politica de reduccidn de la deuda.

En esta optica la Compafifa se compromete a destinar un importe de 26,22 millones de euros

procedentes de esta emision a la reduccidén del endeudamiento bancario.

Adicionalmente la Compafiia tiene previsto destinar aproximadamente 15 millones de euros para

~ reforzar su programa de crecimiento orgénico a través de inversiones en el canal de Facility
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Management y gestidn documental v via adquisiciones de compafiias de reprografia digital y

gestion documental.

24.-Comunicaciones:

Adems de los correspondientes “Hecho Relevantes” que la Compafiia habra de comunicar 2 la
CNMYV, se efectuarin, en su caso, las debidas comunicaciones a los Obligacionisias a través de las
correspondientes Entidades Participantes de IBERCLEAR en las que los Obligaciomistas tengan
registradas sus Obligaciones.

25.-Ley aplicable:

Las Obligaciones se regirdn y serén interpretadas de acuerdo con la ley espafiola.
Cualquier Garantfa estard regulada y sera interpretada de acuerdo con su propia ley.
26.-Junisdiccion:

Toda cuestion relacionada con las Obligaciones emitidas en los presentes Acuerdos se sometera a la

junisdiccién que corresponda de conformidad con la normativa vigente.

27.-Delegaciones en vigon:

La adopcién del presente Acuerdo no implica la utilizacién ni limita o modifica en forma alguna el
Acuerdo Noveno adoptado por ka Junta General de Accionistas de Ia Compafiia de fecha 27 de
junio de 2003 consistente en I delegacién al Consejo de Administracién por un plazo maximo de 5
afios de la facultad de emitir obligaciones, simples o convertibles, warrants y otros valores similares,
hasta el importe maximo de 50 millones de euros, segim el contenido del Acuerdo previsto en el

Acta de dicha Junta, el cual continuard plenamente vigente hasta 27 de junio de 2008,

B) CONSTITUCION DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

De acuerdo con lo previsto en el articulo 283.2 de Ia Ley de Sociedades Anénimas, se declara la
constitucién de un Sindicato de Obligacionistas que se regird por las normas que se adjuntan como

- Anexo 1, en lo no previsto en ellas expresamente, por las del citado texto legal.
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Se nombra Comisario provisional del Sindicato de Obligacionistas a D. Pere Kirchner Bali, con
DN 43.,625.520-V, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, casado, con domicihio profesional
en Madrid, ¢/ Velizquez 63, quien ejercerd provisionalmente su cargo hasta su confirmacion o
sustitucién, en su caso, por la Asamblea de Obligacionistas, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 297 de la Ley de Sociedades Anénimas.

C) DELEGACION DE FACULTADES.

La Junta General, delega en el Consejo de Administracion Ja formalizacién, mscripcion y
ejecucibn de los presentes Acuerdos, dentro del marco de los términos y condiciones establecidos
en los mismos por la Junta General y con respeto a dichos Acuerdos, extendiéndose dicha
delegacién a la determinacién de aquéllos términos y condiciones de las emisiones que no
hubiesen quedado establecidos en los mismos, sin limitacién alguna, salvo las establecidas por la

NOrmativa en vigor.

En particular, y sin que la enumeracién siguiente limite la generalidad de fa presente delegacion, el
Consejo de Administracién podri, en el marco de Jos términos y condiciones establecidos para

los mismos por la Junta General:

Poner en circulacién las Obligaciones y/o los Warrants previo cumplimiento de
cuantos trimites legales o de otro orden sean necesatios, fijando, en el caso de que no haya sido
previamente fijado por la Junta, entre otros, y a titulo meramente enunciativo, la fecha o fechas
de emision, el tipo de emisién, precio de ejercicio, las bases y procedimientos de colocacion o
adjudicacién, la determinacién de los mercados nacionales o extranjeros para su colocacion, la
distribucién de las emisiones en una o vatias seres, la determnacion del valor nominal de las

Obligaciones y/ o los Warrants y su forma de representacion.

Ejecutar, en una o varias veces, las ampliaciones de capital acordadas para atender a la
conversion de las Obligaciones y de los Warramts, emitiendo hasta el maximo acordado las
nuevas acciones que sean necesarias, adaprando y modificando en consecuencia el articulo 5° de
los Estatutos Sociales relativo al capital social. Sefialar la fecha o fechas en que tales acuerdos
adoptados deban Hevarse a efecto, en el caso de que no haya sido previamente fijado por la Junta,
asi como poner en circulacién las acciones representativas de los aumentos acordados y de fijar

las condiciones de los mismos en todo lo no previsto por la Junta en los presentes Acuerdos.

Publicar cualesquiera anuncios preceptivos relativos a las emisiones de las

Oblhgaciones y de los Warrants objeto de los presentes Acuerdos, comparecer ante Notario y
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otorgar las correspondientes escrituras piblicas de emision, asi como, en su caso, el acta notanal
de suscripcion y cierre de las mismas, y solicitar Ia inscripcidn en el Registro Mercanul de dichas

escrituras publicas y de las actas notariales de suscripcion y desembolso, en su caso.

Redactar, suscribir y presentar ante la CNMV, en los términos que consideren mas
apropiados, la Comunicacién Previa, el Folleto Informativo y cuantos suplementos e informacion
adicional al mismo sean precisos, en relacién a la emision y admision a cotizacion de las
Obligaciones y de los Warrants objeto de los presentes Acuerdos, asi como toda aquella
documentacién e informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en su Gltima redaccién), y del Real Decreto
29/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas pablicas de venta de valores (en su dltima
redaccidn), solicitando, en su caso, su verificacidn y registro, con las mas amplias facultades para
adaptar toda la documentacién referida a los requerimientos que, en su caso, pueda efectuar la

citada Comision.

En particular, redactar y dar la publicidad que estime oportuna al Folleto o Folletos
Informativos de emisién correspondientes hasta la completa venficacién y registro por la CNMV
que dicho proceso requiera. A los efectos de la normativa aplicable, designar a la persona o
personas que en nombre de la Compariia hayan de asumir la responsabilidad del contenido de

dicho Folleto o Folletos mformativos.

Solicitar los cbdigos ISIN correspondientes a las Obligaciones y a los Warrants ante la
Agencia Nacional de Codificacién de Valores.

Realizar cualquier actuacién, declaracion o gestién necesaria o conveniente ante la
CNMV, el Registro Mercantil, Notarios, Direccion General de Comercio e Inversiones,
IBERCLEAR (Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A), las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Agencia Estatal de la
Administracion Tributaria, la Agencia Nacional de Codificacion y cualquier otro organismo,
entidad o registro puablico o privado, espafiol o extranjero, para obtener la autorizacion,

verificacidn y la completa ejecucion de las emisiones objeto de los presentes Acuerdos.

Negociar, pactar y suscrbir, con las entidades que tenga a bien decidir, en los
términos y condiciones que estime adecuados, cualesquiera contratos necesarios o convenientes
para el buen fin de los presentes Acuerdos y, en particular, el Contrato de Agencia de las
emisiones de Obligaciones y Warrants, con RIVA Y GARCIA 1877, Sociedad de Valores.
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Solicitar en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales que fueren de aplicacién
y con los presentes Acuerdos, la admisién a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de
Barcelona y Madrid de cualesquiera valores que se emitan por la Compafifa en ejecucion de los
presentes Acuerdos, adoptando al efecto los compromisos y acuerdos que fuesen necesarios o
convenientes. Asimismo, solicitar su inclusidn  en el Sistema de Interconexién Bursail (Mercado

Continuo).

En el marco de los términos y condiciones establecidos el los presentes Acuerdos por
la Junta General, complementar, aclarar, interpretar, rectificar, subsanar y precisar los presentes
Acuerdos y cuantos documentos y escrituras se otorgasen en ejecucién de los mismos v, a tal fin,
otorgar y suscribir compareciendo, en lo menester, ante Notario cuantos documentos publicos o
privados fueren necesarios a fin de obtener la ejecucién y buen fin de los mismos. Subsanar o
corregir cuantos defectos u omisiones de fondo o forma impidieran la inscripcidn de los
presentes Acuerdos y sus consecuencias en el Registro Mercantil, registros oficiales de la

Comision Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros registros pablicos.

Delegar en el Secretario y Vicesecretario del Consejo, D. Ignacio Lopez-Balcells y D2
Mireia Blanch, respectivamente y, en general, en cualquier Consejero con cargo inscrito, todas las
facultades delegables conferidas en los presentes Acuerdos a favor del Consejo, en especial, sin
que ello tenga caricter limitativo, la facultad de determinar, precisar, complementar, desarrollar,
modificar, subsanar y completar los presentes Acuerdos para su completa ejecucién y mas exacto
cumplimiento, dentro del marco de los términos y condiciones establecidos en los mismos por fa

Junta General y con respeto a dichos Acuerdos.

EMISION DE WARRANTS CON EXCLUSION DEL DERECHO DFE
SUSCRIPCION PREFERENTE DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTOEN EL
ARTICULO 159.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS. AUMENTO DE
CAPITAL SOCIAL EN LA CUANTIA NECESARIA PARA ATENDER LAS
SOLICITUDES DE CONVERSION DE LOS WARRANTS. DELEGACION EN EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA EJECUCION DEL ACUERDO. TODO
ELLO SUJETO A LA APROBACION DEL ACUERDO A QUE SE REFIERE EL
PUNTO 2 DEL ORDEN DEL DIA.

El Consejo de Administracién propone a la Junta General de Accionistas la emisién de valores
denominados “Warrants” que incorporan derechos de opcién a suscribir acciones de Service
Pomt Solutions de nueva emision equivalentes al 10% del capital social que resulte tras la

conversién de la totalidad de las Obligaciones Convertibles a cuya emisién se refiere la propuesta
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de Acuerdo anterior, ejercitables dentro de un periodo méaximo de cinco (5) afios desde Ja fecha

de su emision, y cuyas caracteristicas se indican a continuacién.

El precio de suscripcién de las acciones a cuya subscripcién dan derecho los Warrants serd
equivalente al 110% de la media del valor de cotizacién en el Sistema de Interconexién Bursatil
(Mercado Continuo) (SIBE) de las acciones de Service Point Solutions durante 20 dfas desde la
fecha en que dé comienzo el Periodo de Suscripcién Preferente de las Obligaciones Convertibles
(inclusive) , redondeado al alza o a la baja al céntimo més proximo. Ya que la presente emisién se
efectuard con exclusién del derecho de suscripcién preferente de los accionistas y Obligacionistas
actuales de Service Point Solutions, por precisarlo asi el interés social, se acompafia el informe
emitido por la firma de auditoria designada a tal efecto por el Registro Mercantil, S.L. sobre la
razonabilidad de los criterios propuestos a la Junta para determinar el precio de ejercicio del
Warrant conforme a lo previsto en el articulo 159.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas, el cual
sera complementado una vez se conozca el precio medio de cierre en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) de las acciones de la Compafifa durante los veinte
(20) dias anteriormente sefialados, por ser ésta la referencia que se utilizard para determinar el

precio de suscripeidn de las nuevas acciones en caso de ejercicio de los Warrants.

La adjudicacién de la totalidad de los Warrants Service Point Solutions 2005 se efectuard a
Deutsche Bank y Sagamore como parte de la contraprestacién por la estructuracién de las
operaciones de recapitalizacion y refinanciacién contempladas en los presentes Acuerdos, y
supondra, en caso de ejercicio, un incrementode los fondos propios de la Compafifa , que se

estima oscilaria entre 15 y 20 millones.

Con respecto al capital actual de la compariia antes de la emision y posterior conversién de las
obligaciones convertibles, los warrants representarian aproximadamente el 27%. Cabe resaltar
que muy previsiblemente los warrants se ejecuten después de la conversién de una parte relevante
de las obligaciones convertibles ya que estas Ultimas tendrin un precio de conversién més

atractivo respecto al precio de ejercicio de los warrants.

Propuesta de acuerdo:

TERCERO.- EMISION DE WARRANTS CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCI_ON PREFERENTE DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTOEN EL
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ARTICULO 159.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS. AUMENTC DE
CAPITAL SOCIAL EN LA CUANTIA NECESARIA PARA ATENDER LAS
SOLICITUDES DE CONVERSION DE LOS WARRANTS. DELEGACION EN EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA EJECUCION DEL ACUERDO, TODO
ELLO SUJETO A LA APROBACION DEL ACUERDO A QUE SE REFIERE EL
PUNTQ 2 DEL ORDEN DEL DIA.

t- EMISION DE WARRANTS

Fmision de los Warrants Service Point Solutions 2005

Se emitird un nimero de Warrants Service Point Solutions 2005 que dé derecho a suscribir un
namero de acciones equivalente al 10% del capital social de Ia compafiia que resulte tras la
conversién de Ja totalidad de las Obligaciones. Cada uno de los Warrants incorporara a favor de
su titelar ef derecho a suscribir una nueva accién de Service Point Solutions, a emitir por la

Compaiiia -tras el ejercicio del Warrant por su titular, asi como su suscripeibén y desembolso.

Estos Warrants Service Point Solutions 2005 daran derecho a suscribir acciones de Service Point
Solutions a un precio fijo, estardn representados mediante anotaciones en cuenta, y quedaran
sometidos a la normativa del Mercado de Valores, configurados como valores transmisibles,
designindose como entidad encargada del registro contable de los mismos a la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Compensacidn y Liquidacion de Valores, S.A. IBERCLEAR).

Se acuerda delegar en el Consejo de Adminustracion la facultad de ejecurar el presente acuerdo,
fjando en su caso, la fecha o fechas de emision de los Warrants, el precio de ejercicio, las bases y
procedimientos de adjudicacidn, vy en general, determinar los términos y condiciones de la

emision que no hubiesen quedado establecidos en el presente Acuerdo.

Ampliacién de capital en el importe necesario para la emisién de las acciones que

seran suscritas por los titulares de Warrants Service Point Solutions 2005 que ejerzan su derecho

()  Cuantia de la ampliacién

De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 de la Ley de Sociedades Anonimas, aplicado
analbgicamente, la Junta General de Accionistas acuerda aumentar el capital social hasta un maximo

equivalente al 10% del capital social de fa Compatfiia que resulte tras la conversién de la totalidad de

emre—,
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tas Cbligaciones, delegando su ejecucién en el Consejo de Administracidn, para cubrir, en su caso,
fos supuestos de conversién de los Warrants en acciones de la Compafifa, mediante la emisidn, en
su caso, del mimero de acciones de la Compafiia, de 0,06 euros de valor nominal cada una de ellas,

que fuere preciso para atender a las solicitudes de conversién.

51 no fueran convertidas en acciones la totalidad de los Warrants emitidos, el capital social quedara

aumentado en la cuamia de los Warrants convertidos, cualquiera que fuese su importe.

El Consejo adoptard las decisiones y acuerdos que procedan, y aprobard las adaptaciones

necesarias en los Estatutos, en particular, del articulo 5° relativo a ha cifra de Capital Social.
(b)  Precio de la suscripcién de nuevas acciones y desembolso

Los tenedores de Warrants Service Point Solutions 2005 que ejerciten el derecho de suscribir
acciones de Service Point Solutions de nueva emisién deberin desembolsar un importe por
accion equivalente al 110% de la media del valor de cotizacién en el Sistema de Interconexién
Bursaul (Mercado Continuo) de las acciones de Service Point Solutions durante los 20 (veinte)
dias desde Ia fecha en que dé comienzo el Periodo de Suscripcién Preferente de las Obligaciones

Convertibles (inclusive).

En el supuesto que tenga lugar un Supuesto de Interrupcién del Mercado, segin se define en el
Anexo 3, durante dicho periodo de veinte (20) dias, el valor de la accidn de Service Pomt
Solutions se determinara de la forma siguiente: (1) [a media de tres ofertas de buena fe obtenidas
en relacion con las acciones de la Compafifa por la Entidad Agente (Riva y Garcia 1877 SV, S.A)
en dicho momento de tres sociedades o agencias de valores reconocidas a nivel nacional, las
cuales seran independientes unas de otras y de la Entidad Agente, o (i) si la Entidad Agente es
mncapaz de obtener dichas tres ofertas, la menor de dos ofertas de buena fe obtenidas por la
Entidad Agente en relacion con las acciones de la Compafiia en dicho momento de dos
sociedades o agencias de valores reconocidas a nivel nacional, independientes unas de otras y de
la Entidad Agente, o (iii) en el caso de que la Entidad Agente no haya podido obtener dichas dos
ofertas, el precio en dicha fecha proporcionado a la Entdad Agente por un auditor o banco de
mversion seleccionado mzonablemente por la Entidad Agente, o (iv) en el caso de que la Entidad
Agente no pueda, de buena fe, determinar el valor de mercade de las acciones de la Compafifa
utilizando sus mejores esfuerzos para aplicar los métodos de céleulo sefialados en las clausulas (3)
a (i) anteriores, el precio serd determinado de buena fe por la Entidad Agente utilizando sus

mejores esfuerzos para aplicar su juicio de negocio de forma razonada.
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{(¢)  Nawuraleza de las nuevas acciones

Las acciones objeto del derecho de opcion serdn acciones de nueva emision con el mismo valor

nominal y derechos que las acciones en circulacion de Service Point Solutions,

(d) Derecho de suscripeidn preferente de las nuevas acciones

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades Anénimas,
aplicade por analogia, en la ampliacién de capital que ejecute el Consejo de Administracion a los
efectos de atender la suscripcién de las nuevas acciones 2 emitir como consecuencia del ejercicio
de Warrants Service Point Solutions 2005, no habra lugar al derecho de suscripcién preferente de

los actuales accionistas y Obligacionistas de Service Point Solutions que lo sean en ese momento.

(¢ Emisién de las nuevas acciones

Dentro del plazo maximo de tres (3) dias desde la nouficacién de ejercicio del derecho de
subscripcién de los Warrants por sus titulares al Consejo de Administracién en la forma descrita
en el apartado (D) siguiente, el Consejo adoptari el correspondiente acuerdo de ejecucion de la
emision de las nuevas acciones y acordara solicitar la admisién a negociacién en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona, y su contratacién en el Sistema de Interconexién Bursatil
(Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Compafifa a las
normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa y Mercado de Valores. A estos efectos,
se faculta a cualquiera de Jos miembros del Consejo de Administracién de fa Compafifa para que,
tras la ejecucion del acuerdo del aumento de capital, solicite a cuantos organismos sean
competentes la admisién a negociacién de las nuevas acciones de Service Point Solutions,
suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y compromisos sean precisos, en los términos

que estimen convenientes.

Precio de suscripcion de los Warrants Service Point Solutions 2005

La adjudicacién de la totalidad de los Warrants Service Point Solutions 2005 se efectuard a sus
adjudicatarios sin pago de prima de suscripcion, como parte de la contraprestacién por la
estructuracion de las operaciones de recapitalizacién y refinanciacién contempladas en los

presentes Acuerdos.
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(E)

B

(G)

Ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Service Point Solutions 2005

Los Warrants Service Point Solutions 2005 {levan incorporados el derecho a suscribir acciones de
Service Pomt Solutions de nueva emisién, que se emitirin en los términos indicados en el
apartado (B) anterior. Para ello, el titular de Warrants Service Point Solutions 2005 que quiera
cjercitar tal derecho en relacién con todos o alguno de los Warrants deberd notificarlo al Consejo
de Administracién de la Compafifa, manifestando su intencién de ejercitar los Warrants, siempre

y cuando se ejercite un lote minimo de quinientos mil (500.000) Warrants,

El titular de Warrants Service Point Solutions 2005 que decida ejercitar el derecho de conversién
y que notifique tal decisién al Consejo, quedard vinculado por dicha notificacién, que serd

irrevocable.

El precio de suscripcién de las acciones como consecuencia del ejercicio de los Warrants Service
Point Solutions 2005 deberd ser desembolsado por quien ejercite los Warrants dentro del plazo
de cinco 5 dias habiles desde la fecha de notificacién al Consejo del ejercicio de los Warranes. En

cualquier caso a suscripcién de acciones por el ejercicio de los Warrants Service Point Solutions

.2005 solo sera posible en tanto que el tenedor de dichos Warrants haya desembolsado

completamente el precio de las nuevas acciones, en el periodo arriba mencionado.

El Consejo de Administracién inscribira en el Registro Mercantil b ampliacién de capital
correspondiente a las nuevas acciones emitidas, estando facultado para dar nueva redaccién al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social de la Compatifa, en los términos del
articalo 153.2 de ha Ley de Sociedades Andnimas.

Plazo de ejercicio de los Warrants Service Point Sohitions 2005

Los Warrants Service Point Solutions 2005 podran ejercitarse en cualquier momento durante un

periodo maximo de 5 afios desde la fecha de su emisién.

Transmusibilidad de los Warrants Service Point Sohitions 2005

No existira ningtn tipo de restriccién a la libre transmisibilidad de los Warrants Service Point

Solutions 2005 por parte de sus titulares, distintas de las establecidos por la Ley.

Derechos de las acciones emtidas en ejercicio de los Warrants

et
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Las nuevas acciones de Service Point emitidas en ejercicio de los Warrants atribuirdn a sus
titulares los mismos derechos politicos y econdrmicos que las acciones de Service Point
actualmente en circulacién. En relacién al derecho al dividende, en su caso, dichas nuevas
acciones participaran de los resultados de la Compaiia desde el 1 de enero del ejercicio en que se
ernitan, y tendran por tanto derecho a recibir los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir

con cargo a los resultados de dicho ejercicio y de los siguientes.
Gastos

Los gastos inherentes a la suscripcién de los Warrants Service Point Solutions 2005 serdn de

cuenta de la Compafita.

Negociacién de los Warrants Service Pomnt Solutions 2005

A principio, no esta prevista la cotizacién de los warrants en mercados secundarios de valores.

Los titulares de los Warrants podran solicitar a la Compafifa que realice los trimites necesarios

para su admision a cotizacion en mercados secundarios de valores.

La Compafila se compromete a que, si asi lo solicitan los titulares de los Warrants Service Point

Solutions 2005, solicitara dicha admisién a cotizacién.

Extincién de los Warrants Service Point Solutions 2005

Los Warrants Service Point Solutions 2005 se extinguirin por su ejercicio o por no haberse

ejercitado la facultad que lleven incorporada en el plazo fijado para su ejercicio.

Proteccidn de los derechos incorporados a los Warrants Service Point Solutions 2005

Se reconoce expresamente a los titulares de los Warrants Service Point Solutions 2005 el
derecho de suscripcién preferente en caso de emisidn de nuevas acciones ordinarias o
prvilegiadas, de obligaciones convertibles o de warrants convertibles si tales acciones,
obligaciones o warrants convertibles se emitieran antes del ejercicio del derecho de conversién
que los Warrants Service Point Solutions 2005 incorporan, todo ello de conformidad con lo
previsto en el articulo 7 de los Estatutos Sociales. Este derecho de suscripcién preferente se

reconoce, analégicamente, en términos idénticos al que corresponderfa a los titulares de
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obligaciones convertibles, de acuerdo con los articulos 158 v 293 de la Ley de Sociedades

Andnimas.

Tgualmente se reconocen, analogicamente, a los Warrants Service Point Solutions 2005
idénticos derechos a los que los apartados 2 y 3 del articulo 294 de la Ley de Sociedades

Andnimas reconoce a las obligaciones convertibles.

En el supuesto de un Cambio de Comntrol en Service Point Solutions antes de la
finalizacién del plazo de ejercicio de los Warrants Service Point Solutions 2085, se reconoce a los
titulares de los Warrants Service Point Solutions 2005 que todavia estén en circulacién en ese

momento,:

() el derecho a vender los Warrants pendientes de ser ejercitados a la Compafifa con
anterionidad a ka ejecucion de la operacidn en cuestidn, por una cantidad en metalico que sera
determmada mediante la aplicacién del método de valoracién Black-Scholes tomando como
referencia una volatilidad histérica definida en base a un periodo de 30 (treinta) dias antes a la

fecha del anuncio de la operacion que dé lugar a dicho Cambio de Control; y/o

(i) la aplicacién del articulo 248 de la Ley de Sociedades Andnmimas relativo a utulares de

derechos especiales.

En caso de aumento de capital con cargo a reservas, de reduccién de capital por pérdidas,
u otras circunstancias de efecto equivalente, la relacion de cambio establecida se modificara en
proporcion a la cuantia del aumento o reduccidn de capital de forma que afecte de igual manera a
los accionistas actuales de Service Point Solutions, a los Obligacionistas y a los titulares de
Warrants. En el supuesto de desdoblamiento o agrupacion del valor nominal se ajustara el
mimero de acciones a entregar asi como el precio de ejercicio. Los ajustes serdn acumulables en

caso de producirse varias circunstancias determinantes de su aplicacion.

Si los tirulares de los Warrants Service Point Solutions 2005 se ven afectados por la exclusion de
su derecho de suscripcién preferente en los aumentos de capital mediante emisién y desembolso
de nuevas acciones o en nuevas emisiones de obligaciones o warrants convertibles, se establecera
una férmula de ajuste de la relacidn de conversidn que permita compensar la eventual dilucidn
del importe del derecho de conversidn, de conformidad con lo previsto en el articulo 159.3 de la
Ley de Sociedades Andnimas.
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Con caracter general, se aplicardn, a los efectos de la conversién, los procedimientos de
antidilucién precisos en funcién de las operaciones societarias o financieras que puedan haberse

producido desde la fecha de emisidn hasta las fechas de ejercicio.

En caso de existencia de un Supuesto de Interrupcidn del Mercado, segliin se define e el
Anexo 3, a tin de obtener la mejor aproximacion al valor de la accion de Service Point Solutions
en caso de que no se hubiera producido dicho Supuesto de Interrupcidn del Mercado, se utilizara
el método de célculo siguiente: (i) la media de tres ofertas de buena fe obtenidas en relacién con
las acciones de la Compafifa por la Entidad Agente en dicho momento de tres sociedades o
agencias de valores reconocidas a nivel nacional, las cuales serdn independientes unas de otras y
de Ia Entidad Agente, o (i) si Ja Entidad Agente es incapaz de obtener dichas tres ofertas, la
menor de dos ofertas de buena fe obtenidas por la Entidad Agente en relacién con las acciones
de la Comparifa en dicho momento de dos sociedades o agencias de valores reconocidas a nivel
nacional, independientes unas de otras y de la Entidad Agente, o (i} en el caso de que la Enudad
Agente no haya podido obtener dichas dos ofertas, el precio en dicha fecha proporcionado a la
Entidad Agente por un auditor o banco de inversion seleccionado razonablemente por la Entidad
Agente, o (iv) en el caso de que la Entidad Agente no pueda, de buena fe, determinar el valor de
mercado de las acciones de la Compafifa utilizando sus mejores esfuerzos para aplicar los
métodos de cileulo sefialados en las cliusulas () a (iii) anteriores, el precio sera determinado de
buena fe por la Entidad Agente utilizando sus mejores esfuerzos para aplicar su juicio de negocio

de forma razonada.

De acuerdo con lo expuesto, se acuerda la emisién de los Warrants Service Point Solutions 2005
en los términos que se proponen y se dan aqui por integramente reproducidos. Este acuerdo

implica por tanto:

la ampliacién de capital en la cuantia necesaria para atender el ejercicio del derecho
incorporado a los Warrants Service Point Solutions 2005, el cual solamente serd suscrito y

desembolsado en caso de ejercicio de los Warrants Service Point Solutions 2005; y

el procedimiento para el ejercicio de los derechos incorporados a los  Warrants
Service Point Solutions 2005 y de suscripcion y desembolso de las nuevas acciones,
correspondiendo al Consejo de Administracién su ejecucién para los términos expuestos

anteriormente y que se dan aqui por reproducidos.

SUSCRIPCION DE LA EMISION DE WARRANTS SERVICE POINT
SOLUTIONS 2005
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Como consecuencia de la exclusion del derecho de suscripcion preferente, la Junta acuerda
astgnar los Warrants Service Point Solutions 2005 a la sogedade DEUTSCHE BANK
A.G. ("DEUTSCHE BANK”) v a una sociedad del grupo de inversion Sagamore Hill la
cual, pendiente de }a aprobacién de Deustche Bank, serd Archie Sarl, filial al 100 % de
Sagamore Hill Bub Fund Lid. (“SAGAMORLE™), en la siguiente proporcidn:

DEUTSCHE BANK: 50% de los Warrants Service Point Solutions 2005.

SAGAMORE : 50% de los Warrants Service Poimnt Solutions 2005,

DELEGACIONES EN VIGOR

La adopcidn del presente Acuerdo no implica la utilizacién ni imita o modifica en forma

alguna el Acuerdo Noveno adoptado por la Junta General de Accionistas de la Compaidifa de
fecha 27 de junio de 2003 consistente en la delegacion al Consejo de Administracion pot un
plazo maximo de 5 afios de la facultad de emitir obligaciones, simples o convertibles,
warrants y otros valores similares, hasta un importe maximo de 50 millones de euros, segin el
contenido del Acuerdo previsto en el Acta de dicha Junta, el cual continuard plenamente

vigente hasta 27 de junio de 2008.
Tampoco implica la utilizacidn, ni limita o modifica el Acuerdo Octavo de la mencionada
Junta que autoriza una ampliacién de capital social hasta un Importe médximo de

aproximadamente 6,5 millones de euros disponibles en Ia fecha actual.

5- DELEGACION DE FACULTADES.

La funta General, delega en el Consejo de Admumustracion la formalizacion, inscripeidn y
ejecucion de los presentes Acuerdos, dentro del marco de los términos y condiciones
establecidos en los mismos por la Junta General y con respeto a dichos Acuerdos,
extendiéndose dicha delegacidn a la determinacion de aquéllos términos y condiciones de
ias emisiones que no hubiesen quedado establecidos en los mismos, sin limitacion alguna,

salvo las establecidas por la normativa en vigor.

En particular, y sin que la enumeracion siguiente limite la generalidad de la presente
delegacién, el Consejo de Administracion podra, en el marco de los términos y condiciones

establecidos para los mismos por la Junta General:
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Poner en circulacién las Obligaciones y/o los Warrants previo cumplimiento de

4 . % . - T .
cuantos tramites legales o de otro orden sean necesarios, {ijando, en el caso de que no haya sido
previamente fijado por la Junra, entre otros, y a titulo meramente enunciativo, la fecha o fechas
de emisidn, el tipo de emisién, precio de ejercicio, las bases y procedimientos de colocacién o
adjudicacibn, la determinacion de los mercados nacionales o extranjeros para su colocacién, la
distribucién de las emisiones en una o varnas series, la determinacién del valor nominal de las

Obligaciones y/o los Warrants y su forma de representacion.

Ejecutar, en una o varias veces, las ampliaciones de capital acordadas para atendera la
conversién de las Obligaciones y de los Warrants, emitiendo hasta el maximo acordado las
nuevas acciones que sean necesartas, adaptando y modificando en consecuencia el articulo 5° de
los Estatutos Sociales relativo al capital social. Sefialar la fecha o fechas en que tales acuerdos
adoptados deban llevarse a efecto, en el caso de que no haya sido previamente fijado por la Junta,
ast como poner en circulacién las acciones representativas de los aumentos acordados y de fijar

las condiciones de los mismos en todo Jo no previsto por la Junta en los presentes Acuerdos.

Publicar cualesquiera anuncios preceptivos relativos a las emisiones de las
Obligaciones y de los Warrants objeto de los presentes Acuerdos, comparecer ante Notario y
otorgar las correspondientes escrituras piiblicas de emisién, asi como, en su caso, el acta notarial
de suscripcibn y cierre de las mismas, y solicitar fa inscripcién en el Registro Mercantil de dichas

escrituras publicas y de las actas notariales de suscripcién y desembolso, en su caso.

Redactar, suscribir y presentar ante fa CNMYV, en los términos que consideren mas
apropiados, la Comunicacién Previa, el Folleto Informativo y cuantos suplementos e informacién
adicional al mismo sean precisos, en relacién a la emisién y admisién a cotizacién de las
Obligaciones y de los Warmants objeto de los presentes Acuerdos, asi como toda aquella
docurnentacién e informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en su tltima redaccién), y del Real Decreto
29/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas péblicas de venta de valores (en su Gltima
redaccién), solicitando, en su caso, su verificacién y registro, con las mas amplias facultades para
adaptar toda la documentacién referida a los requerimientos que, en su caso, pueda efectuar la

citada Comision.
En particular, redactar y dar la publicidad que estime oportuna al Folleto o Folletos

Informativos de emision correspondientes hasta la completa verificacién y registro por la CNMV

que dicho proceso requiera. A los efectos de la normativa aplicable, designar a la persona o
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personas que en nombre de la Comparia hayan de asumir [a responsabilidad del contenido de

dicho Folleto o Folletos informativos.

Solicitar los codigos 1SIN correspondientes a las Obligaciones y a los Warrants ante la
Agencia Nacional de Codificacién de Valores.

Realizar cualquier actuacién, declaracién o gestidn necesaria o conveniente ante la
CNMV, el Registro Mercantil, Notarios, Direccién General de Comercio e Inversiones,
IBERCLEAR (Sociedad de Gestibn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A), las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Agencia Estatal de la
Administracién Trbutaria, la Agencia Nacional de Codificacidn y cualquier otro organismo,
entidad o registro publico o privado, espafiol o extranjero, para obtener la autonzacién,

vertficacion y la completa ejecucion de las emisiones objeto de los presentes Acuerdos.

Negoctar, pactar v suscribir, con las entidades que tenga a bien decidir, en los
térmimos y condiciones que estime adecuados, cualesquiera contratos necesarios 0 convenientes
para el buen fin de los presentes Acuerdos v, en particular, el Contrato de Agencia de las
emisiones de Obligaciones y Warrants, con RIVA Y GARCIA 1877, Sociedad de Valores.

Solicitar en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales que fueren de aplicacidn
y con los presentes Acuerdos, la admision a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de
Barcelona y Madrid de cualesquiera valores que se emitan por la Compafiia en ejecucién de los
presentes Acuerdos, adoptando al efecto los compromisos y acuerdos que fuesen necesarios o
convenientes. Asimismo, solicitar su inclusién en el Sistema de Interconexidn Bursatil (Mercado

Continuo).

En el marco de los términos y condiciones establecidos el los presentes Acuerdos por
la Junta General, complementar, aclarar, interpretar, rectificar, subsanar y precisar los presentes
Acuerdos y cuantos documentos y escrituras se otorgasen en ejecucion de los mismos y, a tal fin,
otorgar y suscribir compareciendo, en lo menester, ante Notario cuantos documentos piblicos o
privados fueren necesarios a fin de obtener la ejecucion y buen fin de los mismos. Subsanar o
corregir cuantos defectos u omisiones de fondo o forma impidieran la mscripeién de los
presentes Acuerdos y sus consecuencias en el Registro Mercantil, registros oficiales de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros registros pitblicos.

Delegar en el Secretario y Vicesecretario del Consejo, D. Ignacio Lopez-Balcells y D2

Mireia Blanch, respectivamente y, en general, en cualquier Consejero con cargo mscrito, todas Jas
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facultades delegables conferidas en los presentes Acuerdos a favor del Consejo, en especial, sin
que ello tenga caracter limitativo, fa facultad de determinar, precisar, complementar, desarrollar,
modificar, subsanar y completar los presentes Acuerdos para su completa ejecucién y mis exacto
cumplimiento, dentro del marco de los términos y condiciones establecidos en los mismos por la

Junta General y con respeto a dichos Acuerdos.

ADVERTENCIA:

El Consejo de Administracién de la Comparifa, dada la complejidad de los Acuerdos propuestos,

sugiere a los accionistas e inversores que soliciten el adecuado asesoramiento independiente sobre

las materias objeto de este Informe

El Prat de Llobregat, a 24 de enero de 2005

El presente informe es una copia fiel del original suscrito por todos los anséjﬂg;os. 1

P

L
El Presidente ~El Secretanio
D. Juan José Nieto D. Ignacio Lépez-Balcells
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ANEXO 1

- REGLAMENTO DEJ, SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA EMISION DE
OBLIGACIONES DE SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. 2005.

TITULO T

CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y
GOBIERNO DEL SINDICATO DFE OBLIGACIONISTAS

Articulo 1°.- Constitucion. Con sujecion a lo dispuesto en la Seccion Cuarta del Capitulo X del Texcto

Refundido de la 1.ey de Sociedades Andnimas, quedard constituido, una veg inscrita en el Regisiro Mercantil la
escritura de emision, un Sindicato de Obligacionistas entre los litulares de las obligaciones convertibles que integran

la Elmzsign de Obligaciones Convertibles de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A4. 2005.

E! término “Obligacionistas”™ contentdo en el presente Reglamento, se entenderd referido exclusivamente a quienes
Sean en cada momento titulares legitimos de obligaciones comvertibles en vigor, de conformidad con las condiciones

contenidar en la escritura de ermision.

E! Sindicato de Obligacionisias se regird por el presente Reglamento y por el Texto Refundids de ia Ley de

Sociedades Andnimas y demds disposiciones vigentes.

Articulo 2° - Denominacion. Il Sindicato se denorminard “Sindicato de Obligacionistas de la Emisiin de

Obligaciones Convertibles de SERVICE POINT SOLUTIONS, 5.4, 2.0057

Articulo 3°.- Objeto. E! Sindicato de Obljgacionistas tendrd por objeto la defensa de los legitimos intereses de

los Obligacionisias en relacidn con la Socedad Emisora, mediante el efercicio de lps derechos gue se les reconoce en
ln ley por la que se 7igen y en este Reglaments, para epercerlo y conservarlo  de forma colectiva y bap la

representacion que se delernzing en &/ miismo.

Articulo 4°.- Domicilio. B/ domicilio del Sindicato de Obligacionisias se fija en El Prat de Liobregat
(Bareelona), Cf Solsonés 2, Esc. B, Edificio Muntadas, Pargue de Negocios Mas Blan. La Asamblea General
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de Obligacionistas podrd, sin embargo, reunirse en cualguier otre lugar, siempre que asi se exprese en la

comvocatoria.

Articulo 5°- Duracion. F/ Sindicato de Obligacionistas durard hasta gue lodos los Obligaciomstas hayan
percibido cuantos importes les corresponda por principal, infereses o cualguier otro concepta, o se haya procedido a la
conyersidn o amortizacisn de la totalidad de las obligaciones converiibles, supuestos en los que quedard

automdticamente vesuello.

Articulo 6°.- Gobiernc del Sindicato. El gobierno del Sindicato de Obligacionistas corresponderd:

a) A la Asamblea General de Obligacionistas; y
b) Al Comisarss.

Triroro i

LA ASAMBILEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS

Articulo 7°%- Naturaleza juridica. Ia Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada y

constituida, es el drgano de expresicn de la voluntad de los Obligacionistas, y sus acuerdos vinculan a todos los

Obligacionistas en la forma establecide en la ley.

Articulo 8%~ Legitimacion para la convocatoria. La Asamblea General de Obligacionistas serd

convocada por ¢l Consgjo de Adpnnistracion de la Sociedad Enisora o por ef Comtisarto, siempre que lo estime
convenzente. INo obstante lo anterior, ef Comisario deberd convocarla cuando lo soliciien por escrito con indicacion
del objeto de ln convocatoria un mimero de Obligacionistas que represente, al menos, la vigésima parte de las
obligaciones emitidas y no amortizadas ni convertidas. En este supuesto, la Asamblea deberd ser convocada para

sut celebracién dentro de los quinee (15) dias siguienter a aguél en que e/ Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9%~ Forma de Ia convocatoria. La convocatoria de la Asapblea General de Qbligacionistas se

hard (i) mediante comunicacion individwalizada a cada Qbligacionisia o (1) medianie anuncio gue se publicard en
¢l Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor croulacion nacional. Fn ambos casos la
convocatoria se realizard con una anielacitn minima de guince (15) dias a la fecha en que haya de celebrarse la
rennicn. Fil anuneio y la comunicacion deberdn  excpresar el lugar y la fecha de la reuniin, los asuntos que hayan

de tratarse y la forma de acreditar la titularidad de las obligaciones convertibles para tener derecho de asistencia a
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la miisma. La comunicacidn individualizada a que se refiere este artionlo podrd verificarse pov cualguter medio,

tncluido electrinico o lelemdtico, gue permiia asegurar su recepeion por los Obligacionistas.
Cutands la Asamblea baya de tratar o resolver asuntos relativos a la modificacion de las condiciones de la emision
# olros de Irascendencia andloga, a juicio del Comisario, deberd ser convocada en la forma establecida en el punto

(i) anterior.

Articulo 10°.- Derecho de asistencia. Tendrdn derecho de asistencia a la Asamblea los Obligacionistas

gue fengan sus obligaciones inscritas a su nombre en el corvespondiente registro de anotaciones en cwenta, con al

menos 5 dias de antelacion a aquél en gue haya de celebrarse la rewnidn.

Los Consejoros de la Sociedad Emisora tendrdn derecho de asisiencia a la Asamblea anngue no hubieren sido

conpocados.

Articulo 11°- Derecho de_representacion. Tode Obljgacionisia gue fenga derecho de asistencia a la

Asamblea podrd bacerse representar por medio de ofra persona. La representaciin deberd conferirse por escrito y

con cardcler especial para cada Asamblea.

Articulo 12°.- Qudérum de asistencia y adopcion de acuerdos. La Asambiea podrd adoptar
acierdos siempre que los asistentes representen las dos ferceras partes del importe tolal de las obligaciones
convertibles en circilacion. Ios acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de dicho importe. Cuando no se lograse
la concurrencia de las dos terceras partes de las obhgaciones convertibles en circulacidn, podrd ser nuevamente
convocada la Asambiea un mes después de su primera reunion, pudiendo entonces fomarse los acuerdos por

mayoria absoluta de las obligaciones presentes y representadas.
No obstante lo anterior, la Asamblea se entenderd convocada y quedard validanente constituida para traiar de
cualgnier asunto siemipre que estén presentes o debidamente representadas Zodas las obligaciones converiibles en

circulacion y fodos los asistentes acepten por unanimidad la celebracidn de la Asamblea.

Avriculo 13°%- Derecho de vote. En las reuniones de la Asamblea, cada oblisacion convertible presente o
=)

repr.exefztada mnj‘éﬁm derecho g un volo.
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Articulo 14°.- Presidencia de Ia Asampblea. Ia Asamblea esiard presidida por el Comisario, quien

dirigird los debates, dard por ferminadas las discusiones cuando lo estime conveniente ¥ someterd los asunios a

votacion.

Articulo 15.- Lista de asistentes, Ff Comisario elaborard, antes de entrar en ef orden del dia, la Fsta de

los asistentes, expresando la representacion de cada nno de ellos, en su caso, y &l ndizmero de obligaciones convertibles

Dropeas o ajenas con que concurren.

Articulo 16°.- Facultades de Ia Asamblea. 1. Asamblea General de Obligacionistas podrd acordar lo

necesario parad:

la mejor defensa de los legitimos intereses de los Qbligacionistas frente a la Sociedad Emisora;
modificar, de acuerdo con ln Sociedad Ewmrisora, las Larantias establecidas para la emision de
obligaciones;

destituir o nombrar al Comisario;

gereer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; ¥

aprobar los gastos scasionados por lx defensa de Jos intereses comunes.

Articulo 17°.- Impugnacién de acuerdos. Los acuerdos de la Asamblea podrin ser mpugnados por los
Obligacionistas conforme a lo dispuesto en ln Seccién Segunda del Capitulo V' del Tescto Refundido de fa Ley de

Sociedades Andnipas,

Articulo 18°- Actas. I as acias de las reuniones de el Asamblea General de Obligacionistas serdn aprobadzas

por la propra Asamblea tras su celebraciin o, en su defecto y dentro del plazo de Jos 15 dias sigusentes, por ef

Comisario y dos Obligacionistas designados al efecto por la Asamblea.

Articulo 19°.- Certificaciones. I s certificaciones de las actas serdn expedidas por el Comisario.

Articulo 20°- Ejercicio individual de acciones. lLos Obligacionstas  sélo - podrin gfercitar

individualmente las acciones judiciales o exctrajudiciales gue corresponda cwando no contradigan los acuerdos del

Sindacato dentro de su congpelencia, y sean compatibles con las facultades que al misno se hubissen conferido.

TITULO I
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5)

EL COMISARIO

Articulo 21°~ Naturaleza juridica. E/ Comisario osfenia la representacion legal del Sindicato y actia de

drgano de relacion entre éste y la Sociedad Fmisora.

Articulo 22°%- Nombramiento v duracion del cargo. Sin perjuicic del nombrarsiento contenido en ef
7

actterdo de emiision de la Junta General de Accionistas de la Sociedad Emisora, el cual deberd ser ratificado por la
Asamblea General de Obligacionistas, corresponderd a esta dltima la facnitad de nombrar al Contisario, quien

deberd ejercer el cargo en tanto no sea destituido por la Asamblea.

Articulo 23°,- Facultades. Serdn facultades del Compisario:

Concurrir al otorgamienio del contrato de emision en nombre de los futuros Qblisacionistas;

Tastelar los intereses commnes de los Obligacionistas;

Convocar y presidir las Asambleas Generales de Obligacionistas;

Asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Junta General de la Sociedad Emisora,informar
a la Socedad Emisora de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informer que, a su
Juicio o al de la Asamblea de Obligacionistas, interesen a esfos.;

Vigilar el pago de intereses y principal de las obligaciones convertibles, ast como de cwalesquiera otros
pagos deban realizarse a los Obligacionistas por cualguzer conceplo;

Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Obligacionisias;

Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicate; y

En general, las que le confiere la ley y of presente Reglamento.
LITULO IV

JURISDICCION

Articulo 24,- Jurisdiccion. Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato, los Obligacionistas sz somelen

a la jurisdiccion gue corresponda con arreglo a la legislacidn vigente.
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ANEXO 2

COMPROMISOS (“COVENANTS”)

Determinados comptomisos (“covenants”™)
Limitacicn sobre el Endeudamienro

La Sociedad no Asumird, y no permitird que ninguna de sus Filiales Restringidas Asuma,
ningin Endeudamiento (incluido el Endeudamiento Adquurido); 5z bien, no obstante, 1la Sociedad
podra Asumir Endeudamiento si en la fecha del mismo tanto (a) el Coeficiente de
Apalancamiento del Fndeudamiento Senior Neto correspondiente a la Sociedad y sus  Filiales
Restringidas {con caracter consohidado) no superase el 1,77 sobre 1,00 como (b) el Coeficiente de
Apalancamiento del Endeudamiento Total de la Sociedad y sus Filiales Restringidas (con caricter
consolidado) no superase el 4,9 sobre 1,00 (el “Limite del Coeficiente de Endeundamiento
Total”; s bien, no obstante, tras la utilizacién por la Sociedad de conformidad con el compromiso
{“covenant”) “Limitacién sobre la Utilizacién de Fondos” del 75% del importe del Efectivo pot
los Fondos de las Transacciones que exista inmediatamente después de la Fecha de Emisién, el
limite del coeficiente del 1,77 sobre 1,00 reflejado en la clausula (a) del presente parrafo en
telacion con el Coeficiente de Apalancamiento del Endeudamiento Total se fijard de nuevo en el
2,4 sobre 1,00; y #o obstante, por otra parte, el Limite del Coeficiente de Endeudamiento Total de 4,9
sobre 1,00 reflejado en la clausula (b) del presente parrafo se reducira de forma permanente tras
cada fecha de conversion de las Obligaciones (y cada reduccion sucesiva sera efectuada a partir de
la cifra revisada) en el porcentaje que se obtenga dividiendo (x) el importe prncipal de las
Obligaciones que se hayan convertido en dicha fecha de conversién entre (y) el importe del

Endeudamiento que estuviese vigente inmediatamente después de la Fecha de Emision.

Bl primer parrafo del presente pacto no prohibird la Asuncién por la Sociedad det

siguiente Endeudamiento:

(1) el Endeudamiento de la Sociedad Asumido como resultado de una linea de crédito
bancaria de caricter permanente por una suma total de 20.000.000.-€ menos la suma total
del principal de todos los pagos programados de prncipal y de todos los prepagos
obligatorios de principal de Ja misma que reduzcan de forma permanente los compromisos

incluidos en la misma;

(2)  Endeudamiento de la Sociedad frente a cualquier Filial Restringida o
Endeudamiento de una Filial Restringida frente a la Sociedad o cualquier otra Filial

Restringida; 5 bien, io obstante, se considerara que




(2)  cualquier emisién o tansmisién posterior de Acciones o cuaiquier otro
supuesto que conlleve que el Endendamiento sea cedido de pleno derecho a una

Persona distinta de }a Sociedad o de una Filial Restringida; y

(b)  cualquier venta o transmisién de dicho Endeudamiento a una Persona

distinta de la Sociedad o de una Filial Restringida,

constituye, una Asuncién de Endeudamiento por la Sociedad o la Filial Restringida, segun
el caso y se entendera, ademds, que sila Sociedad fuese el obligado por este Endendamiento, dicho
Endeudamiento queda expresamente subordinado en cuanto al derecho de pago a, o tiene la

misma prelacion crediticia que las Obligaciones.

(3) Endeudamiento representado por (a) las Obligaciones emitidas en la Fecha de
Emisién y las garantias concedidas por cualesquiera FilialesRestungidas en conexion con
las Obligaciones v (b) cualquiet Endeudamiento de la Sociedad y sus Filiales (salvo el
Endeadamiento descrito en las clausulas (1), (2}, (5), (6), (7), (8) v (9) de la Financiacién

Senior o del Préstatno Mezzanine) vigente en la Fecha de Emisidn;

(4} cualquier Endeudamiento por Refinanciacion Asumido con respecto a cualquier

Endeudamiento descrito en la clausula 3, la presente clausula 4 o la cldusula 5;

(5) el Endeudamiento de una Filial Restringida Asumido y vigente en la fecha en la
que dicha Filial Restringida fuese adquirida por la Sociedad (salvo el Endeudamiento
Asumido (a) para obtener la totalidad o patte de los fondos utilizados para formaltzar la
operacién o setle de operaciones conexas en virtud de las cuales dicha Filial Restringida fue
adquirida por la Sociedad o (b) de otra forma, en conexién con o en prevision de dicha
adquisicion); siempre y cuando, no obstante, en el momento en que dicha Filial Restringida fue
adquirida por la Sociedad, la Sociedad hubiese sido capaz de Asumir 1,00.€ de
Endeudamiento adicional con arreglo al primer parrafo del presente pacto para dar efecto

ala Asuncién de Endeudamiento con arreglo a la presente clausula (5);

(6)  Endeudamiento derivado de Acuerdos sobre Divisas y Acuerdos sobre Tipos de
Interés cuyo importe principal acumulado no sea superior en cada momento a 5.000.060.-€;
siempre gue, en el caso de Acuerdos sobre Divisas, dichos acuerdos  guarden relzcion con
operaciones mercantiles de la Sociedad o sus Filiales Restringidas suscritas en el curso
ordinario de su negocio o en el caso de Acuerdos sobre Divisas y Acuerdos sobte Tipos de
Interés, dichos acuerdos sean suscritos con el fin de cubrir riesgos de buena fe de la
Sociedad o sus Filiales Resttingidas (conforme determine de buena fe el Consejo de
Administracion o la alta direccion de la Sociedad) y se correspondan sustancialmente (pero
no superen) en cuanto al importe nominal, duracion, divisas y tipos de interés, segun

proceda, con el Endeudamiento de la Sociedad o sus Filiales Restringidas;
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(7)  Endeudamiento representado por Obligaciones Arrendaticias Capitalizables,
financiaciones hipotecarias u obligaciones por compras en efectivo con respecto a activos
distintos a Acciones u otro tipo de Inversiones, Asumidas en cada caso al objeto de
financiar la totalidad o cualquier parte del precio de compra o coste de construccion o
mejoras de bienes utilizados en la actividad de la Sociedad o de la Filial Restringida, pot un

mmpotte principal acumulado que no exceda en ningin momento de 15.500.000.-€;

(8) Endeudamiento Asumido con respecto a reclamaciones indemnizatorias de
trabajadores, obligaciones de autoseguto, fianzas,, garantias y similates, y avales prestados

por la Sociedad o una Filial Restringida en el curso ordinario de sus negocios;

{9 Endeudamiento derivado de acuerdos de la Sociedad o una Filial Restringida que
estipulen una indemnizacién, ajuste del precio de compra u obligaciones similares, en cada
caso, Asumidas o incurridas en conexidén con la enajenacién de cualquier actividad
mercantil, activos o Acciones representativas del capital de una Filial Restringida, sempre
gue €l pasivo acumulado miximo del citado Endeudamiento no supere en ningan momento
los tendimientos brutos efectivamente petcibidos por la Sociedad y sus Filiales Restringidas

comno consecuencia de dicha enajenacion; y

{10) Endeudamiento detivado del hecho que, un banco u otra entidad financiera,
atienda un cheque, efecto o instrumento similar {excepto en el caso de descubiertos 2 un
dia) librado contra fondos insuficientes en el curso ordinario de los negocios, suempre gue, 7o
obstante, dicho Endeundamiento se cancele dentro de los cinco IDias Habiles posteriores a su

Asuncion;

La Sociedad no Asumirid ni permitird que ninguna de sus Filiales Restringidas Asuma
ningtin Endeudamiento con arreglo al parrafo anterior si los fondos obtenidos del mismo se
utilizasen, directa o indirectamente, para refinanciar cualesquiera Obligaciones Subotdinadas de la
Sociedad o de cualquier Filial Restringida salvo que dicho Endeudamiento esté subordinado al
Fndeudamiento Sentor o al Endeudamiento Senior de la Filial Restringida, segin proceda, al
menos en el mismo grado que dichas Obligaciones Subordinadas. Ninguna Filial Restringida
podrd Asumir ningin Endeudamiento si los fondos obtenidos se utilizan para refinanciar el
Endeudamiento Senior de la Sociedad, salvo que la Filial Restringida garantice las Obligaciones y
esta Garantia esté subordinada sélo a las obligaciones que esa Filial Restringida haya podido
Asumir bajo el Endeudamiento Asumido y el Préstamo Mezzanine.

A efectos de determinar el cumplimiento, y el importe principal pendiente de cualquier
Fndeudamiento concteto Asumido con atreglo y en cumplimiento del presente compromiso

(“covenant”):
(1)  todo el Endendamiento pendiente en la Fecha de Emisidn de las Obligaciones

respecto a la Financiacion Senior se consideraran Asumido en la Fecha de Emisidn con

atreglo el primer patrafo del presente parrafo {(que para evitar dudas es el parrafo que
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describe coHmo puede Asumirse el Endeudamiento en cumplimiento de los coeficientes de

cobertura);

(2) las Garantfas u obligaciones con fespecto a cartas de crédito relativas a,
Endeudamiento que se hallen incluidas de cualquier otra forma en un importe conereto de

Endeudamiento no serdn tomadas en considetacion,

(3) el importe principal de cualesquiera Acciones No Admisibles de la Sociedad, o
Acciones Preferentes de una Filial Restringida, serd igual al mayor del precio maximo
obligatorio de amortizacidn o recompra (no incluyendo, en ningin caso, ninguna prima por

amortizacion o recompra) o la Hquidacidn de Ja preferencia;

(4) el Endeudamiento permitido bajo el presente pacto no necesita estar autorizado
unicamente por referencia a una estipulacidén que lo permita pero puede estar autozizado en
patte por remision a una estipulacidn concreta que lo permita o por remision parcial a

varias estipulaciones del presente compromiso (“covenant”) que lo permitan;y

(5) el importe del Endeudamiento emitdo a un precio inferior al de su principal
equivaldrd al importe de pasivo que deba contabilizarse de conformidad con Normativa
Contable (“GAAP”).

El devengo de intereses, dividendos, el incremento acumulado de valor, el pago de
intereses en forma de Endeudamiento adicional y el pago de dividendos en forma de Acciones
Preferentes o Acciones Inhabilitadas no se considerari como una Asuncion de- Endeudamiento a
efectos del presente pacto. El importe de cualquier Fndeudamiento pendiente respecto de
cualquier fecha sera (i) el valor acumulado del mismo en el caso de cualquier Endeudamiento
emifido con un descuento en su origen y (1) el importe principal o preferencia de liquidacion del
mismo, junto con cualquier interés sobte el mismo que sufra una mora superior a 30 dias, en el

caso de cualquier otro Endendamiento.

Pot otra parte, la Sociedad no permitird a ninguna de sus Filiales no Restringidas que
Asuma ningin Endeudamiento ni emita Acciones No Admisibles, salvo la Deuda sin Repeticion.
Si en cualquier momento una Filial no Restringida se convirtiese en una Filial Restringida, todo el
Endeudamiento de dicha Filial se considerard como Asumido por una Filial Restringida de la
Sociedad respecto de dicha fecha (y, si no estuviese permitido Asumir dicho Endeudamiento
respecto de dicha fecha con arreglo al presente compromiso (“covenant”) "-Limitacién sobre el

Endeudamiento-", la Sociedad incurriri en un Incumplimiento del presente compromiso

3

{“covenant™)).

A efectos de determinar el cumplimiento de cualquier restriccién denominada en euros
sobre la Asuncion de Endeudamiento, el importe principal equivalente en euros del
Endeudamiento denominado en una divisa extranjera se calculara en funcion del tipo de cambio

de la divisa correspondiente en vigor en la fecha en que se Asuma dicho Endeudamiento, para el




caso del Endeudamiento a plazo fijo, o en la fecha en que el Endeudamiento se comprometiese
por primera vez, para el caso del Endeudamiento por créditos renovables; #o obstante, si dicho
Endeudamiento se Asumiese para refinanciar otro Endeudamiento denominado en una divisa
extranjera, y dicha refinanciacién vulnerase la opostuna restriccidén denominada en euros si se
calculase al tipo de cambio de divisa correspondiente en vigor en la fecha de dicha refinanciacién,
dicha restriccion denominada en euros se considerard como no vulnerada siempre que el importe
principal de dicho Endeudamiento por Refinanciacién no supere el importe principal del
Endeudamiento objeto de refinanciacién. Sin perjuicio de cualquier otra estipulacidn del presente
compromiso (“covenant”), el importe maximo del Endeudamiento que la Sociedad puede
Asumir en vittud del presente pacto no se considerara superado {nicamente como resultado de
las fluctuaciones en el tipo de cambio de las divisas. Bl importe principal de cualquier
Endeudamiento Asumido para refinanciar otro Endeudamiento, si se Asumiese en una divisa
diferente de la del Endeudamiento objeto de refinanciacién, se calculara en funcién del tipo de
cambio aplicable a las divisas en las que esté denominado dicho Endeudamiento por

Refinanciacién en vigor a la fecha de dicha refinanciacidn.
Limitacion sobre Pagos Restringidos

La Sociedad no realizard, ni permitira que ninguna de sus Filiales Restringidas realice,

directa o indirectamente, ninguna de las siguientes actuaciones:

(1) declarar o pagar ningin dividendo ni efectuar ninguna distribucion sobre o con
respecto a sus Acciones (incluido cualquier pago en conexién con cualquier fusién o

consolidzcion que afecte a la Sociedad o cualquiera de sus Filiales Restringidas) excepto:

(2}  dividendos o distribuciones pagaderos en Acciones de la Sociedad (salvo en

Acciones No Admisibles); y

(b)  dividendos o distribuciones pagaderas a la Sociedad o una Filial Restringida
de la Sociedad (v si dicha Filial Restringida no fuese una Filial al 100%, a los demis

accionistas titulares de Acciones Ordinatias a prorrata);

(2)  comprar, amortizar, trescatar o adquitit de otra forma a cambio de una
contraprestaciéon Acciones de la Sociedad o cualquier matrz ditecta o indirecta de la
Soctedad propiedad de Personas distintas a la Sociedad o una Filial Restringida de la
Sociedad;

(3)  compras, recomprar, amortizar, cancelar o adquirir de otra forma y/o rescatar
mediante contraprestacion, antes de su vencimiento, fecha de reembolso o de pago, con
cargo al fondo de reserva (“sinking fund”), cualesquiera Obligaciones Subordinadas (salvo
la commpra, recompra, amortizacidn, cancelacidn u otra adquisicién o rescate de
Obligaciones Subordinadas adquiridas con anterioridad en previsién de satisfacer una

obligacion del fondo de reserva, una cuota de principal o un vencimiento final, siempre
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que fueran pagadetas dentro del aflo sigutente a la fecha de compra, recompra,

amortizacion, cancelacidon u otra adquisicidon o rescate); o
(4)  efectuar cualquier Inversion Restringida en cualquier Persona;

(cualquier dividendo, distribucidon, compra, amortizacidn, recompra, cancelacién, otra
adquisicion, rescate o Inversion Restringida mencionada en las clausulas (1) a (4) se denominara
un "-Pago Restringido-"), si en el momento en que la Sociedad o la Filial Restringida efectie
dicho Pago Restringido:

(a)  se ha producido vy persiste un Incumplimiento (o resultase del mismo); o

(b) la Sociedad no puede Asumir 1,00.-€ adicional de Endeudamiento con
atreglo al primer pirrafo del compromiso (“covenant”) -“Limitacién sobre el
Endeudamiento-,” después de efectuar/contabilizar de manera pro forma dicho Pago

Restringido; o

(c) el importe acumulado del Pago Restringido y todos los demis Pagos
Restringidos declarados o efectuados con posterioridad a la Fecha de Emision

superase la suma de:

@ el 50% de los Beneficios Netos Consolidados del periodo (tratado
como un unico petiodo contable) transcurrido desde el comienzo del primer
trimestre fiscal a partir de la Fecha de Emision de las Obligaciones hasta el
final del trimestre fiscal inmediatamente anterior a la fecha del Pago
Restringido, respecto del cual existan estados financieros (o, en caso que
dichos Beneficios Netos Consolidados arrojen una perdida, menos el 100% de
dicha pérdida};

(i) el 100% del total de los Fondos Dinerarios Netos percibidos por Ia
Sociedad por la emisién o venta de sus Acclones (salvo las Acciones No
Admisibles) u otras aportaciones a capital posteriores a la Fecha de Emision
(salvo los Fondos Dinerarios Netos que provengan de la emision o venta de
Acciones a una Filial de la Sociedad, de un plan de incentivos sobre acciones
pata empleados, de un plan de opciones o sunilar, en la medida en que dicha
venta sea financiada por préstamos concedidos o garantizados pot la Sociedad
o cualquier Filial Restrngida salvo que estos préstamos se reembolsen en

efectivo en o antes de la fecha de determinacion;

(1) el importe en que ¢l Endeudamiento {excluyendo las Obligaciones) de
la Sociedad o sus Filiales Restringidas se reduzca en el balance de la Sociedad
tras la conversion o canje (salvo por una Filial de la Sociedad) con

posterioridad a la Fecha de Emisidén de cualquier Endeudamiento de la




Sociedad o sus Filiales Restringidas convertible o canjeable por Acciones (salvo
Acciones No Admisibles) de la Sociedad (menos el moporte de cualguier
cantidad en metihico, o el valor real de mercado de cualquier otro bien,

distribuido por la Sociedad tras dicha conversidn o canje); v

(v) un importe igual a la reduccidén neta en las Inversiones Restringidas
efectuadas por Ja Sociedad o cualquiera de sus Filiales Restringidas en cualquier

Persona, resultante de:

(A) recompras o amortizaciones de dichas Inversiones Restringidas
por dicha Persona, fondos obtenidos por la venta de dicha Inversion
Restringida 2 un comprador que sea Participada de la Sociedad,
reembolsos de préstamos o anticipos u otras transmisiones de activos
{(inclusive en concepto de dividendo o distribucidn) por dicha Persona a

la Sociedad o cualquier Filial Restringida; o

(B) la redesignacién de las Filales no Restringidas como Filiales
Restringidas (valorada en cada caso conforme a lo previsto en la
definicion de "—Inversion-") sin que pueda superar, en el caso de
cualquier Filial no Restringida, el importe de las inverstones previamente
efectuadas por Sociedad o cualquier Filial Restringida en dicha Filial no
Restringida,

El importe en cada supuesto de la presente clausula (iv) sera el que se incluyé

en el caleulo del importe de los Pagos Restringidos; si bien, no obstante, no se

incluira ningin importe en la medida en que ya figure incluido en los Ingresos
Netos Consolidados.

Lo estipulado en los parrafos antertores no prohibird:

(1)  cualquier compra, tecompta, amortizacion, cancelacidn u otra adquisicion o
rescate de Acciones, Acciones No Admisibles u Obligaciones Subordinadas (si bien con
respecto a las Obligaciones Subordinadas, Unicamente si no existen ningin Endeudamiento
Sentor ni ningun Endeudamiento Senior de la Filial Restungida pendientes) de la Sociedad

efectuada mediante canje pot, o con cargo a los resultados de la venta sustancialmente

coetanea de, Acciones de Ja Sociedad (salvo las Acciones No Admisibles y salvo las
Acclones emitidas o vendidas a una Filial bajo un plan de Acciones para empleados o
venta similar en la medida en que dicha venta sea financiada por préstamos concedidos o
garantizados por la Sociedad o cualquier Filial Restringida saivo que dichos préstamos
hayan sido reetnbolsados en efectivo en o antes de la fecha de detertninaciédn); 5z bien, no
obstante, (2) dicha compra, recompra, amortizacién, cancelacién, adquisicidn o rescate

quedara excluida en los posteriores calculos del importe de los Pagos Restringidos y (by) los
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Fondos Dinerarios Netos provenientes de dicha venta de Acciones quedaran excluidos de

la clausula (c)(ii} del parrafo precedente;

(2)  cualquier compra, recompta, amortizacidon, cancelacion u otra adquisicidn o
rescate de Obligaciones Subordinadas de la Sociedad efectaada mediante canje por, o con
cargo a los resultados de la venta sustancialmente coetinea de, Obligaciones Subordinadas
de la Sociedad cuya asuncién esté permitida bajo el compromiso (“covenant”) “Limitacién
sobre el Endeudamiento” y que constituya un Endeudamiento por Refinanciacion; 7 bien,
no obstante, dicha compra, recomptra, amortizacidn, cancelacién, adquisicion o rescate

quedara exchuda en los postetiotes calculos del importe de los Pagos Restringidos;

(3)  cualquier comptra, recompta, amortizacidén, cancelacidon u otra adquisicién o
rescate de Acciones No Admisibles de la Sociedad o una Filial Restringida efectuada
mediante canje por, o con cargo a los resultados de la venta sustancialmente coetinea de
Acciones No Admisibles de la Sociedad o dicha Filial Restringida, segiin proceda en cada
caso, cuya asuncién esté pesmitida bajo el compromiso (“covenant”) “__Limitacién sobre
el Endeudamiento” y que constituya un Endeudamiento por Refinanciacidn; st bien, no
obstante, dicha compra, recompra, amortizacion, cancelacion, adquisicidn o rescate

quedari excluida en los posteriores calculos del importe de los Pagos Restringidos;

@4  los dividendos pagados dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de declaracién si
en dicha fecha se cumple con lo establecido en el presente compromuso (“covenant™); sz
bien, no obstante, dichos dividendos se incluiran en calculos posteriores del importe de los

Pagos Restringidos;

(5)  la compra, amortizacién u otra adquisicién, cancelacién o rescate de Acciones de
la Sociedad u opciones, warrants, derechos sobre la revalorizacion del capital social (“equity
appreciation tights”) u otros derechos de compra o adquisicién de Acciones de la Sociedad
o de cualquier Filial Resttingida o cualquier matriz de la Sociedad pertenecientes a cualquier
empleado o ditectivo, actual o antiguo, de la Sociedad o de cualquier Filial, o sus
cestonarios, legatarios © herederos, reahzados en cada caso en conexién con las
estipulaciones sobre recompra previstas en los planes de opciones sobre acciones para
empleados o compra de acciones u otros acuerdos dirigidos a retribuir a los empleados de
alta direccidon; no obstante, dichas amortizaciones o recompras con arreglo a la presente
clansula no superarin la cifra de 2.500.000.-€ multiplicada por el ntimero de afios naturales
completos desde la fecha de emision de las Obligaciones o, si fuese inferior, 5.000.000.-€ en
conjunto gespecto de todas las amortizaciones y recompras; no obstante, el importe de dicha
recompra o amortizacion se inchiird en Jos posteriores calculos del importe de los Pagos

Restrmgidos; y

(6) recompras de Acciones derivadas del ejercicio de opciones sobre acclones,

warrants 1 otros valores convertibles si dichas Acclones representan parte del precio de
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ejercicio’ de los mismos; si bien #o obsignte, dichas recompras quedarin excluidas en los

posteriores calculos del importe de los Pagos Restringidos; v

(7 la compra, recompra, amortizacién, cancelacién u otra adquisicién o rescate
mediante contraprestacién de cualquier Obligacién Subotdinada (i) a un precio de compra
no superior al 101% del importe principal de dicha Obligacién Subordinada en caso de
ocutrir un  supuesto de Cambio de Control tal v como este evento se describe en la
clausula 10 (“Amortizacién anticipada por los Obligacionistas™) de la propuesta de acuerdo
I contenida en el Informe del Consejo de Administracién de fecha 24 de enero de 2005
elaborado en relacién con la Junta General de Accionistas que a tal efecto sera convocada,
0 (1) 2 un precio de compra no supetior a 100% del importe principal de la misma
conforme a condiciones similates las previstas en el compromiso (“covenant”) “Limitacién
sobre Ventas de Activos y Acciones de Filiales" (si bien tnicamente después de que todo el
Endeudamitento Senior y el Endeudamiento Semior de las Filiales Restringidas haya sido
totalmente repagado con arreglo a sus términos); sempre gue, antes de o de forma
simultinea a dicha compra, recompra, amortizacion, cancelacién u otra adquisicién o
rescate, en el supuesto de un Cambio de Control, la Sociedad haya efectuado la Oferta de
Cambio de Control; conforme a lo previsto en el Folleto' de Emisién de las Obligaciones
Convertibles y haya completado la recompra o amortizacién de todas las Obligaciones
vilidamente presentadas a amortizacién bajo la Oferta de Cambio de Control; v no obstante,
adenzds, dicha compra, amortizacién v otta adquisicién quedari excluida en los posteriores

calculos del importe de los Pagos Restringidos.

El importe de todos los Pagos Restringidos (salvo los de efectivo) serd el valor real de
mercado en la fecha de dicho Pago Restringido de el/los activo/s o valores a transmitir o emitir,
con los que esté previsto efectuar el Pago Restringido, por la Sociedad o su Filial Restringida. El
valor real de mercado de cualquier Pago Restingido en efectivo serd su importe nominal y todo
Pago Restrngido no dinerario serd fijado concluyentemente por el Consejo de Administracién de
la Sociedad actuando de buena fe, y el acuerdo en el cual se determine el mismo sera entregada al
Comisario, y deberd basatse en un dictamen o tasacién emitida por una firma de auditoria,
tasacion o de banca de inversién de prestigio nacional cuando el valor real de mercado estimado
de buena fe por el Consejo de Administracién de la Sociedad fuese superior a 5.000.000.-€. No
mas tarde de la fecha de realizacién de cualquier Pago Restringido, la Sociedad deberi entregar al
Comisario un Certiftcado de Directivos sefialando que dicho Pago Restringido esta petmitido y
recogiendo las bases sobre la que se computaron los cilculos exigidos por el COMPromiso
(“covenant”) "Pagos Restringidos”, junto con una copia de cualquier dictamen o tasacién del

valor real que fuese exigible con arreglo al presente compromiso (“covenant”).
Limitacién sobre Cargas
El Emusor se abstendrd de crear, Asumir o soportar la existencia de cualquier Carga (salvo

las Cargas Permitidas) y no permitird a ninguna de sus Filiales Restringidas que lo haga, sobre

ningunc de los bienes o activos (incluidas las Acciones de las Filiales Restringidas) que le
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pettenezcan en la Fecha de Emision de las Obligaciones o que se adquieran con posterioridad a la
misma, cont el objeto de garantizar cualquier Endendamiento, salvo que de forma simultines a la
Asuncién de dichas Catgas se garantice con la misma eficacia y prelacién el Endeudamiento
detivado de las Obligaciones por un plazo igual al plazo de vigencia de la Carga que garantice

ese otro Endeudamiento.
Limitacion sobre Restricciones a las Distribuciones de Filiales Restringidas

La Sociedad no creari, provocard o permitird que exista o entre en vigor ningun gravamen
o testriccidn sobre la potestad de cualquier Participada Restringida (ni permitird a ningtna Filial

Restringida lo haga}, para:

(1) pagar dividendos sobre sus Acciones, o efectuar otras distribuciones, o pagar
cuzlquier Endeudamiento u otras obligaciones adeudadas a 1a Sociedad o cualquier Filial

Restringida;
(2)  conceder prestamos o anticipos a la Sociedad o cualquier Filial Restringida; o

(3) transmitir cualquiera de sus bienes o activos a la Sociedad o cualquier Filial

Restringida.
Las anteriores estipulaciones no prohibiran:

)  cualquier gravamen o festriccion derivada de un acuerdo de la
Sociedad o sus Filiales vigente en la Fecha de Emision de las Obligaciones o
que entte en vigor en la misma, mcluyendo, sin limitacién, el Endeudariento

Seniot en vigor o suscrito en la Fecha de Erusion de las Obligaciones;

(i}  cualquier gravamen o restriccién que afecte 2 una Filial Restringida en
virted de un acuerdo de Endeudamiento Asumido por una Filial Restringida,
en o antes de la fecha en que dicha Filial Restringida fuese adquirida por la
Sociedad (salvo el Endeudamiento Asumido como contraprestacion de, o para
aportat la totalidad o una parte de los fondos utilizados para consumar, la
opetacion o serie de operaciones en virtud de las cuales dicha Filial Restringida
se convirid en Filial Restringida o fue adquinda por la Sociedad o el
Endeudamiento Asumido en previsidn de tal operacidn) y vigente en dicha
fecha, & bien, dicho gravamen o restriccién no se extendera a ningin activo o
bien de la Sociedad o cualquier otra Filial Restringida disunto a los activos y

bienes asi adquiridos;
(ii)  cualquier gravamen o restriccidn que afecte a una Fihal Restringida en

virtud de un acuerdo de refinanciacion, novacidn o refinanciacién del

Endeudamiento Asumido en virtud de algfui acuerdo de los mencionados en
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los antetiores apartados (i) o (i) o la presente cliusula (iif) o contenido en
cualquier enmienda a un acuerdo mencionado en los anteriores apartados (1) o
(i) o la presente clausula (ii1); sempre gue, no obsiante, los gravimenes y
testricciones con respecto a dicha Filial Restringida contenidos en dichos
acuerdos no sean menos favorables para los titulares de las Obligaciones o los
prestamistas de la Financiacidén Senior que los gravamenes y restricciones
contenidos en los acuerdos mencionados en los apartados (1) o (i) del presente
parrafo en la Fecha de Emisidn o la fecha en que dicha Filial Restringida se
convirtid en Filial Restringida, segin proceda;

(iv) en el caso de la cliusula (3} del presente compromiso (“covenant”),

cualquier gravamen o restriccion:

(A} que restrinja de manera habitual el subarrendamiento, cesién o
transmisidn de cualquier bren o activo que esté sujeto 2 un contrato de
arrendamiento, licencia o similar, o la cesién o transmision de dicho

contrato de arrendamiento, licencia o similat;

(B} contenido en hipotecas, prendas v otros acuerdos de garantia,
permitidos bajo la regulacion de las Obligaciones que garanticen el
Endeudamiento de la Sociedad o una Filial Restringida en la medida en
que dichos gravimenes o restricciones restrinjan la transmisién de los

bienes sujetos a dichas hipotecas, prendas u otros acuerdos de garantia; o

(C) en vittad de disposiciones habituales que restrnjan la
enajenaciones de participaciones inmobiliarias recogidas en cualquier
acuerdo de servidumbre reciproca de la Sociedad o cualquier Filial

Restrmngida;

(v  obligaciones derivadas de la compra en efectivo de bienes, en el curso
ordinario de los negocios que impongan gravimenes o restricciones sobre los
bienes asf adquitidos de la naturaleza descrita en la clausula (3) del presente

compromiso {“‘covenant”);

(vi) cualquier restriccién con respecto a una Filial Restringida (o
cualquiera de sus bienes o activos) impuesta en virrud de un acuerdo suscrito
para la venta o enajenacion directa o indirecta de la totalidad o la practica
totalidad de las Acciones o activos de dicha Filial Restringida (o los bienes o
activos que estén sujetos a dicha restriccion) hasta que se produzea el cierre de

dicha venta o enajenacion;
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(vil) estipulaciones relativas al patrimonio neto en arrendarmnientos y otros
coptratos susctitos por la Sociedad o cualquier Filral Restringida en el curso

ordinario de sus negocios; y

(vil) gravamenes o restricciones derivadas o existentes por razon de la ley

aplicable o cualquier norma, reglamento u orden aplicable.
Limitacion sobre Ventas de Activos y Acciones de Filiales

La Sociedad no efectuari, ni permitiri a ninguna de sus Filiales Restringidas efectie,

ninguna Enajenacion de Activos salvo gue:

(1) la Sociedad o dicha Filial Restringida, segin proceda en cada caso, reciba una
contraprestacién como minimo igual al valor real de mercado (en la fecha en que se
acuerde contractualmente la Enajenacion de Activos) determinado de buena fe por el
Consejo de Administracidon de la Sociedad (incluyendo el valor de cualquier

contraprestacién no dineraria) de las acciones y activos objeto de Enajenacidn de Activos;

(2)  al menos el 75% de la contraprestacidn percibida por la Enajenacion de Activos,

sea satisfecha en efectivo metilico o Equivalentes al Efectivo; y

(3) un importe igual al 100% del Efectivo Disponible Neto derivado de la
Enajenzcién de Activos sea aplicado por la Sociedad o dicha Filial Restringida segun el

Caso:

() en primer lugar, en la medida en que la Sociedad o cualquier Filial Restringida
lo opte (0 venga obligada a ello por los términos de cualquier Endendamiento), a
rembolsar anticipadamente, repagar o comprar el Endeudamiento de la Sociedad o
Endeudamiento de una Filial Restringida (salvo las Acciones No Admisibles) {en
cada caso distinto al Endeudamiento adeudado a la Sociedad o una Filial de la
Sociedad) dentro de un plazo de 360 dias desde la fecha posterior de entre la
Enajenacién de Activos o el cobro del Efectivo Disponible Neto; & bien, no obstante,
en relacién con cualquier prepago, repago o compra de Endeudamiento de acuerdo
con lo dispuesto en el presente apattado, la Sociedad o dicha Filial Restringida
rescatara dicho Hndeudamiento hard que el compromiso (en su caso) pertinente se
reduzea en un importe igual al importe del principal reembolsado anticipadamente,

repagado o comprado; y

(b)  en segunds lugar, en ta medida que alcance el saldo del BEfectivo Disponible
Neto tras Ia aplicacién de fondos de conformidad con la clausula (a), en ta medida en
que la Sociedad o dicha Filial Restringida opten por ello, 2 invertir en Activos
Adicionales dentro del plazo de 360 dias desde la fecha posterior de entre la

Enajenacidén de Activos o el cobro del Efectivo Disponible Neto;
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s bien hasta que se produzea la aplicacidn definitiva del Efectivo Disponible Neto de
conformidad con lo dispuesto en la cliusula (a) o/y (b) antetior, la Sociedad y sus Filiales
Restringidas podrin reducir temporalmente el Endeudamiento o mvertir de otra forma
dicho EBfectivo Dispomible Neto de cualquier modo que no esté prohibida por las
Obligaciones.

A los efectos del presente compromiso (“covenant”), se considerari como efectivo

metalico:

(1) la asuncién por el cesionatio, en el contexto de una Enajenacién de Activos, de
Endeudamiento (salvo las Obligaciones Subordinadas} de la Sociedad o de una Filial |
Restringida y la consecuente liberacion de la Sociedad o de dicha Filial Restringida de toda
tesponsabilidad frente a tal Endendamiento (en cuyo caso se considerara, sin ningin
tramite ulterior, que la Sociedad ha aplicado dicho efectivo estimado a la reduccién o pago

de Endeudamiento de conformidad con la clausula (a) anterior); y

{(2)  los valores, pagarés u otros titulos o medios de pago recibidos por la Sociedad o la
Filal Restringida del adquirente que sean de rapida liquidez.

Limitacion sobre Operaciones con Participadas

I.a Sociedad no suscribird ni realizard, m permitirad que ninguna de sus Filiales Restringidas
suscriba o realice, directa o indirectamente, ninguna operacién (incluida la compra, venta,
atrendamiento o canje de cualquier bien o la prestacion de cualquier servicio) con ninguna

Participada de la Sociedad (una "Operacion con Participada™) salvo gue:

{1)  las condiciones de dicha Operacién con Participada sean no menos favorables que
las que podrian obtenerse en una operacién parecida en condiciones de mercado con una
Persona y los términos de dicha operacion hayan sido aprobados por (i) la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, (ii) una mayotia de los miembros
del Consejo que no tengan ninguna vinculacién o interés personal en dicha operacidn, en
su caso y (ii) el Presidente del Consejo {y dicha mayoria o mayorias, segiin el caso, y el
Presidente del Consejo de Administracién determinen que dicha Operacién con

Participada satisface los cuterios recogidos en la presente clausula); y

(2) st dicha Operacién con Participada implica una contraprestacién acunulada
superior a 250.000.-€, la Sociedad debera obteper un dictamen escrito de una firma
independiente de banca de inversiones, auditoria o tasacién de reconocido prestigio
mnternacional confirmando que dicha Operacién con Patrticipada resulta justa, desde el

punto de vista financiero, para la Sociedad y sus Filiales Restringidas o, no resulta




matesialmente menos favorable que una transaccion similar en condiciones de mercado

con una Persona que no sea una Participada.
El anterior patrafo no se aplicara a:

(1) cualquier Pago Restrngido (salvo una Inversion Restringida) que esté autorizado

en virtad del compromiso (“covenant”) "Limitacién sobre Pagos Restringidos™.

(2)  cualquier emisidon de valores, u otros medios de pago, adjudicaciones o premios
en efectivo, en valores u otros, o la financiacidn para los mismos, derivados de contratos
de trabajo y otros pactos retributivos, opciones de compra de Acciones de la Sociedad,
planes sobre acciones restringidas, planes de mncentivos a largo plazo, planes de derechos
sobre revalorizacidn de acciones, planes de participacion o planes similares de prestaciones
pata empleados y/o Indemnizaciones previstas a favor de directivos y empleados

aprobados por el Consejo de Administracidn;

(3)  cualquier transaccidon entre la Sociedad y una Filial Restringida o entre Filiales
Restringidas, y Garantias concedidas por la Sociedad o una Filial Restringida en favor de la
Sociedad o una Filial Restringida, de conformidad con el compromiso (“covenant’)

"Limitacién sobre el Fndeudamiento".

(4) el pago de los honorarios razonables y habituales a, e indemnizaciones satisfechas
en notmbre de, los administradores de Sociedad o cualquier Filial Restringida;

(5) el cumplimiento de obligaciones de la Sociedad o cualquiera de sus Filiales
Restringidas con arreglo a los términos de cualquier acuerdo del que la Sociedad o
cualquiera de sus Filiales Restringidas sea parte a partir de o en la Fecha de Emision e
identificados en como anexo A a los presentes compromisos (“covenants”) en la Fecha de
Emisién, y con atreglo a cualquier entnienda, modificacién, ampliacion, prérroga o
renovacién de dichos acuerdos en cada momento; s bien, no obstante, cualquier futura
enmienda, modificacién, ampliacion, prorroga o renovacidn suscrita tras la Fecha de
Emision estard permitida en la medida en que sus términos no sean mas desventajosos para
los titulares de las Obligaciones que los términos de los acuerdos en vigor en la Fecha de

Emision; vy

(6)  la emision de Acctones (salvo las Acciones No Admisibles) de la Sociedad a favor

de cualquier Persona de la que la Sociedad sea una Filial al 100%.
Limitacion sobre la Venta o Emision de Acciones de Fillales Restringidas
La Sociedad se abstendrd de, y no permitird que lo haga ninguna Filial Restringida,

transmutir, transferir, vender, arrendar o enajenar de otra forma cualesquiera Acclones con voto

de cualquier Filial Restringida ni emitir Acciones con voto (salvo, si fuese necesario, las acciones
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con Voto que constituyan Acciones No Admisibles de los administradores) a favor de cualquier

Persona excepto:
(1) afavor dela Sociedad o una Filial Restringida; o

(2} cuando se efectile en cumplimiento del compromiso (“covenant”) "-Limitacién
sobre Ventas de Activos y Acciones de Filiales" e inmediatamente después de dicha
emitsidn o venta, dicha Filial Restrngida siga siendo una Filial Restringida o, si dicha Filial
Restringida dejase de ser una Filial Restringida, la Inversion de la Sociedad en dicha
Persopma (tras dar efecto a dicha emision o venta) hubiese estado permitida bajo el
compromiso (“covenant”) "-Limitacién sobre Pagos Restringidos-" como si se hubiese

efectuado en la fecha de dicha emisidon o venta.

Sin perjuicio del parrafo anterior, la Sociedad podra vender todas las Acciones con voto de
una Filial Restringida siempre y cuando la Sociedad cumpla con lo estipulado en el compromiso
(“covenant”) "Limitacién sobre las Ventas de Activos v Acciones de Filiales”.

Limitacion sobre Lineas de Negocio

La Sociedad no desarrollara, ni permitira que ninguna Filial Restringida desarrolle, ningan

negocio distinto a un Negocio Relacionado.
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Anexo A

Acuerdos de la Sociedad y de sus Filiales Resttingidas con Participadas

La Sociedad y sus Filiales Restringidas mantienen relaciones comerciales recurrentes a
condiciones de mercado con las siguientes entidades:

a) Consejero: Juan José Nieto Bueso
Compailia: Palmera Servicios de Direccidn S.L.
Prestacion: Servicios profesionales de direccién estratégica
Cargo en la compaiifa: Socio

b) Consejero: Ugo Giorcelli
Compaiifa: Nudo Gordiano S.L.
Prestacion: Asesorarniento direccional y financiero
Cargo en la compaiiia: Socio

¢) Consejero: Ignacio Lopez-Balcells
Compaiiia: Bufete B. Buigas
Prestacion: asesoramiento legal
Cargo en la compafifa: Socio
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ANEXO 3

DEFINICIONES

“Acciones” de cualquier Petsona significa cada una de las acciones y participaciones en que se

divide y representa el Capital Social de dicha Persona.

“Acciones con Voito” de una Scciedad significa todas las clases de Acciones de dicha Sociedad
vigentes en ese momento y que faculten notmalmente para votar la designacién de

administradores y consejeros.

“Acciones No Admisibles” (“Disqualified Stock”) significa, con tespecto 2 cualquier Persona,
las Acciones representativas del Capital Social de dicha Persona que por su naturaleza o
caracteristicas (o por la naturaleza o caracteristicas de cualquier valor en los que sean

convertibles o por los que sean canjeables) o como consecuencia de cualquier eventualidad:

1 venzan o sean rescatables obligatoriamente en virtud de una obligacién de fondo
de reserva (“sinking fund”) o de otro tipo;

(2 sean convertibles o canjeables por Endeudamiento o Acciones No Admisibles
(excluyendo las Acciones que sean convertibles o canjeables Unicamente a opcién de dicha

Persona o una Filial Restringida); o

(3) sean total o parcialmente rescatables a opcidn del fitular de las Acciones,
en cada caso, en o antes de la primera fecha en que se produzca alguna de las siguientes
circunstancias: (a) el Vencimiento/ de las Obligaciones o (b) que no queden Obligaciones
pendientes de conversion, si bien Unicamente la porcion de Acciones que venza o sea tescatable
obligatoriamente, sea convertible o canjeable o sea rescatable a opcién del ttular de las mismas
antes de dicha fecha se considerara como Acciones No Admisibles; entendiéndose, ademas, que
las Acciones que constituitian Acciones No Admisibles dnicamente porque los dtulares de las
mismas flenen derecho a exigir a la Sociedad que recompre dichas Acciones tras tener lugar un
Cambio de Control 0 una Venta de Activos (tal y como estos términos se definen en los acuerdos
de Emisién de las Obligaciones Convertibles de Service Point Solutions, S.A. 2005) no
constituiran Acciones No Admisibles st la naturaleza y caracteristicas de dichas Acciones (y todos
los valores en los que sean convertibles o por los que sean intercambiables o canjeables)
establecen quela Sociedad no podrd recompzar ni rescatar dichas Acclones (y todos los valores en
los que sean convertibles o por los que sean intercambisbles o canjeables) en virtud de dicha
estipulacién antes del cumpluniento por la Sociedad de lo dispuesto en la cliusula 10
{“Amortizactén anticipada por el Obligacionista” de la propuesta de acuerdo II contenida en el
Informe del Consejo de Admintstracion de fecha 24 de enero de 2005 elaborade en relacién con

la Junta General de Acclonistas que a tal efecto sera convocada, y el compromiso ("covenant™)
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“Limitacién sobre Ventas de Activos y Acciones de Filiales” y dicha recompta o rescate se ajuste

EA

al compromiso (“covenant”) “Limitacidn sobre Pagos Restringidos”.

“Acciones Preferentes” (“Preferred Stock™) significa, con respecto a una Persona, las acciones
integrantes de su Capital Social, cualesquiera sus clases y denominacién, que tengan preferencia
para el pago de dividendos o repartos o la distribucidn de activos en caso de hquidacién o
disolucion voluntaria o tvoluntaria de la Persona, con respecto al resto de las acclones del

Capital Social de dicha Persona.

"Acciones Vencidas" significa, con respecto 2 una Persona, las acciones del Capital Social de
dicha Persona que por sus términos {o los del valor al que sean convertibles o por el que sean

canjeables) o en caso de producirse una determinada circunstancia:

(1) venzan o sean obligatoriamente amortizables en virtnd de una obligacion de

fondo de amortizacion o de otro modo;

(2) sean coavertibles o canjeables por Deuda o Acciones Vencidas (excluidas las
acciones del Capital Social convertibles o canjeables tnicamente a opcion de dicha

Persona o una Filial Restringida) o
3) sean amortizables total o parcialmente a opcidn de su titular,

en todos los casos no mas tarde de la fecha (2) de Vencimiento Senalado de las Obligaciones o
(b) en la que no existan Obligaciones pendientes de vencimiento, si bien unicamente se
considerara como Acciones Vencidas la parte del Capital Sociml con tal vencimiento o
amortizacion obligatoria, sea convertible o canjeable o sea amortizable a opcidn de su titular antes
de dicha fecha; queda también estipulado que el Capital Social que constituiria Acciones Vencidas
unicamente debido a que sus titulares tengan derecho a exigir a la Compafifa su recomptra en caso
de producitse un cambio en el control o una Venta de Activos {definidos ambos de modo
sustancialmente igoal al estipulado en las definiciones de la Escritura de Emision) no constituira
Acciones Vencidas si los términos de dicho Capital Social (y los valores en los que sea convertible
o por los que sea valorable o canjeable) dispusieran que la Compania no podra recomprar o
amortizar dicho Capital Social (y los valores en los que sea convertible o por los que sea valorable
o canjeable) conforme a tal disposicién antes del cumplimiento por la Compaiifa de las
estipulaciones relativas a al recompta de valores en caso de Cambio en el Control y al
Compromuso (“covenant”) "Limitacidn a la Venta de Activos y Acclonies de Filiales” y la
recompra o amortizacion se ajuste a las estipulaciones relativas al Compromiso (“covenant”™)-

Limitacion de Pagos Restringidos".

“Activos Adicionales” significa:
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(1 cualesquieta bienes o activos (salvo Endeudamiento y Acciones) utilizados por la

Sociedad o una Filial Restringida en un Negocio Relacionado;

2) las Acciones de una Persona que se convierta en Filial Restringida como resultado

de la adquisicion de dichas Acciones por la Soctedad o una Filial Restringidz; o

(3} las Acciones que constituyan una participacion minoritaria en cualquier Persona

que en ese momento sea upa Filial Restringida;

siempre que, no obstante, en el caso de las clausulas (2) y (3), dicha Filial Restringida se

dedique principalmente a un Negocio Relacionado.

"Activo Total" significa el activo total Consolidado de la Compaififa y sus Filiales Restringidas

conforme al Gltimo balance (excluidas sus notas al pie) de dicha Persona.

“Acuerdo sobre Divisa” (“Cutrency Agreements”) significa, respecto de cualquier Persona,
cualquier contrato sobre divisa extranjera, acuerdo de canje (“swap”) de divisa, contrato de
futuros, contrato de opcidén u otro acuerdo similar respecto del que dicha Persona sea patte o

beneficiatio.

“Acuerdo sobre Tipo de Interés” (“Interest Rate Agreements”) significa, con respecto a
cualquier Persona, cualquier acuerdo de proteccion de tipo de interés, acuerdo de futuros sobre
tipos de interés, acuerdo de opcidén sobre tipos de interés, acuerdo de canje (“swap”) sobre tipos
de mterés, acuerdo para limitacién sobre tipos de interés, acuerdo collar sobre tipos de interés,
acuerdo de cobertura de tipos de interés, u otro acuerdo o pacto similar respecto del que dicha

Persona sea parte o beneficiario.

“Acuoerdos de Emision” significa los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion en
contenidos en su Informe de fecha 24 de enero de 2005 elaborado en relacién con la Junta
General de Accionistas que a tal efecto serd convocada autotizando la emision de las

Obligaciones.

"Agente de Pagos" significa los agentes de transferencias designados en el Contrato de Agencia
de Pago v sus sucesores o agentes adicionales designados en cada momento en telacién con los

Obligaciones Convertibles conforme al citado Contrato.

“Asumir” significa emitir, crear, asumir, avalar, otorgar Garantias, incurrir o hacetse responsable
de otra forma; si bien, no obstante, cualquier Fndeudamiento o una participacién en el capital
social de una Persona existente en el momento en que dicha Persona se convierta en Filial
Restringida (ya sea mediante fusién, consolidacion, adquisicidn o de otra forma) se considerari
Asumida por dicha Filial Restringida en el momento en que se convierta en Filial Restringida; v

los términos “Asumido” v “Asuncion™ tendran significados correlatvos a lo anterior.
¥
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“Beneficios Netos Consolidados” significa, respecto de cualquier periode, los beneficios
(pérdidas) netos de la Socledad y sus Filiales Restringidas consolidadas calculados de
conformidad con la Normativa Contable (“GAAP™); no obstante, no se incluirdin en dichos

Beneficios Netos Consolidados:

(1 los beneficios (pérdidas) netos de cualquier Persona (salvo la Sociedad) si dicha

Persona no fuese una Filial Restringida, a excepeidn de:

(a) con sujecién a las limitaciones contemdas las clausulas (4), (5) y (6)
siguientes, la participacion de la Sociedad en los beneficios netos de dicha Persona
respecto de dicho periodo, que se incluird en los Beneficios Netos Consolidados
hasta el importe acumulado del efectivo realmente disttribuido por dicha Persona
durante dicho periodo a la Sociedad o a una Filial Restringida en concepto de
dividendos u otra disttibucion (con sujecién, el caso de un dividendo v otra
distrtbucién a una Filial Restringida, a las limitaciones contenidas en la cliusula (2)

siguiente); v

{b) el valor de la pérdida neta de dicha Persona atribuible a la participacién de
la Soctedad (salvo una Filial No Restringida), respecto de dicho perodo que se
mclnird al calcular los Beneficios Netos Consolidados en la medida en que dichas
pérdidas hayan sido financiadas con efectivo proveniente de la Sociedad o de una
Filial Restringida;

2) cualquier beneficio (pérdida) neto de éualquier Persona adquirida por la Sociedad
o por una Filial en una operacién de agrupacion de participaciones (“pooling of interest”™)

respecto de cualquier periodo anterior a la fecha de dicha adquisicién;

(3 cualquier beneficio (pérdida) neto de cualquier Filial Restringida si dicha Filial
estuviese sujeta a restricciones, directa o indirectamente, sobre el pago de dividendos o la

realizacion de distribuciones, directa o indirectamente, a la Sociedad, a excepcidn de:

{a) con sujecion a las limitaciones contenidas las clausulas (4), (5) y (6)
postetiores, la participacién de la Sociedad en los beneficios netos de dicha Filial
Restringida respecto de dicho pesodo se incluirin en los Beneficios Netos
Consolidados hasta el importe acumulado del efectivo que pudiera haber sido
distribuido por dicha Filial Restringida durante dicho petiodo a la Sociedad u otra
Filial Restringida en concepto de dividendos {con sujecidn, en el caso de un
dividendo pagado a otra Filial Restiingida, a las imitaciones contenidas en la presente

clausula); y

(b} la participacion de la Sociedad en una pérdida neta de dicha Filial
Restringida respecto de dicho periodo se incluira al calcular dichos Beneficios Netos

Consolidados;

69




4 cualquier ganancia {pérdida) obtenida tras la venta u otra enajenacién de cualquier
bien, instalacién o equipo de la Sociedad o sus Filiales Restringidas consolidadas {incluso
en virtud de cualquier Operacién de Venta/Leaseback), que no sea vendido o enajenado de
otra forma en el curso ordinario de los negocios y considerado como tal con arreglo a la
Notmativa Contable (“GAAP”) y cualquier ganancia (pérdida) obtenida tras la venta u otra

enajenacion del capital social de cualquier Persona;

(5) cualquier beneficio o pérdida extraordinaria; y

(6) el efecto acumulativo de un cambio en los principios contables.
“Cambio de Control” significa la concurrencia de uno o mas de los siguientes hechos:

(1) cualquier “Persona” o “Grupo” (tal y como se definen estos conceptos en el articulo 4
de Ia Ley 24/1988, de 20 de julio, del Mercado de Valores) que se convierta en
propietatio beneficiatio, directa ¢ indirectamente, de mas del 50% del total capital en

circulacién con derecho a voto de la Compariia;

(2)  la sustitucién de la mayor parte de los miembros del Consejo de Administracién de la
Compafifa en un plazo de dos (2) afios por personas distintas a los Consejeros que lo
constituian al inicio de tal perfodo, y cuya sustitucién no haya sido votada por al menos
la mayoria de dicho Consejo de Administracién entonces en activo y que, o fueron
miembros de dicho Consejo al principio del periodo o su eleccidn como miembros de
dicho Consejo de Administracion fue asi aprobada;

(3)  la Compaiifa se integra o se fusiona con otra Persona, o vende, asigna, transmite,
alquila, o transfiere a otra Persona, o de algin otro modo dispone de todos o parte
sustancial de sus activos, o cualquier Persona, se fusiona con la Compafiia, como
consecuencia de una opetacién en la que el capital social con derecho a voto de la
Compaififa se intercambie por dinero, valores o cualquier otro activo, excluyéndose el
caso de una transaccion en la que el valor justo de mercado de la propiedad o cualquier
otro activo intercambiado en la transaccidon no exceda del 25% de los Ingresos Netos

Consolidados, del valor neto Consolidado o de los activos totales de la Compaiia.

“Capital Social” (“Capital Stock”) de cualquier Persona significa todas y cada una de las
acciones, y participaciones sociales en que se divida y represente el Capital Social de dicha
Persona, asi como los mtereses, derechos de compra, warrants, opciones, 1 otros equivalentes
que den derecho sobre el capital social de dicha Persona, incluyendo las Acciones Preferentes,

pero excluyendo los valores de deuda convertibles en dichas acciones.
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“Catga” (“Lien”) significa cualquier hipoteca, prenda, garantia real, gravamen, afeccidén o carga
de cualquier tipo (ncluyendo cualquier acuerdo de venta condicionada u otro acuerdo de

retencion de titulo o cesion de similar naturaleza).
“Cargas Permitidas” significa, con respecto a cualquier Persona:

(1) prendas o depdsitos por dicha Persona con arreglo a la normativa sobre
retribuciones a trabajadores, la normativa sobre seguro de desempleo o legislacion similar,
o fianzas de buena fe en conexién con concursos, ofertas, contratos (salvo para el pago de
Endeudamiento) o arrendamientos de los que dicha Persona sea parte, o flanzas para
garantizar obligaciones publicas o legales de dicha Persona o fianzas en efectivo o en bonos
del gobierno que sirvan de garantia o fianzas de apelaciones de los que dicha Persona sea
patte, o fianzas como garantia por impuestos impugnados o aranceles de importacion o
aduaneros o para el pago de renta, en todo caso Asumidas en el curso ordinario los

REgOCLOs;

(2) Cargas impuestas por la ley, incluidas las Cargas de los transportistas, almacenistas
y mecanicos, en cada caso por sumas atn no devengadas o que estén siendo impugnadas de
buena fe por procedimientos adecuados si se hubiese dotado una resetva u otra provisién
adecuada, en su caso, conforme lo exija la Normativa Contable (“GAAP”) con tespecto a

las mismas;

(3) Cargas en concepto de impuestos, tasas u otros tributos gubernamentales ain no
sujetos a penalizaciones por impago o que estén siendo impugnados de buena fe por los
oportunos procedimientos siempre que se hayan dotado las oportunas reservas exigidas

con arreglo a la Normativa Contable (“GAAP”) con respecto a las mismas;

(4 Cargas a favor de los emisores de fianzas de garantia o cumplimiento o cartas de
crédito o aceptaciones bancarias emitidas en virtud de una peticién de o por cuenta de
dicha Persona en el curso ordinatio de su actividad mercantil; siempre y cuando, no

obstante, dichas cartas de crédito no constituyan Endendamiento;

5) gravamenes, arrendamientos de suelo, servidumbres o reservas de, o derechos de
terceros sobre, licencias, derechos de paso, desagties, lineas eléctricas, lineas telegraficas y
telefonicas y otros fines sumilares, otras restricciones urbanisticas, cddigos de edificacidn o

demads (incluyendo, sin hmitacidn alguna, Jos defectos menores o itregularidades en el titulo

¥ gravamenes similares) en cuanto al uso de bienes inmuebles o cargas anejas al desatrollo
de la actividad mercantil de dicha Persona o la titulanidad de sus bienes que no afecten

negativamente en conjunto de forma sustancial al valor de dichos bienes o perjudiquen

sustancialmente su utilizacion en la explotacion de la actividad mercantid de dicha Petsona;

(6) arrendamientos, licencias, subarrendamientos v sublicencias de activos

(incluyendo, sin hmitacién alguna, derechos inmobiliarios v de propiedad mtelectual) que

71




no Interfieran sustancialmente con el desarrollo ordinario de lz2 actividad mercantil de fa

Sociedad o cualquiera de sus Filiales Restringidas;

{7) Catgas derivadas de sentencias que no den lugar a un Supuesto de
Incamplimiento siempre que dicha Carga esté adecuadamente afianzada y cualquier
procedimiento legal opottuno que pueda haber sido debidamente entablado para la revisidén
de dicha sentencia no haya sido finalmente resuclto o el plazo para entablar dicho

procedimiento no haya vencido aun;

(8) Cargas al objeto de garantizar el pago de la totalidad o una parte del precio de
compra de, u Obligaciones Arrepdaticias Capitalizadas, obligaciones de consumo u otros
pagos Asumidos para financiar la adquisicién, mejora o construccién de, activos o bienes

adquiridos o construidos en el curso ordinario del trafico mercantil siempre que:

(a) el importe principal acumulado del Endeudamiento garantizado por
dichas Cargas pueda ser Asumido con arreglo a las Obligaciones y no supere el

coste de los activos o bienes asi adquiridos o construidos; y

{b) dichas Cargas se creen dentro de los 180 dias posteriores a Ia
construccion o adquisicién de dichos activos o bienes y no graven ningéin otro
activo o bien de la Sociedad o cualquier Tilial Resttingida salvo aquellos activos o

bienes y activos fijados o anejos 2 los mismos;

9 Cargas que garanticen Obligaciones de Cobertura siempre cuando el
gas d g g pre ¥
Endeudamiento correspondiente esté, se permuta con arreglo a las Oblipaciones
P y p g g )
arantizado por una Carga sobre los tnistnos bienes que garantice dicha Oblivacién de
g P g que g 2
Cobertura;

(10) Cargas derivadas imicamente en virtud de cualquier disposicién legal o de derecho
comin relattva a las Cargas de las entidades bancarias, derechos de compensacion o
derechos v acclones similares en cuanto a las cuentas de deposito u otros fondos
mantenidos en una entidad depositaria; siempre que dicha cuenta de depdsito no esté
destinada por la Sociedad o cualquier Filial Restringida a servir de garantia ante la entidad

depositaria;

(11) Cargas derivadas de las declaraciones de estados financieros (o declaraciones
similares en otras jurisdicciones aplicables) relativas 2 los arrendamientos financieros
susczitos por Sociedad y sus Filiales Restringidas en el curso ordinario de los negocios;

(12) Cargas existentes en la Fecha de Emisidn;

(13) Cargas existentes sobre bienes o Acciones de una Persona en el momento en que

dicha Persona se convierta en una Filial Restringida; siempre que, no obstante, dichas




Cargas no se creen, Asuman o incurtan en conexion con, o en prevision de, que dicha
Petsona se convierta en una Filial Restringida; siempre que ademas, dicha Carga no pueda

extenderse a ningun otro bien perteneciente a la Sociedad o cualquier Filial Restungida;

{14} Cargas existentes sobre bienes en el momento en que la Sociedad o una Filial
Restringida adquind dichos bienes, incluida cualquier adquisicion por medio de una fusidén
o consolidacion con o absorcion pot la Sociedad o cualquier Filial Restringida; siempre que
ademas, dicha Carga no pueda extenderse a ningun otro bien perteneciente a la Sociedad o

cualquier Filial Restringida;

(15) Cargas que garanticen el Endeudamiento u otras obligaciones de una Filial

Restringida adeudadas a la Sociedad v otra Filial Restringida;

(16) Cargas que garanticen el FEndeudarniento por Refinanciacion Asumido para
refinanciar Endeudamiento que estuviese previamente garantizado, siempre que dicha
Carga se limite a la totalidad o parte de los mismos bienes o actuvos (maés las mejoras,
accesiones, resultados o dividendos o distribuciones con respecto a los mismos) que
garantizasen {0, con arreglo 2 los pactos suscritos con arreglo a los cuales nacid la Carga
original, podrian garantizar) el Endeudamiento objeto de refinanciacién o afecten 2 bienes

que sirvan de garantia para un Carga Permitida con arreglo al presente insttumento;

(17) Cargas que garanticen el Endeundamiento Asumido bajo el primer parrafo del
compromiso (“covenant”) “Limitacion sobre el Endeudamiento” cuando la Sociedad
pudiera Asumir 1,00.-€ adicional de Endeudamiento en virtud de dicho patrafo tras dar
efecto, con caricter proforma, a la Asuncién de dicho Endeudamiento y de las cargas sobre
activos de las Filiales Restringidas que garanticen de forma personal o real dicho
Endeudamtento (siempre que las obligaciones de la Sociedad para pagar cualquier cantidad
pendiente en el Préstamo Mezzanine tengan rango inmediatamente postetior al de dichas

Cargas y recaigan sobre los mismos activos que estén gravados por dichas Cargas), v

(18) cualquier interés o ttulo de un arrendador con arreglo a cualquier Obligacién

Arrendaticia Capitalizada o arrendamiento a financiero;

“Certificado de Directivos" (“Officers’ Cettificate”) significa un certificado firmado por dos

Directivos de la Sociedad.

“Coeficiente de Apalancamiento del Endeudamiente Senior Neto” respecto de cualquier
fecha de determiacion, significa el Coeficiente (“Ratio”™) de Apalancamiento del Endeudamiento
Total, excluyendo en cualquier fecha de determinacién: (a) de la clausula (1) de la mencionada
definicién, el importe principal acumulado pendiente de las Obligaciones y cualquier otro
Endeudamiento que tenga la misma prelacidén crediticia (“pan passu™) o esté subordinado a las
Obligaciones o cualquier Endeudamiento que esté subordinado al Endeudamiento Sentor de la

Filial Restringida y (b) de la clausula (1) de la mencionada definicién, el efectvo y los




BEquivalentes de Efectivo en el balance, distintos al efectivo o los Equivalentes de Efectivo

percibidos en conexidn con la Asuncidén de caalquier Endeudamiento tras la Fecha de Emision,

salvo el efectivo o los Equivalentes de Efectivo percibidos en conexién con la Asuncidn de

cualquier Endeudamiento por Refinanciacion.

“Coeficiente de Apalancamiento del Endeudamiento Total” respecto de cualquier fecha de

dererminacién, sienifica el coeficiente “ratic™ de:
>

Q)

la suma del Endeudamiento pendiente acunulado de la Sociedad y sus Filiales

Restringidas respecto de la fecha de calculo con caricter consolidado de conformidad con
la Normativa Contable (“GAAP”), sobre

2

el EBITDA Consolidado de la Sociedad y sus Filiales Restringidas respecto de los

cuatre trimestres fiscales consecutivos més recientes que fmalicen antes de la fecha de

dicha determinacidn; siempre v cuando, no obstante:

()

st la Sociedad o cualquier Filial Restringida:

(2) hubjese asumido cualquier Endeudamiento desde el comienzo de dicho
petiodo que siga pendiente en dicha fecha de determinacion o sila operacion que deé
lugar a la necesidad de calcular el Coeficiente de Apalancamiento de Endeudamiento
Total fuese una Asuncién de Endeudamiento, el Endeudamiento af final de dicho
petiodo, ¢l EBITDA Consolidado y el Gasto por Intereses Coasolidado de dicho
periodo se calculari tras dar efecto con caricter proforma a dicho Endeudamiento
Asumido como si dicho Endeudamiento hubiese sido Asumido en el primer dia de
dicho periodo (a excepcidon de que al efectuar dicho computo, el importe del
Endeudamiento bajo cualquier linea de crédito renovable en vigor en la fecha de

dicho calculo se considerara como:

€] el saldo diario medio de dicho Endeudamiento durante los cuatro
citados trimestres fiscales u otro petiodo més corto durante el cual dicha linea

estuviese en vigot; o

{i1) s1 dicha linea se crease tras el final de los citados cuatro trimestres
fiscales, el saldo diario medio de dicho Endeudamiento durante el petiodo a
pattir de ia fecha de creacién de dicha linea hasta la fecha de dicho calculo) y la
satisfaccion de cualquier otro Endeudamiento reembolsado, recomprado,
quitado o satisfecho de otra forma con los rendimientos del nuevo
Endeudamiento como si dicha satisfaccién se hubiese producide en el primer

dia de dicho periodo; o

(b) hubiese reembolsado, recomprado, reducido o satisfecho de otra forma

cuaiquier Endeudamiento desde el comienzo del petiodo que ya no esté pendiente en
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dicha fecha de determinacidn, o si la operacidon que dé Jugar a la necesidad de calcular
el Coeficiente de Apalancamiento del Endeudamiento Total supusiese un repago del
FEndendamiento (distinto del Endeudamiento Asumido bajo cualquier linea de
crédito  renovable salvo que dicho Endeudamiento haya sido reembolsado
permanentemente y el compromuso cotrespondiente haya quedado resuelto), el
Endeundamiento, el EBITDA Consolidado y el Gasto por Intereses Consolidados
cortespondiente a dicho periodo se calculara tras das efecto con caricter proforma a
al repago de dicho Endeudamiento, incluso con los fondos del nuevo
Endeudamiento, como si el tepago se hubiese producido en el primer dia de dicho

periodo;

4 si desde el comienzo de dicho periodo la Sociedad o cualquier Filial Restringida
hubiese efectuado cualquier Enajenacién de Activos o de cualquier sociedad, division,
unidad operativa, segmento, negocio, grupo de activos conexos o lnea de negocio o si la
operacion que dé lugar a la necesidad de calcular el Coeficiente de Apalancamiento del

Endeudamiento Total constituye una Enajenacidén de Actvos:

{a) el Endendamiento al final de dicho periodo quedara reducido en un importe
equivalente al Endeudamiento satisfecho reducido con el Efectivo Disponible Neto

de dicha Enajenacién de Activos y la asuncién de Endeudamiento por el adquirente;

(b) el EBITDA Consoclidado respecto de dicho periodo quedari reducido en un
importe equivalente al EBITDA Consolidado (si fuese positivo) directamente
atribuible a los activos que sean objeto de dicha Enajenacion de Activos respecto de
dicho periodo o incrementado por un importe equivalente al EBITDA Consolidado

(s fuese negativo) ditectamente atribuible al mismo respecto de dicho petfodo; y

{c) el Gasto por Intereses Consolidados correspondientes a dicho periodo
quedara reducido en un importe equivalente al Gasto por Intereses Consolidados
directamente atribuible a cualquier Endendamuento de la Sociedad o cualquier Filial
Restringida reembolsado, recomprado, reducido o satisfecho de otra forma con
respecto a la Sociedad y las Filiales Restringidas restantes en conexion con dicha
Enajenacién de Activos respecto de dicho periodo (o, st las Acciones de cualquier
Fiial Restringida fuesen vendidas, el Gasto por Intereses Consolidados
correspondiente a dicho pertodo directamente atribuible al Endeudamiento de dicha
Fihal Restringida en la medida en que la Sociedad y sus Filiales Restringidas y2 no

sean responsables de dicho Endeudamiento tras dicha venta); y

(5) st desde el comienzo de dicho periodo la Sociedad o cualquier Filial Restringida
(mediante fusion o de otra forma) hubiese realizado una Inversion en cualquier Filial
Restringida {o cualquier Persona que se convierta en Filial Restringida o se fusione con o
sea absorbida por la Sociedad) o una adquisicién de activos, incluyendo cualquier

adquisicién de activos producida en conexién con una operacion  que provoque ia
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realizacidn de un cilculo con arreglo al presente documento, que constituya la totalidad o Ia
practica totalidad de una sociedad, division, unidad operativa, segmento, negocio o grupo
de activos relacionados o linea de negocio, ¢l Fndeudamiento, el EBITDA Consolidado y
el Gasto por Intereses Consolidados correspondiente a dicho periodo se calculard tras dar
cfecto proforma al mismo (incluyendo la Asuncién de cualquier Endeudamiento) como si
dicha Inversion o adquisicién se produjese el primer dia de dicho periodo (no obstante, las
cifras financieras utilizadas en los céleulos previstos en la cliusula (1) o (2) de esta
definicién seran cifras auditadas extraidas de las cuentas auditadas correspondientes a la

entidad en la que se realice la Inversién); y

{6) s1 desde el comienzo de dicho periodo cualquier Persona (que posteriormente se
convirtiese en una Filial Restringida o se fusionase con o fuese absorbida por la Sociedad o
cualguierFilial Restringida desde el comienzo de dicho periodo) hubiese Asumido cualquier
Endeudamiento o satisfecho cualquier Pndeudamiento o efectuado cualquier Enajenacién
de Activos o cualquier Inversién o adquisicién de activos que hubiese exigido un ajuste en
virtud de las clausulas (3), (4) o (5) anteriores si lo hubiese efectuado la Sociedad o unaFilial
Restringida durante dicho periodo, el Endeudamiento, el EBITDA Consolidado v el Gasto
por Intereses Consolidados cottespondiente a dicho periodo se calculari tras dar efecto
proforma al mismo como si dicha Asuncién de Endeudamiento o Enajenacién de Activos

se produjese el primer dia de dicho petiodo

Los calculos proforma seran efectuados de buena fe por un directivo responsable de
finapzas o contabilidad de Ia Sociedad (incliido el gasto proforma y las reducciones y sinergias de
cosies). Si algin Endeudamiento llevase un tipo de interés variable y se le diese un efecto
proforma, el gasto por intereses sobre dicho Endendamiento se calculard como si el tpo en vigor
en ia fecha de determinacién hubiese sido el tpo aplicable respecto del periodo completo
(teniendo en cuenta cualquier Acuerdo sobre Tipo de Interés aplicable a dicho Endeudamiento si
dicho Acuerdo sobre Tipo de Interés tuviese un plazo restante por encima de doce meses). Si
cuzlquier Endeudamiento al que se le dé un efecto proforma llevase un tipo de interés
seleccionable a opcién de la Sociedad, el tipo de interés se calculari aplicando dicho tipo opcional

escogido por la Sociedad.
“Comisario” tendra el significado del articulo 303 de la Ley de Sociedades Andnimas.
“Compaiiia” significa el Emisor.

"Consejo de Administracién” significa, respecto de cualquier Persona el consejo de
gIITca, P q , |

adsmimistracion de dicha Persona o cualquier conuité debidamente autorizado del mismo.

"Consolidacidn" significa, con respecto a una Persona, la consolidacién de sus cuentas y las de
sus Filales, en la medida en que dichas cuentas deban consolidatse ordinariamente, todo elio
conforme a los Principios Contables Generalmente Aceptados Aplicables, y el término

"Consolidade" tendra el significado equivalente correspondiente.
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"Contraer” significa emitir, crear, Asumir, Garantizar, contraer u obligarse de otro modo; queda
establecido, en todo caso, que la Deuda o el Capital Social de una Persona existentes en el
momento en que esta se convierte en Filal Restringida (sea en virtud de fusion, consolidacién,
adquisicion o de otro modo) se considerarin Contraidos por la Filial Restringida en el momento en
que esta adquiera tal condicién; y los términos "Contraido” o "Contraccién tendran el significado

correspondiente a la definicién anterior.

“Contrato de Agencia” significa el contrato de agencia celebrado por el Emisor v la Hntidad
Agente.

"Deuda" significa endendamiento.
“Deuda 5in Repeticion” (“Non-Recourse Debt”) significa el Endeudamiento de una Persona:

(1) respecto del cual ot la Sociedad de ninguna Iilial Restrmngida (a) aporte ninguna
garantia o apoyo crediticio de nmgun tpo (incluyendo cualquier compromiso, aval,
indemnizacién, acuerdo o instrumento que constituiria un Endeudamiento) o {(b) responda

directz o indirectamente {como garante o en otra calidad);

(2) con respecto al cual ningtin incumplimiento (inchayendo cualquier derecho que los
titulares del mismo puedan tener a entablar acciones ejecutivas contra una TFilial No
Restringida) permitiria (previa notificacion, transcurso del tempo o ambos) a cualquier
titalar de cualquier otro Endendamiento de la Sociedad o de cualquier Filial Restringida
declarar un incumplimiento con arreglo a dicho otro Endeudamiento o provocar que el

pago del mismo se acelete o se devengue antes de su Vencimiento; y

(3 cuyos términos establezcan expresamente que no habra repeticidén contra ninguno

de los activos de la Sociedad o sus Filiales Restringidas.

“Directive” significa el Presidente del Consejo de Administracion, el Director Fiecutivo, el
Consejero Delegado, el Director Financiero o cualquier Vicepresidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

“EBITDA Consolidado™ respecto de cualquier periodo significa, sin duplicacién, el Beneficio
Neto Consolidado respecto de dicho perodo, mas lo siguiente en la medida en que se deduzca al

calcular dicho Beneficio Neto Consolidado:

(1 Gastos por intereses consolidados;
(2) Impuestos sobre el beneficio Consolidado;
(3) gasto de depreciacion consolidado;
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(4) amortizacidon consolidada de inmovilizado inmaterial;

5 otros cargos no dinerarios que reduzcan el Beneficio Neto Consolidado
(excluyendo cualquier cargo no dineratic en la medida en que suponga un devengo de o
reserva para cargos dmerarios en cualquier periodo futiro o amortizacién de un gasto

dinerario prepagado que se pagase en un petiodo anterior no incluido en el calculo).

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, las clausulas (2) a (5) que sean relativas
a importes de una Filial Resttingida se afiadiran al Beneficio Neto Consolidado a fin de computar
el EBITDA Consolidado énicamente en la medida {y en la misma proporcién) en que los
beneficios (pérdidas) netas de dicha Filial Restringida se incluyesen al calcular el Beneficio Neto
Consolidado de dicha Persona y, en la medida en que los importes sefialados en las clausulas (2) a
(5) estén por encima de los necesarios para compensar una pérdida neta de dicha Tilial
Restringida o si dicha Filial Restringida tuviese beneficios netos respecto de dicho periodo
incluidos en los Beneficios Netos Consolidados, unicamente si estuviese permitido en la fecha de
determinacién repartir como dividendo el importe correspondiente a la Sociedad por parte de
dicha Filial Restringida sin previa aprobacién (que no haya sido obtenida) al amparo de sus
estatutos y todos los acnerdos, instrumentos, sentencias, decretos, drdenes, disposiciones, normas

y teglamentos gubernamentales aplicables a dicha Filial Restringida o sus accionistas.

“Efectivo Disponible Neto” (“Net Available Cash™) proveniente de una Enajenacién de
Activos significa los fondos en efectivo percibidos (incluyendo los cobros en efectivo percibidos
en concepto de pago diferido de principal en virtud de un pagaré o cuota a cobrar u otro tiulo y
los rendimientos netos de Ja venta u otta enajenacién de cualesquiera valotes recibidos como
contraprestacion, si bien unicamente en el modo y momento en que se perciba, pero excluyendo
cualquier otra contraprestacion recibida en forma de asuncidn por el adquirente de
Endeudamiento u otras obligaciones relativas a los bienes o activos que sean objeto de dicha
Enajenacion de Activos o se reciban en cualquier otra forma no dineratia) por ello, en cada caso

una vez deducidos:

(D todos los gastos legales, de auditoria, de banca de inversién, de insctipcidn
registral y fiscal, comisiones y otros honorarios y gastos Asumidos, y todos los impuestos
gubernamentales, provinciales, extranjeros y locales a pagar o que se contabilicen como
pasivo con arreglo a la Normativa Contable (“GAAP”} (una vez deducida cualguier
desgravacién o deduccion fiscal aplicable y cualesquiera acuerdos de reparto fiscal) como

consecuencia de dicha Enajenacidén de Activos;

2 todos los pagos efectnados bajo  cualquier Endeudamiento que esté garantizado
por cualesquiera activos sujetos a dicha Enajenacion de Actvos, de conformidad con los
términos de cualquier Carpa sobre dichos activos, o que deban en funcidn de sus términos,

o a fin de obtener un consentimiento necesario para dicha Enajenacion de Activos, o en
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virtud de cualquier ley aplicable, ser reembolsados con cargo a los rendimientos de dicha

Enajenacion de Activos;

(3) todas las distribuciones y otros pagos que deban efectuarse a los titulares de
patticipaciones minotitatias en Filiales o en “joint-ventures”, como resultado de dicha

Enajenacion de Activos; y

4 la deduccion de los importes correspondientes que deban ser dotados por el
vendedor como resetva, de conformidad con la Normativa Contable (“GAAP”), contra los
pasivos asociados a los activos enajenados en dicha Enajenacién de Activos y tetenidos por

la Sociedad o cualquier Filial Restringida tras dicha Enajenacién de Activos

“Efectivo por los Fondos de las Transacciones” (“Transactions Proceeds Cash”significa el
importe tomado en préstamo por la Sociedad correspondiente a (a) el importe principal
acumulado de todas las Obligaciones emitidas y (b) el impotte principal acumulado del Préstamo

Mezzanine en su caso.

“Emisor”significa Service Point Solutions S.A., compafiia domiciliada en Fl Prat de Llobregat
(Barcelona), calle Solsonés, ntmero 2, Escalera B, parque de Negocios Mas Blau, edificio
Muntadas, Provista de C.1F. niimero A-28.354.132.

“Enajenacién de Activos” (“Asset Disposition™) significa cualquier venta directa o indirecta,
cesién (salvo leasings operativos (“operating leases™) suscritos en el curso ordinatio de los
negocios), transmisién, emisidn u otra forma de disposicidn, o serie de ventas, cesiones,
transmisiones, emisiones o enajenaciones conexas que formen parte de una operacidén conjunta
de enajenacién, de Acciones de una Filial (salvo las “quahfying shazes” para administradores),
bienes u otros activos (cada uno de estos actos de disposicidn, a efectos de la presente definicién,
se denominardi “enajenacién™) por la Sociedad o cualquiera de sus Filiales Restringidas,

mncluyendo cualquier enajenacién por medio de una fusidén, consolidacidn u operacidn similar.

Sin pegjuicio de lo anterior, los siguientes actos no se considerarin como Enajenaciones de

Activos:

() una enajenacion por una Filial Restringida a la Sociedad o por la Sociedad o una

Filial Restringida a una Filia Restringida;

(2) la venta de Equivalentes de Efectivo en el curso ordinatio de los negocios;
(3) una enajenacion de existencias en el curso ordinario de los negocios;
(4 una epajenacion de equipos obsoletos o desgastados o equIpoOs que ya no sean

utles en el desarrollo de la actividad de la Sociedad y sus Filiales Restringidas y que se

enajenen en el curso ordinario de los negocios;
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(5} las operaciones permitidas bajo la clausula 11 (“Integracidn, fusién, Venta de
Activos” de la propuesta de acuerdo [ contenida en el Informe del Consejo de
Administracidn de fecha 24 de enero de 2005 elaborado en telacién con la Junta General

Extraordinaria de Accionistas que a tal efecto serd convocada;

{6) una emision de Acciones por una Filial Restringida suscritas por otra Filial
Restringida;
(7} a efectos exclusivos del compromiso (“covenant™ “Limitacién sobre las Ventas

de Activos y Accones de Filiales”, la realizacién de una Inversién Permitida o una

enajenacion sujeta al compromiso (“covenant™) “Limitacion sobre Pagos Restringidos™;
(8) enajenaciones en conexion con Cargas Permitidas;

) enzjenaciones de cuentas a cobrar en conexién con la negociacién, liquidacién o
cobro de las mismas en el curso ordinario de los negocios o en procedimientos de quiebra

o simdlares y excluyendo los contratos de cesién de créditos o similares;

(1% la cesion bajo licencia o sublicencia de propiedad intelectual u otros intangibles

generales y licencias, arrendamientos o subarrendamientos de otros bienes; y
(11) el embargo sobre los activos.

“Endeudamiento” significa, con respecto a cualquier Persona en cualquier fecha de

determinacién {sin duplicacién alguna):

(1} el principal y la prima (en su caso) del endeudamiento de dicha Persona por

cantidades tomadas en préstamo;

2 el principal y la prima (ea su caso} de obligaciones de dicha Persona

representadas mediante bonos, obligaciones, pagarés u otros instrumentos similares;

(3} el componente principal de todas las obligaciones de dicha Persona con respecto a
cartas de crédito, aceptaciones bancarias u otros instrumentos similares (incluidas las
obligaciones de reembolso con tespecto a las mismas excepto en la medida en que dicha
obligacion de reembolso se refiera a una cuenta comercial a pagar y dicha obligacién quede

satisfecha dentro de los 30 dias posteriotes a la Asuncidn);

{4 el componente principal de todas las obligaciones de dicha Persona de pagar e}
precio de compra diferido e impagado de los bienes (excepto las cuentas comerciales a
pagar), cuyo precio de compra esté pendiente mas de seis meses desde de la fecha de puesta

en funcionamiento de dicho bien o aceptacion de la entrega vy titularidad de la misma;
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{5) las Obligaciones Arrendaticias Capitalizadas y todo el Endeudamiento Atribuible
de dicha Persona;

(6) el componente de principal o preferencia de liquidacién de todas las obligaciones
de dicha Persona con tespecto a la atnortizacién, reembolso u otra recompra de
cualesquiera Acciones No Admisibles o, con respecto a cualguier Filial, cualquier Accidn

Preferente (si bien excluyendo, en cada caso, los dividendos acumulados);

(7) el componente de principal de todo Endeudamiento de las demis Personas
garantizado por una Carga sobre cualquier activo de dicha Persona, con independencia de
que dicho Endeudamiento sea Asumido o no por dicha Persona; si bien, no obstante, el
mmporte de dicho Endendatniento serd el menor de (a) el valor real de mercado de dicho
acivo en dicha fecha de determinacidén, o, (b) el importe de dicho Endeundamiento

Asumido pot esas otras Personas;

(8) el componente de principal del Endeudamiento de otras Personas en la medida en

que este Garantizado por dicha Petsona; v

&) en la medida en que no se mcluya de otra forma en la presente definicidn, las
obligaciones netas de dicha Persona con arreglo a Acuerdos sobre Divisas y Acuerdos
sobre Tipos de Interés (equivaliendo el importe de dichas obligaciones en cualquier
momento al valor de extincién de dicho acuerdo o pacto que dé lugar a la obligacién que

seria pagadera por dicha Persona en dicho momento).

Elimpotte del Endeudamiento de cualquier Persona en cualquier fecha serd el saldo pendiente a
dicha fecha de todas las obligaciones incondicionales anteriormente descritas y la responsabilidad
mixima, tras la produccién de la contingencia que dé lugar a la obligacidn, de las obligaciones

contingentes en dicha fecha.

“Endeudamiento Adquirido” significa el Endeudamiento (i) de una Persona o cualquiera de
sus Fihales existentes en el momento en que dicha Persona se convierta en Filial Resttingida o (i)
asumido en conexién con la adquisicién de activos por dicha Persona, haya sido o no Asumido
por dicha Persona en conexion comn, o en prevision de que dicha Persona se convierta en una
Filal Restringida o de tai adquisicién. El Endeudamiento Adquirido se tendrd por Asumido, para
el punto (1) de la frase anterior, en la fecha en que dicha Persona se convierta en Filial Restringida

y, para el punto (i) de la frase anterior, en la fecha de consumacion de la adquisicién de activos.

“Endeudamiento Atribuible” con respecto a una Operacién de Venta/ “Leaseback” significa,
en el momento de su determinacién, el valor actual (descontado al tipo de interés que lleven
aparejado las Obligaciones, compuesto (“compounded”) semestralmente) de las obligaciones
totales de pago de renta durante el plazo por cumplic del arrendamiento objeto de dicha

- Operacién de Venta/Leaseback (incluyendo cualquier prorroga del mismo).
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“Endeudamiento por Refinanciacién” significa el Endeudamiento que se Asuma para Inyectar
fondos, refinanciar, sustituir, canjear, renovar, rembolsar 0 ampliar (incluso en viraud de cualquier
mecanismo de anulacién o quita) (colectivamente, “sefinanciar’, “refinancia” y “refinanciado”
tendran el significado correlativo) cualquier Endendamiento existente en la Fecha de Emisién (y
permitdo en todo caso con arreglo a los Acuerdos de Emisién o Asumido en cumplimiento de
los Acuerdos de Emisién (incluido el Endeudamiento de la Sociedad que refinancie el
Endeudamiento de cualquier Filial Restringida y el Endeudamiento de cualquier Filial Restringida
que refinancie el Endeudamiento de otra Filial Restringida o de la Sociedad) incluido el

Epdeudamiento que refinancie el Endeudamiento pot Refinanciacién, siempre y cuando,;

(1) () siel Vencimiento del Endeudamiento objeto de refinanciacién fuese anterior al
Vencimiento de las Obligaciones, el Endeudamiento por Refianciacién tenga un
Vencimiento no antetior al Vencimiento del Endeudamiento objeto de refinanciacion o (b)
si el Vencimiento del Endeudamiento objeto de refinanciacién fuese postetior al
Vencimiento de las Obligaciones, el Endeudamiento por Refinanciacién tenga un

Vencimiento postetior al Vencimiento de las Obligaciones;

@) el Endeudamiento por Refinanciacién tenga una Vida Media en el momento en
que se Asuma dicho Endeudamiento pot Refinanciacién 1gual o superior a la Vida Media

del Endeudamiento objeto de refinanciacién;

(3) dicho Hndeudamiento por Refinanciacién se Asuma por un impotte principal
acumulado (o si se emitiese con un descuento de emisién original, un precic de emisién
acumulado) que sea ignal o inferior a la suma del importe principal acumulado (o si se
emutiese con un descuento de emisién original, el valor total acumulado) pendiente en ese
momento del Endeudamiento objeto de trefinanciacién (mas, sin duplicacién, cualquier
Endeudamiento adicional Asumido para pagar los Intereses o primas exigidas pot los
Instrumentos que rdjan dicho Endeudamiento existente y los honorarios Asumidos en

conexién con eflo); y

4) si el Endeudamiento objeto de refinanciacién estuviese subordinado en su repago
al Endeudamiento Senior, dicho Endeudamiento por Refinanciacién esté también
subordinado en su repago a al Endeudamiento Senior en términos al menos tan favorables
para los titulares de las Obligaciones como los contenidos en la documentacién que regule
el Endeudamiento que esté siendo prorrogado, refinanciado, renovado, sustituido, reducido

o dotado de nuevo.

“Endeudamiento Senior” significa (i) las obligaciones de Sociedad con arreglo a la Financiacién
Sentor y cualquier otto Endeudamiento de la Sociedad que estipule especificamente que dicho

Endeudamiento tendrd la misma prelacién crediticia (0 de forma aniloga, en relacién con las
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Obligaciones) que las obligaciones de la Sociedad con arreglo a la Financiacién Senior en
derechos de pago vy no estd subordinada en funcién de sus términos en cuanto a derechos de
page a mngun Endeudamiento u otra obligacion de la Sociedad; (i) para las compailias
SERVICE POINT FACILITIES MANAGEMENT IBERICA, S.A., GPP CAPITAL PLC,
SERVICE POINT UK LTD., GPP FINANCE LTD y PICKING PACK USA III INC,, la
deuda derivada del Contrato de Préstamo de Financiacién Sindicada, intervenido el 6 de junio de
2003 por el Notario de Barcelona Don Javier Garcia Ruiz, mediante poliza n® 110 de registro; (it}
respecto a la compafiia SERVICE POINT UK I.TD., significa la deuda derivada de la linea de
financiacién ototgada por Venture Finance bajo el contrato denominado “Debt Purchase
Agreement” de fecha 20 de septiembre de 2002 y su modificacion postenior , y (v) respecto a la
compafia SERVICE POINT USA INC., significa la deuda dervada del préstamo otorgado por
Citizens Bank en virtud de contrato de fecha 12 de noviembre de 2002, modificado en fecha 13
de julio de 2004,

“Endeudamiento Senior de Filiales Restringidas™ significa cualquier Endeundamiento de
cualquier Filial Restringida que estipule especificamente que dicho Endeudamiento tendra un
rango superior de prelacion crediticia que las Obligaciones o cualesquiera Garantias de dicha
Filial Restringida de las Obligaciones en derecho de pago y no esté subordinado por sus propios
términos en derechos de pago a ningtin Endeudamiento u otra obligacién de dicha Filal

Restringida.

"Entidad Agente" significa la entidad agente principal y el resto de entidades agentes
mencionados en el Contrato de Agencia junio a cualquier entidad agente suplente o adicional
nombrados ocasionalmente en relacién con las Obligaciones Convertibles conforme al Contrato de

Agencia.
“Izquivalentes de Efectivo” significa:

1 valores emitidos o ditecta e integramente avalados o asegurados por el Gobierno
de los Estados Unidos de Ameérica o de un estado muiembro de la Unién Europea en Ja
Fecha de Emision {(cada uno un “Pais Admitido”) o cualquier agencia o entidad
wmstrumental del mismo (slempre que el crédito de dicho Pais Admitido garantice los

mismos), tentendo vencimientos no superiores a un afio a partir de la fecha de adquisicion;

2) obligaciones generales transmisibles emitidas por cualquier subdivision politica de
cualquier Pais Admitido o cualquier entidad mstrumental piablica del mismo con
vencimlento 1nferior a un afio desde la fecha de adquisicion (siempre que el crédito de
dicho Pafs Admitido garantice Jos mismos) v, en el momento de adquisicion, tengan una
calificacion crediticia de "A2" o mejor por parte de Standard & Poor’s Rating Services o
Moody’s Investors Service, Inc,;

(3) certificados de depdsito, depdsitos a plazo fijo, depdsitos a plazo fijo en

euroddlates, depositos bancatios a la vista o aceptaciones bancarias con vencimientos no




supetiores a un afio desde la fecha de adquisicién de los mismos, emitidos por cualquier
banco comercial cuya deuda a latgo plazo esté calificada en el momeanto de adquisicion de
la misma como al menos “A” o el equivalente a dicha calificacién por parte de Standard &
Poor’s Rating Services o “A” o el equivalente a dicha calificacién por parte de Moody’s

Investors Service, Inc,;

(4) obligaciones de recompra con un plazo no supetior a siete dias respecto de los
valores subyacentes de los descritos en las cliusulas (1), (2) y (3) susctitos con cualquier

banco que retina los requisitos especificados en la cléusula (3) anterior;

(5) pagarés de emptesa “commercial paper” calificado en el momento de adquisicién
del mismo como al menos “A-2” o el equivalente a dicha calificacién por parte de Standard
& Poor’s Rating Services o “P-2” a el equivalente a dicha calificacién pot parte de Moody’s
Investors Service, Inc. o que disfruten de una calificacién equivalente por una agencia de
calificacion reconocida a escala nacional, si las dos citadas agencias de calificacién dejasen
de publicar calificaciones de inversiones, y en cualquier caso con vencimiento inferior a un

afio desde la fecha de adquisicion de los mismos; y

(6) intereses' en cualquier sociedad de inversién o fondo del mercado dinero que

invierta Gnicamente en instrumentos de tipo especificado en las anteriores cliusulas (1) a

)

"Escritura de Emisién" significa la escritura asi denominada, de fecha igual o anterior 2 la Fecha

de Hmusion, otorgada por el Emisor, con sus modificaciones y suplementos.

“Fecha de Emision " significa la fecha en que el Consejo de Administracion acuerde la Emisién
de las Obligaciones en ejercicio de las facultades que a tal efecto la Junta de Accionistas le

delegue.
“Fecha de Cierre” significa l2 fecha de finalizacién del Periodo de Asignacién Discrecional.

“Fecha de Pago del Interés” significa el 30 de junio v 31 de diciembre de cada afio.

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha en que se cumpla el quinto aniversario de la Fecha de
Emision.

“Filial” (“Subsidiary”) de cualquier Persona significa (a) cualquier sociedad, u otra entidad
mercantl] (salvo una sociedad colectiva, joint venture, sociedad de responsabilidad limitada o
entidad similar) de la que mds del 50% de sus Acciones den derecho (sin tener en cuenta la
produccion de cualquier contingencia) a votat el nombramiento de los administradores, gerenites
o fideicomisarios de la misma (o las personas que desempefien funciones similares)); o b)
cuaiquier sociedad colectiva, joint venture, sociedad de responsabilidad limitada o entidad similar
de la que mas del 50% de las cuentas de capital, derechos de distribucién, patticipaciones totales y
facultades de voto o cuotas de participacién generales o limitadas, segin proceda, en el caso de

las clausulas (a) y (b), pertenezcan a o estén controladas, directa o indirectamente, por (1) dicha
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Persona, (2) dicha Persona y una o mas Filiales de dicha Persona, o (3) una o mias Filiales de
dicha Persona. Salvo estpulacién en contrario en el presente documento, cada referencia a una
Filial se refeticd a una Filial de la Sociedad. '

“Filial al 106%" significa una Filial de la Sociedad, cuyas Acciones pertenezcan en su totalidad
(salvo las “qualifying shares” de los administradores) a la Sociedad u otra Filial al 100%.

“Filial No Restringida” significa:

(1) cualquier Filial de la Sociedad que en el momento de determinacién sea designada
como Filial No Restriagida por el Consejo de Administracién de la Sociedad de fa manera

prevista a continuacién; y
(2) cualquier Filial de una Filial No Restringida.

El Consejo de Administracién de la Sociedad podra designar a cualquier Filial de la
Sociedad (incluyendo cualquier Filial de nueva adquisicién o nueva constitucién o una Persona
que se convierta en Filial mediante la fusion o consolidacién o Inversion en la misma) como Filial

No Restringida anicamente si:

(3) dicha Filial o cualquiera de sus Filiales no posee ninguna Accién o
Endeudamiento ni tiene ninguna Tnversidn en, ni posee o conserva ninguna Carga sobre
ningtn bien de, cualquier ofra Filial de la Sociedad que no sea una Filial que vaya a sex asi

designada o considerada en todo caso como una Filial No Restringida.

4 todo el Endeudamiento de dicha Filial y sus Filiales consiste, ea la fecha
de designacion, y vaya a consistit en todo momento con posterioridad, en Deuda Sin

Repeticidn,

(5) dicha designacién y la Inversién de la Sociedad en dicha Filial se ajusta a lo
dispuesto en el compromiso (“covenant”) “Limitacién sobte Pagos Restringidos”;

(6) dicha Filial, ya sea por si sola o en conjunto con todas las demas Filiales
No Restringidas, no gestiona, directa o indirectamente, la totalidad o la practica totalidad

del negocio de la Sociedad y sus Filiales;

(N dicha Filiales es una Persona con respecto 2 la cual ni la Sociedad ni

ninguna de sus Filiales Restringidas tiene ninguna obligacidn directa o indirecta:

(2) de suscribir Acclones adicionales de dicha Persona; o
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{b) de mantener o preservar la situacidn financiera de dicha Persona o
conseguir que dicha Persona alcance cualquier nivel determinado de resultados de

explotacién; y

(8) en la fecha en que dicha Filial sea designada como Filial No Restringida, dicha
Filial no es parte de ningtin acuerdo, contrato, pacto o ptrecontrato con la Sociedad o
cualquier Filial Restringida con términos sustancialmente menos favorables para la

Sociedad que los que pudieran haberse obtenido de Personas que no sean Filiales de la
Sociedad.

Dicha designacién por el Consejo de Administracién de la Sociedad seri acreditada ante el
Comisario mediante certificacién de un acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
que dé efecto a dicha designacidn y un Certificado de Directivos que establezca que dicha
designacion se ajusta a las citadas condiciones. Si, en cualquier momento, cualquier Filal No
Restringida dejase de reunir los citados requisitos como Filial No Restringida, dejar a partir de
entonces de ser una Filial No Restringida a los efectos de los Acuerdos de Emision de
Obligaciones Convertibles y cualquier Endeudamiento de dicha Filial se considerard como
Asumido a pattir de dicha fecha.

El Consejo de Administracién de la Sociedad podra designar a cualquier Filial No Restringida
como una Filial Restringida; siempre que inmediatamente después de dar efecto 2 dicha
designacion, no se produzca ni petviva ningiin Incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento
(“Event of Default”), ni produjera como consecuencia del mismo v la Sociedad pueda asumir
como minimo 1,00.-€ de Endeudamiento adicional con atreglo al ptimer pirrafo del compromiso
("covenant”} “Limitacién sobre el Endeudamiento” con caricter pro forma teniendo en cuenta

dicha designacion.
“Filial Resttingida” significa cualquier Filial del Emisor salvo una Filial No Restringida.

“Financiacion Senior” (“Senior Credit Facility”) significa el acuerdo de Financiacién de
59.037.135 euros de fecha 6 de junio de 2003 entre la Sociedad {en su calidad de Prestatario),
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., como Agente (en su calidad de Agente de

la Financiacion) v un Sindicato de Bancos Prestatarios, en su redaccién modificada.

“Fondos Dinerarios Netos” con respecto cualquier emisidn o venta de Acciones, significa los
fondos en efectivo percibidos de dicha emisién o venta wna vez deducidos los honoratios de
abogados, honorarios de auditores, honorarios de intermediatios o agentes de colocacidn, rasas
de cotizacion, descuentos o comisiones y corretajes, honoratios de consultorfa y otros honorarios
vy gastos efectivamente Asumidos en conexién con dicha emisién o venta, y deducidos los
impuestos pagados o pagaderos como resultado de dicha emisidén o venta {una vez deducida

cualquier desgravacién o deduccidn fiscal aplicable y cualesquiera acuerdos de reparto fiscal)
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"Garantes” significa las compaiias SERVICE POINT FACILITIES MANAGEMENT
IBERICA, S.A, PICKING PACK USA III INC, y GPP CAPITAL PLC, y cualquier otra
sociedad que asuma la condicidn de (arante, a cada uno de los cuales se denominari como

"Garante".

“Garantia” significa cualquier obligacién, contingente o de otto tipo, de cualquier Persona que
garantice directa o indirectatmente cualquier Endeudamiento de cualquier otra Persona y cualquier

obligacién, ditecta o indirecta, contingente o de otro tipo, de dicha Persona:

(1) de comprar o pagar (o anticipar o facilitar fondos pata la compra o pago de) dicho
Endeudamiento de dicha otra Persona {derivado en wvirtud de pactos socletarios o de
acuerdos de cobertura mutua, de compra de activos, bienes, valores o servicios, de pago

alternativo, o para mantener condiciones de los estados finaricieros u otras); o

2) susctito al objeto  garantizar de cualquier forma al acreedor de dicho
Endeudamiento el pago del mismo o para proteger a dicho acreedor frente a pérdidas con
respecto al musmo (en todo o en parte); st bien, no obstante, el término “(Garantia” no
mcluird los endosos para cobro o depdsito en el curso ordinario de los negocios. Fl
término “Garantizar” tendré el significado correspondiente y el término “Garantizado”
utilizado como adjetivo tendrd asimismo el significado correspondiente.

"Gasto en Interés Consolidado ("Consolidated Interest Expense”), significa, para cualquier
periodo, el gasto total en interés de una Persona y de sus Filiales Restringidas consolidadas, ya

esté pagado o acumulado, mas, en la medida en la que no esté mncluido en o anterior:

(1) el gasto en interés atribuible a Obligaciones de Arrendamiento Capitalizadas y la parte
de interés del gasto en arrendamiento asociado con el Endeundamiento Atribuible relativo
2l arrendamiento/lease  del que se ongine, determinado como si  dicho
arrendamiento/lease fuese un arrendamiento capitalizado de acuerdo con las Normativa

Contable ("GAAP") y el componente de interés de cualquier obligacién de pago diferida;
{2) la amortizacién del descuento de deuda v del coste de emisién de deuda;
(3) el gasto en interés que no sea en efectivo;

(4) las comisiones, descuentos ¥ cualquier otra cantidad cuota o cargo generado en

relacion cor las cartas de crédito v aceptacién de financiacién de las entidades bancarias;

5) el interés realmente pagado por fal Persona o cuzlquier Filial Restringida baio
pag P q g ]

cualquier Garantia o Endeudamiento o cualquier obligacion de cualquier otra Personay

(6) los costes asociados con Obligaciones de Cobertura (inclayendo la amortizacidn de

comisiones ("fees";
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{7) el gasto en intetés consolidado de tal Persona y sus Filiales Restringidas que haya sido

capitalizado en dicho petiodo;

{8} todos los dividendos pagaderos o pagados, en efectivo, Equivalentes de Ffective o
Endeudamiento, o acumulados durante tal petiodo en cualquier clase de Acciones No
Admitidas de dicha Persona o de Acciones Preferentes de sus Filiales Restringidas
pagaderas a una patte distinta de dicha Persona o una Filial al 100%: v

(9) las contribuciones en efectivo de cualquier plan de opciones de empleados o similar en
la medida en que dichas contribuciones se utilicen por dicho plan o fondo a pagar
intereses o comisiones a cualquier otra Persona en relacién con el Bndeudamiento

Asumido por dicho plan o similar."

“Impuestos sobre el Beneficio Consolidado” significa, con respecto a cualquier Persona en
cualquier perfodo, los impuestos exigidos a dicha Persona u otros pagos que deban efectuarse por
dicha Persona a instancia de cualquier autoridad gubernamental en concepto de Impuestos u
otros pagos que se calculen mediante referencia a los ingresos o beneficios dicha Persona o dicha
Persona y sus Filiales Restringidas (en la medida en que dichos mgrésos o beneficios se
incluyesen al computar el Beneficio Neto Consolidado correspondiente a dicho periodo), con
mndependencia de que dichos impuestos o pagos deban remitirse o no a cualquier autoridad

gubemamental.

“Incumplimiento” significa cualquier supuesto que constituye, o que tras una notificacién o el

transcurso del tiempo o ambos constituiria un Supuesto de Incumplimiento.

“Ingreso Neto Consolidado” de una Persona significa, con cardcter excluyente, para cualquier
pertodo, el ingreso /(pérdida) neto de dicha Personary sus Filiales Restringidos para dicho periodo
de forma consolidada, de acuerdo con lo establecido en los Prncipios Contables Generalmente
Aceptados Aplicables a fin de realizar el cilculo de dicho ingreso / (pérdida) Consolidado:

(1) todos los ingresos y pérdidas extraordinarios antes de impuestos (salvo todos los

honorarios y gastos relacionados con éstos);

(2) I parte de ingreso / (pérdida) neto Consolidado y sus Filiales Restringidas atribuible a
Intereses minotitarios en Personas no consolidadas Tiliales No Restringidas en la
medida en la que los dividendos o distribuciones no hayan sido recibidos efectivamente

por dicha Persona o por una de sus Filiales Restringidas Consolidadas;
(3)  elingreso / (pérdida) neto de cualquier Persona en combinacion con dicha Persona o

cualquiera de sus Filiales Restringidas sobte unas bases de “pooling of interests”

imputables a cualquier petiodo anterior a la fecha de la combinacion;
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{(4)  cualquier ingreso o pérdida, libre de impuestos, procedente de la finalizacidn de} plan

de pensiones de cualquier trabajador;

(3)  Ingresos o pérdidas, libres de impuestos (salvo los honorarios y gastos necesarios para
su obtencidn), en relacidn a las disposiciones de activos en actividades distintas a las

ordinarias del negocio;

() el Ingteso Neto de cualquier Filial Restringida en la medida en la declaracidn de
dividendos o similates repartos por dicha Filial Restringida de este Ingreso no se
permita en dicho momento, directa o indirectamente, por aplicacidén de los términos de
su escritura de constitucién o cualquier acuerdo, Instrumento, juicio, reclamacién,
orden, estatuto, norma o regulacién publica aphcable a dicha Filial Restringida o a sus

accionistas;

(7)  cualquier dotacién de ingresos netos a cualquier reserva por contingencias, salvo que la
provision patra dicha reserva fuera hecha con cargo a la trenta acumulada a fecha

posterior de la fecha de adopcion de Jos presentes acuerdos; o

(8)  cualquier Ingreso Neto que detive de la adquisicién de cualquier valor o de Ia
extincion, conforme a la Principios Contables Generalmente Aceptados Aplicables, de

cualquier Deuda de dicha Persona.

“Inversion” (“Investment”) significa, con respecto a cualquier Persona, todas las inversiones
efectuadas por dicha Petsona en otras personas (incluyendo las Filiales) en forma de cualquier
anticipo ditecto o indirecto, préstamo (salvo los anticipos o concesiones de crédito a los clientes
en ¢l curso ordinatio de los negocios) u otras concesiones de crédito (incluso en concepto de
Garantia o pacto similar, pero excluyendo cualquier deuda o concesién de crédito representada
por un depdsito bancario salvo un depésito a plazo £jo) o aportacién de capital a {por medio de
cualquier transferencia de efective u otros bienes a terceros o cualquier pago por bienes o
SeIvICios por cuenta o para el uso de terceros), o cualquier compta o adquisicidn de Acciones, el
Endeudamiento u otros instramentos similates emitidos pot dicha Persona y todas las demads
partidas que estén o estarian clasificadas como inversiones en un balance de situacién redactado
de conformidad con la Normativa Contable (“GAAP”); no obstante no tendrén la consideracion

de Inversidm:
(1) las Obligaciones de Cobertura susctitas en el curso ordinario de los negoclos y de
conformidad con los acuerdos de la Fmision de Obligaciones Convertibles de Service

Point Solutions, S.A. 2005 y los compromisos (“covenants”) referentes a los mismos;

(2} Ios endosos de instrumentos y documentos negociables en el curso ordinario de

los negocios; y
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(3) una adquisicién de activos, Acciones u otros valores por la Sociedad o una Filial
mediante contraprestacién en la medida en que dicha contraprestacién consista en

Acciones de la Sociedad.
A efectos del compromiso “covenant”) “Limitacion sobre Pagos Restringidos”,

(1 “Inversién” incluira la parte (en proporcién con la participacidn acclonarial de Ja
Sociedad en una Filial Restringida que sea designada como una Filial No Restringida) del
valor real de mercado de los activos netos de dicha Filial Restringida de la Sociedad en el
momento en que dicha Filial Restringida se designada como Filial No Restringida; no
obstante, tras la redesignacion de dicha Filial como Filial Restringida, la Sociedad se
constderard que sigue teniendo una “Inversién” permanente en una Filial No Restringida
por un importe (st fuese positivo) igual a (2) la “Inversién” de la Sociedad en dicha Filial en
cl momento de dicha redesignacién menos (b) la parte {en proporcion con la partcipacion
acclonarial de la Sociedad en dicha Filial) del valor real de mercado de los actives netos
(conforme sean determinados de forma concluyente pot el Consejo de Administracién de
la Sociedad de buena fe) de dicha Filial Restringida en el momento en que dicha Filial sea
redesignada como Filial Restringida; y

2 cualquier bien transmitido a o desde una Filial No Restringida serd valorado por
su valor real de mercado en el momento de dicha transmisién, en cada caso conforme

determine de huena fe el Consejo de Administracién de la Sociedad.
“Inversion Permitida” significa una inversién pot el Emisor o cualquier Filial Restringida en:

(1) una Filial Restringida o upa Persona que se convierta, tras la realizacién de dicha
Inversion, en una Filial Restringida; siempre que, no obstante, el negocio fundamental de

dicha Filial Restringida sea un Negocio Relacionado;

2 otra Persona si como resultado de dicha Inversidn dicha Persona se fusionase o
consolidase con o quedase absorbida por, o transfiriese o transmitiese la totalidad o la
practica totalidad de sus activos a, la Sociedad o una Filial Restringida; siempte que, no

obstante, el negocio fundamental de dicha Persona sea un Negocio Relacionado.
(3) efectivo y Equivalentes de Ffectivo;

(4) las cuentas a cobrar adeudadas a la Sociedad o cualquier Filial Restringida creadas
o adquiridas en el curso ordinario de los negoclios y pagaderas o lberables de conformidad
con términos comerciales habituales; no obstante, dichos términos comerciales podran
incluir todos los términos comerciales que el Emisor o cualquier Filial Restringida

considere oportunos bajo las circunstancias;

90




(5) los anticipos por néminas, desplazamientos y similares pata cubrir partidas que se
prevean en el momento de dichos anticipos y que finalmente vayan a ser considerados

como gastos a efectos contables y que se efectilen en el curso ordinatio de los negocios;

(6) los préstamos o anticipos a los empleados concedidos en el curso ordinario de los

negocios en consonancia con la practica anterior de la Sociedad o dicha Filial Restringida,

(7 las Acciones, obligaciones o valores recibidos en liquidacién de deudas generadas
en el curso ordinario de los negocios y adeudadas al Emisor o cualquier Filial Restringida o
en cumplimiento de sentencias o en virtud de cualquier plan de reotrganizacion o pacto

similar tras 12 quiebra o insolvenciz de un deudor;

(8) Invetsiones efectuadas como resultado del cobro de una contraprestacidén no
dineraria 2 raiz de una Enajenacién de Activos que se efectie en virtud de y de
conformidad con el compromiso (“covenant™) "Limitacién sobre las ventas de Activos y
Acciones de Filiales™:

9 Inversiones existentes en la Fecha de Emisidn;
(10} Acuetdos sobre Divisas, Acuerdos sobre Tipos de Interés y Obligaciones de
Cobertura relacionadas, operaciones u obligaciones que se Asuman de conformidad con el

comptomiso (“covenant”) "Limitacién sobre el Endeudamiento";

(11) Garantias  concedidas de conformidad con el compromiso “covenant”)

"Limitacién sobre el Endeudamiento”.
“Inversi6n Restringida™ significa cualquier Inversion distinta a una Inversién Permitida.
“Negocio Relacionado” significa cualquier negocio gue sea el mismo o esté relacionado, sea
auxiliar o complementatio a cualquiera de los negocios de la Sociedad y sus Filiales Restripgidas

en la fecha de la emisién de las Obligaciones, sin restriccion geogrifica alguna.

“Notmativa Contable (“GAAP”) significa los principios contables genetalmente aceptados en

Espafia en vigot en la Fecha de Emisién.

“Obligaciones” o “Obligaciones Convertibles” significa las 46.420.000 € 5.25% Obligaciones -

Convertibles del Emisor pagaderas en la Fecha de Vencimiento.
“Obligacionista” significa Iz persona a cuyo nombre se registra una Obligacion en el Registro.
“Obligacién  Arrendaticia  Capitalizada”  (“Capitalised  Lease Obligations™)  significa

compromisos por leasings, es decir, una obligacién que deba clasificarse y contabilizarse como un

artendamiento fimanciero a efectos de contabilidad de conformidad con la Normativa Contable
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(“GAAP?”), y el importe del Endendamiento representado por dicha obligacién serd el importe
capitalizado en el momento en que deba determinarse conforme a lo dispuesto en la Normativa
Contable (“GAAP™), v el Vencimiento de la misma sera la fecha del dltimo pago de renta o
cualquier otro importe adeudado bajo dicho artendamiento antes de la primera fecha en que

pueda extinguirse dicho arrendamiento sin penalizacion.

“Obligaciones de Cobertura” (“Hedging Obligations™) de cualquier Persona significa las
obligaciones de dicha Persona en virtud de cualquier Acuerdo sobre Tipo de Interés o Acuerdo

sobre Divisas,

“Obligacion Subordinada” significa cualquier Endeudamiento de la Sociedad o cualquier Filial
Restungida (vigente en la Fecha de Fmisién o Asumida con posterioridad al presente
Instrumento) que sea subordinada o junior en derechos de pago a las Obligaciones o a las

Garantias de las Obligaciones en virtud de un acuerdo escrito.

“Oferta de Cambio de Control” significa una oferta recibida por ta Compafifa para un Cambio
de Control.

"Operacion con Filiales" significa la compra, venta, arrendamiento o canje, directa o
indirectamente, de cualquier bien o la prestacién de cualquier servicio con alguna Filial de la
Sociedad.

“Operacién de Venta/Leaseback” significa un pacto relativo a un bien perteneciente
actualmente o adquirido con posterioridad a fa Emision en virtud del cual la Sociedad o una Filial
Restringida transmita dicho bien a una Persona v la Sociedad o una Filial Restringida lo arriende

posteriormente a dicha Persona.

“Pago Restringido" significa el dividendo, distribucién, compra, amortizacion, recompra,
cancelacién, otra adquisicidn, rescate o Inversién Restringida mencionada en las clausulas 1 a

del Compromiso (“Covenant”) “Limitacién sobre Pagos Restringidos™.

“Participada” (“Affiliate”) significa, con respecto a cuzalquier Persona en particulas: (1) cualquier
otra Persona que directa o indirectamente controle o esté controlada pot esa Persona o este bajo
el mismo control comtn directo o indirecto con esa Persona, (2) cualquier otra Persona que sea
titalar directo o indirecto de un 20% o més de cualquier clase o serie de acciones de dicha
Persona (o de su matriz directa o indirecta) o cualquier administrador o consejero de tal Persona
o, (3) cualquier otra persona participada de esa Persona o que participe directa o indirectamente
en dicha Persona u otra Persona cuando ambas sociedades pettenezcan a un grupo de sociedades
segun definicién def articulo 42 del Cadigo de Comercio. A efectos de esta definicién el término
“control” significa el poder y capacidad de decisién para dirigir Ia gestidn y politicas de gobierno
de tal Persona, directa o indirectamente, ya sea por ostentat la propiedad de sus acciones, o en
virtud de un acuerdo contractual, y los términos “controlar” y “controlada” tienen el significado

correlativo con arreglo a esta definicidn.




“Persona” significa cualquier persona fisica, sociedad mercantl, sociedad colectiva, unidm

tempotal de empresas, asociacién, sociedad anénima, fondo, sociedad en formacidn sociedad de
3 > > * 2

responsabilidad limitada, gobierno o cualguier agencia o subdivisién politica del mismo o

cualquier otra entidad.

“Préstamos de Citizens Bank” significa el contrato de préstamo suscrito entre SERVICE
POINT USA INC y CITIZENS BANK en fecha 12 de noviembre de 2002.

“Préstamos de Venture Finance” significa el contrato denominado Debt Purchase Agreement
suscrito entre SERVICE POINT UK LIMITED y VENTURE FINANCE, en fecha 20 de
septiembre de 2002.

“Préstamo Mezzanine” significa el Contrato de Préstamo Mezzanine por un mmporte de
principal de 11.420.000 euros, suscrito en o alrededor de la Fecha de Emuision, sujeto a la
satisfaccién de determinadas condiciones contenidas en el mismo, entre la Sociedad {en calidad
de Prestatario), y SAGAMORE HILL HUB FUND LID. y DEUTSCHE BANK A.G., como
Prestamistas, en su redaccidon modificada.

"Principal Pendiente" de una Obligacién Convertible en una determinada fecha serd su principal
ofiginal menos el importe agregado de todos los pagos de principal cotrespondientes a dicha,

Obligacidén Convertible abonados en dicha fecha o con antetioridad a la2 misma.

"Principios Contables Generalmente Aceptados en Espafia" significa la Normativa
Contable (“GAAP”) aplicable en Espafia.

"Principios Contables Generalmente Aceptados Aplicables" significa Ia normativa contable
(“GAAP”) aplicable al caso.

“Procedimiento Judicial” dene el significado establecido en el apartado 18 del acuerdo prmero.

“Registro”significa la Sociedad de gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR) vy sus entidades participantes.

”Service Point Solutions” significa Service Point Solutions, S.A.
“Sociedad” significa el Emisor.
"SIBE" significa el Sistema de Interconexién Bursatil Espaiiol (Mercado Continuo).

“Sociedad Emisora” significa el Emisor.




“Supuestos de Incumplimiento® significa cualquiera de los hechos especificados en la dausula
18de la propuestz de acuerdo I contenida en el Informe del Consejo de Administracién de fecha
24 de enero de 2005 elaborado en relacién con la Junta General de Accionistas que a tal efecto

sera convocada (“Supuestos de Incumplimiento™).

“Supuesto de Intersupcién del Mercado” significa (i) cuando cualquier dia en gue esté abierto a
negociacién el mercado de cotizacién relevante se produzca una suspensién o limitacién en las
actividades del mercado en los valores de Service Point Selutions, siempre que tal suspension o
limitacién impida determinar el precio de referencia de las acciones de Service Point Solutions; o (i)
st el precio de referencia de la accién de Service Pomnt Solutions no es publicado por el mercado de

cotizacion relevante por cualquier motivo.

"Valor Neto Consolidado” significa el total de los importes que figuran en el balance de la
Compafifa y sus Filiales Restringidas Consolidadas, calculado de forma Consolidada conforme a los
Principios Contables Generalmente Aceptados Aplicables al término del Glimo trimestre fiscal de
la Compaififa terminado, al menos, 45 dias antes del acto para el que se realiza dicho cdlculo, como

la suma de:

1) el valor nominal o declarado de todas las acciones en circulacién del Capital Social
de la Compafifa, mas

(2) las cantidades pagadas en capital y excedentes cortespondientes 2 dicho Capital
Social y
(3) los beneficios v excedentes retenidos,

menos (A) el déficit acumulado v (B) las cantidades imputables a Acciones Vencidas de] Capital
Social.

“Vencimiento” significa, con respecto a cualquier valor, la fecha especificada en dicho valor
como Ia fecha fija en la que el pago del principal de dicho valor se devenga y resulta pagadero,
incluso en virtud de cualquier estipulacion sobre rescate obligatorio, si bien no incluye las
obligaciones contingentes de rembolsar, rescatar o tecomprar dicho principal antes de la fecha
origmalmente sefialada para el pago del mismo.

"Vencimiento Sefialado” significa, en relacién con cualquier Deuda o plazo de sus Itereses, las
fechas sefialadas en la misma como fecha o fechas fijas de vencimiento y abono del principal (o los

plazos del mismo) de la Deuda y los plazos de los intereses, en su caso,

“Venta de Activos” significa cualquier venta directa o indirecta, arrendamieato (salvo un leasing

operativo susctito en el curso ordinario del trafico mercandl), transmision, cesidén v otra

enajenacion, o una serie de ventas, arrendamientos, transmisiones, cesiones o enajenaciones
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Conexas que sean parte de un plan comiin, o acciones de Capital Social de una Filial {salvo las

acciones admisibles de los administradores), bienes u otros activos (denominada cada una de ellas 2

efectos de la presente definicién como "enajenacién") por la Compaiifz o cualquiera de sus Filiales

Restringidas, segun  proceda, inchliyendo cualquier enajenacién pot medio de una fusién,

consolidacién u operacion similar.

Sin perjuicio de lo antetior, los siguientes actos no se considerardn como Enajenaciones de Activos:

®

@
()

“

)

©

7

()

@)

(10)

)

una enajenacién por una Filial Restringida a Ja Comparia o por Iz Compaiifa o una
Filial Restringida a una Filal Restl:ingida;

la venta de Equivalentes al Efective en el curso ordinano del trafico metrcantil;
una enajenacién de existencias en el curso ordinario del trafico mercantil;

una enajenacién de equipos obsoletos o desgastados o equipos que ya no sean tiles en
el desarrollo de la actividad mercantil de Ia Compafifa y sus Filiales Restringidas y que

se enajenen en cada caso en el curso ordinario del trafico mercantil;

las operaciones permitidas bajo el apartado 11 del acuerdo primero “Consolidacién,

fusion y Venta de Activos™;

una ampliacion de Capital por una Filial Restringida de Ia Compafiia a favor del
Emisor u otra Filial Restringida;

a efectos nicamente del Compromiso (“Covenant™ "Limiracién sobre las Ventas de
Activos y Acciones de las Filial”, la realizacién de una inversion autorizada o una
enajenacién  sujeta  al Compromiso  (“Covenant’ ) “Limitacién  sobre Pagos
Restringidos™;

enajenaciones de activos en una Unica operzcion o serie de OPeraciones conexas con un
valor real de mercado acumulado en cualquier afio natural de menos de cinco (5)

miflones de euros;

enajenaciones en relacidn con Cargas Permitidas;

enajenaciones de cuentas 2 cobrar en conexidn con la negocizcion, iquidacién o cobro
de las mismas en el curso ordinario del trafico mercantil o en ptocedimientos de

quiebra o similares ¥ excluyendo los contratos de cesién de créditos o similares;

la cesién bajo licencia o sublicencia de propiedad intelectual u otros intangibles

generales v licencias, arrendamientos o subarrendamientos de otros bienes; y
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(12) el embargo sobre los activos,

“Vida Media” significa, en la fecha de sg determinacién, con respecto a  cualquier
Endeudamiento o Acciones Preferentes, el cociente obtenido de dividir (1) Ia suma de los
productos del nimero de afios desde fa fecha de determinacién hasta Ia fecha de cada pago
sucestvo de ptincipal previsto para dicho Endeudamiento O amortizacién o pago similar con
respecto a las Acciones Preferentes multiplicado por el importe de dicho pago por (2} la suma de
todos los citados pagos.
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