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Xtrackers II 
Sociedad de inversión de capital variable 

Domicilio social: 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo,  
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el número B-124.284 

(la “Sociedad”) 
 

 
Notificación importante a los Accionistas de  

 
Xtrackers II Eurozone AAA Government Bond Swap UCITS ETF 

1C (ISIN: LU0484969463) 
 

Xtrackers II EUR High Yield Corporate Bond 1-3 Swap UCITS ETF 
1D (ISIN: LU1109939865) 

 
(individualmente, un “Subfondo” y, conjuntamente, los “Subfondos”) 

 

     

Luxemburgo, 13 de enero de 2025 
 

Estimado/a Accionista:  
 
En virtud de la presente notificación, el consejo de administración de la Sociedad (el “Consejo 
de Administración”) informa a los accionistas de los Subfondos (los “Accionistas”) de que 
ha acordado llevar a cabo una serie de cambios en los Subfondos (en conjunto, los 
“Cambios”), tal como se detalla más adelante. Los Cambios entrarán en vigor el 11 de febrero 
de 2025 (la “Fecha Efectiva”). 
 
Los términos que comiencen por mayúscula utilizados en la presente notificación tendrán el 
mismo significado que se les atribuye en la última versión del folleto de la Sociedad (el 
“Folleto”), salvo que el contexto requiera una interpretación distinta. 
 
A) RESUMEN DE LOS CAMBIOS 
 
1) Cambio del Índice de Referencia 

 
El Consejo de Administración ha acordado modificar el objetivo de inversión de cada Subfondo 
a partir de la Fecha Efectiva, como se indica a continuación: 
 

Subfondo Índice de Referencia 
Actual 

(individualmente, un 
“Índice de Referencia 

Actual”) 

Nuevo Índice de 
Referencia 

(individualmente, un 
“Nuevo Índice de 

Referencia”) 

Xtrackers II Eurozone AAA 
Government Bond Swap 
UCITS ETF 

IBOXX € SOVEREIGNS 
EUROZONE AAA® Index 

iBoxx EUR Sovereigns Italy 
& Spain Fixed Maturity 2029 
Index 

Xtrackers II EUR High Yield 
Corporate Bond 1-3 Swap 
UCITS ETF 

Markit iBoxx EUR Liquid 
High Yield 1-3 Index 

iBoxx EUR Liquid High Yield 
2027 3-Year Rolling Index 
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En la actualidad, el objetivo de inversión del Subfondo Xtrackers II Eurozone AAA Government 
Bond Swap UCITS ETF consiste en reflejar el rendimiento del índice IBOXX € SOVEREIGNS 
EUROZONE AAA® Index, que está concebido para reflejar el rendimiento de la deuda 
negociable (bonos) expresada en euros o en divisas anteriores al euro, emitida por Gobiernos 
de la zona euro y con un plazo de vencimiento residual de, al menos, 1 año.  
 
A partir de la Fecha Efectiva, el Objetivo de Inversión del Subfondo cambiará para reflejar el 
rendimiento del Nuevo Índice de Referencia, el índice iBoxx EUR Sovereigns Italy & Spain 
Fixed Maturity 2029 Index, que está concebido para reflejar el rendimiento de la deuda 
negociable (bonos) emitida por los Gobiernos italianos o españoles y con vencimiento entre 
el 1 de octubre de 2028 y el 30 de septiembre de 2029, ambas inclusive.  
 
En la actualidad, el objetivo de inversión del Subfondo Xtrackers II EUR High Yield Corporate 
Bond 1-3 Swap UCITS ETF consiste en reflejar el rendimiento del índice Markit iBoxx EUR 
Liquid High Yield 1-3 Index, que está concebido para reflejar el rendimiento de los bonos 
corporativos de mayor tamaño y liquidez expresados en EUR, de tipo fijo y variable, que no 
alcancen el grado de inversión (es decir, bonos de alto rendimiento con una calificación inferior 
a Baa3/BBB-), hayan sido emitidos por emisores pertenecientes o no a la zona euro, y tengan 
un plazo de vencimiento residual, como mínimo, de 1 año y, como máximo, de 3.  
 
A partir de la Fecha Efectiva, el Objetivo de Inversión del Subfondo cambiará para reflejar el 
rendimiento del Nuevo Índice de Referencia, el índice iBoxx EUR Liquid High Yield 2027 3-
Year Rolling Index, que está concebido para reflejar el rendimiento ponderado en valor de 
mercado de bonos corporativos líquidos, de tipo fijo y variable, que no alcancen el grado de 
inversión (es decir, bonos con una calificación inferior a Baa3/BBB-), sean de alto rendimiento 
y estén expresados en EUR, hayan sido emitidos por emisores pertenecientes o no a la zona 
euro y cuya primera fecha de vencimiento tenga lugar entre los días 1 de octubre de 2026 y 
30 de septiembre de 2027, ambos inclusive (el “Periodo de Vencimiento Inicial”).  
 
Cuando sea el último día del Periodo de Vencimiento Inicial, el Nuevo Índice de Referencia 
pertinente se renovará en el subsiguiente periodo de vencimiento, de modo que se invierta en 
bonos corporativos de alto rendimiento que venzan 3 años después del Periodo de 
Vencimiento Inicial, esto es, entre el 1 de octubre de 2029 y el 30 de septiembre de 2030 (el 
“Periodo de Vencimiento Posterior”). Cuando sea el último día del Periodo de Vencimiento 
Posterior, el Nuevo Índice de Referencia pertinente se renovará de nuevo en el subsiguiente 
periodo de vencimiento; esta renovación se repetirá cada 3 años sin interrupciones durante el 
último día de cada periodo de vencimiento. 
 
Conviene señalar que, aunque el Índice de Referencia tiene un componente de renovación de 
la fecha de vencimiento objetivo, no existe una fecha de vencimiento final predeterminada 
para el Subfondo correspondiente. Se recuerda a los inversores que consulten regularmente 
el sitio web de la Sociedad (www.Xtrackers.com) durante el periodo previo a cada Periodo de 
Vencimiento y durante dicho intervalo para consultar los anuncios relativos a cada Subfondo. 

 
Puede obtener más información sobre cada Nuevo Índice de Referencia, en particular, los 
cálculos, las normas y la metodología de aplicación en https://indicesweb.ihsmarkit.com. 
 
2) Cambio de nombre del Subfondo 

 
Como consecuencia de los Cambios, el Consejo de Administración ha decidido modificar el 
nombre de cada Subfondo a partir de la Fecha Efectiva, tal como se indica a continuación: 
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Nombre actual del Subfondo Nombre nuevo del Subfondo 

Xtrackers II Eurozone AAA Government 
Bond Swap UCITS ETF 

Xtrackers II Target Maturity Sept 2029 Italy 
and Spain Government Bond UCITS ETF 

Xtrackers II EUR High Yield Corporate Bond 
1-3 Swap UCITS ETF 

Xtrackers II Rolling Target Maturity Sept 
2027 EUR High Yield UCITS ETF 

 
3) Cambios en la política de inversión 

 
Actualmente, los Subfondos se gestionan de forma pasiva de acuerdo con una Política de 
Inversión Indirecta. A partir de la Fecha Efectiva correspondiente, cada Subfondo se 
gestionará de forma pasiva, de conformidad con una Política de Inversión Directa, y pasará a 
ser un Fondo de Reproducción Optimizada. Para alcanzar el Objetivo de Inversión, cada 
Subfondo tratará de reproducir el Nuevo Índice de Referencia correspondiente, valores 
mobiliarios no relacionados u otros activos admisibles, conforme lo establezcan el Gestor de 
Inversiones y el Subgestor de Carteras. 
 
El Gestor de Inversiones se reserva el derecho de excluir de la cartera de los Subfondos 
cualquier valor del Nuevo Índice de Referencia pertinente que no cumpla las políticas o las 
normas del Gestor de Inversiones. 
 
4) Cambio en las comisiones del Subfondo 
 
El Consejo de Administración ha acordado modificar las comisiones de cada Subfondo a partir 
de la Fecha Efectiva, como se indica a continuación: 
 

Subfondo 
Clase de 

Acciones/ISIN 

Actual 
Comisión de 
la Sociedad 

Gestora 

Nueva 
Comisión de 
la Sociedad 

Gestora 

Comisión 
Fija 
(sin 

cambios) 

Actual 
Comisión 

Global 

Nueva 
Comisión 

Global 

Xtrackers II 
Eurozone 
AAA 
Government 
Bond Swap 
UCITS ETF 

1C/LU0484969463 
Hasta el 
0,05 % anual 

Hasta el 
0,02 % anual 

0,00833 % 
mensual 
(0,10 % 
anual) 

Hasta el 
0,15 % 
anual 

Hasta el 
0,12 % 
anual 

Xtrackers II 
EUR High 
Yield 
Corporate 
Bond 1-3 
Swap UCITS 
ETF 

1D/LU1109939865 
Hasta el 
0,15 % anual 

Hasta el 
0,20 % anual 

0,00833 % 
mensual 
(0,10 % 
anual) 

Hasta el 
0,25 % 
anual 

Hasta el 
0,30 % 
anual 

 
Para evitar cualquier duda, la Comisión Fija de las Clases de Acciones se mantendrá sin 
cambios. 
 
5) Fecha de Vencimiento 
 
A partir de la Fecha Efectiva, la Fecha de Vencimiento del Subfondo Xtrackers II Eurozone 
AAA Government Bond Swap UCITS ETF será el 30 de septiembre de 2029, momento en el 
que el Subfondo se pondrá en liquidación y todas las acciones en circulación se reembolsarán 
obligatoriamente al Valor Liquidativo por Acción vigente. 
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Para evitar cualquier duda, no se aplicará ninguna fecha de vencimiento para el Subfondo 
Xtrackers II EUR High Yield Corporate Bond 1-3 Swap UCITS ETF. 
 
6) Préstamo de valores  
 
A partir de la Fecha Efectiva, el Subfondo podrá comenzar a participar en actividades de 
préstamo de valores para generar ingresos adicionales y reducir costes, de conformidad con 
las disposiciones pertinentes del Folleto. 
 
Cada Subfondo paga el 30 % de los ingresos brutos generados por las Operaciones de 
Préstamo de Valores como costes/comisiones a la Sociedad Gestora y retiene el 70 % de los 
ingresos brutos generados por dichas Operaciones de Préstamo de Valores. Del 30 % de los 
ingresos brutos que recibe, la Sociedad Gestora retiene un 5 % (es decir, el 1,5 % de los 
ingresos brutos totales generados por dichas operaciones), con el que sufraga sus propias 
funciones de coordinación y supervisión y abona los costes directos (como, por ejemplo, los 
gastos de transacción y de gestión de garantías) a los proveedores de servicios externos. El 
importe restante (tras la deducción de los costes de la Sociedad Gestora y de los costes 
directos) se abona al Gestor de Inversiones en concepto de ayuda a la Sociedad Gestora en 
la iniciación, preparación y ejecución de Operaciones de Préstamo de Valores. 
 
7) Cambio de las Horas Límite  
 

El Consejo de Administración ha acordado modificar la Hora Límite de cada Subfondo a partir 
de la Fecha Efectiva, de la siguiente manera: 
 

Subfondo 
Actual hora límite 

(hora de 
Luxemburgo) 

Nueva hora límite 
(hora de 

Luxemburgo) 

Xtrackers II Eurozone AAA Government 
Bond Swap UCITS ETF 

15:30 del Día de 
Negociación 

16:00 del Día de 
Negociación 

Xtrackers II EUR High Yield Corporate Bond 
1-3 Swap UCITS ETF 

14:00 del Día de 
Negociación 

15:30 del Día de 
Negociación 

 
B) INFORMACIÓN GENERAL 
 
Los Accionistas deberán tener en cuenta que se incurrirá en grandes obligaciones y gastos 
de transacción como resultado de los Cambios, que correrán a cargo de los Subfondos.  
 
Aquellos Accionistas que suscriban Acciones de los Subfondos en el mercado primario y 
no estén conformes con el cambio podrán reembolsar sus Acciones de acuerdo con el 
procedimiento especificado en el Folleto. No se aplicará ninguna Comisión de Reembolso a 
dichos reembolsos a partir de la fecha de la presente notificación hasta las 15:30 horas (hora 
de Luxemburgo) del 10 de febrero de 2025 para el Subfondo Xtrackers II Eurozone AAA 
Government Bond Swap UCITS ETF y hasta las 14:00 horas (hora de Luxemburgo) del 10 de 
febrero 2025 para el Subfondo Xtrackers II EUR High Yield Corporate Bond 1-3 Swap UCITS 
ETF. Tenga en cuenta que la Sociedad no cobra ninguna Comisión de Reembolso por la venta 
de Acciones en el mercado secundario. Las solicitudes de venta de Acciones a través de una 
bolsa de valores pueden tramitarse a través de un intermediario o un agente de bolsa. Sin 
embargo, se advierte a los Accionistas de que las solicitudes tramitadas en el mercado 
secundario pueden incurrir en costes que escapan al control de la Sociedad y que no están 
contemplados en la exención de las Comisiones de Reembolso mencionada anteriormente. 
 
Las copias de los Folletos revisados y los documentos de datos fundamentales de cada 
Subfondo, en los que se reflejan los Cambios, podrán obtenerse a través de la página web de 
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la Sociedad (www.Xtrackers.com) a partir de la Fecha Efectiva o en torno a dicha fecha. Se 
pueden solicitar dichas copias sin coste alguno en el domicilio social de la Sociedad o en las 
oficinas de los correspondientes representantes extranjeros, tan pronto como estén 
disponibles. 
 
A los Accionistas que tengan cualquier pregunta o precisen alguna aclaración sobre 
cualquiera de las cuestiones anteriores les recomendamos que consulten con su agente de 
bolsa, director de banco, asesor jurídico, contable u otro asesor financiero independiente. Los 
Accionistas deben evaluar con sus propios asesores profesionales las consecuencias fiscales 
específicas de su inversión con arreglo a las leyes de sus países de nacionalidad, residencia, 
domicilio o constitución. 
 
Se puede obtener más información sobre los Cambios en las entidades legales mencionadas 
en la sección “Información de contacto” que se muestra a continuación, en las oficinas de los 
correspondientes representantes extranjeros o enviando un correo electrónico a 
Xtrackers@dws.com. 
 
 
Xtrackers II 
El Consejo de Administración 
 
 
Información de contacto 
 
Xtrackers II 
49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo 
 
DWS Investment S.A. 
2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo 

http://www.xtrackers.com/
mailto:Xtrackers@dws.com

