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Este documento es importante y requiere su atencién inmediata. Si tiene alguna duda
sobre como aciuar, le recomendamos que solicite asesoramiento a su agente de bolsa,
director de banco, abogado, contable u otro asesor financierc independiente. Si ha
vendido o traspasado cualquiera de sus acciones de Goldman Sachs Funds, le rogamos
que remita una copia de este documento de inmediato al comprador o al beneficiario del
traspaso, o bien al agente de bolsa, representante del banco u otro agente mediante el
cual s¢ efectud la operacion, para que a su vez io remita al comprador o beneficiario del
traspaso lo anies posible.

GOLDMAN SACHS FUNDS

Société d'investissement & Capital Variable

Sede social

cfo State Street Bank Luxembourg, S.A. 49, Avenue J. F, Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el N° B 41.751

Por correo certificado

11 de marzo de 2009

Notificacidn a los Accionistas de la cartera Goldman Sachs Global Financial Services Portfolio de
Goldman Sachs Funds

Estimado accionista:

Nos dirigimos a usted como accionista de Goldman Sachs Global Financial Services Portfolio {la "Cartera
absorbida"), para informarle de que el Consejo de Administracion (el “Consejo™) de Goldman Sachs
Funds (el “Fondo”"} ha decidido, en virtud del Folleto y del articulo 25 de los Estatutos del Fondo, fusionar
la Cartera absorbida con la cartera Goldman Sachs Global Equity Partners Portfolio (la “Cartera
absorbente”) el 17 de abril de 2009, o en una fecha posterior a determinar por los conssejeros (“Fecha de
la fusidn”). Esta decision ha sido adoptada como consecuencia de la depreciaciéon sufrida por los activos
de la Cartera absorbida, cuyo valor se encuentra ahora por debajo del nivel minimo que el Conseijo

considera econdmicamente rentable para gestionar una cartera diversificada.

Los términos especificos utilizados aqui pero no expresamente definidos en este documento tendran el

mismo significado que se fes atribuye en el Folleto del Fondo.

En la Fecha de |a fusidn, todas las acciones de la Cartera absorbida seran canjeadas por accicnes de la

Cartera absorbente, como se detalla en la tabla que aparece al dorso.

Los activos de |la Cartera absorbida se trastadaran, en la medida de lo posible, a la Cartera absorbente
antes de la Fecha de fusion. Ademas, el Asesor de inversiones podra tratar de reposicionar la Cartera

absorbida durante el periodo de notificacion y hasta la Fecha de la fusién, a fin de gestionar mejor las
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necesidades de liquidez de la Cartera absorbida en prevision de un posible aumento de solicitudes de

reembolso. Esto podria obliga a mantener una posicién de efectivo mayor de la habitual y/o posiciones en

futuros sobre indices bursatiles, con el objeto de intentar reducir los costes de negociacion previos a la

fusion.

A continuacidn se indican, de forma resumida, las diferencias gue existen entre los objetivos de inversién

y las comisiones de gestién y distribucion de la Cartera absorbida y los de la Cartera absorbente:

Objetivos de inversién'

Cartera absorbida

Cartera absorbente

Goldman Sachs Global Financial Services
Portfolio

Goldman Sachs Global Equity Partners Portfolio

La cartera Galdman Sachs Global Financial Services
Portfolio invertira en titulos de sociedades que, en
opinién del Asesor de inversiones, obtengan o se
espere que obtengan un porcentaje importante de
sUs ingresos a partir de actividades relacionadas con
servicios financieros y proveedores de soluciones
tecnoldgicas para dichos sectores.

La cartera Goldman Sachs Globat Equity Partners
Portfolio invertira en titulos de sociedades de todo et
mundo,

Comisiones de gesfién y distribucién

Acciones

oz 4
Base 1,50%

Ninguna

fusiona
con

Accicnes

Q,
Base 1.50%

Ninguna

Acciones A® 1,50% 0,375%°

Se
fusiona
con

Acciones A 1,50% 0,50%"°

Acciones B? 1,50% 0,375%°

Se
fusiona
con

Acciones A 1,50% 0,50%°

Acciones E 1,50% 0,75%°

Se
fusiona
con

Acciones E 1,50% 0,75%°

Acciones P 1,50% Ninguna

Se
fusiona
con

Acciones P 1,25%" Ninguna

Acciones | 1,00% Ninguna

Se
ftisiona
con

Accicnes | 1,00% Ninguna
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'La comparacién arriba expuesta de los Objetivos de inversion es un resumen. Para mas informacion sobre la Cartera absorbente,
coensulte el Boletin Mensual Actualizade del Fondo con fecha de final de enero de 2009 adjunto en el apéndice de la presente
notificacion. Consuite el Folleto de! Fondo para obtener una descripcion completa del objetivo y politicas de inversion de las carteras.
Para obtener una copia del Follete, pongase en contacto con su gestor de relaciones con clientes habitual de Geldman Sachs o con
European Shareholder Services (Servicio de atencion al accionista europec) en el numero +44 20 7774 6366 o por correo
electronico en: ess@gs.com.
Los grupos de clases de acciones incluyen tanto clases de acciones de acumulacion como de reparto, ademas de clases de
accienes denominadas en divisas distintas a ta divisa funcional de la cartera correspondiente. A no ser que se indique algo distinto,
las clases de acciones de cada Cartera absorbida se fusionaran con una clase de acciones similar de la Cartera absorbente; por
ejemplo, la clase de acciones de acumulacion Base de la Cartera Absorbida se fusionardn con la clase de acciones de acumulacion
Base de la Cartera absorbente.
¥ Los accionistas de las acciones A y B de la Cartera absorbida deberan tener en cuenta que, a consaecusncia de la propuesta de
fusion con las acciones A de |la Cartera absorbente, las comisiones de distribucion se incrementaran del 0,375% al 0,50%.
*Los accionistas deberan tener en cusnta que la comisidn de gestion del 1,50% es la que se aplica actualmente, a pesar de que el
folleto del Fondo establece una comision de gestion de hasta el 1,75% para esta clase de acciones de la Cartera absarbida.
* Los accionistas deberdn tener en cuenta que la comisién de distribucion del 0,375% es la que se aplica actualments, a pesar de
que el folleto del Fondo establece una comisién de distribucién de hasta el 0,50% para esta clase de acciones de la Cartera
absorbida.

Los accicnistas deberan tener en cuenta que la comisién de distribucion del 0,75% es la que se aplica acluaimente, a pesar de que
el folleto del Fondo establece una cemision de distribucion de hasta el 1,00% para esta clase de accicnes de la Cartera absorbida.
7 Los accionistas deberan tener en cuenta que 'a comision de gestion del 1,50% es la que se aplica actualmente, a pesar de que el
folleto del Fondo establece una comisién de gestion de hasta et 1,50% para esta clase de acciones de la Carlera absorbida,
| 0s accionistas deberan tener en cuenta que la comision de distribucion del 0,50% es la que se aplica aclualmente, a pesar de que
el folleto del Fonde establece una comistdn de distribucidn de hasta el 0,50% para esta clase de acciones de la Cartera absorbente.
? Los accionistas deberan tener en cuenta que la comision de distribucion del 0,75% es la que se aplica actualmente, a pesar de que
¢l folteto del Fondo establece una comisidon de distribucion de hasta el 1,00% para esta clase de accicnes de la Cartera absorbente,
®Los accionistas deberan tener en cuanta que la comision de gestion dat 1,25% es la que se aplica aclualmente, a pesar de que el
folleto del Fondo establece una comisidn de gestion de hasta el 1,25% para esta clase de acciones de la Carlera absorbente.

El nimero de acciones de |la Cartera absorbente que recibiran los accionistas de la Cartera ahsorbida se

calculara mediante la siguiente férmula:

(VL de la Cartera ahsorbida x N° de Accicnes de la Cartera absorbida)
Acciones =

VL. de la Cartera absorbente
Donde:

"Acciones” es el nimero de Acciones de la Cartera absorbente que seran distribuidas entre los
correspondientes accionistas de la Cartera absorbida;

"WL de la Cartera absorbida” es el valor liguidativo por Accion de la correspondiente Clase de
Acciones de la Cartera absorbida en la que invertia el accionista respectivo en la Fecha de fusidn;

“N® de Accicnes de |la Cartera absorbida” es el numerc de Acciones de la correspondiente Clase
de Acciones de las que es titular el accionista respectivo en la Cartera absorhida en la Fecha de
fusion:

"VL de la Cartera absorbente” es el valor liquidativo por Accién de la misma Clase de Acciones en
la Cartera absorbente que el correspondiente accionista mantiene en la Cartera absorbida en la
Fecha de fusion. i

Los gastos de auditoria v de abogados vinculados a la fusién seran asumidos por el Asesor de
inversiones del Fondo. Todos los demds gastos que se deriven de la fusién, incluyendo los costes de
publicacion y distribucion de esta notificacion, asi como todos los costes de las transacciones, seran

asumidos por la Cartera absorbida.
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Los accionistas de la Cartera absorbida que no deseen participar en la fusion tienen derecho a
reembolsar su inversién en dicha Cartera o canjearla por una clase equivalente de cualquier otra cartera
del Fondo, de forma gratuita, hasta las 14 h (hora de Europa Central} del 16 de abril de 2009. No se
aplicara ninguna comision de ventas diferida contingente (*CDSC") a los reembolsos de Acciones B. Los
reembolsos se tramitaran de forma gratuita al valor liquidativo por Accidn correspondiente de acuerdo con

las condiciones establecidas en el Folleto.

Si desea obtener informacién adicional o quiere realizar una operacion, pongase en contacto con su
asesor financiero habitual, el Agente de registro y transferencias del Fondo, su gestor de relaciones con
clientes de Goldman Sachs o European Shareholder Services (Servicio de atencion al accionista europeo)

en el numero +44 20 7774 6366 o por correo electrdnico en: ess@gs.com.

Se aconseja a los accionistas en la Cartera absorbida que consuiten a sus asesores las consecuencias

fiscales que podria tener la fusién del fondo en sus circunstancias personales.

El Consejo le agradece que siga confiando en Goldman Sachs Funds.

Atentamente,

\ ﬁgﬂj & N .

En nombre del Consejo de Administracion de Goldman Sachs Funds




Apéndice: Boletin Mensual Actualizado de |a cartera Goidman Sachs Global Equity Partners Portfolio

* Wa baliava that iong tarm waalth craation stams NetAsstVale INAVP UsD 74 1907
from salsctively identifying superior compardes Toted Net Assels (m} so ]
at aitractive prices, Thesa appartunitiss ara rare,
50 we have putin place an expariencud team
and 3 procass that values targeted uxacution and
indapendent thinking. We moderate risk by
Buying qualily businesses at prices that

evm G5 BRI Lty Piriners PoAEYS - Bade
Accuny

USD ML

incorperate a valzation margin of safety. . Lurrency - Base PR s
) lr;ceplmn Onta + Base Wen-0
T We seak to achiave attractiva returns by Fund Boieda Licetnbatrg

invasting in companfes with a cambination of a
5%+ Iraa cash flow yiefd, 5%+ anneal growthin
Irao cash flow, and 5%+ positive annuafised

ravafuation apportunity over a live yaar peried.

w805 JAE RO (AT

Singolaubch  §Bb 3 Mg Yin 1Y

Moollpdings @ fung SD? ' R . B BT R R =T
Winlp W o R PSCE Workf Indes - USD {ied Totat Raturnt® 2.3 @8 my 88) (483
LT tamover ratio (%) » Class Cunency (EUR} . Y % ] 03 iz 03 © (2o
Furtd Facts MSE Waorkd index - EUR | Net Total Reil.m)__ _ o _13‘5.?! . _(I.GI_ . 129 o (_m) . !823]
Class Base Aceumiatan jGEF) : : RN £ TN 1 NN A R 3]
 lili - Daso o LUoassEsD PASC] Vot d - GEP (Nt Total Tatumt 49 B 43 se (ed
(NG Gass (B8R 7T USRS Class Bass Sistrburon (GBF) BICC IR (F TR R 1)
181 - Class {GBF) . Wazssesrn ISEl World index - GBP thel Total Raturnd 3 @o a3 @o e
ISité - Class EUR) e OBSRAT. o
BT . . Past performance is not indtcative of future

" Bhoornberg Ticker - Baso  GsfoPAg parforaance which may vary.

-Bloorberyg Ticker - Class {GBP) © - GSPLPOC

_Bmsrgﬁcinr-classtﬁﬂ?l o GSFCPOA

Bloombary Ticker -Class 48UR) - . GSPUPAE 35 Gkbal Squity Pestnars Porialo 5 Global Equity Parivers Partin

Deatng and vauation Deily [ oo

£l =1
Fepoi - L 1574 G Dizcrat STE% larth A
ng yeer e A Rovember ‘\‘ 183% C:::::::: 512:;::““ “ 6% EI:WW e
Benchmmark MSCI Wocfd Induu « 50 (Nelmal Hetump_ ) 12,65 [u.:;lmp:u 1% Asia
“Fundmanager. . . - il Eqpity Pormens Team - ’ by ¥ fah
1% Fnancial
Setdement Ted % 535 Iiormaion Teclnutagy
U Sevings Dirantiva Haottn Seops i ’r*:;'“ s

Security % Ceuntry Activity

oo Marne Heldngs 5. “wpan " mnswance

Lagifieed bann LE] it Slaws il Goods

e T Swmend  Food Bowerae & Tebaceo

K a0 lapan Hotpseos 8 Parsoral Products

Jebron & Jtaita 95 ek Stels - Phanmaceuids, Bitscinohy & L5a Sclenses
Ha a3 Ui States Sonsurer Durables & Apparet

Rechostny . - 0 . . . 38 Swimeled . Femnscods & Utageiress
Bactea Dicdinsan a5 Usited States Hea?mau Eﬂuwm & Sendcns

Wat Mart Sms 3 Grind Swetes Food 4 Staphs Rnadng

Kareidy-Clark iz Uriiad States Houtehedd & Parsoml Products

Pleata see Additional Hatas. Al cerfosmance data as at 33-dan42.
= Qe tive eth ef Sreatedra 2008 the Peufrip L] |antlhunﬁ:kmn Sadd rb&l?ﬂ‘[nw Frtkobato the Sobbmen Sachs Glbal Equity Pastrees
Perioip. Az of Augest 01, 20B the G flacts the sl g ste reeasrch and poatae many emaol tam vitkén
GEAR W & pol i manapminent feam Mxmtd}n}enn hese membns of the besader G‘\‘ﬁM b Turkamental Baaty pardolo ad teszach mas. Tha
myestiall to bug £y at AN 3R vakoa g ko] ey a 0 iin$a 3 Bige e2p,
A t Facased gledab sty rifeting. K is ey the awarge rmedar ol £ h\fnl?\:mlfulmslizh Mﬁuuhl)wvnsmrﬂumcnmw
S3E reamger's FT 1o ancreson compsied bt apgroach of e lonmer portlcdia smsgement beam M The st Artst ¥ abos repesens hrametasoen of tha
M t Pusthoi o izedrockad) diiafed by te Glal nuser of dnes. ™ Fadoboiehens are shran et of sgplitibke cogoing fees vathen the Pathba, widh ko
anagemen vaienated i orsh and HAVS, Thece (s a1 S0 orrgarivan of carfoumvion garnt  cperifisd miies 53 ha imséntee ay ba fitls 1 othas Soas
chaiges and ties ey 200 1ot M 1o pe0vik 3 ne3nwaof actual EAER O ivesiws. A3C1Neads ke« [USOE groted 3t nwadhvasd aldh ivienn
reinvested and. i contreet to the Pordsta. shaven wikout i daduerion af sny 1 parEss, Ay (efE1noe t 3 1ped i Tecurity doss ot Coveaice 3
eocaesaitian ta by, tetlor hob anch secetity. This edosnstiva piztan 1o i thi basiy foe ¢ UEEY el perk
deciziors and shanh et be contried 3 1ssedich od Enatnent advice.

Para conocer toda la informacion y avisos importantes relacionados con las Carteras de Goldman Sachs Funds
SICAV (el "Fendo"), consulte el dltimo Boletin Mensual Actualizado del Fondo que haya recibido ¢ solicitelo de la
forma que se indica en la presente notificacion.
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Este documento es importante vy requiere su atencion inmediata. Si tiene alguna duda
sobre como actuar, le recomendamos que solicite asesoramiento a su agente de bolsa,
director de banco, abogado, coniable u otro asesor financiero independiente. Si ha
vendido o traspasado cualquiera de sus acciones de Goldman Sachs Funds, le rogamos
que remita una copia de este documento de inmediato al comprador o al beneficiario del
traspaso, o bien al agente de bolsa, representante del banco u ofro agente mediante el
cual se efectud la operacion, para gue a su vez lo remita al comprador o beneficiario del
traspaso lo antes posible.

GOLDMAN SACHS FUNDS

Sociéte d'lnvestissement a Capital Variable

Sede social

cfo State Street Bank Luxembourg, S.A. 49, Avenue J. F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Inscrita en el Regisiro Mercantii de Luxemburgo con el N® B 41,751

Por correo certificado
11 de marzo de 2009

Notificacién a los Accionistas de la cartera Goldman Sachs Global Technology Portfolio de
Goldman Sachs Funds

Estimado accionista;

Nos dirigimos a usted como accionista de Goldman Sachs Global Technology Portfolio (la "Cartera
absorbida"), para informarle de que el Consejo de Administracién (el “Consejo”) de Goldman Sachs
Funds (el “Fondo”) ha decidido, en virtud del Folleto y del articulo 25 de los Estatutos del Fondo, fusionar
la Cartera absorbida con la cartera Goldman Sachs Global Equity Partners Portfolic {la “Cartera
absorbente”) el 17 de abril de 2009, o en una fecha posterior a determinar por los consejeros (“Fecha de
la fusion”). Esta decisidon ha sido adoptada como consecuencia de la depreciacion sufrida por los activos
de la Cartera absorbida, cuyo valor se encuentra ahora por debajo del nivel minimo que el Consejo

considera econémicamerte rentable para gestionar una cartera diversificada.

Los términos definidos utilizados aqui pero no expresamente definidos en este documento tendran el

mismo significado que se les atribuye en el Folleto del Fondo.

En la Fecha de a fusion, todas las acciones de la Cartera absorbida seran canjeadas por acciones de la

Cartera absorbente, como se detalla en la tabla que aparece al dorso.
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Los activos de la Cartera absorbida se trasladaran, en la medida de lo posible, a la Cartera absorbente
antes de la Fecha de fusidn. Ademas, el Asesor de inversiones podra tratar de reposicionar la Cartera
absorbida durante el periedo de notificacion y hasta la Fecha de la fusion, a fin de gestionar mejor las
necesidades de liquidez de |la Cartera absorbida en previsidon de un posible aumento de solicitudes de
reembolsa. Esto podria obligar a mantener una posicién de efectivo mayor de la habitual y/o posiciones
en futuros sobre indices bursatiles, con el objete de intentar reducir los costes de negociacién previos a la

fusion.

A continuacién se indican, de forma resumida, las diferencias que existen entre los objetivos de inversion

y las comisiones de gestion y distribucién de |la Cartera absorbida y los de la Cartera absorbente:

Objetivos de inversién'

Cartera ahsorbida Cartera absorbente
Goldman Sachs Global Technology Portfolio Goldman Sachs Global Equity Partners Portfolio
La cartera Goldman Sachs Global Technology Portfolio | La cartera Goldman Sachs Global Equity Partners
invertird en titulos de empresas que, en opinién del Portfolio invertira en titulos de empresas de todo el
Asesor de inversiones, obtengan o se espere que mundo.

obtengan un porcentaje importante de sus ventas a partir
de productos tecnolégicos y servicios relacionados con
la tecnologia, asi como en empresas que se prevea
podran beneficiarse de los avances techolégicos.

Comisiones de gestién y distribucién

Se
Acciones Base® | 1,75% Ninguna fusiona | Acciones Base | 1,50% Ninguna
con
Acciones en Se Acciones Base
otras divisas 1,75% Ninguna fusiona USD 1,60% Ninguna
usD con
Acciones en Se Acciones en
ofras divisas 1.75% Ninguna fusiona | otras divisas 1,50% Ninguna
GBP con GBP
Se
Acciones A* 1,75% 0,25%"° fusiona | Acciones A 1,50% 0,50%
con
Se
Acciones B* 1.75% 0,25%° fusiona Acciones A 1,50% 0,50%"
con
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Se
Acciones E* 1,75% 0,50%° fusiona | Acciones E 1,50% 0,75%°
con

Se
Ninguna fusiona | Acciones P 1,25%° Ninguna
éon

Hasta el

Acciones P 1,50%

Se
Acciones | 1,25% Ninguna fusiona | Accicnes | 1,00% Ninguna
con

'La comparacion ariiba expuesta de los Objetivos de invession es un resumen. Para més informacién sobre 1a Cartera absorbente,
consulte el Boletin Mensual Actualizado del Fonde con fecha de final de enero de 2009 adjunto en el apéndice de la presente
notificacion. Consuite e! Folleto del Fondo para obiener una descripcion completa del objetivo y politicas de inversion de las
carleras. Para obtener una copia del Folleto, pangase en contacto con su gestor de relaciones con clientes habitual de Goidman
Sachs o con European Shareholder Services (Servicio de atencion al accionista europeo) en el nimero +44 20 7774 6366 o por
correo electrénico en: ess@ds.corm.

2Los grupos de clases de acciones incluyen tanto clases de acciones de acumulacion como de repartc, ademés de clases de
acciones denominadas en divisas distintas a la divisa funcicnal de la cartera correspondiente. A ne ser que se indique algo distinto,
las clases de acciones de cada Cartera absorbida se fusionaran con una cfase de acciones similar de la Cartera absorbente; por
ejemplo, la clase de acciones de acumulacion Base de la Cartera Absorbida se fusionaran con la clase de acciones de acumulacién
Base de la Cartera absorbente.

*Las acciones Base CHF de la Cartera absorbida se canjearan por acciones Base USD de la Carlera absorbente.

Los accionistas de las acciones A y B de la Cartera absorbida deberan tener en cuenta que, a consecuencia de la propuesta de
fusion con las acciones A de la Cartera absorbente, las comisiones de distribucién se incrementaran del 0,25% al 0,50%. * Los
accionistas de las acciones E de la Carlera absorbida deberan tener en cuenta que, a consecuencia de la propuesta de fusion con
las acciones E de la Cartera absorbente, las comisiones de distribucidn se incrementaran del 0,50% al 0,75%.

% Los accionistas deberdn tener en cuenta que |a comision de distribucion del 0,25% es la que se aplica actuaimente, a pesar de que
el folleto del Fondo establece una comision de distribucion de hasta el 0,50% para esta clase de acciones de la Cartera absorbida.
5 |_os acclonistas deberan tener en cuenta que la comision de distribucion del 0,50% es la que se aplica actualmente, & pesar de que
el folleto del Fondo establece una comision de distribucién de hasta el 1,00% para esta clase de acciones de la Cartera absorbida.

Los acclonistas deberdn tener en cuenta que la comision de distribucion del 0,50% es Ja que se aplica actualmente, a pesar de que
el folleto del Fondo establece una comisién de distribucion de hasta el 0,50% para esta clase de acciones de la Cartera absorbente.
® Los accionistas deberan tener an cuenta que la comisian de distribucion del 0,75% es 1a que se aplica actualmente, a pesar de que
al folleto del Fondo establece una comision de distribucidn de hasta &l 1,00% para esta clase de acciones de la Cartera absorbente.
® Los accionistas deberan tener en cuenta que la comisién de gestion del 1,25% es la que se aplica actualmente, a pesar de que el
folleto del Fondo establece una comisién de gestion de hasta el 1,25% para esta clase de acciones de la Carlera absorbente.

La divisa funcional de la Cartera absorbida es distinta de la de la Cartera absorbente (es decir, la divisa
funcional de la Cartera absorbida es el CHF, mientras que [a divisa funcional de la Cartera absorbente es
el USD).

El nimero de acciones de la Cartera absorbente que recibiran los accionistas de la Cartera absorbida se

calculara mediante la siguiente formula:

(VL de la Cartera ahsorbida x N° de Acciones de la Cartera absorbida)
Acciones =

VL de [a Cartera absorbente
Donde:

*Acciones” es el nimero de Acciones de la Cartera absorbente que seran distribuidas entre los
correspondientes accionistas de la Cartera absorbida;

“VL de la Cartera absorbida” es el valor liquidativo por Accidn de la correspondiente Clase de
Acciones de |la Cartera absorbida en la que invertia el accionista respectivo en la Fecha de fusién;
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“N° de Acciones de la Cartera abscrbida’ es el numero de Acciones de la correspondiente Clase
de Acciones de las que es titular el accionista respectivo en la Cartera absorbida en fa Fecha de
fusion;

"WL de la Cartera absorbente” es el valor liquidativo por Accion de la misma Clase de Acciones en
la Cartera absorbente que el correspondiente accionista mantiene en la Cartera absorbida en la
Fecha de fusion.

Los gastos de auditoria y de abogados vinculados a la fusidén serdn asumidos por el Asesor de
inversiones del Fondo. Todos los demdas gastos que se deriven de la fusién, incluyendo los costes de
publicacion y distribucion de esta notificacién, asi como todos los costes de las transacciones, seran

asumidos por la Cartera absorbida.

Los accionistas de la Cartera absorbida que no deseen participar en la fusidn tienen derecho a
reembolsar su inversion en dicha Cartera o canjearla por una clase equivalente de cualquier otra cartera
del Fondo, de forma gratuita, hasta las 14 h (hora de Europa Central) del 16 de abril de 2009. No se
aplicara ninguna comision de ventas diferida contingente (*CDSC”) a los reembolsos de Acciones B. Los
reembolsos se tramitaran de forma gratuita al valor liquidativo por Accion correspondiente de acuerdo con

las condiciones establecidas en el Folleto.

Si desea obtener informacidn adicional ¢ quiere realizar una operacion, péngase en contacto con su
asesor financiero habitual, el Agente de registro y transferencias del Fondo, su gestor de relaciones con
clientes de Goldman Sachs o European Shareholder Services (Servicio de atencién al accionista

europeo) en el nimero +44 20 7774 6366 o por correc electronico en: ess@gs.com.

Se aconseja a los accionistas en la Cartera absorbida que consulten a sus asesores las consecuencias

fiscales que podria tener la fusion del fondo en sus circunstancias personales.

El Consejo le agradece que siga confiando en Goldman Sachs Funds.

Atentamente,

\ Q;-Q) & N

En nombre del Consejo de Administracion de Goldman Sachs Funds
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Para conocer toda fa informacién y avisos importantes refacionados con las Carteras de Goldman Sachs Funds SICAV (el
"Fondo™), consulte el Gitimo Boletin Mensual Actualizade del Fonde que haya recibido o solicitelo de la forma que se indica
en la presente notificacion.
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Este documento es importante v requiere su atencidn inmediata. 5i tiene alguna duda
sobre cOmo actuar, le recomendamos gus solicite asesoramiento a su agenie de bolsa,
director de banco, abogado, contable u oilro asesor financiero independiente. 8i ha
verdide o traspasado cualquiera de sus acciones de Goldman Sachs Funds, le rogamos
gue remita una copia de este documento de inmediato al comprador o al beneficiario del
traspaso, o bien al agente de bolsa, representante del banco u otro agente mediante el
cual se efectud la operacidn, para que 4 54 vez lo remita al comprador o beneficiario del
traspaso lo antes posible.

GOLDMAN SACHS FUNDS

Société d'Investissement a Capital Variable

Sede social

cfo State Street Bank Luxembourg, S.A. 49, Avenue J. F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el N° B 41.751

Por correo certificado
11 de marzo de 2009

Notificacion a los Accionistas de la cartera Goldman Sachs US Growth Opportunities Portfolic de
Goldman Sachs Funds

Estimado accionista:

MNos dirigimos a usted como accionista de Goldman Sachs US Growth Opportunities Portfoiic (la "Cartera
absorbida®), para informarle de que el Consejo de Administracién (el "Consejo") de Goldman Sachs
Funds (el "Fondo"} ha decidido, en virtud del Folleto y del articulo 25 de los Estatutos del Fondo, fusionar
la Cartera absorbida con la cartera Goldman Sachs US Growth Equity Portfolio {la “Cartera abscrbente”)
el 24 de abril de 2009, o en una fecha posterior a determinar par los consejeros (“Fecha de la fusion”).
Esta decisién ha sido adoptada como consecuencia de la depreciacion sufrida por los activos de la
Cartera absorbida, cuyo valor se encuentra ahora por debajo del nivel minimo que el Consejo considera

economicamente rentable para gestionar una cartera diversificada.

Los términos especificos utilizados aqui pero no expresamente definidos en este documento tendran el

mismo significado que se les atribuye en el Folleto del Fondo.

En la Fecha de ta fusién, todas las acciones de 1a Cartera absorbida seran canjeadas por acciones de la

Cartera absorbente, como se detalla en la tabla que aparece al dorso.

Los activos de la Cartera absorbida se trasladaran, en la medida de lo posible, a la Cartera absorbente
antes de la Fecha de fusién. El Asesor de inversiones tratard de reposicionar la Cartera absorhida

durante el periodo de notificacion y hasta la Fecha de la fusién, a fin de gestionar mejor las necesidades
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de liguidez de la Cartera absorbida en prevision de posibles reembolsos. Esto podria obligar a mantener
una posicion de efectivo mayor de la habitual y/o posicicnes en futuros sobre indices bursatiles, con el

objeto de intentar reducir los costes de negociacion previos a la fusién.

A continuacién se indican, de forma resumida, las diferencias que existen entre los objetivos de inversidn

y las comisiones de gestion y distribucién de fa Cartera absorbida y los de la Cartera absorbente:

Objetivos de inversion’

Cartera ahsorbida Cartera absorbente

Goldman Sachs US Growth Opportunities Goldman Sachs US Growth Equity Portfolio

Portfolio
La cartera Goldman Sachs US Growth Opportunities | La cartera Goldman Sachs US Growth Equity Portfolio
Portfolio invertira en titulos de sociedades invertira en titulos de sociedades estadounidenses.

estadounidenses de mediana capitalizacion.

Comisiones de gestion y distribucion

. Se
. Ninguna fusiona | Acciones Base | 1,50% Ninguna
con

Acciones o
Base 1.50%

Se .
Acciones A® 1,50% 0,375%" fusiona { Acciones A 1,50% 0,50%°
con

Se
Acciones B® 1,50% 0,375%" fusiona | Acciones B 1,50% 0,50%"%
con

Se
Acciones E 1,50% 0,75%" fusiona 1| Acciones E 1,50% 0,75%"
con

Se
Ninguna fusiona | Acciones P 1 ,25%a Ninguna
con

Hasta el

Acciones P 1.25%

Se
Acciones | 1,00% Ninguna fusiona | Acciones | 0,75%° Ninguna
con

'La comparacion arriba expuesta de los Chjetivos de inversién es un resumen. Para mas informacién sobre la Carlera absorbente,
consuite el Boletin Mensual Actualizado det Fondo con fecha de final de enero de 2009 adjunto en el apéndice de la presente
notificacion. Consulte el Folteto del Fondo para obtener una descripcion completa del objetivo v peliticas de inversién de las carteras.
Para obtener una copia del Folleto, péngase en contacte con su gestor de relaciones con clientes habitual de Goldman Sachs o con
European Shareholder Services (Servicio de afencion al accionista europes) en el numere +44 20 7774 6366 o por correo

elecironico en; ess@gs.com.

T
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’Los grupos de clases de acciones incluyen tanto clases de acciones de acumulacion como de reparto, ademas de clases de
acciones denominadas en divisas distintas a la divisa funcional de la cartera correspendiente. A no ser que se indigue algo distinto,
las clases de acciones de cada Cartera absorbida se fusionaran con una clase de acciones similar de la Cartera abscrhente; por
ejemplo, la clase de acciones de acumulacién Base de la Carlera Absorbida se fusionaran con la clase de accicnes de acumulacion
Base de la Cartera absorbente.

Los accionistas de Jas acciones A y B de ta Cartera absorhida deberan tener en cuenta que, a consecuencia de la propuesta de
fusién con las acciones A y B respectivamente de la Cartera absorbente, las comisiones de distibucion se incrementaran del
0,375% af 0,50%.

Los accionistas deberan tener en cuenta que la comisién de distribucidn del 0,375% es la que se aptica actualmente, a pesar de
que el folleto del Fondo establece una comisidn de distribucidn de hasta el 0,50% para esta clase de acciones de la Cartera
ahsorhida.

* Los accionistas deberan tener en cuenta que la comision de distribucion del 0,75% es la que se aplica actualmente, a pesar de que
el folleto del Fondo establece una comision de distribucidn de hasta el 1,00% para esta clase de acciones de la Carlera absorbida.

® Los accionistas deberan tener en cuenta que la comision de distribucion del 0,50% es la que se aplica actualmente, a pesar de que
el folleto dei Fondo establece una comision de distribucion de hasta el 0,50% para esta clase de acciones de la Cartera absorbente.

Los accicnistas deberan tener en cuenta gue la comision de distribucion del 0,75% es la que se aplica actualmente, a pesar de que
el folleto det Fendo establece una comisidn de distribucion de hasta el 1,00% para esta clase de acciones de la Cartera absorbente.

Los accionistas deberan tener en cuenta que la comision de gestion del 1,25% es la que se aplica actuaimente, a pesar de que el
folleto del Fondo establece una comision de gestidn de hasta el 1,25% para esta clase de acciones de la Cartera absorbente.
®Los accionistas deberan tener en cuenta que la comision de gestion del 0,75% es la que se aplica actualmente, a pesar de que el
folleto del Fondo establece una comision de gestion de hasta el 1,00% para esta clase de acclones de la Cartera absorbente.

El nimerc de acciones de la Cartera absorbente que recibiran los accionistas de la Cartera abscrbida se
calculara mediante la siguiente formula:

(VL de la Cartera absorbida x N° de Acciones de la Cartera absorbida)
Acciones =

VL de la Cartera absorbhente
Donde:

“Acciones” es el nimero de Acciones de la Cartera absorbente que seran distribuidas entre los
correspondientes accionistas de la Cartera absorbida;

“VYL de la Cartera absorbida® es el valor liquidativo por Accién de la correspondiente Clase de
Acciones de la Cartera absorbida en la gue invertia el accionista respectivo en la Fecha de fusion;

“N° de Acclones de la Cartera absorbida” es el nlmero de Acciones de la correspondiente Clase
de Acciones de las que es titular el accicnista respective en la Cartera absorbida en la Fecha de
fusion;

VL de la Cartera absorbente” es el valor liguidativo por Accidn de la misma Clase de Acciones en
la Cartera absorbente gue el correspondiente accionista mantiene en la Cartera absorbida en la
Fecha de fusion.

Los gastos de auditoria v de abogados vinculados a la fusion seran asumidos por el Asesor de
inversicnes del Fondo. Todos los demas gastos que se deriven de la fusidn, incluyendo los costes de
publicacién y distribucién de esta notificacion, asi como todos los costes de las transacciones, seran

asumidos por la Cartera absorbida.

Los accionistas de la Cartera absorbida que no deseen participar en la fusion tienen derecho a
reembolsar su inversion en dicha Cartera o canjearla por una clase adecuada de cualquier otra cartera
del Fondo, de forma gratuita, hasta las 14 h {hora de Europa Central} del 23 de abril de 2009. No se
aplicard ninguna comisidn de ventas diferida contingente ("CDSC") a los reembolsos de Acciones B. Los
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reembolsos se tramitaran de forma gratuita al valor figuidativo por Accidn correspondiente de acuerdo con

las condiciones establecidas en el Folleto.

Si desea obtener informacion adicional o quiere realizar una operacién, pdngase en contacto con su
asesor financiero habitual, el Agente de registro y fransferencias del Fondo, su gestor de relacicnes con
clientes de Goldman Sachs o European Shareholder Services (Servicio de atencién al accionista europeo)

en el ndmero +44 20 7774 8366 o por correo electrdnico en: ess@gs.com.

Se aconseja a los accionistas en la Cartera absorbida que consulten a sus asesores las consecuencias

fiscales que podria tener la fusion del fondo en sus circunstancias personales.

El Consejo le agradece que siga confiando en Goldman Sachs Funds.

Atentamente,

Lea)h

En nombre del Consejo de Administracion de Goldman Sachs Funds




Apéndice: Boletin Mensual Actualizado de la cartera Goldman Sachs US Growth Equity Portfolio
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Para conocer toda la informacién y avisos importantes relacionados con las Carteras de Goldman Sachs Funds
SICAV (el "Fondo™), consulte el (itimo Boletin Mensual Actualizado del Fondo que haya recibido o soliciteto de la
forma que se indica en la presente notificacion.




