CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD
DEL CONTENIDO DEL FOLLETO



PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO.

D. Joaquin Prior Perna, con D.N.I. n° 17.087.609, Consgjero Director Genera de
EUROPISTAS, Concesonaria Espaiola, SA. y EUROVIAS Concesionaria Espaiiola de
Autopigas SA. con domicilio social en Madrid, cale Principe de Vergara, n° 132 - 107 planta,
N.I.F A/28/200392 y en su nombre, asume la responsabilidad del contenido del Folleto,
confirma la veracidad del contenido del folleto y que no se omite ningln hecho rdevante, ni

induce aerror.

Enaanto aEUROVIAS Conces onaria Epaiola de Autopistas SA., los domicilios socid y
fisca se hdlan en Madrid, Calle ddl Principe de Vergaran® 132, 102 Planta, € C.I.F. esd
A/28/366797.

ORGANISMOS SUPERVISORES.

|.2.1.- Inscripcion de folleto.

Edte folleto completo ha sido inscrito en los Registros de la Comision Naciona del Mercado

deVadores, confecha de de 1999.

Hacerdarendaauna emision de acciones con motivo de lafusion de las sociedades resefiadas
en e Apartado |.1 anterior, se entregaran a los accionistas de EUROVIAS Concesionaria
Egpaniola de Autopistas S.A. en contraprestacion a tragpaso en bloque del patrimonio de la

misma ala sociedad resultante de lafusion.

El registro dd folleto por la Comisén Naciond de Mercado de Vaores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere d mismo, n

pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilided



de los valores emitidos u ofertados.

El folleto de Emison, unavez inscrito en los Registros de la Comision Naciond del Mercado
de Valores podra obtenerse gratuitamente en la sede socid del Emisor, cale Principe de
Vergara, n° 132 - 102 planta de Madrid.

|.2.2.- Autorizacion guber nativa.

El Consgo de Ministros, celebrado € dia 14 de Abril de 2000, en base d articulo 31 dela
Ley 8/1972 de 10 de mayo, adopto € siguiente acuerdo:

“Autorizar la fusion de las Sociedades “ Eur opistas Concesionaria Espariola
SA”. titular delaconcesion de la autopista A-8 Bilbao-Behobia y “ Eurovias
Concesionaria Espafniola de Autopistas S.A.” titular de la concesién de la

autopista A-1 Burgos-Armifion”

AUDITORESDE LA SOCIEDAD.

L os estados econdmico-financieros de EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA
S.A. han sdo auditados en d Ultimo afio por ARTHUR ANDERSEN, con domicilio en
Ramundo Famandez Villaverde, 65 ( 28003 MADRID ) y los dos afios anteriores por KPMG
PEAT MARWICK, con domicilio en la cale Iparaguirre n° 39 ( 48001 BILBAO).

Hinfame emitido por ARTHUR ANDERSEN, sobre € gercicio 1999 no contiene salvedad

aguna, sendo € que, a continuacion transcribimos:

A los accionistas de EUROPISTAS, Concesionaria Espaiiola SA.



1°) Hemos auditado las cuentas anuaes de EUROPISTAS, CONCESIONARIA
ESPANOLA SA., que comprenden & baance de situacion a 31 diciembre de 1999, la
cuatade pérdidas y ganancias'y lamemoria correspondientes d gercicio anua terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
N uestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuaes en su
aonjunto basada en € trabg o realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren € examen, mediante la redizacion de pruebas sdectivas, de b
evidenda judificativa de las cuentas anudes y la evauacion de su presentacion, de los

principios contables aplicados y de |as estimaciones redizadas.

2°) De acuerdo con la legidacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademés de las cifras del gercicio 1999, las correspondientes a
gaddoanterior. Nuestro opinion se refiere exclusivamente alas cuentas anuades dd gercicio
1999, Confecha23 de Marzo de 1999 otros auditores emitieron su informe de auditoria sobre

las cuentas anuades del gercicio 1998 en € que expresaron una opinién favorable.

39 Td y como seindicaen laNota 2b de laMemoria adjunta, la Sociedad a partir del 1 de
Enero de 1999 ha aplicado las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad alas
odedades conces onarias de autopistas, tuneles, puentesy otras vias de pegje de acuerdo con
lodsouesoenla Orden Minigteria de 10 de diciembre de 1998. Laentrada en vigor de dicha
nomay su gplicacion por la Sociedad en las cuentas anuaes del gercicio 1999 habra de ser
tenido en cuenta para cuaquier comparacion que e redlice entre dichas cuentas y las

correspondientes a gercicio 1998.

) Tdy como se describe en laNota 19 de la Memoria adjunta, con fecha 14 de febrero del
afno 2000, ha sido redactado y suscrito por los Administradores de la Sociedad, € proyecto
de fusion por absorcion sin liquidacion con su sociedad participada a 35,10 % Eurovias,
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Concesonaria Espariola de Autopistas S.A.. De acuerdo con € proyecto, las operaciones de
Eurovias Concesionaria Espafiola de Autopistas S.A. habran de consderarse redlizadas, a
efectoscontebles por Europistas Concesionaria Epaiola SA., apartir del 1 de Enero del afio
2000. Dicho proyecto de fuson se encuentra, alafecha de emisidn de este informe, pendiente

de aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

) En nuestra opinion, las cuentas anuades del gercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los
agpectos sgnificativos, laimagen fiel de patrimonio y de la Situacion financiera de Europistas
Concesionaia Espafiola SA. a 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos'y aplicados durante € gercicio anua terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generdmente
aceptados que, excepto por e cambio, con € que estamos de acuerdo, en la dotacion d
Fondode Reverson y en laactivacion de los gastos financieros de financiacion de autopistas,
por gplicacion de la Orden Minigteria de 10 de Diciembre de 1998 descritos en las normas

2c, 4c, y 4d, guardan uniformidad con los aplicados en € gercicio anterior.

6°) El informe de gestién adjunto ded gercicio 1999 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la Situacion de la Sociedad, la evauacion de sus
Negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuaes. Hemos
vaificado guela informacién contable que contiene € citado informe de gestidn concuerda con
la de las cuentas anuaes del gercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con € dcance mencionado en este mismo parafo y o
induye larevision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registro contables de
la Sociedad .

Los estados contables de EUROPISTAS Concesionaria Espafiola S.A. referente alos afios
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1997 y 1998 se encuentran registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Losinfamesce | os auditores correspondientes alos afios 1997 y 1998 no contenian salvedad

adguna

El informe transcrito anteriormente, junto con las Cuentas Anuales, se encuentra

incluido en el Anexo 2 del presentefolleto.

En cuanto al informe de los auditores de EUROVIAS Concesionaria Espaiiola de
Autopistas S.A., junto con los estados contables referidos a 1997, 1998 y 1999, se

encuentran incor porados en € anexo n° 2 de este folleto y no contienen salvedades.

OPERACION OBJETO DEL PRESENTE FOLLETO

El presente Folleto informativo, tiene por objeto una fusién, por absorcién en la que
EUROPISTAS Concesionaria Espafiola, SAA. tiene la condicién de sociedad absorbente y
EUROQOVIAS Concesionaria Espariola de autopistas, S.A. la de sociedad absorbida.

Los Consgos de Administracién de EUROPISTAS CE.SA.y EUROVIASC.EA.SA,,
después del andisis correspondiente, han llegado a la conclusion de que, mediante b
redlizacidn deun proceso de fusidn de ambas Sociedades, estas podrian obtener considerables
ventajas que redundarian también, en sus accionistas. Los accionistas de EUROVIAS
CEA.SA. d recibir acciones de EUROPISTAS C.E.S.A., como consecuencia de lafusion,
ampliarian & mercado para la negociacion de sus acciones, como consecuencia de gue las
acciones de EUROPISTAS, se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid y
Bilbao. A EUROPISTAS C.E.SA., la fuson le daria un proyecto de futuro, ante laposible
finalizacion del plazo de la concesion de la autopista A-8 Bilbao-Behobia, en d afio 2003.



De lafudgon resultaria una Entidad que agruparia los negocios de las sociedades fusionadas,
con un tamafio muy superior a que cada una de €llas mantiene por separado, permitiendo
abordar, en condiciones mas favorables, d futuro de la Sociedad, 0s servicios que prestan a
los usuarios de las autopistas de que son concesionarias las sociedades que sefusionany la

promocion de |os trabajadores de éstas.

H Royecto de Fusién ha sido elaborado siguiendo |as pautas marcadas por |os articulos 234
y 235 delaLey de Sociedades Anonimas. Ademés de |as menciones minimas exigidas por la
Ley de Sociedades Anénimas, € Proyecto de Fusion contemplay desarrolla otros aspectos
cuya inclusén se ha considerado conveniente por los administradores de las sociedades

intervinientes en la operacion, EUROPISTAS y EUROVIAS.

A continuacion, se exponen |os principaes aspectos econdmicos del Proyecto de Fusion:

TipodeCanje

H Proyetto de Fusion expresa en su apartado 1V que larelacidn de canje, determinada sobre
labesedd valor redl de los patrimonios sociales de EUROPISTAS y EUROVIAS, es de 325
acciones de EUROPISTAS, de 628 pesetas de valor nominal cada una (o su equivaente en
Euros), de igudes caracteridicas y derechos que las existentes en € momento delaemision,
por cada 7 acciones de EUROVIAS, de 7.557 pesetas de vaor nomina cada una (o u
equivaente en Euros).

Para cacular la mencionada relacion de canje y determinar € vaor red de los patrimonios
adades de EUROPISTAS Yy EUROVIAS, los administradores de ambas Sociedades se han
basado, tanto en estudios internos realizados por agquellas Sociedades, como en estudios

encargados a terceros, alos que se hace referenciaen @ Proyecto de Fusion.



En estos estudios se han tenido en cuenta las caracterigticas y naturaleza de las actividades
desarrolladas por EUROPISTAS y EUROVIAS, la informacion histérica de ambas
Sociedades, y las hipdtess sobre la evolucion econdmico-financiera etimada de
EUROPISTAS y EUROVIAS, durante la duracion prevista de cada uno de sus negocios,
contemplando @ plazo de las concesiones explotadas directamente por aguellas Sociedades

y las participaciones accionariaes en otras sociedades concesionarias de autopistas.

Losactivos y pasivos no operativos se han vaorado por su valor contable, que no difiere, de

formaggnificativa, dd vaor dd mercado.

Los activos netos operativos se han vaorado mediante diversos procedimientos, uno de los
cudes ha consstido en laaplicacion del método denominado “ Actudizacion de los Hujos de
CgaFuturos’, que se basaen laidea de que € vaor de un negocio viene determinado por su
capacidad para generar, en € futuro, recursos financieros susceptibles de ser detraidos del

negodoy repartidos a los accionistas Sn comprometer la estructura financiera de la Sociedad.

Sguedo este méodo, la determinacion del valor de aquellos activos se ha estimado como €
vdor actud de losflujos de cga, actudizados d coste de |os recursos propios, mas e mayor
vaor que se deriva del endeudamiento, como consecuenciade la deducibilidad fiscal delos
gastos financieros correspondientes, calculado a partir de las proyecciones financieras ce

ambas Sociedades.

Otro procedimiento utilizado es € vaor actud de las cantidades netas, que en d futuro

recibiran y gportaran, previsblemente, los accionistas.

De los parametros estudiados se obtuvo unatasa de actudizacion del 6,32%.

Sobrelabese de dichos estudios, los administradores han fijado para EUROPISTAS un valor



de 75.600.000.000 de pesetas. Teniendo en cuenta que € capital de EUROPISTAS esta
represartado en la actuaidad por 90.923.553 acciones de 628 Ptas. de nomina cada una, se
obtendria un vador paa cada accion de  EUROPISTAS  de
75.600.000.000/90.923.553=831,467 Ptas.

Para EUROVIAS los administradores han fijado un vaor de 34.396.038.174 Ptas,

Dadoque & capital de EUROVIAS esté representado por 891.000 acciones de 7.557 Ptas.
de nominad cada una, se obtendria un valor para cada accion de EUROVIAS de
34.396.038.174/891.000=38.603,858 Ptas.

Edtosvaores dan una relacion de canje de una accion de EUROVIAS por 46,43 acciones de
EUROPISTAS, o lo que es précticamente igual de 7 acciones de EUROVIAS por cada 325
de EUROPISTAS.

Previamente a la ampliacion de capitd necesaria para efectuar € canje de acciones, £
procederé a la amortizacion de las 312.783 acciones de EUROVIAS, de las que estitular
EURORISTAS en cumplimiento de lo establecido en d articulo 249 de la Ley de Sociedades

Andnimas.

Lasodedad KPMG AUDITORES, S.L., nombrada experto independiente, por € Registrador
Mercantil de Madrid, para emitir € informe que establece d articulo 236 de la Ley ce
Sodededes Andnimas, ha emitido dicho informe, expresando, respecto de larelacion de canje
de acciones de EUROPISTAS y EUROVIAS, que esta justificada por € méodo db
valoracion indicado en € propio informe, que se entiende adecuado a las circungtancias.
Asmismo, se sefida que e patrimonio aportado por EUROVIAS, sociedad absorbida, es,
como minimo, igua d aumento de capitd que se prevé redizar por la sociedad absorbente,
EUROPISTAS.



K.P.M.G. Peat Marwick ha emitido un informe complementario con fecha 13 de julio cuyos

aspectos mas relevantes se transcriben a continuacion:

“ Haegteregecto y atendiendo a su peticion les confirmamos que en € desarrollo de
nuestrotrabgohemos tenido en consider acion como uno de los métodos de valor acion
aplicables, € valor que se derivaria para EUROPISTAS de la evolucion de su

cotizacion en € trimestre citado.

Habida cuenta del objetivo y alcance de nuestro trabajo, que se menciona en dicho
informe, nada nos ha inducido a consderar que la metodologia empleada y los
resultados a los que conduce la valoracion utilizada por los administrador es, no sea

razonable.”

Balance defusidn.

H gpatadoV dd Proyecto de Fusidn especifica que se consideraron como bal ances de fusion,
a los efectos previstos en d articulo 239.1 de la Ley de Sociedades Anénimas, los ce
EUROPISTAS y EUROVIAS cerrados d 31 de diciembre de 1999, verificados por los
Auditores de cuentas de ambas Sociedades y que fueron aprobadas por las Juntas generales

de accionistas con carécter previo d acuerdo de fusion.

| nformacion sobr e la proyectada oper acion de fusion.

Laampliacion se hace por € vaor neto contable de EUROVIAS, que a 31 de diciembre de
1999, asciende a 19.804.615.266 pesetas, que se didribuye de la sguiente forma,
16.859.153.608 ptas. aampliacion de capital y 2.945.461.658 ptas. a prima de emision, no
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existiendo por tanto fondo de comercio.
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CAPITULOII

LA EMISION Y LOSVALORESNEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA
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.1

ACUERDOS SOCIALES.

[1.1.1.- Inclusién de acuer dos sociales.

Losacuardossoddes previos ala Emision objeto del presente folleto, tanto de EUROPISTAS
C.E.S.A, como de EUROVIAS C.EA.SA. s incluyen como Anexo 1, y forman parte
integrante del mismo. Taes acuerdos hacen referencia tanto ala emision propiamente dicha

como alas facultades que han sido delegadas por |a Junta Generd en favor del firmante.

El Consejo de Administracion de las Sociedades, celebrados € 14 de Febrero de 2000,
gorobd € proyecto de fusdn con EUROVIAS, por absorcidn de esta Gltima. La ecuacion de
canje propuesta en dicho proyecto era de 325 acciones de EUROPISTAS, C.ESA., de
nuevaemision, de 628 ptas. de vaor nomina cada una, por cada 7 acciones de EUROVIAS
CEA.SA.,, de7.557 ptas. de vaor nominal cada una. Depositado € proyecto en € Registro
Mercartil, seprocedi 6 a la designacion de experto independiente, recayendo dicha designacion
en KPMG PEAT MARWICH, en fecha 24 de Febrero de 2000, que tras los tramites
oportunos emitié € informe correspondiente. Se acompafian como anexo n° 3 € proyecto

defusion y € informe del experto independiente.

Las Juntas Generales de Accionistas, celebradas € 17 de Mayo de 2000, acogiendo &
propuesta efectuada por € Consgjo de Administracion antes sefidado, acordd la fusion por
absorcion de EUROVIAS C.E.A.SA., en base alos balances a 31 de Diciembre de 1999.
Como consecuencia de dichafusion, y de acuerdo con lo sefidado en € proyecto de fusion,
EUROPISTAS C.E.SA deberd ampliar d Capitd Socid en 26.845.786 acciones, de 628
ptas devaor nomina cada una, que seran entregadas a los actua es tenedores de acciones de

EUROVIAS C.EA.SA., en funcion de su respectiva participacion en @ Capital Socid .

Laeritura de fusion se formalizd, unavez transcurrido € plazo de oposicion de acreedores,
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1.2

1.3

1.4

previsto en @ Art. 243 de laLey de Sociedades Andnimas, con fecha 28 de junio de 2000,

ha sido inscrita con fecha 4 de julio de 2000.

I1.1.3.- Requisitos y acuerdos para la admision a cotizacion de los titulos que

emiten.

La Junta de accionistas de EUROPISTAS, junto con € acuerdo de emision, adopté € de
solicitar la admison a cotizacion de los vaores emitidos en las Bolsas Oficides de Madrid y
Bilbeo, delegando en € Director Genera de ambas Sociedades |as facultades necesarias para

formdizar d mismo.

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La presente emision de acciones no requiere autorizacion adminigtrativa previa, no obstante,

d traarse de concesionarias del Estado, éste ha autorizado la fuson de ambas sociedades, tal

como seindicaen € gpartado 1.2.2

EVALUACION DEL RIESGO

No se ha efectuado evauacion dguna de riesgo inherente a los vaores, 0 a su emisor, por
entidad calificadora

NO APLICABLE
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1.5

CARACTERISTICASDE LOSVALORESA EMITIR.

[1.5.1.- Naturaleza de los titulos emitidos.

Lasaodores emitidas forman una sola serie, y otorgan alos suscriptores |os mismos derechos
politicos y econdmicos que las previamente existentes, desde € dia 1 de Enero de 2000,

forman una Unica clase y serie, y son de 628 ptas. de vaor nomina cada una.

I1.5.2.- Forma derepresentacion.

L as acciones actuales (90.923.553) se encuentran representadas por anotaciones en cuenta,
laetidad encargada ddl Registro Contable es e Servicio de Compensacidn y Liquidacion de
Valores, con domicilio en Madrid (28020) Calle Orense n° 34.

L as acciones de EUROVIAS Concesionaria Espafiola de Autopistas SA., se encuentran
representadas mediante titulos maltiples, que como consecuencia de la fuson seran anulados
d canjearse por las nuevas acciones de EUROPISTAS, C.E.SA, que serén entregadas a sus

titulares.

Las nuevas acciones se representaran por medio de anotaciones en cuenta y la entided
encargada dd registro contable serd  mismo Servicio de Compensacion y Liquidacion de

Valores.

11.5.3.- Importe global dela Emision.

H imparte emitido asciende a 16.859.153.608 ptas., la diferencia entre @ valor neto contable
del patrimonio de EUROVIAS recibido por EUROPISTAS en virtud delafusion, y € vaor

nomind de las nuevas acciones, se consderara prima de emision. Esta prima de emison
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adende a2.945.461.658 y la primade emision por accidn es de 110 pesetas. Las acciones
gue representan este capital seran entregadas a los actuaes accionistas de EUROVIAS

C.EA.SA. enlostérminosy condiciones expuestos en € Proyecto de Fusion.

I1.5.4.- NUmero de valores que se emiten y proporcion sobre e capital existente.

La ampliacion que se efectla, atiende d canje de las acciones de EUROVIAS por las de
EURORISTAS edaconstituida por 26.845.786 acciones de 628 ptas. de valor nomina cada
una. Supone un aumento dd 29,52 % sobre € capital previamente existente (90.923.553
acciones de 628 ptas. de valor nominal cadauna) y del 22,80 % sobre € capital después de

lafudon.

Laeaecion de canje es de 325 acciones de EUROPISTAS, de nueva emision, de 628 ptas.
de vaor nomind cada una, por cada 7 acciones de EUROVIAS, de 7.557 ptas. de valor

nomind cadauna

Antesde ampliacion | Después de ampliacién
N° de acciones 90.923.553 117.769.339
Beneficio (ptas.) 60.278.058 2.144.566.005
Precio a30/12/99 (ptas) 902 902
Beneficio por accion (ptas) 0,66 18,20
Dividendo por accién (ptas) 0 0
PER. 1.366 49,56 (1)

(1) Cdculado sobre ultimo precio dd afio 1999.

H Proyetto de Fusién expresa en su gpartado 1V que larelacion de canje, determinada sobre
labesedd valor redl de los patrimonios sociales de EUROPISTAS y EUROVIAS, esde 325
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acciones de EUROPISTAS, de 628 pesetas de valor nomina cada una (o su equivalente en
Euros), de igudes caracteridicas y derechos que las exigentes en € momento de laemision,
por cada 7 acciones de EUROVIAS, de 7.557 pesetas de vaor nomina cada una (o u
equivaente en Euros).

Para cadcular la mencionada reacion de canje y determinar € vaor red de los patrimonios
wdades de EUROPISTAS y EUROVIAS, los administradores de ambas Sociedades se han
basado, tanto en estudios internos realizados por aguellas Sociedades, como en estudios

encargados aterceros, alos que se hace referenciaen e Proyecto de Fusion.

En estos estudios se han tenido en cuenta las caracteristicas y naturaleza de las actividades
desarrolladas por EUROPISTAS y EUROVIAS, la informacion histérica de ambas
Sociedades, y las hipdtess sobre la evolucion econdmico-financiera etimada de
EUROPISTAS y EUROVIAS, durante la duracion prevista de cada uno de sus negocios,
contemplando @ plazo de las concesiones explotadas directamente por aquellas Sociedades

y las participaciones accionariales en otras sociedades conces onarias de autopistas.

Losactivos y pasivos no operativos se han vaorado por su valor contable, que no difiere, de

formaggnificativa, del vaor dd mercado.

L os activos netos operativos se han vaorado mediante diversos procedimientos, uno de los
cuaes ha consstido en laaplicacion del método denominado “Actudizacion delos Hujos de
CgaFuuros’, que se basa en laidea de que @ vaor de un negocio viene determinado por su
capacidad para generar, en € futuro, recursos financieros susceptibles de ser detraidos del

negodoy repartidos a los accionistas Sh comprometer la estructura financiera de la Sociedad.

Sgiado este método, la determinacion del vaor de aquellos activos se ha estimado como €
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vaor actual de losflujos de cgja, actualizados d coste de |os recursos propios, mas € mayor
vaor que se deriva del endeudamiento, como consecuencia de la deducibilidad fiscal delos
gastos financieros correspondientes, calculado a partir de las proyecciones financieras ce
ambas Sociedades.

Otro procedimiento utilizado es € vaor actud de las cantidades netas, que en € futuro

recibiran y gportaran, previsblemente, los accionistas.

De los parametros estudiados se obtuvo unatasa de actudizacion del 6,32%.

Sobrelabese de dichos estudios, los administradores han fijado para EUROPISTAS un vaor
de 75.600.000.000 de pesetas. Teniendo en cuenta que e capital de EUROPISTAS esta
represatado en la actuaidad por 90.923.553 acciones de 628 Ptas. de nomina cadauna, se
obtendria un vaor paa cada accidon de  EUROPISTAS de
75.600.000.000/90.923.553=831,467 Ptas.

Para EUROVIAS los administradores han fijado un vaor de 34.396.038.174 Ptas.

Dadoque & capital de EUROVIAS esté representado por 891.000 acciones de 7.557 Ptas.
de nominad cada una, se obtendria un valor para cada accion de EUROVIAS de
34.396.038.174/891.000=38.603,858 Ptas.

Estosvalares dan una relacion de canje de una accion de EUROVIAS por 46,43 acciones de
EUROPISTAS, o lo que es précticamente igual de 7 acciones de EUROVIAS por cada 325
de EUROPISTAS.

Previamente a la ampliacion de capitd necesaria para efectuar € canje de acciones, £

procedera a la amortizacion de las 312.783 acciones de EUROVIAS, de las que estitular
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EURORISTAS en cumplimiento de lo establecido en d articulo 249 de la Ley de Sociedades

Anonimas.

Lasodedad KPMG AUDITORES, S.L., nombrada experto independiente, por & Registrador
Mercantil de Madrid, para emitir € informe que establece d articulo 236 de la Ley ce
SodedadesAnonimas, ha emitido dicho informe, expresando, respecto de larelacion de canje
de acciones de EUROPISTAS y EUROVIAS, que esta justificada por € método db
valoracion indicado en € propio informe, que se entiende adecuado a las circunstancias.
Asmismo, se sefida que e patrimonio aportado por EUROVIAS, sociedad absorbida, es,
como minimo, igud d aumento de capitd que se prevé redlizar por la sociedad absorbente,
EUROPISTAS.

K.P.M.G. Peat Marwick ha emitido un informe complementario con fecha 13 de julio cuyos

aspectos mas relevantes se transcriben a continuacion:

“ Haegteregecto y atendiendo a su peticion les confirmamos que en € desarrollo de
nuestrotrabgohemos tenido en consider acion como uno de los métodos de valor acion
aplicables, d valor que se derivaria para EUROPISTAS de la evolucion de su

cotizacion en € trimestre citado.

Habida cuenta del objetivo y alcance de nuestro trabajo, que se menciona en dicho
informe, nada nos ha inducido a consderar que la metodologia empleada y los
resultados a los que conduce la valoracion utilizada por los administrador es, no sea

razonable.”

I1.5.5.- Coste para € suscriptor.

Las acciones emitidas o son como contraprestacion de la gportacion de la totalidad del
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.7

1.8

patrimonio socid de EUROVIAS C.E.A.SA. Las vaoraciones efectuadas alas sociedades
gue se fusonan han sido redlizadas por @ experto independiente designado por € Registro
Mercantil de Madrid, cuyo informe se encuentra como anexo 3 de este folleto.

Se emiten libres de gastos para d suscriptor, sin perjuicio de los sefidado en d epigrafe |1.6

COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOSPOR EL
REGISTRO CONTABLE DE LASACCIONES.

Losgastos de inscripcion de esta ampliacion serén a cargo de la Sociedad emisora, asi como
losgeetos de adjudicacion de las acciones de EUROPISTAS C.E.SA., afavor delos socios
de EUROVIAS C.E.A.SA. Lasentidades adheridasd SCLV quelleven las cuentas de los
titulares de las acciones, podrén establecer, de acuerdo con la legidacion vigente, las
comisones y gastos en concepto de administracion de valores, de conformidad con los

Folletos de Tarifas.

LEY DE CIRCULACION DE LOSVALORES.

Lasaodonesamitidas se rigen por |o dispuesto en laLey de Sociedades Andnimas. No existen

redricciones alalibre transmighbilidad de las mismas.

NEGOCIACION EN LOSMERCADOS SECUNDARIOS,

Una vez redizada e inscritaen € Registro Mercantil de Madrid la escritura de ampliacion de
capitd, y efectuado € canje, la Sociedad solicitara laadmisidén a negociacion de los vaores

emitidos en las Bolsas Oficides de Comercio de Madrid y Bilbao.

La admisién a negociacion de los titulos que se emiten seredizarden € plazo méximo de 3
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1.9

meses contados deste |a fecha de asignacion. En caso de incumplirse este plazo se hara publica
dicha drcungancia y los motivos dd incumplimiento mediante anuncio publicado en los
Bdletines Oficides de las Bolsas de Comercio de Madrid y Bilbao, y en un diario de difusién
nedond. Sin perjuicio de la eventud responsabilidad en que puedaincurrir la entidad emisora.

Lasodedad emisoraconoce los requisitos y condiciones exigidos por lalegidacion vigente para
la admision, permanenciay exclusion de los vaores en los mercados en los que han de ser

negociados, y acepta cumplirlos.

DERECHOSY OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE LASACCIONES QUE
SE EMITEN.

Lossuscriptores de |as acciones que ahora se emiten gozaran de |os derechos que confiere €
Articulo 48 de la Ley de Sociedades Andnimas desde e momento de la inscripcion en d

Registro Mercantil de la escritura de fusion.

Lasaodonesemitidas tienen derechos politicos desde  momento de su emision, y econdémicos
desde @ 1 de Enero de 2000. Las nuevas acciones disfrutaran de las devoluciones de capita
acordadas por la Junta de Accionistas celebrada d 17 de Mayo de 2000. La sociedad en €

momento actua no tiene previsto € pago de dividendos a cuenta del gercicio 2000.

11.9.1.- Del derecho de participar en € reparto de las ganancias sociales y en d

patrimonio resultante de la liquidacion.

En cuanto d modo de gercicio de los derechos econdmicos, la Sociedad ha venido
sati sfaciendo, tanto los dividendos acordados, como las Ultimas reducciones de capitd, a

través de las entidades adheridas d Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores
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(SCLV), Entided encargada del registro contable de las acciones emitidas por EUROPISTAS,
mediante la presentacion del certificado de posicion expedido por  SCLV alas entidades
adherides H plazo de prescripcion para e cobro es € establecido en € Codigo de Comercio,
esto es cinco afios, sendo @ beneficiario de dicha prescripcion la propia sociedad. Las

acciones no tienen derecho a dividendo minimo.

11.9.2.- Del derecho a participar en futuras ampliaciones de capital.

Las acciones emitidas como consecuencia de la fusén gozan del derecho de suscripcidn
preferente en las futuras ampliaciones de capital - S las hubiere - y en las emisones ce
obligaciones convertibles en acciones S se efectuaran. Iguamente tienen derecho a suscribir

acciones en ampliaciones de capitd liberadas g las hubiere.

11.9.3.- Del derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas, asi

como & deimpugnar los acuer dos Sociales.

Conforme a lo dispuesto en los articulos 8 y 12 de los Edtatutos Socidesy ala Ley e
Sociedades Andnimas, parala asstencia alaJuntay € gercicio en eladd derecho a voto,
sera requisito imprescindible la tenencia de un minimo de 500 acciones'y que figuren inscritas
end libro registro de accionistas con 5 dias de antelacidn ala celebracion de lamisma. Tienen

iguiedmated derecho de impugnar |os acuerdos sociades que consideren contrarios a derecho.

[1.9.4.- Dd derecho deinformacion.

El Articulo 8 de los Estatutos Sociales reconoce alos accionistas € derecho de informacion
establecido en los Arts. 48y 112 de laLey de Sociedades Andnimas. ASmismo gozan de
los derechos, recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas, a tratar de lamodificacion de

estatutos, ampliaciones y reducciones de capita social, gprobacidn de las cuentas socides,
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11.10

emision de obligaciones, convertibles 0 no en acciones, transformacion, fusién, escison, etc.

11.9.5.- Obligatoriedad de prestaciones accesorias.

Ninguna de las acciones emitidas por la Sociedad lleva consgo prestaciones, privilegios,

facultades y deberes accesorios

11.9.6.- Del inicio del gercicio de los derechos de las acciones.

Lasaodonesgozaran de los mismos derechos politicos que las anteriormente existentes, desde
lafedradeemisdn, y de derechos econdmicos desde € dia 1 de Enero del afio 2000, todo dlo
sn perjuicio de que la condicion efectiva de accionista se condicione a canje efectivo de las

acciones de EUROVIASC. E. A .SA., por lasde EUROPISTAS CE.SA..

SOLICITUDES DE SUSCRIPCION.

[1.10.1.- Colectivo al que se ofrecen las acciones.

Las acciones emitidas, d tratarse de una ampliacion de capitad para atender la fusién con
EUROVIAS C.E.A.SA, seran entregados a |os accionistas de esta Sociedad, que los sean
end momento de su conversion, en lamisma proporcion que resulte de su participacion en
Capital socia de EUROVIAS C.E.AA.SA., de acuerdo con la ecuacion de canje de 325
acciones de EUROPISTAS C.E.SA., por cada 7 acciones de EUROVIAS CEA.SA..
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Accionista n° acciones n° acciones % del capital
adjudicadas de Europigtas
en fusion despuésfusion

1)

EUROPISTAS, C.ESA. 312.783 0 0%

CINTRA 152.717 7.090432 26,50%

GUPUZKOA DONOSTIA KUTXA 126.966 5.894.850 15,55%(2)

JOHN LAING INVESTMENTS 114,582 5.319.878 17,90%

BILBAO BIZKAIA KUTXA 72.578 3.369.692 16,99% (3)

CAJA VITAL 44,550 2.068.392 1,76%

CAJA MUNICIPAL DE BURGOS 33413 1551.317 1,32%

CAJA CIRCULO CATOLICO 33411 1.551.225 1,32%

TOTAL 891.000 26.950.786 81,34%

(1) Porcentgje sobre € tota capita después de la Fusion, computadas las acciones que seles
entregan mas las que poseen actudmente. Para mas informacidn ver Capitulo V1.5

(2) A través de CK Corporacion Kutxa posee 12.312.832 acciones.

(3) A través de Kartera-1 posee 2.355.387 acciones.

11.10.2.- Periodo de asignacion gratuita.

No es procedente.

11.10.3.- Tramitacion de la suscripcion.

La suscripcion se efectuara directamente en las entidades adheridas d Servicio de
Compensaciony Liquidacion de Vaores, entidad encargada del Registro Contable de los

valores Edecanje se efectuard, unavez verificado d folleto por laCOMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES, en la proporcion de 325 acciones de EUROPISTAS
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CESA., por cada 7 acciones de EUROVIAS C.E.A.SA.. Los accionistas de EUROVIAS
C.E.A.SA., presentaron ante la sociedad emisora los titulos multiples acreditativos de &

propiedad de |as acciones de que son titulares.

El SCLV procedera a dar de dta las referencias de registro de las nuevas acciones e

EUROPISTAS C.E.SA, comunicandoselo alas entidades adheridas que sean depositarias.

11.10.4.- Formay fecha para efectuar e desembolso.

Al efectuarse la ampliacion de capital para atender la fusion de dos sociedades, no existe
desembolso aguno. El contravalor de las acciones emitidas es € patrimonio de EUROVIAS
CEA.SA, quesstransmite en bloque a EUROPISTAS C.E.S.A. como sociedad absorbente,
a titulo universal, quedando esta Ultima sociedad subrogada en todos los derechos y
adligadores de la sociedad absorbida, de acuerdo con lo previsto en € Art. 233 delaLey de
Sociedades Anénimas.

11.10.5.- De los resguar dos provisionales de suscripcion.

Las entidades depositarias, una vez efectuada la asignacion de las acciones, procederan a

cordlituir depdsito en favor de lostitulares, unavez que € SCLV hayaasignado las referencias

de registro correspondientes

DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

[1.11.1.- Titulares del derecho desuscripcion preferente.

Al trdarsede una ampliacion de capita destinada a atender la fusion entre dos sociedades, los
adudesaodonidas de EUROPISTAS C.E.S.A., no tendrén derecho de suscripcidn preferente
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11.12

11.13

delasacdores que ahora se emiten, de acuerdo con lo sefidado en € Art. 159.4 delalLey de

Sociedades Andnimas.

COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOSVALORES.

11.12.1.- Entidades que intervienen en la colocacion de los valores.

Laoolocacion delaemision et dirigida por la propia Entidad emisora, en consecuencia, los
tenedoresdeacdones de EUROVIAS C.E.SA., entregaron ala sociedad emisora los
resguar dos acr editativos de la titularidad de las acciones de EUROVIAS C.E.A.SA,
aefectosde llevar a cabo, por la entidad agente, la asignacién de las nuevas acciones

gue se emitan, que Se encuentran representadas por anotaciones en cuenta.

TERMINACION DEL PROCESO.

11.13.1.- Dela adjudicacion delosvalores.

Redlizada |la escritura de fusion, e inscrita en d Registro Mercantil, se procederad canjey
adgnedOn de las nuevas acciones emitidas, que serén entregadas a los actuaes accionistas de

EUROVIASCEA.SA, de acuerdo con su participacion en e capital socia de esta Sociedad.

11.13.2.- Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de titularidad.

Al encontrarse los valores representados por medio de anotaciones en cuenta, se congtituiran
como tales, en virtud de su inscripcion en los registros que a td fin lleva d Servicio e
Compensaciony Liquidacion de Vaores, afavor de los titulares definitivos. Las entidades
depositarias entregarén certificado de inscripcion, afavor de lostitulares, de aquellos vaores

auyosdepdsitos se hayan condtituido una vez efectuado € canje'y asignadas las referencias de

26



registroend SCLV.

I1.14 GASTOSDE EMISION, SUSCRIPCION, ETC

Los gastos previsibles son los Sguientes:

Ptas Euros Y%s/nominal
A) Gastos verificacion folleto 2.360.281 14.185.57 0,0140
B) Gastos notaria 4.000.000 24.040,48 0,0234
C) Gastosregistro 1.000.000 6.010,12 0,0059
D) Otras comisiones 3.500.000 21.035,42 0,0208
E) Anuncios 1.000.000 6.010,12 0,0059
TOTAL 11.860.281 71.281.71 0,0700

Todos |os gastos serén a cargo de la Sociedad emisora.

11.15 REGIMEN FISCAL

Lafusénseaooge d régimen tributario establecido en d Cap. VIII dd titulo V111 y Disp. Adic.
&delalLey 43/1995 del Impuesto sobre Sociedadesy en € Cap. X delaNorma Foral 3/96
de260ejunio de Bizkaia. A td efecto y segun lo previsto en los arts. 110 y 104 de las citadas
normas, la operacion de fusion fue comunicada con carécter previo alainscripcion en d

Registro Mercantil alas Ad. tributarias competentes.
A continuacion se expone de forma sucinta € régimen fiscd aplicable a las acciones
correspondientes a la ampliacién de capitd objeto del presente Folleto de acuerdo con la

legidacion epaiola actua mente en vigor.

Seaconsgaa los inversores que consulten con sus abogados 0 asesores fiscaes de sus paises

de residencia, quienes les podran prestar asesoramiento persondizado a la vigta de las
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circunstancias particulares.

11.15.1.- Imposicién indirecta en la transmision de acciones.

Las transmisones de estas acciones etan exentas de Impuesto sobre Transmisiones
Parimoniaes y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre d Vaor Afiadido, en los
taminosprevistos en € articulo 108 de laLey del Mercado de Vaoresy concordantes de las

leyes reguladoras de los impuestos.

11.15.2.- Imposicion personal sobrelarenta derivada de las acciones.

A continuacion se rediza un breve andiss de las principa es consecuencias fiscales derivadas
delatitularidad y posterior transmision, en su caso, de las acciones emitidas por la Sociedad

y que se aribuyan alos accionistas de EUROVIAS CEA.SA.

H mendonado andisis es una descripcion genera de régimen gplicable de acuerdo con laLey
40/1998, de 9 de diciembre, dd Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras
Normas Tributarias (en adelante, “IRPF”), y laLey 41/1998, de 9 de diciembre ddl Impuesto
obre |la Renta de no Residentes y Normeas Tributarias (en adelante “IRNR”), ambas en vigor
desde el 1 de enero de 1999. Iguamente, se ha tenido en cuenta lo dispuesto en € Redl
Deoreto 214/1999, de 5 de febrero, por & que aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “Rea Decreto 214/1999"), d Red Decreto
326/1999, de 26 de febrero, por € que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta
denoResdates (en adelante, Real Decreto 326/1999). La Ley 43/1995, de 27 de diciembre
0d Impueso sohre Sociedades (en adelante “1S’) y € Real Decreto 537/1997, de 14 de abril,
por el que se gprueba € Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “ Redl
Decreto 537/1997").
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Sin embargo, debe tenerse en cuenta que @ presente andisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscaes de las mencionadas operaciones ni € régimen gplicable a todas las
categorias de accionistas, algunos de los cuaes (como por gemplo las entidades financieras,
las Indituciones de Inverson Colectiva, las Cooperativas, €fc.) estan sujetos a normas
especiaes, ni las consecuencias fiscaes que resulten para aqudlos inversores que posean una

participacion en @ capital de EUROPISTAS igua o superior d 5%.

Por lo tanto, es recomendable que cada uno de los accionistas consulte con sus asesores
fiscales, quienes le podran prestar un asesoramiento persondizado a la visa de las

circungtancias particulares de cada inversor.

11.15.2.1.- Accionistasresidentesen territorio espaiol.

H presente gpartado andiza € tratamiento fiscal gplicable tanto alos accionistas resdentes en
territorio espaiiol como a aquellos accionistas que, aun no dendo residentes, sean
contribuyentes por € IRNR 'y actlien através de establecimiento permanente en Espafia, asi
como a aquellas personas fisi cas residentes en otros Estados miembros de la Union Europea
(sempre que no |o sean de un territorio cdificado reglamentariamente como paraiso fisca) e
iguamente contribuyentes por IRNR cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol
procedentes dd trabgjo y de actividades econdmicas alcancen, a menos, € 75% de b
totalidad de su rentaen € gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por
e IRPF.

Seconsdarardn acd onistas residentes en Espaiia, Sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios
de doble imposicion firmados por Espafia, las entidades residentes en territorio espafiol
conforme d articulo 8 delaLey dd ISy los contribuyentes personas fisicas que tengan au
residencia habitua en Espafia, td y como se define en € articulo 9 delaLey del IRPF, asi
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como los residentes en € extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas
conalaesegpaniolas y otros cargos oficiaes, en lostérminos del articulo 9.2 de lamencionada
norma. También se consideraran accionistas residentes en Espaia las personas fisicas e
nacionalidad espafiola, aun cuando acrediten su residencia fiscal en un paraiso fisca, tanto
duranted paiodoimpositivo en @ que se produzca e cambio de residencia como en |os cuatro

posteriores.

Sgyidamente se andiza € régimen fisca aplicable alas personas fisicas, de unaparte, y alos

sujetos pasivos dd IS, de otra.

Per sonas Fisicas

Latitularided y posterior transmision, en su caso, de las acciones emitidas por la Sociedad y
arbudssa los accionistas de EUROVIAS C.E.A.SA. tendra consecuencias en € ambito del
IRPF, del Impuesto sobre @ Patrimonio y del Impuesto sobre Sucesiones'y Donaciones.

a) Impuesto sobr e la Renta de las Per sonas Fisicas.

Las acciones emitidas por la Sociedad generardn para sus titulares rendimientos del capital

mdaliario y, de procederse a su transmision, ganancias o, en su caso, pérdidas patrimoniaes.

Rendimientos ddl capitd mobiliario.

Para |os contribuyentes por € IRPF, de conformidad con d articulo 23 delaLey dd IRPF,
tendrén la consideracion de rendimientos dd capitd mobiliario los dividendos, las primas de
asigenda a juntas, los rendimientos derivados de la congtitucion o cesidn de derechos o
facultades de uso o disfrute sobre las acciones y; en generd, las participaciones en los

bendidosdelasociedad asi como cuaquier otra utilidad percibida de lamisma en su condicion
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de accionista.

A dectos de su integracion en labase imponible del IRPF, € rendimiento integro se caculara
multiplicando € importe integro percibido por € porcentgje del 140 por 100. Parae caculo
ad rendimiento neto serdn deducibles los gastos de administracion y depdsito de las acciones

pero no los de gestion discreciond e individudizada de la cartera.

Losandonstas tendran derecho a deducir de la cuota liquidatota del IRPF @ 40 por 100 del

importe integro percibido por los anteriores conceptos.

No obgtante, € porcentgje sera del 100 por 100 (y no del 140 por 100), no reflgandose la
deduocion dd 40 por 100 cuando se trate de rendimientos procedentes de acciones adquiridas
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aguéllos se hubieran satisfecho cuando,
oon podeiondad a esa fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de vaores

homogéneos.

Admismo, |os accionigtas soportaran una retencién, a cuenta del IRPF, del 18 por 100 sobre
el importe integro del beneficio distribuido. La retencidn a cuenta sera deducible de la cuota
dd rfaidbimpuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, daralugar alas devoluciones previstas

end articulo 85 delaLey dd IRPF.

Ganancias v pérdidas patrimoniales.

Las transmisiones de acciones redizadas por los contribuyentes por @ IRPF, sean atitulo
oneroso o lucrativo, asi como las restantes ateraciones patrimoniales contempladas en d
atiolo 31 delaLey dd IRPF, darén lugar aganancias'y pérdidas patrimoniaes cuantificadas
por ladiferencia entre d vaor de adquisicion de las Accionesy su vaor de transgmision, que

vendra determinado (i) por su vaor de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha
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transmisidn, o (ii) por € precio pactado cuando sea superior adicho vaor de cotizacion.

Lasgenandas o pérdidas patrimoniaes asi computadas se integrardn en labase imponibley se

someteran a tributacion de acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

0]

(il

(iv)

Cuando d accionista posea vaores homogéneos adquiridos en digtintas fechas, &

entenderdn tranamitidos los adquiridos en primer lugar.

En los casos y con los requisitos establecidos en la Ley dd IRPF (arts. 31.5 y
concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de acciones
admitidas a negociacion en mercado secundario oficia de vaores espafiol no £

computaran como pérdidas patrimoniaes.

Con carécter generd, las ganancias patrimoniaes que se pongan de manifiesto como
consouEdadela transmision de acciones adquiridas con mas de un afio de antelacion
a la fecha en que tenga lugar la dteracion en la composicion de patrimonio, $
inegrarén en la parte especid de la base imponible, gravandose d tipo fijo del 18 por
100.

Por el contrario, las ganancias patrimonides que se pongan de manifieto como
consecuencia de la transmisién de acciones adquiridas con menos de un afio e
antdacion alafecha en laque tenga lugar la mencionada transmision, seintegrardn en
la parte generd de la base imponible, gravandose a tipo margind correspondiente d

trangmitente (como maximo un 48%).

En el caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficia de vaores
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egpanol, d importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara e
coste de adquisicion de las acciones de las que los mismaos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que éste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso

sobre € cogte de adquisicion se consideraran ganancia patrimonid.

La entrega de acciones liberadas por la sociedad a sus accionistas no condtituira renta para

éstos.

End supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de lasnuevasy delas
antiguas de las que procedan quedara fijado en € resultado de dividir € coste totd de las
antiguas entre € nlimero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para

las acciones parcidmente liberadas se estard a importe realmente satisfecho.

b) | mpuesto sobre € Patrimonio.

Los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol estén sometidos a Impuesto
sobre d Patrimonio (en adelante, “IP’) por latotalidad del patrimonio de que sean titulares a
31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o
puedan gercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio,
gue a estos efectos fija un minimo exento de 18 millones de pesetas, y de acuerdo con una

escaa de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre e 0,2 por 100y € 2,5 por 100.

A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en territorio espafiol que
adquieran acciones de la Sociedad por medio de esta operacion y que estén obligadas a
presentar declaracion por € |P deberén declarar las acciones que posean a 31 de diciembre
decadaao, las cuaes se computaran segin € vaor de negociacion mediadel cuarto trimestre
de dicho afio. El Ministerio de Economiay Hacienda publicara anud mente dicha cotizacion

media
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C) | mpuesto sobre Sucesionesy Donaciones.

Lastransmisiones de acciones atitulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) en favor de
persoresfidcasres dentes en Espafia estén sujetas d Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(enaddlante, “ISD”) en los términos previstos en laLey 29/1987, de 18 de diciembre. El tipo
impostivo aplicable, dependiendo de la escala generd de gravamen y de determinadas
circunstancias del adquirente, oscilardentre el 0 por 100y € 81,6 por 100.

Sujetos pasivosdel |S.

A €efectos de su gravamen en € 1S, habrén de tenerse en cuenta las rentas que obtengan los
aodonidas personas juridicas derivadas tanto de la distribucidn de dividendos por la sociedad

como de latransmisién, en su caso, de las acciones.

a) Dividendos.

Los sujetos pasivos del |S o los que, sendo contribuyentes por € IRNR, actlen en
Egpefia a estos efectos a través de establecimiento permanente, integraran en su base
imponible d importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios, asi
como los gastos inherentes ala participacion, en laforma previsaen € articulo 10y

dguientesdelaley dd IS

Siempre que no se dé aguno de |os supuestos de exclusion previstosen d art. 28 de
laLey ddl 1S, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendrén derecho a una deduccion
del 50 por 100 de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de
los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se

consderara que la base imponible es € importe integro de los mismos.
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Ladeducddn anterior sera del 100 por 100 cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigdospor lanorma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una
participacion, directa o indirecta, de d menos e 5 por 100 dd capitd, y siempre que
é&tasehubiese poseido de maneraiininterrumpida durante € afio anterior d diaen que

seaexigible d beneficio que se digtribuya.

Asmismo, los sujetos pasivos del |S soportaran unaretencion, a cuenta dd referido
impuesto, del 18 por 100 sobre € importe integro del beneficio distribuido, salvo que
les resulte aplicable la deduccion por doble imposicion ddl 100 por 100 de los
dvidendospardbidos, en cuyo caso no se practicara retencion alguna. Dicha retencion
serg, caso de practicarse, deducible delacuotadd ISy, en caso de insuficienciade

édta, daralugar alas devoluciones previstas en € articulo 145 de su Ley reguladora.

b) Rentas derivadas dela transmision delas acciones.

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de acciones
o0 de cudquier otra dteracion patrimonia relativa alas mismas se integrara en labase
imponible de los sujetos pasivos del |S o contribuyentes por € IRNR que actlien a
travésdeestablecimiento permanente en Espafia, en laforma previsgaen d articulo 10
y dguientesdelaLey dd IS.

Admigmo, en los términos previsos en € articulo 28 delaLey de 1S, latransmision
de acciones que a menos representen € 5 por 100 de capital socid por sujetos
pesvosdeese impuesto puede otorgar a transmitente derecho a deduccion por doble
imposicion, y, en su caso, le permitird disfrutar dd diferimiento por reinversion de

acuerdo con |o establecido en € articulo 21 de la citada Ley.

Hndmate en caso de transmision gratuita de las acciones afavor de un sujeto pasivo
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dd IS, larenta que se genere tributard igual mente de acuerdo con las normas de este

impuesto, no siendo gplicable & 1SD.

11.15.2.2 Accionistas no residentes en territorio espariol.

El presente gpartado andiza € tratamiento fiscal aplicable alos accionistas no residentes en
territorio espafiol, excluyendo a aguelos que actlen en territorio espafiol mediante
edebledmiento permanente, cuyo régimen fisca ha quedado descrito junto a de los accionistas

residentes.

Se considerardn accionistas no residentes |as personas fisicas que no sean contribuyentes por
d IRFFy |as entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en
losaticulos4y 6 delalLey dd IRNR.

H régmen que se describe a continuacion es de caracter genera, por 10 que se deberan tener
enauatalas particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los convenios

para evitar la doble imposicion celebrados entre terceros paises y Esparia.

a) Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Latitularidad de las acciones emitidas por la Sociedad generara paralos accionistas
no residentes en territorio epafiol rendimientos del capital mohbiliario y, en su caso,

ganancias o pérdidas patrimonides S se procede a su transmision.

Rendimientos del capital mohiliario.

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparadas por la normativa
fizzd alos mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes en Esparia, que
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actlien sin establecimiento permanente, estardn sometidos atributacion por  IRNR
al tipo generd de tributacion del 25 por 100 sobre @ importe integro percibido, no
resultando de aplicacion € coeficiente multiplicador del 140 por 100 ni la deduccion
en cuota dd 40 por 100, mencionados anteriormente a tratar de los accionistas

residentes.

Cuando en virtud de laresdencia del perceptor resulte gplicable un convenio para
evitar la doble imposicion suscrito por Espaiia, se gplicarg, en su caso, € tipo de

gravamen reducido previsto en € convenio para este tipo de rentas.

Con carécter general, la Sociedad efectuara, en € momento del pago, unaretencion
acuentadel IRNR del 25 por 100, o ddl tipo reducido establecido en un convenio
peraevitar |a doble imposicion suscrito por Espafia que resulte aplicable, sempre que,
en este Ultimo caso, se acredite por € accionista su residencia a efectos fiscalesen
Pais Firmante, mediante d correspondiente certificado de residencia fiscal expedido
por las autoridades fiscaes de dicho Pais Firmante.

En los supuestos en |os que, habiéndose practicado sobre d dividendo una retencion
dd 25 por 100, € tipo impositivo gplicable fuerainferior o resultara de gplicacion una
exanddn, de acuerdo con o previsto por lanormativadel IRNR o por algun convenio
interneciond, € accionista podra solicitar de la Hacienda Publica a través dd
procedimiento y modelo de declaracion previsto en la Orden Minigterid de 23 de
diciembre de 1997 la devolucion del importe retenido en exceso. En todo caso,
practicada la retencion por la Sociedad, los accionistas no residentes no estaran

obligados a presentar declaracion en Espafia por € IRNR.

Ganancias y pérdidas patrimoniaes.
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Deacuado con laLey del IRNR, las ganancias patrimoniaes obtenidas por personas
fisicas 0 entidades no resdentes por la transmision de acciones de sociedades
residentes en Espaiia o cuaquier otra ganancia de capita relacionada con las mismas
(asi, por iemplo, las ganancias patrimoniaes que puedan percibir |os receptores de
acciones de la presente emison como consecuencia de la liquidacion de sus
participaciones fraccionarias en EUROPISTAS), estaran sometidas a tributacion por
d IRNR. Lasganancias patrimonides tributaran por € IRNR a tipo genera del 35 por
100, savo que resulte gplicable un convenio paraevitar la doble imposicion suscrito

por Espafia, en cuyo caso se estard a lo dispuesto en dicho convenio.

Adiciondmente, estarén exentas las ganancias patrimoniaes siguientes:

(i) Las derivadas de transmisones de vaores redizadas en mercados secundarios
diddesde valores espafioles, obtenidas sn mediacion de establecimiento permanente
por personas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espaia un

convenio para evitar la doble imposicion con clusula de intercambio de informacion.

(i) Lasderivadas de las transmisiones de acciones de EUROPISTAS obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente por personas o entidades residentes a
efetosficdesen otros Estados miembros de la Unidn Europea, Sempre que no hayan
sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscdes. Como excepcion, la exencion no dcanza a las ganancias
petrimonidesgLe se produzcan por transmision de acciones o derechos de una entidad
cuando, en algiin momento, dentro de los doce meses precedentes ala transmision, €
SJeto pesvo o, en caso de personafisica, su conyuge o personas vinculadas con aqué
por parentesco hasta € tercer grado inclusve, hayan participado, directa o
indirectamente, en, d menos, € 25 por 100 dd capita o patrimonio de la sociedad

emisora.
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Lagenendaopérdida patrimonia se cacularay someterd a tributacion separadamente
paracada transmision, no siendo posible la compensacion de gananciasy pérdidas en
casn devarias transmisiones con resultados de ditinto signo. Su cuantificacion, por su

parte, se efectuara aplicando las reglas del articulo 23 delalLey del IRNR.

Cuando € inversor posea vaores homogéneos, adquiridos en digtintas fechas,

entenderan trasmitidos |os adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara e
coste de adquisicién de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de
futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre € coste de adquisicién se consderaran ganancia

patrimonid.

La entrega de nuevas acciones, tota o parciamente liberadas, por la sociedad a sus

accionistas, no condgtituira renta para étos.

End supuesto de acciones totalmente liberadas, € vaor de adquisicion de las nuevas
y delasantiguas de las que procedan quedara fijado en € resultado de dividir € coste
total de las antiguas entre € nlimero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que
correspordan. Para las acciones parcidmente liberadas se estard a importe realmente
satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en € articulo 14.3 dd Red Decreto 326/1999, las

garencias patrimoniales obtenidas por no residentes sn mediacion de establecimiento

permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuentadel IRNR.
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El inversor no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar
la declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia, € depositario o gestor de
las acciones, con sujecion a procedimiento y modelo de declaracion previstos en la

Orden Miniseria de 22 de diciembre de 1999.

b) Impuesto sobre & Patrimonio.

Estan sujetas d 1P las personas fisicas que, Sin perjuicio de lo que resulte de los
convenios de doble impaosicion suscritos por Espaiia, no tengan su residencia habitual
entaritario epafiol de conformidad con lo previsto en € articulo 9 delaLey dd IRPF
y que sean titulares de bienes sSituados o0 de derechos que pudieran gercitarse en €
mismo. Edoshienes o derechos seran |os Unicos gravados, aplicandosdles laescalade
gravamen genera del impuesto, cuyos tipos marginaes oscilan entre d 0,2 por 100 y
el 2,5 por 100.

Caso de que proceda su gravamen por d IP, las acciones propiedad de personas
fidcasnoresdentes'y que estén admitidas a hegociacion en mercado secundario oficia
devdoresespafiol se computardn por la cotizacion mediadel cuarto trimestre de cada
ano. El Minigerio de Economia y Hacienda publicard anuamente la mencionada
cotizacion media a efectos de este impuesto. La tributacion se redizard mediante
audiquidacion que debera ser presentada por € sujeto pasivo, su representante fiscal
en Espafia o € depositario 0 gestor de sus acciones en Espafia, con sujecion d
procedimiento y modelo de declaracion previsto en la Orden Minigteria de 22 de
diciembre de 1999.

) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones.
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Las adquidiciones a titulo lucrativo por personas fiscas no resdentes en Espafia y
cualquiera que sea la residencia ddl transmitente, estaran sujetas d 1SD cuando la
adquisicion lo sea de bienes Situados en territorio espafiol 0 de derechos que puedan
gjercitarse en ese territorio. En & supuesto de que las autoridades espafiolas
congderaran que las acciones de EUROPISTAS se encuentran Situadas en Esparia,
alas personas fisicas no resdentes se les gplicaria un tipo margina que oscilaria entre

0%y un 81,6%.

L as sociedades no residentes a efectos fiscales en territorio espaiol no son sujetos
pesvos de este impuesto y |as rentas que obtengan de esta fuente deberan tributar de

acuerdo con las normas dd IRNR.

11.16 FINALIDAD DE LA OPERACION.

11.16.1.- Finalidad y destino del importe neto de la emision.

El presente folleto se refiere a unaemision de acciones ofrecida alos accionistas actuales de
EUROVIASC.E.A.SA., como consecuencia de lafusién con EUROPISTAS C.E.SA.y no

auna oferta publica de venta de vaores.

Dado que la ampliacion de capita 0 es a consecuencia de la fuson entre las sociedades
anteriormente sefidada, y como contraprestacion a traspaso a EUROPISTAS C.ESA. en
bloque, de todo € patrimonio de |a sociedad absorbida, no existe movimiento de fondos

aguno y consecuentemente no hay destino de los mismos.

Los Consgjos de Adminigtracion de EUROPISTAS C.ESA. y EUROVIAS CEA.SA.,
despuésdd andliss correspondiente, han llegado a la conclusidn de que, mediante la redizacion

de un proceso de fusion de ambas Sociedades, estas podrian obtener considerables ventgjas
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gue redundarian también, en sus accionistas. Los accionistas de EUROVIASC.EA.SA. d
recibir acciones de EUROPISTAS C.E.S.A., como consecuenciade lafusion, ampliarian
mercado para la negociacion de sus acciones. A EUROPISTAS C.E.SA., lafusidn le daria
un proyecto de futuro, ante la posible findizacion del plazo de la concesidn dela autopista A-8
Bilbao-Behobia, en € afio 2003.

Delafusénresitaria una Entidad que agruparia los negocios de |as sociedades fusionadas, con
uintamefiomuy superior a que cada una de ellas mantiene por separado, permitiendo abordar,
enconddonesmesfavorables, € futuro de la Sociedad, |0s servicios que prestan alos usuarios
Oelas autopistas de que son concesionarias |as sociedades que se fusionan y la promocién de

los trabajadores de éstas.

Como consecuencia de la fuson los accionistas de EUROVIAS, d recibir acciones ce
EUROPISTAS C.E.SA., anpliarian € mercado parala negociacion de sus acciones, dado
gue las acciones de EUROPISTAS, se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Madrid y Bilbao.

H Royecto de Fusién ha sido elaborado siguiendo las pautas marcadas por 1os articulos 234
y 235 de la Ley de Sociedades Andnimas. Ademés de las menciones minimas exigidas por la
Ley de Sociedades Andnimas, € Proyecto de Fusion contemplay desarrolla otros aspectos
cuya inclusion se ha consderado conveniente por los administradores de las sociedades

intervinientes en la operacion, EUROPISTAS y EUROVIAS.

A continuacidn se exponen los principaes aspectos econdmicos derivados del Proyecto de

Fusion.

Tipode Canje
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H Proyetto de Fusion expresa en su apartado 1V que larelacion de canje, determinada sobre
labesedd valor redl de los patrimonios sociales de EUROPISTAS y EUROVIAS, es de 325
acciones de EUROPISTAS, de 628 pesetas de valor nominal cada una (0 su equivaente en
Euros), deigudes caracterigticas y derechos que las existentes en é momento de laemision,
por cada 7 acciones de EUROVIAS, de 7.557 pesetas de valor nominal cada una (o su
equivaente en Euros).

Para cacular la mencionada relacion de canje y determinar € vaor red de |os patrimonios
sdaes de EUROPISTAS y EUROVIAS, los administradores de ambas Sociedades se han
basado, tanto en estudios internos redizados por aquellas Sociedades, como en estudios

encargados aterceros, alos que se hace referenica en @ Proyecto de Fusion.

En estos estudios se han tenido en cuenta las caracteristicas y naturaleza de las actividades
desarrolladas por EUROPISTAS y EUROVIAS, la informacion histérica de ambas
Sociedades, y las hipGtess sobre la evolucion econdmicafinanciera etimada de
EUROPISTAS y EUROVIAS, durante la duracion prevista de cada uno de sus negocios,
contemplando & plazo de las concesiones explotadas directamente por aquellas Sociedades

y las participaciones accionariaes en otras sociedades concesionarias de autopistas.

Losactivosy pasivos no operativos se han valorado por su vaor contable, que no difiere, de

formasgnificativa, dd vaor dd mercado.

Los activos netos operativos se han vaorado mediante diversos procedimientos, uno delos
cudes ha consstido en laaplicacion del méodo denominado “ Actudizacion de los Hujos de
CgaFuuros’, que se basaen laideade que @ vaor de un negocio viene determinado por su
capacidad para generar, en d futuro, recursos financieros susceptibles de ser detraidos del

negodoy repartidos alos accionistas sn comprometer la estructura financiera de la Sociedad.
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Sguado este método, la determinacion del valor de agudllos activos se ha estimado como €
vaor actud de losflujos de cga, actudizados d coste de |os recursos propios, mas € mayor
vaor que se deriva del endeudamiento, como consecuencia de la deducibilidad fisca de los
gastos financieros correspondientes, caculado a partir de las proyecciones financieras ce

ambas Sociedades.

OtroprocedimietoUilizado es € vaor actua de las cantidades netas, que en d futuro recibiran

y gportaran, previsiblemente, los accionistas.

De los parametros estudiados se obtuvo unatasa de actudizacion del 6,32%.

Solrelabese de dichos estudios, los administradores han fijado para EUROPISTAS un valor
de 75.600.000.000 de pesetas. Teniendo en cuenta que € capita de EUROPISTAS esta
representado en la actualidad por 90.923.553 acciones de 628 Ptas. de nomina cada una, se
obtendia un vdor paa cada accion de  EUROPISTAS de
75.600.000.000/90.923.553=831,467 Ptas.

ParaEUROVIAS los administradores han fijado un valor de 34.396.038.174 Ptas. Dado que
d capitdl de EUROVIAS esté representado por 891.000 acciones de 7.557 Ptas. de nominal
cada una, se obtendria un vaor para cada accion de EUROVIAS de
34.396.038.174/891.000=38.603,858 Ptas.

Edosvaores dan una relacion de canje de una accion de EUROVIAS por 46,43 acciones de
EUROPISTAS, o lo que es précticamente igual de 7 acciones de EUROVIAS por cada 325
de EUROPISTAS.

Previamente a la ampliacion de capita necesaria para efectuar € canje de acciones, &
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procederé a la amortizacion de las 312.783 acciones de EUROVIAS, de las que estitular
EURORISTAS en cumplimiento de lo establecido en € articulo 249 de la Ley de Sociedades

Andnimas.

Lasodeded KPMG AUDITORES, S.L., nombrada experto independiente, por € Registrador
Mercantil de Madrid, para emitir € informe que establece € articulo 236 de la Ley e
Sodiedades Andnimas, ha emitido dicho informe, expresando, respecto de larelacion de canje
de acciones de EUROPISTAS y EUROVIAS, que esta justificada por & método b
valoracion indicado en € propio informe, que se entiende adecuado a las circunstancias.
Asmismo, se sefida que e patrimonio aportado por EUROVIAS, sociedad absorbida, es,
como minimo, igud d aumento de capitd que se prevé realizar por |a sociedad absorbente,
EUROPISTAS.

K.P.M.G. Peat Marwick ha emitido un informe complementario con fecha 13 de julio cuyos

agpectos més relevantes se transcriben a continuacion:

“ Haesterespecto y atendiendo a su peticion les confirmamos que en € desarrollo de
nuesrotrabgohemos tenido en consideracion como uno de los métodos de valoracion
aplicables, € valor que se derivaria para EUROPISTAS de la evolucion de su

cotizacion en @ trimestre citado.

Habida cuenta del objetivo y alcance de nuestro trabajo, que se menciona en dicho
informe, nada nos ha inducido a considerar que la metodologia empleada y los
resultados a los que conduce la valoracion utilizada por los administradores, no sea

razonable.”

Balance de fusion.
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Tal y como ya se ha indicado, € apartado V dd Proyecto de Fusién especifica que &
consideraron como balances de fusion, alos efectos previstos en d articulo 239.1 delaLey
de Sodiedades Andnimas, los de EUROPISTASy EUROVIAS cerrados d 31 de diciembre
de 1999, vaificados por |os Auditores de cuentas de ambas Sociedades y que seran sometidos

alagorabeddn de las Juntas generales de accionistas con caracter previo d acuerdo de fusion.

| nformacion sobr e la proyectada oper acion de fusion.

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 238 de la Ley de Sociedades Anénimas,
estaran a digposicion de los sefiores accionidtas, obligacionistas y titulares de derechos
especiales distintos de las acciones y de los representantes de |os trabagjadores de ambas
odedades parasu examen en | os respectivos domicilios socides, la documentacion que sefida
el citado articulo, sin perjuicio del derecho que alos primeros reconoce d articulo 240.2 de

laLey de Sociedades Anénimes.

La Stuacion del accionariado de EUROPISTAS C.ESA., en d momento actua es b

dguiente

Accionista n°deacciones | %

CINTRA 24.122.700 | 26,53
JOHN LAING INVESTMENTS 15.757.334 | 17,33
BILBAO BIZKAIA KUTXA 16.647.028 (*) | 18,31
C K CORPORACION KUTXA 12.312.832 | 13,54
OTROS 22.083.659 | 24,29
TOTAL 90.923.553 | 100,00

(*) Acciones directas 14.291.641 y 2.355.387 através de Kartera-1
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Los accionistas de EUROVIAS Yy las acciones que les correspondan como consecuenciade

laampliacion, se encuentran detallados en € parrafo 11.10.1.

Unavez redizada la fuson, las participaciones en € capital socid de EUROPISTAS quedardn

como sSgue

Accionista n°deacciones | %

CINTRA 31.213.132 | 26,50
JOHN LAING INVETSMENTS 21.077.212 17,90
BILBAO BIZKAIA KUTXA 20.016.720(*) 16,99
GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA 18.260.182(**) 15,51
OTROS 27.202.093| 23,10
TOTAL 117.769.339 | 100,00

(*) Directamente 17.661.333 accionesy 2.355.387 através de Kartera-1
(**) Directamente 5.947.350 acciones y através de CK Corporacion Kutxa 12.312.832

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE
EUROPISTAS PREVIAMENTE ADMITIDAS A NEGOCIACION.

11.17.1.- NUmer o de acciones emitidas y admitidas a negociacion.
LasacdonesdeEUROPISTAS, C.E.SA. se encuentran admitidas a cotizacion, en las Bolsas
de Madrid y Bilbao, en d momento actual ascienden a 90.923.553, esto es, latotalidad ddl

Capitd Sodd. Todes las acciones tienen @ caracter de ordinarias, de unaUnicaclasey un vaor

nomina de 628 ptas. cada una.
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11.17.2.- Datos de negociacion de las acciones emitidas.

Los siguientes cuadros, correspondientes a afio 1998, 1999 y d periodo Enero/ Mayo de
2000, recogen, mes ames, € nimero de valores negociados, € nimero de dias cotizados, €
maximo y minimo de vaores hegociados por dig, asi como |as cotizaciones maximay minima

(en ptas.) del mes.
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11.17.3.- Resultado y dividendos por accion. (EUROPISTASC.E.SA)

1997 1998 1999
Beneficio neto (Mill. Ptas)) 0 0 60
Capital fin gercicio (Mill. Ptas) 58.478 50.266 57.100
N° accionesfin gercicio (Miles) 62.211 62.211 90.924
Capita Ajustado (Mill) 61.208 55.295 58.533
N° acciones gjustado (Miles) 62.211 62.211 79.045
Beneficio por accion ( ptas) 0 0 0,66
Precio accion a 31/12 (ptas) 1.010 1.265 902
Beneficios por accion ajustado (ptas) 0 0 0,76
PER.* 0 0 1.366
Pay-out (%) 0 0 0
Dividendo por accién Q*** Q*** Q***

* Lacotizacion utilizada parad cdculo dd P.E.R. esel cambio d cierre del afio, segiin datos

facilitados por |a Bolsa de Madrid .

*** Enlos afos 1997 y 1998 se procedi6 a dotar e Fondo de Reversidon con latotalidad del

excedente, 1o que posibilitd la devolucion de 132 ptas. por accidn, efectuada en € afio 1998.

Con cargo a 1998 se procedid ala devolucion de 180 ptas. por accion.

En el gercicio 1999, una vez efectuada la dotacion a fondo de reversion, y aplicacion de

gedosfinatieros, imputados por aplicacion de la normativa contable contenidaen laO.M. de

10de Diciembre de 1998, dd Ministerio de Hacienda, € resultado de la sociedad ha sido de

60 millones. de ptas., de los cuales 6 millones han sido destinados a Reserva Legd y 54

millones a Resarva voluntaria
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LaJuntadeAccionistas de 17 de Mayo de 2000, ha adoptado el acuerdo de proceder
a lareduccion del capital social, con devolucion de aportaciones, por importe de 155
ptas por accion, que se efectuar an en los meses de Julio y Octubre de 2000, 78 ptas.
en 20 de Julio, y 77 ptas. en 20 de Octubre de 2000. L as nuevas acciones tendran

derecho a estas devoluciones.

[1.17.4.- Ultimas ampliaciones de capital.

ANO NOMINAL DESEMBOLSO | SALDOA FINAL DE
( Mill. Ptas) ANO (Mill. Ptas)
1993 12775443 | = ------ 38.326,33
1994 12.775,443 51.101,773
1995 1110908 | = ------- 62.210,853
1999 23.199,861 57.099,991

Las ampliaciones de 1993, 1994 y 1995 fueron realizadas con cargo ala cuenta Reserva de
Actuaizacion Norma Ford 3/91 del Territorio Histérico de Vizcaya, y lade 1999 con cargo
alaReservade Actudizacion Norma Fora 6/96y a ReservaLegd.

L os derechos de suscripcion preferente fueron negociados en las Bolsas de Madrid y de

Bilbao.

Enparddooon estas ampliaciones de capital, EUROPISTAS C.E.SA., ha efectuado diversas
reducciones de capita cofCievatendmadéa@pestde pestse)in d sguiente detdle:

1997 3.733
1998 8.212
1999 16.366
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End a101997, una vez aprobadas |as cuentas del gercicio 1996, la sociedad redujo su capita
en 3733 Millones de ptas., mediante la reduccion del nomind de la accion, con devolucion de

gportaciones de 60 ptas. por accion.

En e afio 1998, una vez aprobadas las cuentas del gercicio 1997, y también con cargo d
Fondo de Reversidn, se procedio a la reduccion del Capitd Socid, con devolucion ce
aportaciones alos socios, en la cuantia de 8.212 millones de ptas. mediante la devolucion de
132 ptas. por accion, 66 ptas. en Junio 'y la misma cantidad en € mes de Octubre, quedando

€l nomina de la accién reducido a 808 ptas. por accidn
En @ afio 1999, una vez gprobadas las cuentas del gercicio 1998, y también con cargo d
Fondo de Reverson, se procedié a la reduccion del Capital Socia, con devolucion e
grortadones alos socios, en la cuantia de 16.366 millones de ptas. mediante la devolucion de
180 ptas. por accidn, 90 ptas. en dulio y lamisma cantidad en € mes de Octubre, quedando
el nomina de laaccion reducido a 628 ptas. por accidn

[1.17.5.- Acciones no admitidas a cotizacion.

Todos los titulos emitidos por la Sociedad se encuentran admitidos a cotizacion en las Bolsas

deMadrid y Bilbao. Las acciones se negocian através dd Sistema de Interconexidn Bursitil.

11.17.6.- Ofertas publicas de adquisicion.

Las acciones de EUROPISTAS C.E.SA., no han sido nunca objeto de oferta publica de

adquisicion.
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11.18 OTROSDATOSDE LA EMISION.

11.18.1.- Diseflo y asesoramiento en la elaboracion del folleto.

H presente folleto de emisién ha sido eaborado por 1a Oficina de Accionistas de la Sociedad

emisora, Sin intervencion de persona aguna, fisica o juridica, externa ala Sociedad.

[1.18.2.- Intereses delos elabor adores del folleto de emision.

Laspasones que han intervenido en laeaboracion de mismo no tienen ninguin interés, politico

0 econdémico, en la Sociedad emisora, exceptuando su relacion labord.
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CAPITULO Il

EL EMISOR Y SU CAPITAL

57



.1

IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL.

[11.1.1.- Denominacion del emisor y delosvalores.

La denominacion completa dd emisor de los vaores ofrecidos es EUROPISTAS
CONCESIONARIA ESPANOLA, SA., con C.I.F. A-28/200392 y domicilio socia en
Meadrid (28002), cale Principe de Vergaran® 132 - 107 planta. El domicilio fiscal se encuentra
en Bilbao (48013) Camino Capuchinos de Basurto, n° 6 - 42 planta.

[11.1.2.- Objeto social.

De acuerdo con lo dispuesto en € Art. 4° de los Estatutos Sociales vigentes:.

“La Sociedad tiene por objeto la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista A-8 Bilbao-Behobia, incluidas sus &reas de servicio, asi como de
cudesquiera otras autopistas, tuneles, puentes, carreterasy areasde servicio delas
mignas de las que, en € futuro, pueda ser adjudicataria, tanto en Espafia como en €

extranjero.

Condtituirdn también € objeto de la Sociedad las actividades que sean
complementarias de la construccién, conservacion y explotacién de las autopistas,
tuneles, puentes, carreteras asi como las siguientes actividades. Estaciones ce
servicio, centros integrados de transportes y aparcamientos, sempre que se
encuentren dentro del &rea de influencia de aquellasinfraestructuras, conformealo

gue determinen las disposiciones legales aplicables.

Todas las actividades mencionadas podr an ser desarrolladas por la sociedad, total o

pardamenteodemodo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones
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1.2

en otras sociedades con idéntico o andlogo objeto”.

El sector principal del C.N.A.E. en que se encuadra la Sociedad es € 751.4. referido ala
explotacion de Autopistas de Pegje.

INFORMACIONESLEGALES.

[11.2.1.- Datos de constitucion y registrales.

EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA, SA., fue constituida como Sociedad
Andnima mediante escritura autorizada por € Notario de Madrid D. José Luis Diaz Pastor €
21 demayo de 1968, con € nimero 1117/68 de su protocolo. Se hdlainscritaen e Registro

Mearcantil de Madrid en € Folio 25, Tomo 2280 Generdl, 1642 de la Seccidn 32 ddl Libro de
Sociedades Hoja 13917.

Por escritura de 3 de enero de 1991, otorgada ante € Notario de Madrid D. Pedro de la
Herranz Matorras, con n° 287/91 de su protocolo, la Sociedad adapt6 sus estatutos a la

vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Esta modificacion fue inscrita en € Registro Mercantil de Madrid a Tomo 1455, Folio 51,
HojaM-27036 Inscripcién 213.

Laduracion dela sociedad es por tiempo indefinido.
LosEdatutos Socides pueden consultarse en € domicilio socid, cdle Principe de Vergara, n°
132 - 107 planta (28002 - Madrid) y en la oficina adminigtrativa de la Sociedad en Bilbao

(48023) Camino Capuchinos de Basurto, n° 6 - 4° planta.

[11.2.2.- Formajuridicay legidacion que le es aplicable.
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Laley 8/1972 de 10 de mayo, de construccién, conservacion y explotacion de autopistas en
régmen deconcesion contiene € régimen juridico basico de las concesiones adminigrativas de

autopigtas en régimen de pegje.

Snpajudode lo anterior, toda concesionaria, y especiad mente las otorgadas con anterioridad
alaLey antes citada, tiene su propio régimen juridico que regula aspectos concretos de su
adividad. En € caso de EUROPISTAS C.E.SA este régimen esta fijado por € Decreto Ley
5/1967 de 8 de junio, y desarrollado por las Ordenes de 10 de Junio de 1967 que aprueban
losHiegosdeBases dd Concurso y Clausulas de Explotacion de la Autopista Bilbao-Behobia;
por el Decreto n° 542/68 de 14 de Marzo, que adjudica |la autopista Bilbao-Behobia y la
Orden de 26 de Mayo de 1971, que aprueba & Reglamento provisond de explotacion. Las

normas destacables desde @ punto de vista econdmico-financiero son las siguientes.

a) Reduccién de hasta € 95% de la Base Imponible de la Contribucion Urbana (hoy
Impuesto sobre Bienes Inmuebles) que recaiga sobre € gprovechamiento de los

terrenos dedicados ala autopista

b) Reduccion de hasta d 95% de la base del Impuesto Generd sobre Transmisiones
Parimonidesy Actos Juridicos Documentados para los actos de congtitucion, aumento
de capital, otorgamiento de la conceson y formaizacion del contreto, y para b
corelituddn, modificacion y cancelacion de préstamas, incluidos | os representados por
obligaciones, sempre que € importe de los mismos se gplique a agunos de los
conceptos que integran la inversidn tota en autopista y para las transmisiones ce

terrenos con destino ala.concesion.

) Bonificacion de hasta € 95% de la cuota del Impuesto sobre las Rentas de Capita
(hoy integrado como modalidad tributariaen € Impuesto sobre Sociedades) que grave
los rendimientos de los emprégtitos que emita la empresa concesionaria 'y de los
préstamaos que la misma concierte con organismos internacionaes o con indituciones

financieras extranjeras, cuando los fondos asi obtenidos se apliquen aagunos de los
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d)

o)

conceptos que integren lainverson totd de la autopista.

Reducddndehetae 95% de los Derechos Arancearios (Impuesto de Compensacion
de Gravamenes Interiores), que graven laimportacion de bienes de equipo y utillge

necesarios parala congtruccion de la autopista.

Facultad de amortizar los elementos del activo perecedero durante € periodo
conoesiorel, 0 sujetos areversion, de acuerdo con un plan de amortizacion basado en

el estudio econdémico-financiero adjunto ala proposicion presentadaa concurso.

Avd dd Estado para garantizar hastael 75% del total de recursos g enos procedentes

del mercado exterior de capitaes gplicados alos fines de la concesion.

H Edado facilitarad concesionario las divisas 0 monedas extranjeras precisas parad
pego de | os principaes e intereses de los préstamos y obligaciones que éste concierte
end exterior, d mismo tipo de cambio de compravigente @ dia en que se condituya
el depdsito y se efectlie laventad Banco de Espaiia de las divisass aque serefiere

préstamo.

H contrato de concesi 6n establece determinados limites con respecto alas vias de financiacion

alas que la Sociedad puede recurrir, tal y como se resume a continuacion:

b)

La financiacion con cargo d ahorro interior, incluido € capita propio de origen
nacional, representard como maximo € 45% de cogte totd de la inversén en
autopista. Los recursos necesarios para completar la financiacion de la autopista

deberan obtenerse en & mercado exterior de capitaes.

La Sociedad emisora estd autorizada para rebasar € limite de emisiones de
adigedones contenido en la Ley de Sociedades Andnimas, fijandose su capacidad en
d quinuplodd Capital Socia desembolsado, no computandose a efectos de este limite
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lasemisonesgarantizadas con hipoteca, con prenda de efectos publicos o con ava dd

Estado, Provincia o Municipio.

Otras normeas destacables desde @ punto de vista econdmico-financiero, son las siguientes:

La participacion extranjera no podra superar € 50% del capitd socid.

La autopista a término de la concesdn revertira d Estado en condiciones de ser

explotada sin solucion de continuidad.

El capitd socid debera representar d menos @ 10% de las inversiones redlizadas en

laautopista

9 d bardfidofuese superior a 10% del capital nominal, se destinara a reserva especia

obligatoria (Reserva Concesiond) la sguiente fraccion del mismo:

* El 1,5% 3 d beneficio no rebasae 15% de capitd nomind.

* El 50% del beneficio que exceda dd 15% de dicho capital nomindl.

Estas dotaciones se efectuaran hasta congtituir un fondo de reservaigud a doble de

capitdl sodid.

En funcion de las estipulaciones de la concesion, en cada gjercicio economico la Sociedad

devengara a su favor una subvencion (Anticipo Reintegrable) a recibir de Estado cono

complemento de los ingresos por pegje equivaente a las diferencias provenientes de una

Intendgdad Media Diaria (1.M.D.) de 19.800 vehiculos y la que efectivamente se registre, hasta

wnlimite maximo de 2.500 vehiculos diarios. Este complemento no se percibird s la Sociedad

digtribuye un dividendo igua o superior d 10% anud liquido.
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De lamisma forma, cuando lal.M.D. red de cada gercicio sobrepase en 1.000 vehiculos a
la considerada como minima rentable (19.800), la Sociedad deberareintegrar a Estado los
ingresos correspondientes d exceso del referido volumen hagta un méximo equivdente alas

subvenciones recibidas en gercicios anteriores.

La legidacion vigente en materia de tarifas de pege (Red Decreto 210/1990 de 16 ¢k

febrero) edabl ece que las tarifas se revisaran anudmente en un 95% de la evolucion dd |.P.C.
111.2.3.- Modificaciones introducidas en los Estatutos.

La Junta de accionistas, celebrada e 17 de mayo de 2000, acordd la modificacion de los
articulos 1, 2, 4, 21, 22, 23, 24, 28, 29 y 30 de los Estatutos Sociaes, que ha quedado
redactada como sgue:

Articulo 1.

Conla denominacion de EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, SA. acttiaen
d tréfico, unasoci edad mercantil, de naciondidad espafiola, que se congtituyd en Madrid d dia

28 de mayo de 1968 y que dio comienzo a sus operaciones en esa misma fecha.

La Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas y por las

disposiciones especificas que regulan las concesi ones de autopistas de las que estitular.

Articulo 2.

Laduracion de la sociedad sera por tiempo indefinido.

Articulo 4.

LaSodedad tiene por objeto la construccidn, conservacion y explotacion de la Autopista A-8
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Bilbeo-Behobiay la Autopista A-1 Burgos-Armifidn, en régimen de concesion adminigiretiva,
a8 comolapromocion o redlizacion de aguna o algunas de las actividades sefidadas, respecto
de cudesguiera otras autopistas, carreteras, tineles o tramos de los mismos de los que en

futuro pueda ser adjudicataria

Se entendera que forman parte del objeto socid de la Sociedad, ademés de las actividades
enumgradss en d parrafo anterior, la construccion de aquellas obras de infraestructuras viarias
ddtintas de las concesiones que tuviera adjudicadas, pero con incidenciaen las mismasy que
slleven a cabo dentro de su area de influencia 0 que sean necesarias para la ordenacion del
tréfico, cuyo proyecto de gecucion o solo la gecucion seimponga ala sociedad concesionaria
como contraprestacion. Las actividades dirigidas ala explotacion de las éreas de servicio de
las autopidas, tlneles o carreteras, cuya concesidon ostente, las actividades que sean
comdementarias de las anteriores, asi como las siguientes actividades: Estaciones de servicio,
cantrosintegrados de transporte y gparcamientos, sempre que todos ellos se encuentren dentro
del @ea de influencia de aqudllas infraestructuras, determinada por las disposiciones legales
aplicables.

LaSociedad también podraredizar actividades en relacion con infraestructuras de transporte

y de comunicaciones, de conformidad con las disposiciones aplicables.

Asimismo, la Sociedad podrd, a través de empresas filides o participadas, redizar las
actividades mencionadas y concurrir a procedimientos de adjudicacion relacionados con

infraestructuras de trangporte y de comunicaciones en € extranjero.
SAvo disposicion lega en contrario, las actividades que integran € objeto socid podran ser

también desarrolladas por la Sociedad, total o parcia mente, de modo indirecto, mediante la

titularidad de acciones o de participaciones en otras sociedades.
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Articulo 21.

Los Consgjeros serdn nombrados por un plazo de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos por

la Junta una 0 més veces por periodos deigua duracién maxima

Articulo 22.

El Consgjo se reunira cuando lo requiera d interés de la Sociedad y, por |0 menos, unavez
cada tres meses. Sera convocado por € Presidente o por € que haga sus veces por propia

iniciativa o cuando |o pida unatercera parte de los Consgeros.

El Consgo de Administracion deberd ser convocado, con carécter necesario, dentro de los
trespimarosmesesde cada g ercicio, paraformular las Cuentas Anuales, € Informe de gestion
y laPrapuesade aplicacion del resultado del gercicio anterior y Sempre que deba convocarse

la Junta generd de accionistas.

La convocatoria podra hacerse por cualquier medio verbd o escrito.

Para la vdida congtitucion del Consgjo y para la adopcion de los acuerdos, se estard b
dispuesto en los articulos 139 y 140 de la Ley de Sociedades Andnimas. A efectos e
determinacion de la mayoria, los votos en blanco y las abstenciones no serén computadosy,

en caso de empate, decidira e voto del Presidente.

El Presdente llevara la direccion de los debates, determinando cuando un asunto esta

suficientemente debatido. Los Consgeros votaran de formaora.

Los Consgjeros que no concurran alas reuniones podrén delegar por medio de carta en otro
Consgero. Un mismo Consgero podra ostentar la representacion de dos 0 més Consgeros

ausentes o imposibilitados.
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Las deliberaciones y acuerdos del Consgjo de Administracion se tradadaran a un libro de
actas, que sera llevado con las formalidades legaes. Las actas de las reuniones del Consgo

serén firmadas por € Presidentey € Secretario o quienes hayan asumido sus funciones.

Articulo 23.

Lasmiembros del Consgio de Administracion percibiran, por € desempefio de sus funciones
una retribucion mensud, que condgtira en una cantidad fija El importe anud de las
retribuciones que puede satisfacer la Sociedad a conjunto de sus Consgeros serg, como
maximo el equivalente d 3 por ciento del resultado de la Sociedad, en € gercicio

inmediatamente anterior.

Correponderd d Consgo de Administracion determinar la cuantia exacta de la retribucion de
losCorsgeros, que podra hacerse de modo individualizado, en funcién de la participacion de
cada Consgjero en lastareas del Consgo, respetando, en todo caso, d limite indicado en €
parrafo anterior.

Con independencia de lo dispuesto en los parrafos anteriores, los miembros del Consgjo de
Adminigtracion percibiran dietas por asistenciaalas reuniones de Consgjo y de su Comisiéon

Ejecutiva

La retribucion prevista en este articulo serd compatible e independiente de los sueldos y
retribuciones de cuaquier clase, establecidos, con carécter generd o singular, para aquellos
miembrosdd Corsgo de Administracion que cumplan funciones gecutivas, cudquieraque sea
la naturaleza de sus relaciones con la Sociedad, relaciones que seran compatibles con b

condicion de miembro del Consgo de Administracion.

66



Articulo 24.

Lasodedad mediante acuerdo de la Junta general adoptado con los requisitos del articulo 103
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, podré emitir obligaciones u otros
titulos que reconozcan o creen una deuda, Sempre que @ importe totd de las emisiones no
excedadd quiniupo del capita socia desembolsado y en las condiciones que establezcan tanto
lalegidacion generd como la especifica gplicable ala Sociedad.

Articulo 28.

Laddtrilbucion de los beneficios liquidos de la Sociedad y 1a dotacion de reservas se redizard,
previo acuerdo de la Juntagenera, en laforma, con los requisitosy limitaciones previstos en
la legislacion vigente, aplicable, en cada momento, a la Sociedad; por o dispuesto en los

contratos de concesion otorgados por elay por los presentes Estatutos.

Articulo 29.

La Sociedad se disolverd en |os casos previstos en las Leyes vigentes.

No obstante o dispuesto en € apartado anterior, la Sociedad estara obligada a aumentar €
capitd socid, afin de evitar su disolucion, cuando se de la causa previstaen d articulo 260.1
Fdelal ey de Sociedades Anonimas, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 28 del
Riegp de Clausulas Generaes parala construccion, conservacion y explotacion de autopistas

en régimen de concesiOn, aprobado por € Decreto 215/1973, de 25 de enero.
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Articulo 30.

Disudta la Sociedad, entrard en periodo de su liquidacion. La Junta generd designardalos
liquidadores cuyo nimero sera impar. De la Comison liquidadora formaran parte los
repreentantes de las Administraci ones concedentes de las concesiones de las que esttitular la

Sociedad, cuando asi se establezca en los contratos de concesin otorgados por ésta.

1.3 INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL.

[11.3.1.- Capital suscritoy desembolsado.

H cptd socia de EUROPISTAS, C.E.SA. a momento actual es de 57.099.991.284 ptas.
representado por 90.923.553 acciones de 628 acciones de EUROPISTAS C.EA.SA,

encontrandose totalmente desembol sado.

111.3.3.- Clasesy series de acciones.

Todas las acciones emitidas condtituyen una sola serie, tienen € carécter de ordinarias,
nomindivas y su vaor nomina es de 628 ptas. cada unay gozan de los mismos derechos
pditicos y economicos desde la fecha de su emision. Se encuentran representadas por medio
deanataciones en cuenta, Sendo la entidad encargada del Registro Contable de las mismas €
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vdores.

111.3.4.- Esquema de la evolucion del Capital Social.
(Ver e sefidado en d punto 11.17.4).

La Stuacion del accionariado de EUROPISTAS C.ESA., en d momento actua es b
gguiente:
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Accionista n°®deacciones | %
CINTRA 24.122.700 | 26,53
JOHN LAING INVESTMENTS 15.757.334 | 17,33
BILBAO BIZKAIA KUTXA 16.647.028 | 18,31 (*)
C K CORPORACION KUTXA 12.312.832 | 13,54
OTROS 22.083.659 | 24,29
TOTAL 90.923.553 | 100,00

(*) Acciones directas 14.291.641, y 2.355.387 através de Kartera- 1.

Lacomposicion dd accionariado de EUROVIAS C.EA.SA., d momento delafusidnesla

sguiente

Accionista n°acciones | %

EUROPISTAS, CE.SA. 312.783 35,10
CINTRA 152.717 17,14
GUPUZKOA DONOSTIA KUTXA 126.966 14,25
JOHN LAING INVESTMENTS 114.582 12,86
BILBAO BIZKAIA KUTXA 72.578 8,15
CAJA VITAL 44.550 5,00
CAJA MUNICIPAL DE BURGOS 33.413 3,75
CAJA CIRCULO CATOLICO 33411 375
TOTAL 891.000 | 100,00

Una vez llevada a cabo la ampliacion de capital objeto del presente folleto, y d tratarse en
mudhosde | os casos de accionistas comunes a ambas sociedades, |a estructura accionaria no

sufrira cambios sgnificativos, sendo en funcion de las participaciones actudes, la sguiente:
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Accionista

n° de acciones

%

CINTRA 31.213.132 26,50
JOHN LAING INVESTMENTS 21.077.212 17,90
BILBAO BIZKAIA KUTXA 20.016.720 | 16,99 (*)
GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA 18.260.182 | 15,51 (**)
OTROS 27.202.093 23,10
TOTAL 117.769.339 100,00

(*) Directamente 17.661.333 accionesy 2.355.387 através de Kartera-1.

(**) Directamente 5.947.350 accionesy atravées de CK Corporacion Kutxa 12.312.832.

[11.3.5.- Obligacionesy otros valores convertibles.

No existen valores, de ningun tipo, susceptibles de ser convertidos o canjeados por acciones

de la Sociedad.

111.3.6.- Ventajas a fundadores o promotores.

La Sociedad emisora no tiene emitido ningun titulo o bono de disfrute en favor de los
fundadores o promotores de la misma. Ta como se indica en @ punto 111.3.3, todas las

acciones on de la misma clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y

obligaciones, desde lafecha de su emision.

[11.3.7.- Capital Autorizado.

No exdgeautaizacion de la Junta de Accionistas, en favor del Consgo de Administracion para

proceder alaampliacion del Capita de la Sociedad.
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1.4

1.5

111.6

111.3.8.- Requisitos estatutarios para las ampliaciones de Capital.

De acuerdo con lo edtipulado en € Contrato de Concesidn, € Capitd Socid de
EUROPISTAS, C.ESA., debera ser, en todo momento, igual o superior d 10% de las

inversones redizadas en la Autopista.

Dado que la ampliacion de capitd supone una modificacion edtatutaria, € Art. 16 de los
Estatutos Sociales exige € acuerdo de la Junta General con la concurrencia, en primera
convocatang, de accionistas, presentes o representados, que posean d menos las dos terceras
patesdel capita suscrito, bastando, en segunda convoceatoria, la concurrencia de lamitad del
Capital Socia, esto es mediante “quorun” reforzado.

DE LASACCIONESADQUIRIDASY CONSERVADASEN CARTERA.
LaSodiedad no posee autocartera de forma directa ni a través de Sociedad participada alguna,
y no harealizado operaciones sobre sus propias acciones en € afo 1999 y hasta lafecha del
presente folleto.

Deacuerdo con la autorizacién otorgada por la Junta Genera de Accionistas de 17 de Mayo
de 2000 de la Sociedad, esta podra adquirir acciones, a amparo del Art. 75 de laLey de

Sociedades Andnimas, hasta un maximo de estas que representen € 5% del Capitd Socid.

BENEFICIOSY DIVIDENDOS POR ACCION DE LOSTRESULTIMOSANOS.

(Ver informacion contenidaen @ punto 11.17.3)

PERTENENCIA A GRUPO SOCIETARIO.

La sociedad no forma parte de un "grupo” de empresss.
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111.7 PARTICIPACION EN EL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES.

A lafecha de presente folleto, la Sociedad es titular de las Siguientes participaciones en d
Capital de otras sociedades:

- 35,1044% del Capital Social de EUROVIAS CONCESIONARIA ESPANOLA DE
AUTOPISTAS, SA., sociedad concesionaria de la Autopista Burgos-Mézaga, que cuenta
enlaadudidad con 90 KM. congtruidos y abiertos d tréfico, cuya conceson expiraen  afio
2017. ( El presente folleto de ampliacién de capital hace referencia a la fusion, por

absorcion deesta Sociedad )

Una vez realizada la escritura de fusién, que sirve de base a la ampliacién de capital

objeto de este folleto, esta participacion ha quedado totalmente amortizada.

H domdlio socia de EUROVIAS, C.E.A.SA. se encuentra situado en Madrid (28002) calle
Principe de Vergara, n° 132 - 107 planta.

Laparticipacion en & Capital Socid de EUROVIAS, C.EA.SA. asciende a 2.364 millones
deptas y esta contabilizada a su coste de adquisicion, 974 millones de ptas, minorados en las
devdudonescde capital acordadas por dicha sociedad, por 1o que a 31 de Diciembre de 1999
d vdor contablede dicha participacion es de 661 millones de ptas.. No existen provisiones que
reflgen una depreciacion de este saldo.

El capital socid suscrito de EUROVIAS, C.E.A.SA. astiende en estos momentos a 6.733

millones de ptas., encontrandose total mente desembol sado.

-25% déd Capital Social de AUTOPISTA DEL SOL CONCESIONARIA ESPANOLA
SA., odedad concesionaria de la Autopista Mdaga- Estepona, que fue adjudicada por Real
Decreto 436/1996 de 1 de Marzo, tiene unalongitud de 81 Km., y cuya puesta en explotacion
ser redlizd en @ mesde Julio de 1999.
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El domicilio socid de AUTOPISTA DEL SOL CONCESIONARIA ESPANOLA SA.
radicaen Madrid, Calle Principe de Vergaran® 132, 10 2 planta.

La participacion en d capitd sociad de AUTOPISTA DEL SOL CONCESIONARIA
ESPANOLA SA. asciende a5.914 millones de ptas. hallandose desembolsado, en su 97,085

%, encontrandose contabilizada a su coste de adquisicion.

El capital de Autopistadel Sol Concesionaria Espariola S.A. asciende a 23.654 millones de

Ptas., encontrandose desembolsado en su 97,085 %.La concesion expiraen e afio 2.046.

- 20 % del Capital Social de TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE

LA DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA SA.. Laconcesion fue otorgada mediante
Decreto Fora 101/1998 de 29 de Septiembre y e objeto de la concesion radica en b
Construccion, conservacion y explotacion de los Tuneles de Artxanda, por un periodo de 50
aos Lostuneles tienen unalongitud de, aproximadamente, 3 Km., y € plazo de gecucidn de

las obras es de 24 meses, se esperala puesta en explotacion en € verano dd afio 2001.

H donicilio de TUNELES DE ARTXANDA, CONCESIONARIA DE LA DIPUTACION
FORAL DE BIZKAIA SA. s hdlastuado en Bilbao, Camino Capuchinos de Basurto n° 6;

42 planta.

Lapatidpedtnen € capital social de TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE
LA DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA SA., es de 668 millones de Ptas, y se encuentra
desembolsada en su 43 %, estando contabilizada a su coste de adquisicion. No existen

provisiones que reflgen una depreciacion de este saldo.

El capitd socid de TUNELES DE ARTXANDA CONCESIONARIA DE LA
DIPUTACION FORAL DE BIZKAIA SA., es de 3.340 millones de ptas. y se encuentra
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desembolsado enun 43 % .

Ninguna de estas sociedades cotizaen Bolsa

EUROVIAS CONCESIONARIA ESPANOLA SA., no tiene sociedades participadas

El detdle de las participaciones anteriormente sefidadas es € sguiente

( Cifras en millones de ptas)

Sociedad Actividad % Coste | Capital | Reserva | Divida | Result Desem

Partic cuenta | Ejercicio | Ptes

Vdor
Neto Cont

de part.

Concesion 35,10 | 661 6.773 11.496 (510) 2.084
Autopista
Eurovias Burgos-Armifion,
del Estado
Espariol

25 5.914 | 23.654 2.262 412
Autopista | Concesién

del Sol Autopistade la
Costa del Sol, del
Estado Espafiol

20 668 3.340 448
Tuneles Concesion de los
de tineles de
Artxanda | Artxandapor la
Diputacion Foral

de Baizkaia

6.965

6.479

668

TOTAL 7.243 | 33.767 11.496 (510) 4.346 860

14.112

74




CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES:

A) DEL EMISOR

B) DE LA SOCIEDAD ABSORBIDA

75



IV.1 ANTECEDENTES:

A) DEL EMISOR

Europigtas, Concesionaria Espafiola, SA. se congituyd € 21 de mayo de 1968 para b
construccion, conservacion y explotacion en régimen de concesion adminigtrativa de b
auopsta Bilbao-Behobia (A-8), cuya adjudicacion le fue otorgada por € Estado en € mismo

~

ano.

Las caracteridticas de la conceson adminigrativa para la construccion, conservacion 'y
explotacion de la autopista Bilbao-Behobia se definen en € Decreto 542/68 de 14 de marzo
por & que se adjudicala concesion. La autopista objeto de concesion tiene una longitud total
de 105,6 kilometros. El plazo de la concesidn vence en junio del 2003 (a salvo de eventuaes

prérrogas), afo en que revertiraa Estado.

Laconcesidn, inicidmente, preveiala congtruccion de la autopista en las siguientes fases:

12 fase: Basauri-Eibar, que a su vez se divide en tres subtramos. Basauri-Amorebieta,
Amorebieta-Durango y Durango-Eibar.

2 fase: Eibar-San Sebastian.

Ffase San Sebagtian Oeste-Behobia

En 1976 :2pusoen servicio d Ultimo tramo de laautopistay € puente que enlaza directamente

con Francia, con lo que se completaba la puesta en servicio de la totalidad de la autopista.

B) DE LA SOCIEDAD ABSORBIDA

EUROVIAS Concesionaria Espafiola de Autopistas SA. se congtituyd, como Sociedad
Ardnima d 23 de Agosto de 1974, en virtud de la concesion otorgada por la Administracion
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del Estado por Decreto 1736/1974 de 30 de Mayo, para la construccién, conservacion y
explotacion dd itinerario Burgos- Cantébrico (Mazaga) del la Autopistadel Norte, hasta el
mes de Junio del 2003.

Pogteriormente, mediante Rea Decreto 1808/1994 de 5 de Agosto, determinados términos
de la concesion fueron modificados, de forma que a partir del 8 de Septiembre de 1994 €

nuevo marco concesiona queda como sigue:

- Lostramos |l y 111 de la autopista, que comprendian los trayectos entre Armifidn, Urbinay
Mélzaga y cuya congruccion habia sido temporamente suspendida por € Red Decreto
3042/1982 de 15 de Octubre, son segregados definitivamente de la concesion, por [o que la
inversénredizada por la Sociedad, que d 31 de Diciembre de 1993 ascendia a un importe de
2062millones de pesetas pasa a formar parte a todos |os efectos de la cuenta de inversion en
autopidaen explotacion. En consecuencia e recorrido sujeto a pegje queda establecido en 90
Km. entre Burgos Sur y Armifion, ya que € tramo de 9 Km. entre Castafiares y Burgos Sur

(Circunvaacion de Burgos) es de libre circulacion desde Septiembre de 1986.

- Seampliad periodo concesiona hastael 31 de Agosto ddl afio 2017.

- Se establece la obligatoriedad de congtruir un tercer carril por calzadaen la circunvaacion
de Burgos, entre los enlaces de Landay Cagtafiares, libre de pegje, por un vaor minimo de
1.500 millones de pesetas, antes del 22 de Julio del afio 2003, que sera entregado a b
Adminigtracion unavez transcurrido € periodo de garantia de las obras, que se establece en

dos anos.

- Se equiparan las tarifas de los camiones y asmilados con las de los vehiculosligerosy se
edablece una politica de descuentos para estos Ultimos a efectos de reducir € coste del pegje

alos usuarios habituales.

Como consecuencia de las estipulaciones de la concesion y de pogteriores disposiciones
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V.2

famuladespor € Gobierno, la Sociedad esta condicionada en determinados aspectos técnicos
y financieros, recibiendo asmismo ciertos apoyos fiscaes, de expropiacion y garantias
edtatales, paralafinanciacion y seguros de cambio.

PRINCIPALESACTIVIDADES:

A) DEL EMISOR.

El objeto social de EUROPISTAS CONCESIONARIA ESPANOLA SA, esd siguiente:

“LaSociedad tiene por objeto la construccion, conservacion y explotacion de
la autopista A-8 Bilbao-Behobia, incluidas sus areas de servicio, asi como de
cualexquier a otr as autopistas, tuneles, puentes, carreterasy areas de servicio
de las mismas, de las que, en € futuro, pueda ser adjudicataria, tanto en

Espafia como en € extranjero.

Condtituiran también e objeto de la Sociedad las actividades que sean
complementarias de la construccién, conservacion y explotacion de las
autopistas, tuneles, puentes, carreteras asi como las siguientes actividades:
E staciones de servicio, centros integrados de transportes y apar camientos,
siempre gue se encuentren dentro del area de influencia de aquellas
infraestructuras, conforme a lo que determinen las disposiciones legales

aplicables.

Todas las actividades mencionadas podran ser desarrolladas por la sociedad,
total o parcialmente o de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones

0 participaciones en otras sociedades con idéntico o0 analogo objeto”.

H ssdtor principal del C.N.A.E. en que se encuadrala Sociedad es €l 751.4. referido
alaexplotacion de Autopistas de Pegje.
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Por Decretos 1837/99 y 1883/99 de 3 de Diciembre, latitularidad de la Autopista fue

transferida a Gobierno Vasco.

Confecha 17 de Abril de 1999 fue publicado € Decreto 6/1999 por  que seinician
los trémites paralarevision de los contratos de concesion de autopistas para rebgjar
en un 7% las tarifas de pegje satisfechas por 1os usuarios. Esta rebgja ha comenzado
agdicased 11 de Febrero de 2000, una vez ha sido modificado por € Real Decreto
1692000 € contrato de concesion de la autopista. La administracion del Estado, una
vez oarado cada gercicio, liquidard a las sociedades concesionarias por la pérdida de

ingresos que les suponga esta rebgja de tarifas.

B) DE LA SOCIEDAD ABSORBIDA

“La Sociedad tiene por objeto la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista A-1 Burgos-Armifion, incluidas sus areas de servicio, asi como de
cudesquiera otras autopistas, tuneles, puentes, carreterasy areasde servicio delas
mignas de las que, en € futuro, pueda ser adjudicataria, tanto en Espafia como en €

extranjero.

Condtituirdn también € objeto de la Sociedad las actividades que sean
complementarias de la construccién, conservacion y explotacién de las autopistas,
tuneles, puentes, carreteras asi como las siguientes actividades. Estaciones ce
servicio, centros integrados de transportes y aparcamientos, sempre que se
encuentren dentro del &rea de influencia de aquellasinfraestructuras, conformealo

gue determinen las disposiciones legales aplicables.
Todas las actividades mencionadas podr an ser desarrolladas por la sociedad, total o

pardamenteodemodo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones

en otras sociedades con idéntico o andlogo objeto”.
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El sector principal del C.N.A.E. en que se encuadra la Sociedad es € 751.4. referido ala
explotacion de Autopistas de Pegje.

Con fecha 17 de Abril de 1999 fue publicado € Decreto 6/1999 por € que se inician los
trémitespara la revision de los contratos de concesion de autopistas pararebgjar en un 7% las
tarifas de pegje satisfechas por los usuarios. Esta rebga ha comenzado aplicarse @ 11 de
Febrero de 2000, una vez ha sido modificado por € Rea Decreto 169/2000 € contrato de
concesion de la autopista. La administracion dd Estado, una vez cerrado cada gercicio,
liquidara a las sociedades concesionarias por la pérdida de ingresos que les suponga esta

rebagja de tarifas.

1V.2.1.- Magnitudes de la explotacion.

Con respecto a las magnitudes basicas de la Explotacion de la Sociedad, éstas son las

Sguientes:

A) dedl emisor.

Ejecucion de Obras.

El coste tota de la inversidn en autopista, a 31 de diciembre de 1999 ascendia a 137.997

millones de pesatas, Sendo la evolucion de lamismalasguiente:

(Millones de ptas.)

1997 1998 1999

137.975 138.005 137.997
El detdle de estasinversones es e sguiente:
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Cifras en millones de ptas

Estudiosy proyectos 4.789
Expropiaciones 15.325
Construccion 108.076
Control de obra 1.073
Inmovilizado de explotacion 2.582
Gadtos financieros 4.680
Gadgtos de Administracion 3421
Amortizacion acumulada (1.949)
TOTAL 137.997

El detdle de las actudizaciones llevadas a cabo por la sociedad es € sguiente:

(Cifras en millones de pesetas)

Coste Actua. Ley de Presup. | Actualizaciones Total a
1979, 1981y Norma Norma Foral 31-12-99
Foral 3/1991 6/1996
Inversion
Estudiosy proyectos 574 3417 798 4789
Expropiaciones 249 10.266 2563 15.325
Ejecucion de obra 20.340 70.081 17.655 108.076
Control de obra 237 657 179 1.073
Inmovilizado de explotacion 2188 9% 298 2582
Gastos financieros 3.285 615 780 4.680
Gastos de Administracién 492 2.358 571 3421
Reval orizacién por resultados
negativos 5.835 (5.835)
Amortizacién acumulada (1.612) (219 (119 (1.949)
TOTAL 33.836 81.436 22725 137.997

b) De la sociedad absorbida
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Ejecucion de Obras.

El coste totd de la inverson en autopista, a 31 de diciembre de 1999 ascendia a 54.694

millones de pesetas, Sendo la evolucion de lamismalasguiente:

(Millones de ptas.)

1997 1998 1999

47.543 47.416 54.694

El detdle de edtasinversones es e sguiente:

Cifras en millones de ptas

Estudiosy proyectos 2.554
Expropiaciones 2.298
Construccion 38.042
Control de obra 713
Inmovilizado de explotacion 889
Gadtos financieros 7.128
Gadgtos de Administracion 1.393
Rev. por resultados negativos 2.214
Amortizacion acumulada (360)
Fondo de Reversion 77
TOTAL 54.694
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El detalle de las actudizaciones llevadas a cabo por lasociedad, es d sguiente:
(Cifras en millones de pesetas)

Coste Actua. Ley de Presup. Actualizacion Total a
1979, 1981 Real Decreto-ley 31-12-99
7/1996
Inversion
Estudiosy 1057 702 795 2554
proyectos 1.263 455 580 2.298
Expropiaciones 22.593 6.152 9.297 38.042
Ejecucion de obra 409 120 184 713
Control de obra 47 13 129 839
Inmovilizado de 5.140 - 1.988 7.128
explotacién 915 178 300 1.393
Gastos financieros
Gastos de Administracion 6.335 (2.3589) (1.763) 2214
Reval orizacién por resultados (360) - - (360)
negativos - - a7 77
Amortizacion acumulada
Fondo dereversion
TOTAL 38.099 5.262 11.333 54.694

FONDO DE REVERSION:

a) del emisor:

Deacuardo cond plan especid incluido en € plan econdmico-financiero, la Sociedad efectiia
anualmente una dotacién a fondo de reverson con objeto de tenerle completamente
condtituido por @ vaor de lainverson en la autopista en d momento en que étareviertad
Edado. El fondo de reversion que ha de estar congtituido en la mencionada fecha, se estima

gue ascendera a 137.339 millones de pesetas.
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H fondo de reversion tiene por objeto la congtitucion durante € periodo de la concesion de
unfondopard vaor invertido en € activo revertible d Estado, de tal forma que en esafecha
sea posible liquidar € resto de activos y pasvos existentesy reintegrar alos accionistas
patrimonio que figure en @ balance de situacion. Las dotaciones efectuadas hasta el 31 de

diciembre de 1999, son lasguientes.

Ejercicio Millones ptas.

Anterioresa 1991 7.571
Actudizacion Norma Foral 3/1991 10.451
1992 1.999
1993 2514
1994 3.200
1995 3.718
1996 4.936
Actudizacion Norma Foral 6/1996 4.516
1997 11.010
1998 11.621
1999 Disp. Trandgitoria O.M.10.12.98 14.567
1999 Regimen Trangtorio 1.250
1999 7.949
TOTAL 85.302

A partir de 1 de Enero de 1999 y en virtud de la Orden Minigterid de 10 de Diciembre de
1998, por la que se gprueban las normas de adaptacion del Plan Genera de Contabilidad a
las Sodeded Concesionarias de Autopistas de Pegje, la dotacion anud, a fondo de reversion

se redizara de forma uniforme y sistemética de acuerdo con |os ingresos previstos.
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b) De la sociedad absor bida:

El Fondo de Reversion tiene por objeto reconstruir € valor neto contable de los activos
revertibles en Agosto del 2017 mas e importe de |os gastos que se estima se van aredizar
para entregar estos activos en las condiciones de uso establecidas en € contrato ce
concesion. Segun & Plan Econdmico-Financiero eaborado por la Sociedad € fondo de
reversén que ha de estar congtituido en la mencionada fecha, se estima que ascendera a

58.102 millones de pesetas. Las dotaciones redizadas d fondo de reverson han sdo las

dguientes
Ejercicio Millones
de ptas

1992 307
1993 998
1994 929
1995 1.245
1996 1.580
1997 1.584
1998 1.988
1999 Disp. transitoria O.M. 10-12-98 3.010
1999 1.558
TOTAL 13.199

A partir de 1 de Enero de 1999 y en virtud de la Orden Minigteria de 10 de Diciembre de
1998, por la que se aprueban las normas de adaptacion dd Plan Genera de Contabilidad a
las Sodeded Concesionarias de Autopistas de Pegje, la dotacion anud, a fondo de reversiéon

se redizara de forma uniforme y sistemética de acuerdo con los ingresos previstos.
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Tréfico:

a) Del emisor.

El nimero de vehiculos que circularon por la autopista durante € afio 1999 ascendié a

37.657.714 |0 que representa un incremento del 7,36 % sobre € afio anterior, laevolucion

de este capitulo hasido lasiguiente;

1997 I 1998 I 1999

30.999.187 35.075.526 37.657.714

La Intensidad Media Diaria ( 1.M.D) equivadente en clase | dcanz6 en 1999 la cifra de
27.932 vehiculos.

Lalntendded Media Diaria por clases tarifarias, durante @ gercicio 1999 ha sdo lasiguiente:

CLASE TARIFARIA | TIPO DE VEHICULO INTENSIDAD MEDIA
DIARIA

Clasetaifaial Motos, turismos, furgonetasy 19.460
microbuses.

Clasetarifariall Camionesy autobuses de dosy 1.233
tres gjes.

Clase tarifarialll Camiones y autobuses de més de 2.210
tres ges.

a) De la sociedad absor bida.

El nimero de vehiculos que circularon por la autopista durante € afio 1999 ascendio a
6.773.605 lo que representa un incremento del 10,17% sobre € afio anterior, laevolucion

de este capitulo hasido lasiguiente:
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1997 I 1998 I 1999

5.654.793 6.148.081

6.773.605

La Intensidad Media Diaria ( 1.M.D) equivadente en clase | dcanz6 en 1999 la cifra de
15.550 vehiculos.

Lalntendded Media Diaria por clases tarifarias, durante @ gercicio 1999 ha sdo lasiguiente:

CLASE TARIFARIA

TIPO DE VEHICULO

INTENSIDAD MEDIA DIARIA

Clasetarifarial.0 Motos, turismos, furgonetasy 11.625
microbuses.

Clasetarifaria2.1 Camionesde dosy tres gjes. 410

Clasetdfiraria2.2 Autobuses de dosy tres gjes. 259

Clasetarifaria3.1 Camiones de mas detres gjes. 2.860

Clasetarifaria3.2 Autobuses de méas de tres gjes 7

Lal.M.D. ese numero de vehiculos por Kms. recorridos, dividido entre 365 diasy

entrelalongitud total dela autopista.

Lal.M.D.equivaenteen clase | (Ligeros) esel numero de vehiculosdeclase | que,

recarriendo la totalidad del tramo consider ado, darian una recaudacion idénticaa la

obtenida.

Los gréficos siguientes muestran la evolucion dela Intensidad Media Diaria en los

anos 1994 a 1999.
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Ingresos por Pegje.

a) Del emisor

Losingresos netos por pegje de la autopista durante los Ultimos afios han crecido aunatasa

anua acumulativa de un 12,07 por ciento, como <e reflga a continuacion

Ao Recaudacion %
(Millones Ptas) Variacion
1997 14.367 7,75
1998 16.542 15,14
1999 18.046 9,09

Lastarifas de pegje estan reguladas por € Real Decreto 210/90 de 16 de febrero, segin €
o lesrevisones anua es seran equivaentes a un 95% dd Indice de Precios a Consumo del

ano anterior.

La cuota de participacion de cada clase tarifariaen € totd de ingresos esla siguiente:

CLASE TARIFARIA TIPO DE VEHICULO Recaudacion

Mill. de ptas.
Clasetarifarial Motos, turismos, furgonetas y microbuses. 13.403
Clasetarifariall Camionesy autobuses de dosy tres gjes. 1552
Clasetarifarialll Camionesy autobuses de méas de tres gjes. 3.091

b) de la sociedad absorbida

Losingresos netos por pegje de la autopista durante |os Ultimos afios han crecido a unatasa

anua acumulativa de un 14,00 por ciento, como <e reflgia a continuacion
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Afo Recaudacion %
(Millones Ptas) Variacion
1997 4.937 7,67
1998 5.723 15,92
1999 6.416 121

Ladigtribucion de los ingresos de pegje por clases tarifarias ha sido la siguiente:

Clasetarifaria Tipo devehiculo Recaudacion ( mill. Ptas)

Clasetarifarial.0 Motos, turismos, furgonetasy microbuses. 4.844
Clasetarifaria2.1 Camiones de dosy tres gjes. 171
Clasetdfiraria2.2 Autobuses de dosy tres gjes. 205
Clasetarifaria3.1 Camiones de mas detres gjes. 1190
Clasetarifaria3.2 Autobuses de més de tres gjes 6

Laestarifas de pegje estan reguladas por € Real Decreto 210/90 de 16 de febrero, segin €

oud lasrevisones anuales seran equivaentes a un 95% del Indice de Precios d Consumo del

ano anterior.

Laevolucidn dd incremento de lastarifas medias hasdo lasguiente:

1997

1998

1999

2,67%

1,89%

1,47%

En la hoja sguiente se incluye grafico con la evolucion de los ingresos netos de pegje, de

ambas sociedades, de los afos 1994 a 1999 ambos inclusive.
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Areasde Servicioy prestacion de servicios al usuario.

a) Del emisor

Laexpatadon de las éreas de servicio de la autopista se ha cedido aterceros en régimen de
arendamiento, que junto ala prestacion de servicios a usuarios generé en € gercicio 1999

unos ingresos de 795 millones de pesetas.

Laevolucion de estos ingresos ha sido la que a continuacion se detalla, en millones de ptas.:

1997 1998 1999

698 664 795

b) De la sociedad absor bida.
Laexplatacion de las areas de servicio de la autopista se ha cedido aterceros en régimen de
arendamiento, que junto ala prestacion de servicios a usuarios generd en d gercicio 1999

unos ingresos de 244 millones de pesetas.

Laevolucién de estos ingresos ha sido |a que a continuacion se detdla, en millones de ptas.:

1997 1998 1999

189 226 244

Servicios al usuario.

Dentro de los servicios que EUROPISTAS presta d usuario, se encuentra una amplia
variedad de medios de pago con la findidad de facilitar largpidez de las transacciones. El

pegie puede abonarse con tarjetas de tel epegje, magnéticas o en metdico, en @ caso de las
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magnéticas se aceptan, practicamente, la totdidad de las bancarias y las de las compafiia
rdadonedss con € transporte. El pago en metdico puede efectuarse, tanto en pesetas como

en moneda extranjera, aceptando 17 divisas diferentes.

Laingtaacion ddl telepegje funcionatanto en € sstema abierto como en @ cerrado, Sendo

operativo tanto en € sstema abierto como en € cerrado.

La percepcion por medio del telepegje y tarjeta de crédito ha acanzado € 63 % de la

recaudacion.

H sgemadetdepege (tag) se puede utilizar en todas las vias autométicas del sistema abierto
y en todas las dd sistema cerrado, de las cudes 17 son exclusivas para vehiculos que

dispongan de “tag’.

Laautopista Bilbao-Behobia, dispone de ocho areas de servicio, Situadas estratégicamente
en ambas mérgenes de la autopistay donde pueden encontrarse diversos servicios para el

vehiculo y sus ocupantes, tales como estaciones de sarvicio, cafeteria restaurantes etc.

EUROPISTAS, consciente de que uno de |os aspectos mas importantes para € usuario de
laautopidasesla seguridad, cuida especidmente este apartado, y por ello pone adisposicion
de los mismos, durante las 24 horas dd dia, una serie de taleres mdviles, que cuentan con
laspiezas necesarias para solucionar pequefias averias, instaladas en vehicul os todo terreno,

atendidas por persond especidizado.

H nimero de asistencias realizadas alo largo de 1999 ha dcanzado la cifra de 6.029 seglin

e dguiente detdle:
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Reparaciones en ruta 465

Suminisros 406
Remolques 2.380
Otros servicios 2.778

EUROPISTAS garantiza a sus usuarios lavididad y seguridad de la autopista, mediante una
flaa de camiones, equipado con equipo barredor aspirador, cuchillas quitanieves'y equipos
epaddoresdefundentes, asi como furgonetas de variados tipos, cada uno de ello adecuado
d tipo detrabgo que redizan.

La modernizacidn de los sistemas de informacion de incidencias, junto alaintroduccion de
mgarasy attuedones sobre la sefidizacion vertical y horizontd, cerramiento etc. ha sido otro

de los capitul os sobre los que se ha seguido trabajando.

Lainformacion d usuario sobre la situacion de la autopista es uno de los mejores medios de
seguridad, por lo que la ingtdacion de pandes de informacion variable, que permiten la
tranamigdn, aonlamayor rapidez, de cuaquier incidencia que se produzca, se ha evidenciado
como medio muy eficaz. Conscientes de este hecho se han ingdado nuevos paneles
electronicos, que mantienen permanentemente informados a los automoviligas, y que son

controlados desde |os centros de comunicacion.

EUROVIAS, pone adisposicion del usuario |os medios necesarios para que pueda efectuar
el pago dd pegje en laformamas comoda posible. Asi puede hacerlo en metdico, bien en
pesetas 0 en moneda extranjera.

Latajetasde crédito mas habituaes son igual mente aceptadas , tanto las bancarias como las

rel acionadas con las compafiias del transporte.
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El pago con tarjeta metdica se puede redizar en latotalidad de las estaciones de pegje de
laautopista, habiendo acanzado en d gercicio 1999 € 50,49% de la recaudacion total.

La autopista cuenta con seis aeas de servicio Stuadas en Quintangpala, Briviesca y
Dedfiladero de Pancorbo, en las que puede encontrar servicios como carburantes, cafeteria,

restaurante etc.

H &eadeQuintanapd|a, especidmente dedicada d mundo del transporte de mercancias, fue
ineuguradaend afo 1997. En ambas margenes de la autopista dispone de numerosas plazas
de gparcamiento para camiones, entre las que merecen destacarse las destinadas a los
frigarfiaos, que con tomas el éctricas especid mente habilitadas para dlos, permiten mantener
latempaaura de la carga mientras descansan |os conductores. Los usuarios de este &rea de
svido dgponen de ingtal aciones destinadas a los profesionades ddl trangporte, como duchas,

zonas de descanso etc. Su utilizacion, tanto diurna como nocturna, es muy eevada.

Para atender a los usuarios de la autopista, EUROVIAS dispone de vehiculos peatrulla,
opeaivos las 24 horas ddl dia, configurados como taleres méviles, atendidos por persond
especidizado y dotados de |as piezas necesarias para reparar pequefias averiasy remolcar,

en su caso, los vehiculos.

La cantidad de asstencias que se producen anud mente dan idea de laimportancia de este

sarvicio. El detdle delasmismas, en 1999 esd sguiente:

Reparaciones 39
Suministros 174
Remolques 2.805

TOTAL ATENCIONES 3.018

Se han efectuado diversas obrasy actuaciones tendentes aincrementar las condiciones de
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seguridad y confort de la autopista, asi como a asegurar la durabilidad y € servicio de la

misma, en funcion de los importantes incrementos de tréfico que se vienen produciendo.

A efectos de evitar, en lamedida de lo posible, |os riesgos de una velocidad excesiva se ha
continuado con la campafia de concienciacion, mediante la colocacion de sefides ce
limitacion de velocidad, de obligatoriedad del uso del cinturény otras medidas de dertay

avisos tales como pavimentos sonoras, resaltos etc.

Con la findidad de garantizar la vididad invernd, se digpone de un importante flota e
camiones, cada uno de ellos adaptado alalabor que desarrolla, con equipo esparcidor de
fundentes y cuchillas quitanieves, con los que se aienden |os problemas derivados de la

climatologia de la zona.

Este capitulo es uno de los que mayor dedicacion requiere, puesto que su incidenciaen la
sspuidad de la conduccion es sustancid. Asi en la campaiia 98/99 la actividad desarrollada
por |os equipos dedicados a este fin se resume en los siguientes datos:

Km. tratados 11.530
Tm de s consumidas 2.083
Litros de Cloruro Sodico consumidos 21.000
Dias de tratamiento 55

|guamente se dispone de equipos barredores, maquinaria destinada a la reparacion de
tadudes, grupo eectrogeno y furgonetas portasefid es que permiten, en caso de emergencia,
proceder alasefiaizacion de cualquier evento que pueda suponer un riesgo paralos usuarios

delaautopista.
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1V.2.2.- Gastos

a) Del emisor

() Financieros

La edtructura de este tipo se sociedades hace que, en los primeros afios de su existencia
oporten, consacuaTia de los dtismos niveles de inversion, unos e evados cogtes financieros,
derivados dd dto endeudamiento, que, en & caso de EUROPISTAS, se extienden desde
el afo de su condtitucion (1968) hastad afio 1997, en que quedo totamente extinguida su

deuda.

El movimiento habido en € gercicio 1999 en d capitulo “Gastos a digtribuir en varios

gercicios’ dd Baance de Stuacion hasdo € sguiente:

Millones de pesetas
Saldo a31.12.98 Adiciones Imputacion a Saldo a
Resultados 311299
Gastos financieros diferidos de - 14.567 (2520 12.047
financiacion de autopistas - 14,567 (2520) 12.047

Losgedtosfinancieros derivados de la financiacion de la inversién en autopista previstos para
el gercicio 1999 en d Plan Econdmico-Financiero ascienden a 31 millones de pesetas (¢
impartered ha ascendido a 39 millones de pesatas), Sendo |os gastos financieros imputables
aresultados 2.551 millones de pesetas.

En base al Plan Econdmico-Financiero presentado por la Sociedad a la Delegacion del

Gobierno, los Administradores de la Sociedad estiman que se obtendran ingresos futuros

suficientes para recuperar 10s gastos financieros activados.
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(i) De explotacion.

Una vez finalizada la amortizacidn de la deuda, los costes que soporta la concesionaria
vienen, fundamentamente, congtituidos por los gastos de persona y otros gastos ¢k

explotacion.

Duated gercicio 1999 y a pesar dd fuerte incremento de actividad, debido a una politica

de contencion de gastos, los de explotacion acanzaron la cifra de 3.031 millones de ptas.

Datro de los gastos de explotacion, |os de persona representan 2.000 millones de ptas., y

los de sarvicios exteriores 674.

Los demés gastos de explotacion estan formados por 325 millones de ptas. destinados a

amortizacionesy 33 millones de ptas. de tributos.

En los dltimos cinco afios & conjunto de estos gastos han crecido un 12,09 % en tanto que

la recaudacion por pegje ha crecido en un 42,14 %.

(iii) Anticipo reintegrable

H Dexetode concesion reconoce a EUROPISTAS € derecho apercibir del Estado, como
complemento de los ingresos de pegje, una subvencion equivaente a la diferencia de la
I.M.D. red y la de 19.800 vehiculos, con un limite maximo de 2.500 vehiculos diarios. La
cifrapercibida por este concepto acanzo los 10.086 millones de ptas.

Igueimarte cuando la|.M.D. real de cada gercicio supere en 1.000 vehiculos ala sefidada,
EUROPISTAS debe reintegrar al Estado los ingresos correspondientes a exceso ¢k
vehiculos y hastadcanzar la cifraindicada anteriormente,

EUROPISTAS ha devengado hasta d 31 de Diciembre de 1999 la cifrade 7.901 millones
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de ptas,, de acuerdo con € siguiente detalle:

( Cifrasen millones de ptas.)

Afio 1995 18
Ao 1996 113
Ao 1997 1.016
Afio 1998 2.734
Ao 1999 4.020
TOTAL 7.901

Estas cantidades se abonan en € gercicio sguiente a su devengo. Debido a los fuertes
inoamatos de trafico que vienen registrandose, se prevé que la cifrade 10.086 millones de

ptas. quede cancelada con los pagos correspondientes a afio 2000.

b) De la sociedad absorbida

(i) Financieros

EnEUROVIAS, la estructura de gastos es smilar alaya sefidada para EUROPISTAS, no
obstante, a ser una sociedad en fase de endeudamiento, |os gastos financieros representan
un capitulo muy importante de su cuenta de resultados.

Sgueto d criterio de la nueva normativa contable contenida en la Orden Minigteria de 10
de Diciembre de 1998, los gastos financieros netos del gercicio han ascendido a 729
millones de ptas.

El movimiento habido durante € gercicio 1999 en € capitulo “Gastos a digtribuir en varios

gercicios del Baance de Situacion” asdo € sguiente:
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Millones de pesetas
Saldoa Adiciones Adicionesdel | Imputaciona | Saldoa
31.12.98 (Disposion Ejercicio Resultados 31.12.99
Transitoria)
Gastos de formalizacion de 25 9 16
deudas.
Gastos financieros diferidos de
financiacion de autopistas 7.465 875 8.340
25 7.465 875 ©) 8.356

Losgedtosfinancieros derivados de la financiacion de la inversion en autopista previstos para
d §addo 1999 en e Plan Econdmico-Financiero ascienden a 1.627 millones de pesetas (el
importe real ha ascendido a 1.570 millones de pesetas), sendo los gastos financieros
imputables a resultados y |os gastos financieros incorporables d activo 729 y 898 millones
de pesttasrespectivamente. Siguiendo la norma de valoracion anteriormente sefidada, a ser
los ingresos redles de pegje superiores en 196 millones alos previstos para e gercicio, los
gastos financieros reamente imputados a resultados y los gastos financieros remente

incorporados a activo han ascendido a 752 y 875 millones de pesetas respectivamente.
En base al Plan Econdémico-Financiero presentado por la Sociedad a la Delegacion del
Gobierno, los Administradores de la Sociedad estiman que se obtendran ingresos futuros
suficientes para recuperar 10s gastos financieros activados.

(i) De explotacion

Los gastos de explotacion en € afio 1999 ascendieron a 1.186 millones de ptas., Sendo su

distribucion lasiguiente:
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( Cifras en millones de ptas.)

Gastos de persona 627
Servicios exteriores 464
Tributos 10
Amortizaciones 85

Esde destacar que dichos gastos suponen solamente un 17,81 % de losingresos totales de

explotacion.

V.2.3.-Actividades.

a) Del emisor

Los centros de actividad de la explotacion son las propias autopistas, que, en € caso de
EUROPISTAS s extiende, alalargo de 106 Km. por las provincias de Bizkaia (36 Km.)
y Gipuzkoa (70 Km.).

b) De la sociedad absor bida.

Laconcesion de laque estitular EUROVIAS, discurre, alo largo de 84 Km. entre Burgos

y Armifion (Alava), de los que 79 Km. lo son en laprovinciade Burgosy 5 Km. en Alava.
c¢) De las sociedades participadas
AUTOPISTA DEL SOL CE.SA, es concesonaria de la Autopista del Sol (Tramos

Mdaga-Edeponay Estepona-Guadiaro), con unalongitud, € primero de 8L Km. y 22 Km.
el segundo, que discurren por la provinciade Mdaga.
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TUNELES DE ARTXANDA C.D.F.V SA., estitular de laconcesion de los denominados
tindes de Artxanda, conjunto de tres tineles que permiten la conexidn del centro de Bilbao
con € vale de Adlia, € aeropuerto y € corredor de Txorrierri, tienen una longitud

gproximada de 3 Km.

Lastres primeras sociedades tienen su domicilio socid en Madrid (28002) calle Principe de
Vergara, 132 - 107 planta.

BUROPISTAS tiene oficinas en Bilbao (48013) Camino Capuchinos de Basurto, 6, donde
radicasu domicilio fiscal y d domicilio socid de TUNELES DE ARTXANDA.

EUROVIAS tiene igudmente una oficina adminidrativa y de explotacion en Castafiares

(Burgos) en & Areade Pegje.

AUTOPISTA DEL SOL mantiene una oficina adminigtrativay de explotacion en Mdaga.
IV.2.4. Inversiones

Las sociedades, findizado € periodo de congtruccidn de la autopistas, llevan a cabo
inversiones destinadas d mantenimiento de la autopista en condiciones de vididad, y en
maguinaia destinada a facilitar las transacciones econdmicas, como € cobro del pege
mediante métodos autométicos.

End casode EUROVIAS para meorar lacomodidad de los usuarios, haincrementado las
vias de pege en las edtaciones de Cadtafiares y Armion, con la findidad de atender

debidamente la demanda creciente que se viene produciendo.

Dentro de este mismo concepto se ha llevado a cabo € proyecto de implantacion de vias

autodticas adelantadas, en 1os pegjes troncales de la Autopista, en Armifion y Castafiares.
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V.3

Este proyecto que recoge un sstema de vias addantadas, una para camiones y otra para
turismos, permitira @ cobro automéatico, mediante tarjetas de crédito y sin intervencion del

pegista

CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES.

IV.3.1.- Estacionalidad del negocio.

A) Del emisor

Laintesded ddl tréfico de la autopista, por su carécter de intercambiador de zonas urbanas,
no se ve afectada por grados de estacionaidad importantes, Unicamente se gprecia n
incremento en los meses de julio y agosto, derivado tanto ddl incremento de trafico turistico

delargo recorrido como de la mayor movilidad de la poblacion del entorno de la autopista.

En lo referente alaevolucion semand, lasintensidades de tréfico se mantienen, con ligeras
variaciones, de lunes a viernes, descendiendo los sdbados y domingos, con especial
inesdeden d tréfico pesado, cuyas reducciones acanzan vaores muy significativos, [o que

confirma que la autopista tiene un carécter marcadamente de trabgo.
Laintendded horaria se mueve en los mismos parametros de |os afios anteriores, es decir con
unos porcentgjes, sobre lamedia, muy eevados entre las 8 y 14 horas por lamafianay las

18y 20 horas por latarde.

Losdatos del periodo Enero/Marzo de 2000 apuntan a un crecimiento sostenido del trafico
dd 6,35 % enlal.M.D. equivalente en clase |.

En cuanto d tipo de vehiculos que utilizan la autopista, las intensdades medias diarias en €

ano 1999 han ddo las dguientes:
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Clasetarifariay I.M.D. % S/I.M.D.
Tipo de vehiculos TOTAL
| Motos, turismos, furgonetas y microbuses 19.460 84,97
Il Camionesy autobuses de dosy tres ges 1.233 5,38
[1l Camionesy autobuses de mas de tres ges 2.210 9,65
TOTAL 22.903 100,00

Enlapagnas siguientes se incluyen gréficos de estacionaidad de tréfico, de EUROPISTAS.
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EUROPISTAS, Estacionalidad Mensual del Trafico

Vehiculos Ligeros

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

(100 = IMD 1.999 19.460 vehiculos ligeros por dia)

Vehiculos Pesados
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EUROPISTAS, Estacionalidad Semanal del Trafico

Vehiculos Ligeros

99%
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b) Dela sociedad absor bida.

La concesion de la que es titular EUROVIAS srve de candlizedor del tréfico que, con
destino Norte de Espaiia, se dirige hacia € centro (Madrid) y sur de Espaiia, y viceversa.
Asimismo recoge gran parte del tréfico con destino, y origen, Portugal y Norte de Africa

Consecuencia de dlo es que sean los meses de Julio y Agosto los de mas intensidad de

tréfico.

Laedadonaidad semand sufre variaciones sgnificativas, asi 1os fines de semana se produce
wninoemento de vehiculos ligeros, que en @ caso delos viernes dcanzad 133% dd tréfico
medio. El tréfico pesado, tras permanecer cas congtante de lunes a viernes, se ve reducido,

de modo importante en los domingos.

Los viernes, en los que confluyen dtas intensidades de tréfico ligero y pesado, lal.M.D. se

ve incrementada de modo notable.

En cuanto d tipo de vehiculos que utilizan la autopigta, |as intensidades medias diariasen €

afo 1999 han sdo las Sguientes:

Clasetarifariay I.M.D. % S/IN1.M.D.
Tipo de vehiculos TOTAL
1.0 Motos, turismos, furgonetas y microbuses 11.625 76,68
2.1 Camionesde?y 3 ges 410 2,70
2.2 Autobusesde?y 3 ges 259 1,71
3.1 Camiones de més de 3 ges 2.860 18,86
3.2 Autobuses de mas de 3 ges 7 0,05
TOTAL 15.161 100,00

En las péginas sguientes se incluyen gréficos de estaciondidad de tréfico, de EUROVIAS.
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EUROVIAS, Estacionalidad Mensual del Trafico
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V.4

1V.3.2.- Dependencia de patentesy marcas.

Dadalaadividad tanto de la Emisora como de la sociedad absorbida no existe dependencia
aguna de patentes y marcas que condicionen laactividad y rentabilidad.

1V.3.3.- Palitica deinvestigacion y desarrallo.

Dado d objeto socid, no se estén efectuando inversones sgnificativas en investigecion y

desarrollo de nuevos productos'y procesos.

VI1.34.- Litigios o arbitrajes con incidencia sobre la situacion financiera del emisor.

La sociedades no mantienen litigio dguno que pueda afectar a la Stuacidn econdmico-

financierade las mismas.

IV.3.5.- Interrupciones en la actividad del emisor.

Las sociedades no se han visto afectadas por ningun tipo de conflicto que haya tenido una

incidenciaimportante sobre su situacion financiera

INFORMACIONES LABORALES.

IV.4.1.- Personal empleado.

A) Del emisor.

EUROPISTAS, a 31 de Diciembre de 1999 cuenta con una plantilla fija de 255 personas.

No obstante, y dada la peculiaridad del servicio que presta, se hace necesaria, en

dgaminedssépocas, la contratacion de persond afin de atender la estaciondidad de tréfico

y las sudtituciones.
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Consecuencia de lo anterior, € niimero medio de personas que la Sociedad ha tenido en
plantilla durante & gercicio que ha findlizado € 31 de diciembre de 1999 ha ascendido a
317, digtribuidos de la sguiente forma

Area NUmer o medio de per sonas
Estructura genera 59
Explotacion 258

En cuanto ala evolucidn dd nimero de personas contratadas ha sido la Sguiente:

Area 1997 1998 1999
Estructura generd 61 61 59
Explotacion 250 250 258

B) De la sociedad absor bida.

EURQVIAS, a 31 de Diciembre de 1999, mantiene una plantilla de 88 personas, S bieny
digud queoaurre en EUROPISTAS, y como consecuencia de |as necesarias contrataciones
para atender sustituciones por vacaciones o incapacidad labord, laplantilla mediase eleva

a 105 personag/anio, distribuidos de la sguiente forma:

Area Numer o medio de personas
Estructura genera 14
Explotacion 91

En cuanto ala evolucion dd nimero de personas contratadas ha sido la siguiente:
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V.5

Area 1997 1998 1999

Estructura genera 15 14 14

Explotacion 86 88 91

IV.4.2.- Negociacién colectiva.
LaSodedad emisora hegocia un convenio colectivo propio, para su persond, @ actudmente
vigente extiende sus efectos hasta € 31 de Diciembre de 1999. El nuevo convenio ®

encuentra en fase de negociacion.

Enlo referente ala sociedad absorbida, € convenio actuadmente vigente se firmé en € mes

de Diciembre de 1999, y tiene vigencia paralos afios 2000 y 2001.

1V.4.3.- Ventajas al personal, en particular planes de pensiones.

Las Sociedades no tiene concedidas ventgas socides a sus empleados de plantilla. No se
contempla ninguna prestacion especifica por parte de las mismas en materia de planes de

pensi ones.

La Sociedad concede a su persona préstamos para la adquisicion de vivienda d tipo de
interéslegd.

BEUROPISTASsufraga a los trabajadores que quieran redlizar cursos de Euskera en centros

oficides, d importe de los mismos.

POLITICA DE INVERSIONES.

IV.5.1.- Inversionesrealizadas.
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Las Sociedades no tienen en marcha, en laactudidad, ningunainversion extraordinaria La
evolucion de la cuenta de Autopista, en ambas sociedades, ha sido lasiguiente, expresada

en millones de pesetas.

A) Sociedad Emisora

1997 1998 1999
139.416 139.698 139.946
B) Sociedad absorbida
1997 1998 1999
47.543 47.716 55.054

En generd los incrementos de la cuenta obedecen a obras de mantenimiento.

H cpitlo de mantenimiento de la autopista obedece d interés de las Sociedades en ofrecer
un buen sarvicio alos usuarios y tener en Optimas condiciones € recorrido de la misma;
merece especia atencion a este respecto la indaacion de firme drenante en,
aproximadamente, 158 Kms. de la autopista Bilbao-Behobia, asi como la ingtalacion de

resaltos sonoros y otros avisos en @ caso de la Burgos-Armifion.

LaSociedad emisora no mantiene ningun tipo de inverson en acciones o participaciones de
aires sociedades, exclusion hecha delas de EUROVIAS, C.EA.SA., AUTOPISTA DEL
SOL CE.SA y TUNELES DE ARTXANDA C.D.F.B.SA., yasefidadas en € agpartado
[11.7. Como consecuencia de la fuson de ambas sociedades, y de acuerdo con o lega mente

previgto, la participacion en EUROVIAS, sera amortizada

[V.5.2.- Inversionesen curso.
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NoO existen otras inversones en curso que las ya indicadas en € apartado anterior, e
mantenimiento de la Autopista, estimando la compafiia que este capitulo supondra una
dotacion anud de, aproximadamente, 400 millones de pesetas, parala sociedad resultante

delafuson.

IV.5.3.- Inversiones futuras.

La Unicas inversones comprometidas por la Sociedad corresponden a la redizada en
AUTORSTA DEL SOL C.E.SA, cuyos desembol sos pasivos exigibles a EUROPISTAS,
en funcion de su participacion en € capitd socid (25%) y de las cifras desembolsadas
ascienden a 412 millones de ptas, y de las acciones suscritas en TUNELES DE
ARTXANDA C.D.F.B.SA, cuyos desembolsos pasivos exigibles a EUROPISTAS, en
funcion de su participacion en @ capitd socid (20%) y de las cifras desembolsadas

ascienden a 448 millones de ptas.

1V.6 FINANCIACION DE LA SOCIEDAD.

No setieneprevisto redizar operaciones de financiacion destinadas a inversiones, Unicamente

se llevaran a cabo operaciones destinadas arefinanciar la deuda existente.

V.6.2. Endeudamiento dela Sociedad.

A) Dd emisor.

Lasociedad, a 31 de Diciembre de 1999, tenia deudas con entidades de crédito espafiolas

por importe de 2.674 millones de ptas., destinadas a hacer frente a operaciones ordinarias

de tréfico mercantil. Estas deudas tienen vencimiento a corto plazo.

B) De la sociedad absorbida
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La deudaennmoneda extranjera, a 31 de Diciembre de 1999 es de 24.859 millones de ptas,

delos que 10.361 millones o son acorto plazo, y 14.498 lo son alargo plazo.

Entidad Millones de pesetas Vcto. Deuda Tipo
Corto plazo Largo plazo Largo Plazo Interés
Credit Suisse - 6.308 20.01.2003 6,5%
Credit Suisse 7.705 -
Bilbao BizkaiaKutxa 607 -
Bilbao BizkaiaKutxa - 3022 29.01.2001 0,20%*
Banco de Negocios
Argentaria/The Bank of Tokyo 2.049 1.626 24.12.2002 0,175%*
Gipuzkoa Donostia Kutxa - 3542 30.06.2002 0,20%*
10.361 14.498
* Puntos porcentuales sobre @ Libor al, 3 6 6 meses.
Admismo exisen las Sguientes deudas.
( Cifrasen millones de ptas.)
Corto Plazo Largo Plazo
Cuentas de crédito 3.276 ---
Comi. garantia de cambio 354 533
Int. devengados no vencidos 676 ---
Otras comisiones 31 ---
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V.1

INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES.

V.1.1.- Cuadro de Balancey Cuenta de Pé&didasy Ganancias.

Los datos de los Baances y Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los
gedcios 1998 y 1999 no son comparables, por haberse aplicado en las del gercicio 1999
d regmentrasitorio previsto en la Orden Ministeria de 10 de diciembre de 1998 por la que
se gprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Sociedades

Concesionarias de Autopistas de Pegje.

Las cuentas anuaes, han sdo preparadas de acuerdo con los principios y normas ce
vaoracidny dadficacion contenidas en d Plan Genera de Contabilidad, adaptandose, en
determinados aspectos, a los requeridos o permitidos por la vigente legidacion espafiola
referente a Sociedades Concesionarias de Autopistas de Pegje

Lanomdiva contable para este tipo de sociedades, aplicable a partir de Enero de 1999, es
larecogdaen la Orden del Ministerio de Hacienda de 10 de Diciembre de 1998, por laque
Segorobaron “ Las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad alas Sociedades
concesionarias de Autopistas, tlneles, puentes'y otras vias de pegj€e’.

Larormativa contable de las Sociedades Concesionarias de Autopistas de Pegje, aplicable
a partir del gercicio 1999, se ha modificado sustancidmente en |o referente a dotacion a

Fondo de Reversion y d modo de imputacion de los Gastos Financieros.

El Fondo de Reversdn es la recongtruccion del valor econdmico dd activo revertible,
revdarizedod amparo de las oportunas disposiciones legales, que hace posible la devolucion

de los recursos propios y genos invertidos en la autopista.

Hagtadd momato de promulgacion de la Orden Ministeriad de 1998, la Sociedad efectuaba

ladotacion a Fondo de Reversidn en funcion de un Plan Econdmico-Financiero presentado
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ala Adminigracion del Estado.

Encooncreto, la nuevalegidacion, establece en su norma 207 parte 5% que la dotacion anud
de esta partida que se consdera gasto del gercicio, resulta de aplicar a la totaidad del
volumen de inversion previsto paralatotaidad de la concesidn, € coeficiente resultante de
dividir los ingresos de pegje previstos para cada gjercicio, por latotaidad de los ingresos
de pegje previstos para todo € periodo concesional, comenzandose a dotar esta partida

desde d inicio de la explotacion de la autopista

En lo referente a los Gastos Financieros se establece un criterio de distribucion del gasto
firenciero total derivado del endeudamiento que generalainversién en autopista, en funcion

de losingresos de pegje previstos para cada gercicio.

Se determina, para cada gercicio, la proporcion que representan 1os ingresos de pegje
previstosoon respecto a total de ingresos previstos. Esta proporcion se gplicad total de los
gastos financieros previstos, determinando asi € importe de los mismos a imputar a cada

gercicio econdmico como gasto financiero dd gercicio.

Hasta d momento de la promulgacion de la Orden Minigterid antes sefidada la Sociedad
contabilizaba como gasto del gercicio la totdidad de los gastos financieros redmente

devengados durante € gercicio.

Un detalle de las principales normas de valoracion utilizadas por las Sociedades en b

preparacion de sus cuentas anuaes es como sgue:

Régimen Trangtorio

Enlayardterada Orden Minigterid de 10 de Diciembre de 1998, se incluye una Disposicion
Trangtaiaque contempla la aplicacion progresiva de las normas contables gprobadas desde

el primer gercicio en que sean de aplicacion, es decir desde @ 1 de Enero de 1999.
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De edaforma, d inicio dd primer gercicio en que seade gplicacion laadaptacion a Plan
Geanad de Contabilidad alas Sociedades concesionarias de autopistas de pegje, @ defecto
entre el importe dd “fondo de reversdn” que deberia lucir en € pasivo del baance de
acuerdo con lo previsto en las normas de valoracion aprobadas, y € importe que figuraen
el mismo se dotard con cargo a reservas digponibles sguiendo un criterio uniforme 'y

sgemético y en un plazo maximo de cinco afios.

Admigmo se cargara a reservas digponibles con un criterio uniformey sstemdicoy enun
plazo méximo de cinco afios, d exceso que la Sociedad hubiera incorporado a su activo
respecto d importe que deberia lucir en la fecha anteriormente indicada, en la partida de
“Gastos financieros diferidos de financiacion de la autopista’ de acuerdo con lo previsto en

las normas de valoracion aprobadas.

End caso de que no exigtieran reservas disponibles suficientes en algun gercicio, los gustes

seredizardn, en su defecto, con cargo ala cuenta de pérdidas y ganancias.

No podran efectuarse abonos a reservas ni a la cuenta de pérdidas y ganancias, como
consecuencia de los gustes a que se refiere esta disposicion trangitoria, y por tanto, o
procedera a gjustar las partidas a que se ha hecho referencia anteriormente en los importes
quepudeaan producir € citado abono areservas o aresultados. No obstante, s € guste de
cada una de las partidas indicadas, pudiera producir, respectivamente, cargo y un abono a
reves se procedera de forma que se gjuste la partida que genera el abono areservas, sin

quedicho abono pueda superar € limite del cargo areservas que se produce d gustar laotra
partida

Los gustes redizados por EUROPISTAS en aplicacion de esta disposicion transitoria son

los sguientes
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MILLONES DE PESETAS

Sddoa Aplicacion Orden Diferencia | Cargo/(Abono)

31-12-98 Ministerial a Reservas Disponibles
Fondo dereversion 61536 90.296 28.760 14.567
Gastos Financieros diferidos
de financiacion de autopistas 14567 14567 (14.567)

Englicaddndela O.M. de 10 de diciembre de 1998, EUROPISTAS deberia haber dotado
Fondo de Reversiéon por 90.296. mill. de pesetas, d mismo tiempo que tenia contabilizados
en exceso 14. 567. mill. de pesetas de gastos financieros. En consecuencia ha activado en
“Gestos Financieros Diferidos de Financiacion de Autopistas’ los 14.567 mill. de pesetasy
dotado d Fondo de Reversidn por € mismo importe. La diferencia existente entre la cantided

Quedehieraheber dotado y |a dotada real mente se debera dotar en os proximos cinco afios.

Traslosgustes efectuados d inicio ddl gercicio en aplicacion de esta disposicion trangtoria,
dndetoneto en reservas, se aplicard e régimen trangitorio anua recogido en laNorma. De
edaformg, € defecto existente en € fondo de reversidn, tras |os g ustes antes mencionados,
por impartede 14.193 millones de pesetas, se dotara con cargo areservas disponibles, o en
su defecto, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en un periodo de cinco afios,

digtribuido de la Sguiente forma:

Cifras en millones de pesetas

Ejercicio Dotacion del defecto en el
Fondo de Reversién

1999 1250

2000 2.250

2001 3250

2002 4.250

2003 3193
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En & Capitulo de “Gastos a digtribuir en varios gercicios’ del Baance de Situacion d
movimiento hasdo d sguiente:

Millones de pesetas
Saldoal Adiciones Imputacion a Saldoal
31.12.98 Resultados 3112.99
Gastos financieros diferidos de - 14.567 (2520) 12.047
financiacion de autopistas - 14567 (2.520) 12.047

Losgedosfinancieros derivados de la financiacion de lainversion en autopista previstos para
e gercicio 1999 en € Plan Econdmico-Financiero asciendan a 31 millones de ptas.(El
importe rea ha ascendido a 39 millones), sendo los gastos financieros imputables a

resultados 2.551 millones de ptas.

En base d Pan Econdmico-Financiero presentado por la Sociedad a la Delegacion del
Gobierno, los Administradores de la Sociedad estiman que se obtendran ingresos futuros

suficientes para recuperar 10s gastos financieros activados.

En d caso de EUROVIAS, la entrada en vigor de esta Orden Ministeria ha supuesto la
derogacion de determinados preceptos legales aplicables a la Sociedad, en concreto, la
derogacion del Rea Decreto 3.042/1982. Como consecuencia, y en aplicacion de b
dgpasicion trandtoria de la Orden Minigterial, la Sociedad ha anulado con cargo areservas
disponibles los sddos netos de determinadas cuentas, en relacion a gastos financieros
diferidos que componian € epigrafe “inverson Red-Decreto 3.042/1982" del capitulo
“Inmovilizado Materid” del activo del baance de situacion a 31 de diciembre de 1998, por
imparte de 4.455 millones de pesetas. L os gjustes efectuados por |a sociedad en gplicacion

de esta digposicion trangitoria son los Siguientes.
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Millones de pesetas

Saldo a Aplicacion Orden Cargo/(Abono)

31-12-98 Ministerial a Reservas Disponibles
Fondo de reversion 8631 11641 3010
Derogacion Inversién Real Decreto
3.042/1982 11621 4.455 4.455
Gastos Financieros diferidos de
financiacion de autopistas 27.850 (7.465)

En aplicacion dela O.M. de 10 de diciembre de 1998, EUROVIAS deberia tener dotado
el Fondo de Reversion por 11.641 mill. de ptas. d mismo tiempo que tiene contabilizados
enexcex0 27.850 mill de gastos financieros. Como la O.M. no permite crear una reserva por
los gustes contables, la Sociedad ha efectuado la siguiente operacion. Dota € Fondo de
Reversién por 3.010 mill, y anula € exceso de gastos financieros imputados a la cuenta del
Decreto 3042/82, todo €llo con cargo a“ Gastos Financieros Diferidos de Financiacion de
Autopistas’. La diferencia hasta los 27.850 miill, de ptas., d no permitirse la creacion de

reservas, no son tenidos en cuenta.

Las7.166millones de ptas. de diferenciaentre € saldo existente a 31 de diciembre de 1998
y los 4.455 millones de ptas. anulados, han Sdo activados en la “Cuenta de Inverson en

Autopista’.
Dado que la adaptacion a la nueva normativa se adcanza en € gercicio 1999, no sera
necesaria la adaptacion progresiva en gercicios posteriores por aplicacion del régimen

trangitorio recogido en esta digposicion y descrito anteriormente.

A) Inmovilizaciones materiales

1.- Inversién en autopista.

La inverson en autopista incluye los estudios técnicos y econdmicos, proyectos,
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expropiaciones, indemnizaciones y reposcion de sarvicios y  servidumbres,
construccion de las obras e instalaciones, gastos de direccion y administracion de
obra, gegtosfinancieros devengados durante € periodo de construccion procedentes
de fuentes de financiacidn que efectivamente estén financiando la inverson en la
autopista y todos los costes necesarios para la construccion devengados antes de la

puesta en condiciones de explotacion.

Lainverson en autopistaincluye, en d caso de EUROPISTAS las reva orizaciones
y actuaciones efectuadas a amparo de diversas disposiciones legales, sendo b
amparada en laNorma Fora 6/1996 de 7 de junio, la Ultima ala que se ha acogido
la Sociedad. El vdor neto de la actudizacion afecta a los activos revertibles, y
fomardpattede lainverson total atener en cuenta alos efectos de la dotacion anud

d fondo de reversion

End caso de EUROVIAS, incluye las reva orizaciones y actuaizaciones efectuadas
al amparo de diversas disposiciones legaes, Sendo larecogidaen € Rea Decreto
Ley 71996 de 7 dejunio, la Ultima alaque se haacogido la Sociedad. El vaor neto
delaactudizacion afecta alos activos revertibles formara parte de lainverson tota

atener en cuenta alos efectos de la dotacion anual d fondo de reversion.

Los activos revertibles con vida (il inferior la periodo de concesion, se amortizan
ddtribuyendo lineamente € cogte de |os € ementos que la componen entre los afios
de vida (til estimada paralos mismos. Estos activos se encuentran registrado en a
cuenta “Inmovilizado de explotacion “ dd epigrafe “Inverson en autopisa’ del

balance de situacion.
Las plusvdias o incrementos netos de vaor resultante de las operaciones e

actudizacion de los activos amortizables, se amortizan en los periodos impositivos

gue restan por completar lavida Util de dichos activos.
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En el caso de EUROVIAS, y de acuerdo con lo previsto en € Red Decreto
3042/1982, enla Cuenta con tal denominacion seincluialamayor inverson redizeda
como consecuencia de las modificaciones y demoras de los tramos abiertos d
trédico. Este importe no podia ser actudizado y se incrementaba anua mente por las
cargas financieras correspondientes, capitaizadas a través dd epigrafe “ Trabagjos
efectuados por la Empresa para d inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. ASmismo, edainverson se amortizaba anuamente, de acuerdo con €
referido Real Decreto, en un porcentgje, que desde junio de 1996 s fijo en tn
36,55% sobre € sddo de explotacion menos las inversiones de reposicion,
contabilizando la mencionada dotacion como un menor ingreso de pegie dd

gercicio.

Como consecuencia de la Orden de 10 de diciembre de 1998, € referido Resl
Decreto 3.042/1982 queda derogado, por lo que @ 1 de enero de 1999, se ha
procedido atraspasar un importe de 7.166 millones de pesetas, correspondiente a
larmeyarinverson producida recogida en € epigrafe “Inversién Decreto 3.042/1982"
al epigrafe “Inverson en Autopidd’. El importe restante hasta dcanzar los 11.621
millonesde pesetas correspondientes a saldo a 31 de diciembre de 1998 d epigrafe
“Inversion Decreto 3.042/1982", es decir, 4.455 millones de pesetas se consideran

como gastos financieros diferidos.

Otras inmovilizaciones materides

L os dementos correspondientes a las inmovilizaciones materides se hdlan

vaoradas a su coste de adquisicion.
Loscoges de ampliacion, modernizacidn 0 meoras que representan un aumento de

la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un dargamiento de la vida (til de los

bienes se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.
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B)

C)

L os gastos de conservacion, mantenimiento y reparacion se cargan ala cuentade
explotacion dd gercicio en que se incurren. Las sugtituciones o renovaciones de
elementos de inmovilizado se contabilizan como activo, con € congguiente retiro

contable de |os el ementos sugtituidos o renovados.
L os elementos correspondientes a otras inmovilizaciones materiaes se amortizan
distribuyendo linedmente  cogste de los diferentes elementos que los componen

entre los afios de vida Util estimada paralos mismos.

Inmovilizaciones financieras.

Lasimovilizaciones financieras, en € caso de EUROPISTAS participaciones en €
capital de empresas asociadas, seregistran a menor entre € coste de adquisicion
o € vaor tedrico contable de las participaciones, corregido por € importe delas
plusvdias técticas exigentes en € momento de laadquisicion y que subsistian en €

de lavaoracion pogterior.

En la cuenta a cobrar con Administraciones Publicas alargo plazo, la Sociedad ha
registrado € efecto fisca de las bases imponibles negativas que en € futuro podrén
suponer un ahorro impaositivo.

Los préstamos alargo plazo a persond, se registran por € importe entregado.
Los ingresos por intereses se computan en @ gercicio en que se devengan.

End caso de EUROVIAS, lasinversiones financieras corresponden a préstamos a
largo plazo d persond, se registran por @ importe entregado. Los ingresos por

intereses se computan en d gercicio en que se devengan.

Gados adigribuir en varios gercicios.
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En este epigrafe del baance de situacion, se recoge € exceso de los intereses
devangedosdaivados de |a financiacion de lainversidon en autopista que se encuentra
enexplotacion, sobre los efectivamente imputables a resultados de acuerdo con los
dispuesto en la Norma de Vdoracion descrita en la nueva adaptacion d Plan
Generd Contable a las sociedades concesionarias de autopistas de peaje (Orden
Ministerid de 10 de Diciembre de 1998), dado que se considera que existe

evidendarazoned e de que dichos gastos van a ser recuperados en gercicios futuros.

Deedafoma, los gastos financieros aimputar a cada gercicio serén € resultado de
golicar d total de gastos financieros previstos durante @ periodo concesiond b
proporddn que representa para cada gjercicio |os ingresos de pegje previstos sobre
el total de los mismos durante € periodo concesiond, todo ello enmarcado en las
megnitudes del Plan Econodmico-Financiero de la Sociedad. Si 1os ingresos de pegje
reaes de un gercicio son mayores alos previstos, la mencionada proporcion sera

en base alosingresosredes.

Paracadagercicio la diferencia postivaentre @ total de gastos financieros previstos
en el Plan Econdmico-Financiero y los imputados seglin se ha mencionado en d
parafo anterior figurardn como gastos a distribuir en varios gercicios. S 10s gastos
financieros redes difieren de los previstos en un gercicio, la diferencia se llevara

como mayor 0 menor importe del gasto financiero del gercicio.

Enlareferida Orden Minigteria se incluye una disposicidn tranditoria con objeto de
reflgar en d Baance de Stuacion los “ Gastos financieros diferidos de financiacion
de autopistas’, de conformidad con lo establecido en las normas contenidas en la

adaptacion aprobada en la citada Orden.
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D)

Fondo de Reversion.

La Sociedad debe efectuar anuamente una dotacion d fondo de reversion con €
ojetode condtituir € vaor neto contable de |os activos revertibles, en junio del afio
2003en € caso de EUROPISTAS y en € 2017 en € caso de EUROVIAS, més
el importe de los gastos que se estima se van aredizar para entregar etos activos

en las condiciones de uso establecidas en & contrato de concesion.

En e caso de EUROPISTAS, dado que la reversion prevista de laAutopistase
produdriaen € afio 2003, y de acuerdo con € anterior Plan Econdmico-Financiero
presentado en gercicios anteriores a la Administracion del Estado, se dedicaba a
dotar d fondo de reversidn latotdidad del excedente de explotacion que redmente

se obtenia en cada gercicio.

A partir del 1 de Enero de 1999, y en virtud de la Orden Ministerio de 10 de
diciembre de 1998, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
Generd de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas de pegje, la
dotadon anud a fondo de reverson se rediizara de forma uniforme o Sstemética de

acuerdo con losingresos previstos.

Admismo, en lareferida Orden Minigeria se incluye una disposicion trangtoria con
objeto de reflgar en @ pasivo dd baance de stuacion @ fondo de reverson de
corformided a las normas contenidas en la adaptacion aprobada en la citada Orden.
Deudas.

Las deudas se dlasifican, en funcion de los vencimientos a cierre del gercicio. Se

conddaandeudas a corto plazo aguelas con vencimiento hasta doce mesesy como

deudas alargo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.
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G)

| mpuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del gercicio se calcula en funcidn de
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con d resultado fiscd, entendiendo
egecomo la base imponible del citado impuesto, y minorado por |as bonificaciones

y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y 10s pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera.

De acuerdo con las estipulaciones de la concesidn, tanto los reembolsos de los
pindpales, como |os pagos de intereses de |0s préstamos en moneda extranjera, se
efedtien mediante divisas obtenidas dd Estado alos mismos tipos de cambio en que
sadimveron los préstamos. Por tanto |as transacciones como los saldos a pagar de
lospréstamos en moneda extranjera, se valoran alos tipos de cambio originaes. En

el momento actua solamente EUROVIAS posee préstamos en estas condiciones.

Subvencién dd esado

De acuerdo con las egtipulaciones de la concesién, EUROPISTAS tiene derecho
arecibir anudmente del Estado un anticipo reintegrable como complemento de sus
inyesos de pegje, equivalentes a la diferencia entre los ingresos correspondientes a
una Intensdad Media Diaria ( .M.D.) De 19.800 vehiculos y la inferior
efectivamente registrada, hasta un limite maximo de 2.500 vehiculos diarios.

Estas cantidades entregadas por € Estado deberan ser reintegradas cuando |
|.M.D. real de cada gercicio sobrepase en 1.000 vehiculos la considerada como
minmaratable (19.800 vehiculos). El exceso de recaudacién sobre dicho volumen

revertira integramente a Estado, hasta d limite de las cantidades percibidas.
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J)

Por la natural eza de estos complementos a los ingresos de pegje, y apoyandose en
una sentencia de la Audiencia Nacional de 11 de febrero de 1985, refrendada por
otra del Tribuna Supremo de 8 de mayo de 1987, la sociedad contabilizd como
subveciones de explotacion en las cuentas de pérdidas y ganancias del gercicio de
1990y anteriores|os importes devengados por este concepto. Desde € comienzo
de la explotacion de la autopistay hastad gercicio 1990, la sociedad harecibido
por este concepto un importe total de 10.086 millones de ptas.

En € gercicio 1999 s ha devengado devolucion dd anticipo recibido por importe
de 4.020 millones de ptas., quedando a 31 de diciembre de 1999 pendiente de

reintegrar un importe de 2.185 millones de pesetas.

Ingresosy gastos

Losingrens y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienesy servicios
gue representan y con independencia del momento en que se produce la corriente

monetaria o financiera derivada de dlos.

No obdtarte, siguiendo € principio de prudencia, la sociedad Unicamente contabiliza
los beneficios redizados a lafecha dd cierre del gercicio, en tanto que los riesgos
y lap&ddas previsibles, alin sendo eventuales, se contabilizan tan pronto como son

conocidos.

| ndemni zaciones por despido

Deauerdo conla reglamentacion de trabgjo vigente, las sociedades estéan obligadas
a pago de indemni zaciones a sus empleados con los que, bg o ciertas condiciones,

rescinda sus relaciones laboraes. En este sentido, & baance de situacion d 31 de
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K)

L)

Diciembre de 1999 no incluye provisién aguna por estos conceptos, dado que los
administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan despidos de

importanciaen € futuro.

Actuaciones empresarides con incidenciaen @ medio ambiente,

Los costes derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente seimputan a
resultados del gercicio en que se incurren, con independencia del momento en que

Se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Situacién Fiscal

L as cuentas sefidadas como Administraciones Plblicas, a corto y largo plazo, por
impartes de 949 millones 'y 2.938 millones de ptas. obedecen a créditos fiscaes por
las base imponible negativa generada en € gercicio 1999, que podra ser
compensada contra las bases imponibles postivas generadas en los gercicios

futuros, por los importes sefid ados.
A continuacién se adjuntan balances y cuentas de perdidas y ganancias

comparativos de los tres ultimos afios, tanto de la Sociedad emisora -

EUROPISTAS- como de la sociedad absorbida -EUROVIAS-.
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Europistas Concesionaria Espafiola, S.A.

BALANCE Al 31 DE DI

IEMBRE

(Expresados en millones de pesetas)

ACTIVO 1997 1998 1999 PASIVO 1997 1998 1999
Inmovilizado Fondos propios

Inmovilizado material Capital suscrito. 58.478 50.266 57.100
Inversién en Autopista 139.416 139.698 139.946 Prima de emision 15 15
Amortizacién acumulada de Autopista (1.441 (1.693 (1.949 Reservas de revalorizacion 18.208 18.208

Reserva legal 12.442 12.442 7.450

Otras inmovilizaciones materiales Otras reservas. 131 116 116
Terrenos y construcciones 413 413 413 Beneficios del ejercicio 4 4 60
Instalaciones Técnicas y Maquinaria. 233 235 234
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. 235 245 249
Otro inmovilizado. 235 243 252 TOTAL FONDOS PROPIOS 89.259 81.047 64.741
Amortizaciones (595 (657 (686

Inmovilizado financiero Provisiones para riesgos y gastos.

Participaciones en empresas asociadas. 6.111 6.692 7.243 Fondo de reversion. 49.915 61.536 85.302
Otros créditos. 53 43 34
Administraciones Publicas 1 A 2.938 Acreedores a largo plazo
Depésitos y fianzas entregados a largo plazo. 6 6 6 Proveedores de inmovilizado a largo plazo 4 4 9
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidas. 3.037 1.663 860
Administraciones Publicas 4 E 2.958
TOTAL INMOVILIZADO 144.666 145.225 148.680
3.037 1.663 3.827
Gastos a distribuir en varios ejercicios
Gastos financieros diferidos de financiacion de Autopistas . - 12.047 Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 1.296 E 2.707
b - 12.047 Deudas con empresas asociadas. 1 1 1
Acreedores comerciales. 394 375 413

Activo circulante

Existencias 57 40 52
Otras deudas no comerciales.

Deudores Administraciones Publicas. 1.200 2.935 5.198
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 255 251 281 Otras deudas. 160 79 130
Empresas asociadas, deudores 21 23 33 Ajustes por periodificacion 3 4
Deudores varios 120 127 178
Personal 22 19 17
Administraciones Publicas 4 3 949 TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 3.054 3.390 8.449

Inversiones financieras temporales. 4 1.698

Tesoreria. 115 248 80

Ajustes por periodificacion 5 2 2

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 599 2411 1.592
TOTAL ACTIVO 145.265 147.636 162.319 TOTAL PASIVO 145.265 147.636 162.319




EUROPISTAS, Concesionaria Espafiola, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(Cifras en millones de pesetas)

DEBE 1.997 1.998 1.999 HABER 1.997 1.998 1.999
Gastos Ingresos
Gastos de personal. 1.895 2.000
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 318 325 Ingresos de peaje 16.542
Devolucion anticipo reintegrable (2.734 (4.020
Otros gastos de explotacion. 14.367 13.808 14.026
Servicios exteriores 633 595 674
Tributos 30 32 33 Otros Ingresos de explotacién 698 664 795
Dotacién al fondo de reversion 11.010 11.621 9.199

15.065 14.472 14.821

BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.238 2.590

14.472 14.821

160 129
Gastos financieros y asimilados. 354 2.760 Otros intereses e ingresos asimilados 80
354 2.760
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 9 2.501
196 2.760
1.044
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
3 -
Beneficios en enajenacién de inmovilizado 5 3
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 89 3
Impuesto sobre Sociedades 29

BENEFICIO DEL EJERCICIO 1 60




Eurovias, Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A.

BALANCE Al 31 DE DI

IEMBRE

(Expresados en millones de pesetas)

ACTIVO 1997 1998 1999 PASIVO 1997 1998 1999
Inmovilizado Fondos propios

Inmovilizado material 47.543 47.716 55.054 Capital suscrito. 7.884 7.633 6.733
Inversién en Autopista (242 (300 (360 Reservas de revalorizacion 11.016 11.016 11.016
Amortizacién acumulada de Autopista 12.586 11.621 Reserva legal 471 479 479
Inversién Real Decreto 3042/1982 Otras reservas. 294 1 1

Beneficios del ejercicio 83 4 2.084
Dividendo a cuenta - 1 (510

Otras inmovilizaciones materiales
Terrenos y construcciones 9 9 9
Instalaciones Técnicas y Maquinaria. 221 221 233 TOTAL FONDOS PROPIOS 19.748 19.129 19.803
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. 31 31 31
Otro inmovilizado. 13 13 13
Amortizaciones (188 (212 (229 Provisiones para riesgos y gastos.

Fondo de reversion. 6.642 8.631 13.199

Inmovilizado financiero
Otros créditos. 8 7 17 Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito 31.637 25.627 15.031
Administraciones Publicas 4 4 1.054
TOTAL INMOVILIZADO 59.981 59.106 54.768
31.637 25.627 16.085
Gastos a distribuir en varios ejercicios
Gastos de formalizacién de deudas 34 25 16
Gastos financieros diferidos de financiacion de Autopistas q 8.340 Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 5.689 6.868 14.698
34 25 8.356 Deudas con empresas de Grupo 14 9 20
Acreedores comerciales. 97 130 133

Activo circulante

Existencias 3 3 4
Otras deudas no comerciales.

Deudores Administraciones Publicas. 70 56 66
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 84 95 131 Otras deudas. 97 56 104
Empresas asociadas, deudores 1 1 1
Deudores varios 41 45 85
Personal 4 4 5 TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 5.967 7.119 15.021
Administraciones Publicas 4 1 698

Inversiones financieras temporales. 3.469 950

Tesoreria. 374 276 60

Ajustes por periodificacion 3 4

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 3.979 1.375 984
TOTAL ACTIVO 63.994 60.506 64.108 TOTAL PASIVO 63.994 60.506 64.108




EUROVIAS, Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(Cifras en millones de pesetas)

DEBE 1997 1998 1999 HABER 1997 1998 1999
Gastos Ingresos
Gastos de personal. 557 585 627 Importe neto de la cifra de negocios.
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 93 88 85 Ingresos de peaje 4.937 5.723 6.416
Amortizacion Decreto 3042/1982 (1.295 (1.705
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 749 740
Otros gastos de explotacion. Otros Ingresos de explotacién 189 226 244
Servicios exteriores 450 426 464
Tributos 9 10 10
Dotacién al fondo de reversion 1.584 1.988 1.558

4.580 4.984 6.660

BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.887 1.887 3.916

4.580 4.984 6.660

Otros intereses e ingresos asimilados 178 43 54
Gastos financieros y asimilados. 2.065 1.930 778 RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 1.887 1.887 724
2.065 1.930 778
2.065 1.930 778
Beneficios e ingresos exraordinarios
Beneficios en enajenacién de inmovilizado 3
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 118 3.192 Ingresos extraordinarios 104
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 11
TOTAL BENEFICIOS E INGRESOS EXTRAORDINARIOS 118
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 118 3.192
Impuesto sobre Sociedades 35 1.108

BENEFICIO DEL EJERCICIO 83 1 2.084




V.1.2.- Cuadro de financiacién compar ativo.
Se incluyen en las hojas Sguientes Estados de Origen y Aplicacion de Fondos, de ambas

sociedades, relativos alos afios 1997, 1998 'y 1999, asi como |a propuestade Aplicacién
de resultados correspondiente a gercicio 1999
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EUROPISTAS, Concesionaria Espafiola, S.A.

_ESTADO DE ORIGEN Y APILICACION DE FONDOS - EUROPISTAS C.E.SA.

(Millones Pts.)

APLICACIONES 1997 1998 1999 ORIGENES 1997 1998 1999
Adquisiciones de Inmovilizado Recursos procedentes de operaciones 11.327 11.941 12.104
Inmovilizaciones Materiales 448 311 308 Traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras 17
Inmovilizaciones Financieras 750 2.068 4.617
Enajenacién de inmovilizaciones materiales 70 3 8
Reducciones de capital 3.733 8.212| 16.366 Enajenacion o baja de inmovilizaciones financieras 32 123 317
Dividendos 1.710 Administraciones Publicas 2.958
Proveeedores de inmovilizado a largo plazo 9
TOTAL APLICACIONES 6.641 10.591| 21.291 TOTAL ORIGENES 11.429| 12.067| 15.413
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 4.788 1.476 - (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 5878
TOTAL 11.429 12.067| 21.291 TOTAL 11.429| 12.067 21.291

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

1997 1998 1999

Aumentos Disminuciones | Aumentos Disminuciones | Aumentos Disminuciones

Existencias - 8 - 17 12 -
Deudores 55 - 1 - 1.035 -
Acreedores 4.833 - - 339 - 5.059
Inversiones finacieras temporales - 3 1.698 g 1.698
Tesoreria - 83 133 4. 168
Ajustes por periodificacion - 6 - 1 - -
TOTAL 4.888 100 1.832 356 1.047 6.925

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 4.788 - 1.476 - 5.878




EUROVIAS, Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A.

—ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDQS - EUROVIAS, C.E.A.S.A.

(Millones Pts.)

APLICACIONES 1997 1998 1999 ORIGENES 1997 1998 1999
Gastos de formalizacion de deudas 6 b -
Recursos procedentes de operaciones 2.311 3.050 2.861
Inmovilizaciones materiales 590 179 193
Deudas con entidades de crédito 3.555 0 0
Inmovilizaciones financieras - 9 10
Traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras 7 10
Reduccién de capital b 250 900
Administraciones Publicas 1.054
Dividendo a cuenta 300 368 510
Enajenacién de inmovilizaciones materiales 3 1
Traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 4.532 6.010| 10.596
TOTAL APLICACIONES 5.428 6.816 12.209 ‘ TOTAL ORIGENES 5.876 3.060 3.916
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 448 - (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 3.756 8.293
TOTAL 5.876 6.816| 12.209] TOTAL 5.876 6.816 | 12.209
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
1997 1998 1999
Aumentos Disminuciones | Aumentos Disminuciones | Aumentos Disminuciones
Existencias - 1 - - 1 -
Deudores - 166 16 - 774 -
Acreedores 830 - - 1.152 - 7.902
Inversiones finacieras temporales - 279 - 2.519 - 950
Tesoreria 64 - - 98 - 216
Ajustes por periodificacion - - - 3 - -
TOTAL 894 446 16 3.772 775 9.068
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE - 448 - 3.756 - 8.293




PROPUESTA DE DISTRUBUCION DE RESULTADOS

EJERCICIO 1.999

El resultada del Ejercicio.TSQQ ha sido de 60.278.058 ptas. Se propone destinar &
Reserva legal la cifra de 6.027.808,- ptas. v dotar la Reserva voluntaria en

54.250252 - ptas., segun se refleja en &l siguiente cuadro:

Beneficios netos del ejercicio 60.278.058,- Reserva Legal 6.027.806,-
Reserva Vaoluntaria 54.250252 -

TOTAL e 60. B i e 60,278,058

Mota: La retribueitn al accionista se reakiza por la via de devolucion de capital. En 1999 =& ha
distribuida a los accionistas 16,366 millones de ptas. por este concepto, estando prevista una cantidad
em——_ |} f

similar para el afe 2000.




PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

EJERCICIO 1.993

El resultado del Ejercicio 1999 ha sido de 2.084.287.947 ptas. Se propone destinar a
Reserva legal la cifra de 208.428.795 - ptas.. a Dividendos 509.652.000,- ptas., dotar
la Reserva concesional en 705.479.624,- ptas., v dotar la Reserva Voluntaria en

660.727.528,- ptas., segun se refleja en el siguiente cuadro:

Beneficios netos del gjercicio 2.084.287. 947 .- FReserva Legai 208.428.795,-
Dividendos 509.652.000,-
Reserva Concesional 705.479.624 -
Reserva Voluntaria 660.727.528,-

TR e 2084 987 947 - ... 2.084 287 947 -




V.1.3.- Informe de auditoria, cuentas anuales e infor me de gestion.

Sepresenta como anexo n° 2 una copia de las cuentas anuaes, de ambas sociedades y del

informe de gestion, correspondientes a gercicio 1999, ultimo cerrado.

V.2.- INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADAS

Las sociedades no son dominantes en ninguna otra, por [0 que no se encuentran obligadas

aconsolidar balances, de acuerdo con la normativa aplicable.
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CAPITULO VI
ADMINISTRACION, DIRECCION Y
CONTROL DEL EMISOR
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VI.1

IDENTIFICACIONY FUNCION EN LA ENTIDAD DE LASPERSONAS QUE SE
MENCIONAN.

VI1.1.1 Miembros dd érgano de Administracion.

Synlopravigto en los Egtatutos Sociales de EUROPISTAS, e Consgjo de Administracion
de la Sociedad, estara compuesto por un minimo de 10 (diez) consgerosy un maximo de
20 (vante). Ladgterminacion del nimero de consgeros, dentro de estos limites, corresponde
ala Junta de Accionistas. Los consgeros no necesitaran ser accionistas de la compaiiia ni
constituir deposito dguno en garantia de su gestion, no existiendo limite de edad para d
desempefio del cargo.

En @ caso de EUROVIAS, de acuerdo con lo dispuesto en € articulo 19 de los Estatutos
Socides, @ Consgo de Administracion estara compuesto de 8 Consgjeros como minimo'y
20 como maximo, correspondiendo a la Junta genera la determinacion del nimero ce
Consejeros dentro de estos limites. Los Consgeros no necesitaran ser accionistas de la

compahia, ni condtituir depdsito dguno en garantia de su gestion.

L as normas que a continuacion se exponen, son idénticas para ambos Consgjos de

Administracion.

H prapio Consgjo determinara quien de entre los Consgjeros ha de desempefiar € cargo de
Presdentey Vicepresdente, quien cuando sea preciso, haya de sudtituirle en sus ausencias,

enfermedades o imposibilidades de hacerlo, de hecho o de derecho.

Dedgraratambién un Secretario que podra ser o no Consglero. El consgiero de menor edad

desempefiara la funcidn de secretario en los casos de vacante, ausencia o enfermedad.

El nombramiento de Consgjeros se hara por periodos de cuatro afios, teniendo lugar cada

dos afios la renovacion parcid dd mismo.
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El Consejo de Administracion se reunira cada vez que lo convoque € Presidente. La
convocatariapodré hacerse por cuaquier medio, verba o escrito. Parala vaida congtitucion
dd Corsgjo y parala adopcion de acuerdos se estard alo dispuesto en los Arts. 139y 140
del Texto Refundido de laLey de Sociedades Andnimas.

El Consgo de Administracion, con @ quérum exigido por los Arts. 139 y 141 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas, podra delegar todas o partes de sus
facultades delegables, en uno o varios de sus miembros o en un Comité Ejecutivo.

Esta normativa continta vigente tras la fuson.

El Consgo de Administracion de Europistas, se encuentra formado por las siguientes

personas o entidades:

Cargo Nombre Fecha nomb. Representacion
Pte. de honor y D. Rafael del Pinoy Moreno 1968 Ext. Dominical
Consgjero.-

Presidente.- D. Claudio Boada Vilalonga 1993 Ext. Dominical
Vicepresidente D. Juan M2 Uribarren Menchaca 1983 Ext. Dominical
Consgjeros.- C. deA. de Guipuzkoay San Sebastian/ representada 1999 Dominical

por D. Xabier Garaialde Maiztegui

D. Manuel Azpilicueta Ferrer 1999 Ext. Dominical
D. John Martin Kirby Laing 1989 Ext. Dominical
D. José Miguel Martin Herrera 1996 Ext. Dominical
D. Fidd Orcajo Garcia 1987 Ext. Dominical
D. José M2 Pérez Tremps 1992 Ext. Dominical
D. Joaquin Prior Perna 1999 Ejecutivo

D. Refael Suérez de Lezo Cruz-Conde 1992 Ext. Dominical
D. Robert Alec Wood 1983 Ext. Dominical
John Laing Investments Ltd., Representada por D. 1990 Dominical

Alvaro Alvarez Alonso

Secretario no D. José Luis Gonzalez Carazo 1993

consgero
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Seatiadepor Consgero Externo Dominical, aquel que ha sido propuesto parael Consgo
de Adminigtracion por dguno de los accionistas de la Sociedad. Por contra, Dominical es
aguel Consgero que es, asu vez, accionista de la Sociedad, con capacidad para designar

CONSg eros.

En virtud de lo acordado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada e
pasado dia 17 de Mayo de 2000, & nimero de consgeros ha quedado fijado, desde d

momento en que se lleve acabo lafusion, en doce.

La composicion de Consgjo de Administracion de EUROVIAS Concesionaria Espafiola
SA. eslagguiente
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Cargo Nombre Fecha nomb. Repr esentacion
Ptedehonor y | D. Rafael del Pinoy Moreno 1968 | Ext. Dominical
Consgjero.-
Presidente.- D. Claudio Boada Vilalonga 1993 | Ext. Dominical
Consgjeros.- C. A. Circulo Cat.de Obreros de Burgos, 1999 | Dominical
representada por D. José Ortega Gonzalez
C. A. de Gipuzkoay San Sebastian, representada 1999 | Dominical
por D. Xabier Garaialde Maiztegui
C. A. Municipal de Burgos, representada por D. 1999 | Dominical
Javier Quintanilla Fernandez
D. Manuel Azpilicueta Ferrer 1999 | Ext. Dominical
D. José M2 Guerenabarrena lriarte
D. John Martin Kirby Laing 1989 | Ext. Dominical
D. José Miguel Martin Herrera 1996 | Ext. Dominical
D. Fidd Orcajo Garcia 1987 | Ext. Dominical
D. José M Pérez Tremps 1992 | Ext. Dominical
D. Joaquin Prior Perna 1999 | Ejecutivo
D. Refael Suérez de Lezo Cruz-Conde 1992 | Ext. Dominical
D. Juan M2 Uribarren Menchaca 1983 | Ext. Dominical
D. Robert Alec Wood 1983 | Ext. Dominical
John Laing Investments Ltd., Representada por D. 1990 | Dominical
Alvaro Alvarez Alonso
Secretario no D. José Luis Gonzélez Carazo 1993
consgero

La composicion dd Consgo de Administracion, unavez inscrita la ecritura de fusion sera

ladguiente
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Cargo Nombre Fecha nombr . Representacion
Presidente.- D. Claudio Boada Vilallonga (1) 1993 Ext. Dominical
Consgjeros.- Cajade Ahorros de Guipuzkoay San 1999 Dominical
Sebastian/ Gipuzkoa eta Donostia Kutxa,
representada por D. Eduardo Gonzélez
Lombide
Cajade Ahorrosdel Circulo Catdlico de 2000 Dominica
Obreros de Burgos, representada por D.
José Ortega Gonzélez
D. Manuel Azpilicueta Ferrer (1) 1999 Ext. Dominical
D. Xabier Garaialde Maiztegui (3) 2000 Ext. Dominical
D. Fidel Orcgjo Garcia (4) 1987 Ext. Dominical
D. José M2 Pérez Tremps (1) 1992 Ext. Dominical
D. Joaquin Prior Perna (1) 1999 Ejecutivo
D. Rafael Suérez de Lezo Cruz-Conde (2) 1992 Ext. Dominical
D. Juan M@Uribarren Menchaca (4) 1983 Ext. Dominica
D. Robert Alec Wood (2) 1983 Ext. Dominical
John Laing Investments Ltd., Representada 1990 Dominical
por D. Alvaro Alvarez Alonso

Secretario no D. José Luis Gonzélez Carazo 1993

consejero

(1) Propuestos por CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transportes, S.A.

(2) Propuestos por JOHN LAING INVESTMENTS, Ltd.

(3) Propuesto por GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA

(4) Propuesto por BILBAO BIZKAIA KUTXA

Comisién gecutiva

Deacuerdo con |o previsto en d articulo 20 de los Estatutos Sociades, la Comision Ejecutiva

de la Sociedad esta compuesta por los siguientes miembros:
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Cargo Nombre Fecha nombr . Representacion
Presidente.- D. Claudio Boada Vilallonga (1) 1993 Ext. Dominical
Consgjeros.- Cajade Ahorros de Guipuzkoay San 1999 Dominical
Sebastian/ Gipuzkoa eta Donostia Kutxa,
representada por D. Eduardo Gonzélez
Lombide
D. Manuel Azpilicueta Ferrer (1) 1999 Ext. Dominical
D. Xabier Garaialde Maiztegui (3) 2000 Ext. Dominical
D. Fidel Orcgjo Garcia(4) 1987 Ext. Dominical
D. José M2 Pérez Tremps (1) 1992 Ext. Dominical
D. Rafael Suérez de Lezo Cruz-Conde (2) 1992 Ext. Dominical
D. Juan M@Uribarren Menchaca (4) 1983 Ext. Dominical
John Laing Investments Ltd., Representada 1990 Dominical
por D. Alvaro Alvarez Alonso

Secretario no D. José Luis Gonzélez Carazo 1993

consgjero

(1) Propuestos por CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transportes, S.A.

(2) Propuestos por JOHN LAING INVESTMENTS, Ltd.

(3) Propuesto por GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA

(4) Propuesto por BILBAO BIZKAIA KUTXA

LaComison Ejecutivatiene todas |as competencias del Consgjo de Administracion excepto

las que por Ley son indelegables.

V1.1.2 Directoresy demas per sonas que asumen la gestion al nivel mas elevado.

La gestion de la Sociedad absorbente, a nivel mas elevado es llevada a cabo por las

sguientes personas.
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Consgjero-Director General

D. Joaquin Prior Perna

Subdirector General de Administraciony

Explotacion

D. Pedro Asumendi Urruticoechea.

Director Asesoria Juridica

D. José Luis Gonzdlez Carazo

Director Técnico

D. Fernando Guijo Linares

Director de Explotacion

D. Alberto Azaola Ortolazaga

Director Financiero

D. Enrique Sanchez-Rodilla Sanchez

La Sociedad absorbida esta dirigida por las Sguientes personas.

Consgjero-Director General

D. Joaquin Prior Perna

Subdirector General de Administraciony

Explotacion

D. Pedro Asumendi Urruticoechea.

Director Asesoria Juridica

D. José Luis Gonzdlez Carazo

Director Técnico

D. Fernando Guijo Linares

Director de Explotacion

D. Felipe Carretero Aliaga

Director Financiero

D. Enrique Sanchez-Rodilla Sanchez

La sociedad resultante sera dirigida por:

Consgero-Director General

D. Joaquin Prior Perna

Subdirector General de Adminigtracion'y
Explotacion

D. Pedro Asumendi Urruticoechea.

Director Asesoria Juridica

D. Jo<t Luis Gonzdez Carazo

Director Técnico

D. Fernando Guijo Linares

Director de Explotacion

D. Alberto Azaola Ortolazaga

Director Financiero

D. Enrique Sanchez-Rodilla Sanchez
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V1.1.3 Codigo de Buen Gobiernoy Reglamento I nterno de Conducta.

H Consgode Administracion de EUROPISTAS estudio € informe emitido por la Comisidn
Especial, que fue congtituida en virtud del acuerdo de Consgjo de Ministros, de 28 de
febrero de 1997, y particularmente las recomendaciones que se hacen d findizar dicho

informe.

Delas 23 recomendaciones formuladas por la Comision parad estudio de un Codigo Etico
delos Consgos de Administracion de las Sociedades, en € funcionamiento del Consgo de
Adninigtracion de EUROPISTAS se cumplen tota mente las recomendaci ones nlimeros. 4,
5,6,7,9,10, 18,19, 20, 21y 22.

Se cumplen parcia mente las recomendaciones nimeros. 1, 3, 14, 15, 16, 17y 23.

No se cumplen la recomendacién nimero 2 y, consecuentemente, las 8, 11, 12, 13y 15.

EnBJUROPISTAS no existe reglamento de funcionamiento del Consgjo de Administracion,
gparte de lo recogido en |los Estatutos.

Unavez llevada acabo lafuson de EUROPISTASy EUROVIAS, € Consgo procedera
ala aprobacion de un Reglamento del Consgo de Administracion, que plasme por ecrito

lasnomesde funcionamiento del Consgo y de sus miembros, que ya se sguen actudmente.

En e caso de EUROVIAS, a ser una sociedad no cotizada, no contaba con reglamento

interno de conducta en materia relacionada con € Mercado de Vaores.
Admismo,ensu caso, unavez efectuada lafusion, se procederaalarevison de Reglamento

Interno de Conducta, en materias relacionadas con € Mercado de Vdores, que

EUROPISTAS tiene desde d afio 1994.
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V1.2 CONJUNTO DE INTERESES EN LA SOCIEDAD DE LAS PERSONAS
CITADASEN EL PUNTO 6.1.

VI.2.1.- Acciones con derecho de voto de las que sean titulares|los miembros del

Consg o de Administracion o Directores.

Laparticipacion de los miembros del Consgo de Europistas en € capital de lamisma, tanto de
forma directa como representada es de 68.909.331 acciones, esto es un 75,72 %.

El detdle de dicha participacion, alafecha de este folleto es lasiguiente:

Consgjero Acc. poseidas Acc. representadas Total %

Rafaél del Pinoy Moreno (1)
Claudio Boada Vilalonga (1) 24.122.700 24.122.700 | 26,53
José M@ Pérez Tremps (1)
Manuel Azpilicueta Ferrer (1)
D. Joaquin Prior Perna (1)

John Laing Investments Ltd. 15.757.334 0 15.757.334 | 17,33

Representada por D. Alvaro Alvarez

Alonso (2) 0
D. Rafael Suarez de Lezo Cruz-Conde (2) 9.627 0 9.627 0,01
D. Robert Alec Wood (2) 0 0
D. Martin Kirby Laing (2) 0 0
Fidel Orcgo Garcia (3) 16.647.028(*) 16.647.028 | 18,31
Juan M2 Uribarren Menchaca (3)
Xabier Garaialde Maiztegui (4) 7.310 12.365.332 12.372.642 13,59
José Miguel Martin Herrera (4)

TOTAL 15.774.271 53.135.060 68.909.331 75,77

(2) Propuestos por Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transportes SA.
(2) Propuestos por John Laing Investments L td.

(3) Propuestos por BILBAO BIZKAIA KUTXA

(4) Propuestos por GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA
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(*) El desglose de esta participacion es de 14.291.641 acciones propiedad de BBK de

modo directo y 2.355.387 através de Kartera-|.

El porcentgje de acciones representadas por € Consgo de Adminigtracion en la Junta de

Accionistas, de 17 de Mayo de 2000, ascendio a 77,16 %.

Unavezredizadalafusidn, la participacion de los miembros del Consgo de Administracion

end capitd dela Sociedad, tanto de forma directa como representada seran las siguientes:

Consgjero Acc. poseidas | Acc. representadas Total %
Claudio Boada Viladlonga 0
José M2 Pérez Tremps 0 31.213.132 ,, 31.213.132 26,50
Manuel Azpilicueta Ferrer 0
D. Joaquin Prior Perna 0
John Laing Investments Ltd. 21.077.212 21.077.212 17,90
Representada por D. Alvaro Alvarez Alonso
D. Rafael Suarez de Lezo Cruz-Conde 9.627 9.627 0,00
D. Robert Alec Wood 0 0 0,00
Cajade Ahorros de Gipuzkoay San Sebastian 18.260.182 ,, 18.260.182 15,51
representada por D. Eduardo Gonzélez Lombide
Cajade Ahorros del Circulo Catdlico de Obreros 1.551.225 1.551.225 1,32
de Burgos, representada por D. José Ortega
Gonzélez
D. Juan M2 Uribarren Menchaca 0 20.016.720 3 | 20.016.720 | 16,99
€)

D. Xabier Garaialde Maiztegui (s 7.310 7.310 0,01
D. Fidel Orcgjo Garcia 0 0 0,00

TOTAL 40.905.556 51.229.852 92.135.408 | 78,23

(1) Acciones propiedad de CINTRA Concesiones de Infraestructuras de Transportes SA.
(2) Acciones propiedad de Gipuzkoa Donostia Kutxa (5.947.350) y C. K. Kutxa
(12.312.832), Sociedad 100% propiedad de Gipuzkoa Donostia Kutxa.

(3) Acciones propiedad de Bilbao Bizkaia Kutxa.
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(4) Propuesto por Bilbao Bizkaia Kutxa.
(5) Propuesto por Gipuzkoa Donostia Kutxa.

V1.22- Partidpacion de dichas personas en transacciones inhabitualesy relevantes.

No hay participacion de Consgeros o Directores en operaciones inhabituaes y relevantes
de la Sociedad.

V1.2.3.- Remuneraciones de los componentes del Consgo de Administraciéon y del

equipo directivo.

End ao 1999 los miembros del Consgio de Administracion de Europistas, han devengado
wunimportetatal de 31 millones de ptas. en concepto de dietas de asistenciaa Consgo, y 18
millones en concepto de sueldos devengados por Consgeros Ejecutivos, o que totaliza 49

millones de ptas.

El articulo 23 de los Edtatutos Sociaes, que regula la retribucion de los miembros del

Consgo de Administracion tiene la Sguiente redaccion:

Articulo 23.

Laramuneracion de los Consgjeros, que se mantendra en vigor en tanto la Junta no acuerde
dira cosa, consgtira en una dieta por asistencia las reuniones del Consgo, que se cifraraen

una cantidad maxima de doscientas mil pesetas (200.000 ptas.).

El Consgo de Adminigtracion o su Comision Ejecutiva, fijaran € importe de la dieta con
absoluto respeto d tipo maximo fijado por la Junta Generd.

(Estaredaccion esvalida para EUROPISTASY EUROVIAS)

Los miembros ddl equipo directivo han percibido, en € mismo periodo, un total de 48
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millones de ptas. en concepto de sueldos.

Enlorderido aEUROVIAS, los componentes del Consgjo de Administracion, y durante
gercicio 1999, han devengado, en concepto de dietas de asistenciaa Consgjo 44 millones
de ptas. y 11 millones de ptas. en concepto de sueldos devengados por Consgeros

Ejecutivos, o que totaliza 55 millones de ptas.

Los miembros dd equipo directivo han percibido, en é mismo periodo, la cifra de &6

millones de ptas. en concepto de sueldo.

En el primer semestre del afio 2000 los miembros dd Consgo de Administracion de
EUROPISTAS, han percibido 21 millones de ptas. en concepto de dietasy 9 millones en
concepto de sueldos, 1o que totaiza 30 millones de ptas.

Losmiembrosdel equipo directivo de EUROPISTAS en @ mismo periodo han percibido en

concepto de sueldo la cifra de 32 millones de ptas.

En @ caso de EUROVIASYy referido a primer semesire del afio 2000 los miembros del
Consgo de Administracion han percibido 33 millones de ptas. en concepto de dietasy 6

millones en concepto de sueldo, 1o que totaiza 39 millones de ptas.

Los miembros del equipo directivo de EUROVIAS en & mismo periodo han percibido en

concepto de sueldo la cifrade 17 millones de ptas.

L os miembros de los Consgos de Administracion, de EUROPISTAS y EUROVIAS,
durante € afio 1999 y hasta junio del 2000, no han percibido otras remuneraciones de las

anteriormente sefia adas.

Deacuerdo conlamodificacion introducida en € Art. 23 de los Estatutos Sociaes, gprobado
por la Junta de Accionistas de la Sociedad, celebrada e dia 17 de Mayo de 2000:
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“Losmiembros del Consgjo de Administracion, percibiran por € desempefio de sus
funciones una retribucion mensud, que consigtird en una cantidad fija. El importe
anual de las retribuciones que puede satisfacer la sociedad ad conjunto de sus
Consgeros serg, como maximo, € equivaente d 3 por ciento del resultado dela

sociedad, en € gercicio inmediatamente anterior.

Correspondera d Consgo de Administracion determinar la cuantia exacta de la
retribucién de los Consgeros, que podra hacerse de modo individuaizado, en
funddndelaparticipacion de cada Consgero en lastareas del Consgo, respetando,
en todo caso, d limite indicado en @ parrafo anterior.

Con independencia de lo dispuesto en los parrafos anteriores, los miembros del
Consejo de Administracion percibiran dietas por asstencia a las reuniones del

Consgo y de su Comision Ejecutiva

La retribucidn previsa en este articulo, sera compatible e independiente de los
sueldos y retribuciones de cuaquier clase, establecidos, con caracter generd 0
singular, para aquellos miembros dd Consgo de Administracion que cumplan
funciones gecutivas, cuaquiera que sea la naturdeza de sus relaciones con h
sociedad, relaciones que seran compatibles con la condicion de miembro del

Consgo de Administracion.

Egamoadificacion ha entrado en vigor en e momento en que se hainscrito la

escritura defusion en e Registro Mercantil.

VI.24- Obligaciones dela Sociedad en materia de pensiones con los miembros del

Consg o de Administracion y Directores.

( Informacion valida para ambas sociedades)
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Noexigeninguna obligacion de la Sociedad contraida en materia de pensones ni de seguros
devidacon los miembros dd Consglo de Administracion, tanto de los actuales como de los

anteriores.

No exigen planes de opciones, ni remuneracion en acciones paralos miembros del Consgo

de Adminigtracion ni del equipo directivo.

En relacion a los directivos actuales y sus antecesores no existe ningn compromiso n

obligacion respecto de seguros de vida.

V1.2.5.- Anticiposy créditosa favor de consgerosy directores.

( Informacion valida para ambas sociedades)

End momato de la eaboracion del presente folleto no existen anticipos ni créditos en favor

de los miembros ddl Consgo de Administracion ni de los érganos directivos.

VI1.2.6.- Actividades significativas gercidas por los administradores o altos

directivos fuera dela Sociedad.

( Informacion valida para ambas sociedades)

D. Claudio Boada Vildlonga es Presdente de Eurovias Concesionaria Espaiola de
Autopistas SA.

D. Juan M2 Uribarren Menchaca es Consgero de Eurovias Concesionaria Espaiola de
Autopistas SA, y de Autopista Vasco-Aragonesa Concesionaria Espariola S.A. y Fondos
de Pensiones BBK.

Cgade Ahorros de Guipuzkoay San Sebastian/Gipuzkoa eta Donostia Kutxa, las propias

de su objeto socidl.
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D. Manue Azpilicueta Ferrer, es Vicepresidente de Bodegas y Bebidas, Consgjero de
Koipe, Consgero de Ferrovial SA.y Consgero de INDRA.

D. Fidel Orcgo Garcia, es Consgero de Eurovias Concesionaria Espaiola de Autopistas,
Consgero de Autopista Vasco-Aragonesa Concesionaria Espafiola SA., y de Kartera|
SA.

D. José Maria Pérez Tremps, es Consgjero-Secretario Generd de Grupo Ferrovia SA.y
deFarovid SA. y Consgero de CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transportes
S.A., de Eurovias Concesonaria Espafiola de Autopistas SA., de Autopista Terrassa
Mavesa, Autema, Concesionaria de la Generditat de Catalunya S.A., de Autopistadel Sol
Concesionaria Espafiola SA., de Estacionamientos Subterrdneos SA., de Ferrovial
Inmobiliaria SA., de Ferrovia Servicios SA., de Ferrrovia Telecomunicaciones SA. y de

Cableuropa SA..

D. Rafadl Suarez de Lezo Cruz-Conde desarrolla su labor profesional como abogado, en
calidad de Socio del despacho Melchor de las Heras- Albifiana Sudrez de Lezo y es
Consgero de Eurovias Concesionaria Espafiola de Autopistas SA.

D. Robert Alec Wood es Vicechairman de John Laing P.L.C., sociedad de nacionaidad

inglesa.

Jon Laing Investments L td,, sociedad de naciondidad inglesa, tiene por objeto lainverson

en sectores multiples.

D. JgtLusCGonzaez Carazo, es Secretario de los Consgos de Administracion de Eurovias
Concesionaria Espaiiolade Autopista SA., y de Autopista del Sol Concesionaria Espaiola
SA.

D. Joaquin Prior Perna, es. Presidente-Director Generd de Autopista TerrassasManresa,
Autema, Concesionaria de la Generdlitat de Catalunya, Consgero Delegado de Autopista
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V1.5

del Sol, Concesonaria Espaiola S.A., Consgero de Tuneles de Artxanda, Artxandako
Tuneak, Concesionaria de la Diputacion Ford de Bizkaia, y Consgero- Director Genera
de Eurovias Concesonaria Espafiola de Autopistas SA.

D. Pedro Asumendi Urruticoechea, es Consgero y Director Generd de Tuneles ce

Artxanda, Artxandako Tunelak, Concesionaria de la Diputacion Ford de Bizkaia, y
Stbdirector General de Admén. y Explot. de Eurovias Conc. Espafiola de Autopistas SA.

PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS QUE PUEDAN EJERCER CONTROL

SOBRE EL EMISOR.

( Informacion valida para ambas sociedades)

Ningunode | os actuales accionistas de |a Sociedad puede gercer, por s solo, control sobre

el emisor, dado que ninguno de ellos tiene mayoria absoluta de acciones ni de votos, i

nombrar alamayoriadel Consgo.

PRECEPTOS ESTATUTARIOS PARA LIMITAR LA ADQUISICION DE

PARTICIPACIONES.

( Informacion valida para ambas sociedades)

No exigen preceptos estatutarios que limiten la adquisicion de participaciones en la Sociedad

por parte de personas genas alamisma, ni limitacion aguna de voto.

RELACION DE PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS.

Losaodonidasde la Sociedad con participacion superior d 5% en € capital de lamismason
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los sguientes. (Al 31 de Mayo de 2000)

ACCIONISTA N° ACCIONES N° ACCIONES % SOBRE
DIRECTAS INDIRECTAS CAPITAL
CINTRA CONC. DE INFRAES. DE 24.122.700 26,53 (*)
TRANSPORTES SA.
JOHN LAING INVESTMENSLTD 15.757.334 17,33
BILBAO BIZKAIA KUTXA 14.291.641 2.355.387 18,31 (**)
CK CORPORACION KUTXA 12.312.832 1354 (***)

(*) Sociedad perteneciente a Grupo Ferrovid S.A., controlado por € grupo familiar que
actlia concertadamente en dicha entidad.
(**) A través de KARTERA-1 posee 2.355.387 acciones.

(***) Sociedad perteneciente a Gipuzkoa Donogtia Kutxa, quien de modo directo es
poseedor de 52.500 acciones de EUROPISTAS C.E.SA

En d caso de EUROVIAS Concesionaria Espafiola S.AA. las participaciones, antes de la

fuson son las Sguientes.

Accionista n° acciones %

EUROPISTAS, CE.SA. 312.783 35,10
CINTRA 152.717 17,14
GUPUZKOA DONOSTIA KUTXA 126.966 14,25
JOHN LAING INVESTMENTS 114,582 12,86
BILBAO BIZKAIA KUTXA 72578 8,15
CAJA VITAL 44.550 5,00
CAJA MUNICIPAL DE BURGOS 33413 375
CAJA CIRCULO CATOLICO 33411 375
TOTAL 891.000 100,00
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Una vez llevada a cabo la fuson con EUROVIAS, las participaciones superiores d 5%

quedaran de lasiguiente manera:

ACCIONISTA N° ACCIONES N° ACCIONES % SOBRE
DIRECTAS INDIRECTAS CAPITAL
CINTRA CONC. DE INFRAES. DE 31.213132 26,50
TRANSPORTES SA.
JOHN LAING INVESTMENSLTD 21.077.212 17,90
BILBAO BIZKAIA KUTXA 17.661.333 2.355.387 16,99
CK CORPORACION KUTXA 12.312.832(*) 10,46
GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA 5.947.350 505

(*) Sociedad perteneciente a GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA

V1.6 NUMERO APROXIMADO DE ACCIONISTASDE LA SOCIEDAD.

El nimero de accionistas de EUROPISTAS, antes de la ampliacion de capita, d 31 de
Mayo de 2000 era 10.197. Todas las acciones tienen derecho a voto, exigiéndose por los
Edatutos Socides la posesion de un minimo de 500 acciones para poder astir ala Juntay
emitir € voto y que se encuentren inscritas en € libro registro de acciones con 5 dias de

antdlacion ala ceebracion de la dunta.

Al 31 deMayode 2000, & nimero de accionistas de la Sociedad ascendiaa 10.197, Sendo
U edructurala sguiente:

a) Por nimero de acciones.-

- 5 accionistas con participacion superior d 2% del Capitd Socid, con un
total de 68.839.894 acciones que representan un 75,71 % del mismo.

- 32 accionistas entre 50.000 acciones y 2% del Capital, con un tota de
4.420.341 acciones que representan un 4,86 % del mismo.

- 282 acdonistas entre 10.000 y 50.000 acciones, con un total de 5.096.017
acciones que representan un 5,60 % del Capital.
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- 9.878 accionistas con menos de 10.000 acciones, con un tota de

12.567.301 accionesy con un 13,83 % del Capital.

b) Por su naturaleza.-

- 9.548 personas fisicas.........ccceueee. 16.917.190 acciones 18,61 %
-B597 personasjuridicas................. 54.418.022 " 59,85 %
-52  extranjerod(fiscasturidicas) 19.588.341 " 21,54 %

Unavez efectuada la fusion, y sempre con la provisionalidad con que setrabaja en
este tipo de sociedades, cuya estructura accionarial varia dia a dia, como
consecuencia de la negociacion de valores, Gnicamente se modificaran las cifras
relativas a personas juridicas, dado quelos accionistas de EUROVIAS, que como
consecuencia de la fusion recibiran acciones de EUROPISTAS, solamente son 7, y

en muchos casos accionistas de EUROPISTAS. (Ve apartado V1.5)

IDENTIFICACION DE PRESTAMISTAS QUE SUPEREN EL 20% DE LAS
DEUDASDE LA SOCIEDAD A LARGO PLAZO.

No existen personas o entidades que sean prestamistas de las Sociedades, bagjo cua quier
forma juridica, y participen en las deudas amedio y largo plazo de lamisma en més de un

20%.

S bien EUROPISTAS no tiene deudas a largo plazo, como consecuenciade lafusion, y de
acuerdo con la estructura de la deuda de EUROVIAS a 31 de Diciembre de 1999, las
deudss con entidades de crédito alargo plazo dcanzan la cifrade 15.031 millones de ptas.

Esta cifra supone un 50,56% del total de la deuda.

IDENTIFICACION DE CLIENTES O SUMINISTRADORES QUE SUPEREN EL
25% DE LASOPERACIONESDE LA SOCIEDAD.
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V1.9

Ni EURORISTAS CE.SA. ni EUROVIAS C.E.A.SA. tienen ningun cliente cuyo volumen
de negocio suponga mas de un 25% de las ventas totaes de la empresa. |guamente ningln

proveedor |0 es por mas del 25% de las compras.
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN EL CAPITAL DEL EMISOR.
Losempleados que participan en € Capita de las Sociedades |0 hacen atitulo individud, sin

gueexiganingun tipo de ventgias 0 acuerdos en tal sentido. ASmismo las participaciones de

gue se tienen congtancia son minimas.

V1.10 RETRIBUCION A AUDITORES POR CONCEPTOS DISTINTOS A LOS DE

AUDITORIA.

Durante d gercicio 1999, ARTHUR ANDERSEN, Sociedades de su grupo y asociadas,
auditores de cuentas de EUROPISTAS, no hafacturado por conceptos distintos alos de
auditoria. EI importe de los trabgos de auditoria, afdta dd cierre definitivo ascenderg,

aproximadamente, a 3.800.000 ptas.
End ca0deBJROVIAS, los auditores son los mismos que los de EUROPISTAS, durante

d gadcio 1999 no han facturado por concepto distinto a éste, y afatadd cierre definitivo,
el importe de su trabajo ascendera, aproximadamente, a 3.200.000 ptas
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y
PERSPECTIVASDEL EMISOR
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Vil.1

INDICACIONES GENERALES SOBRE LA EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS.

VI1I1.1.1.- Cifradenegocios.

A) Dd emisor.

La recaudacion neta de pegje en d afio 1999 ha ascendido a 18.046 millones de ptas. de

lo que supone un incremento del 9,09 % sobre € afio anterior.

El resto delos ingresos de explotacion han sdo de 795 millones de pesetas.

El resultado, antes de gastos financieros, dotacion a fondo de reverson y devolucion de
anticipo, ascendié a 15.809 millones de ptas., de los que 9.199 millones de ptas. se han
aplicado a Fondo de Reversion. Los beneficios netos del gercicio han ascendido a @

millones de ptas., cuya digtribucidn hasdo lasguiente:

- Reservalegd 6 millones de ptas.

- Resarvavoluntaria 54 millones de ptas.
Enlo referido d 1% trimestre del gjercicio 2000, la recaudacion neta de pegje ha ascendido
a 4.297 millones de pesatas, |0 que supone un incremento de 8,42% sobre @ mismo
periodo del gercicio 1999.

B) de la sociedad absorbida

Larecaudacion neta de pegje en € afio 1999 ha ascendido a 6.416 millones de ptas. delo

gue supone un incremento del 12,12% sobre € afio anterior.

El resto de los ingresos de explotacion han sido de 244 millones de pesetas.
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El resultado, antes de gastos financieros, dotacion afondo de reversion, ascendio a5.474
millonesde ptas., de los que 1.558 millones de ptas. se han aplicado a Fondo de Reversion.
Loshadicios netos ddl gercicio han ascendido a 2.084 millones de ptas., cuya distribucion

hasdo lasguiente

- Reservalega 208 millones de ptas.
- Dividendos 510 millones de ptas.
- Reserva concesional 705 millones de ptas.

- Reservavoluntaria 661 millones de ptas.

Enlo referido d 1% trimestre del gjercicio 2000, la recaudacion neta de pegje ha ascendido
al175millones de pesetas, |0 que supone un incremento del 7,32% sobre & mismo periodo
dd gercicio 1999.

VI11.1.2.- Tendenciasrecientes de demanda y costes.

A) Del emisor

La utilizacion de la autopista, en términos de Intensidad Media Diaria (IMD) ha crecido,

desde 199 auna tasa acumul ativa anud del 6,48 %. A continuacion se detdlan las cifras ddl

periodo 1995-1999.

ANO |.M.D. VARIACION ANUAL

1995 21.727 0,83 %
1996 21.920 0,89 %
1997 23.503 7,22 %
1998 25.993 10,59 %
1999 27.932 7,46 %
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B) De la sociedad absorbida

La utilizacion de la autopista, en términos de Intensdad Media Diaria (IMD) ha crecido,
desde 1995 a una tasa acumul ativa anud dd 8,09%. A continuacion se detdlan las cifras dd

periodo 1995-1999.

ANO |.M.D. VARIACION ANUAL
1995 11.393 1,92
1996 11.796 3,54
1997 12.654 7,27
1998 14.083 11,29
1999 15.550 10,42

Laférmulade caculo de latasaanud acumulativaeslasiguiente:

(| M D (aitimo afio) / ( IMD (primer aﬁO))JJno afios _ 1

EN CUANTO A LOSCOSTES, SU EVOLUCION HA SIDO LA SIGUIENTE:

A) Del emisor
GASTOS 1996 1997 1998 1999
Persona 1.850 | 1.836 1.895 2000
Financieros 845 354 196 2.760 (*)
Otros gastos de explotacién 752 663 627 707
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* De eda partida los gastos financieros imputados por aplicacion de la nueva normétiva
contable son 2.551 millones de ptas. y € resto son debidos a comisones derivadas de la

utilizacion, cada vez mas intensa, de tarjetas de crédito parae pago del pege.

B) De la sociedad absor bida.

GASTOS 1996 1997 1998 1999
Personal 530 557 585 627
Financieros 2.076 2.065 1.930 778
Otros gastos de explotacion 448 459 436 474

Lanormativa contable aplicable a las Sociedades Concesionarias de Autopistas de Pegje a
partir dd geraco 1999 se ha modificado sustanciadmente en lo referente a dotacion a Fondo

de Reversién y d modo de imputacion de los gastos financieros

En lo referente alos Gastos Financieros, de acuerdo con lo establecido en la Orden del
Minigerio de Economia y Hacienda de 23 de Diciembre de 1998, que establece las
“Normas de adaptacion del Plan Generd de Contabilidad alas Sociedades Concesionarias
deautopistas, tlneles, puentes'y otras vias de pegje’  se establece un criterio de distribucion
del gagto financiero totd derivado del endeudamiento que generalainversion en autopista,

en funcidn de los ingresos de pegje previstos para cada gercicio.

Se determinag, para cada gercicio, la proporcion que representan 1os ingresos de pegje
previdosoon respecto a total de ingresos previstos. Esta proporcion se gplicad total delos
gastos financieros previstos, determinando asi € importe de los mismos a imputar a cada

gercicio econdmico como gasto financiero del gercicio.

El Fondo de Reverson es la recongtruccion del valor econdmico dd activo revertible,
revdarizedod anparo de las oportunas disposiciones legales, que hace posible la devolucion

de los recursos propios y genos invertidos en la autopista.
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Enaoncreto, la nueva legidacion, establece en su norma 202 parte 5% que la dotacion anua
de esta partida que se consdera gasto del gercicio, resulta de aplicar a la totaidad del
volumen de inversion previsto para latotalidad de la concesion, € coeficiente resultante de
dvidr losingresos de pegje previstos para cada g ercicio, por latotalidad de los ingresos de
pegeprevistos paratodo € periodo concesiona, comenzandose a dotar esta partida desde

el inicio de la explotacidn de la autopista.

El Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias, de ambas sociedades, del 1€ trimestre del

gercicio 2000 adaptados ala nueva normativa, se incluyen en las hojas siguientes.
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Europistas Concesionaria Espafiola, S.A.

BALANCE Al 31 DE MARZO

APLICANDO LO DISPUESTO EN LA O. M. 10/12/1998 NORMATIVA |.C.A.C.

(Expresados en miles de pesetas)

ACTIVO 1999 2000 PASIVO 1999 2000
Inmovilizado Fondos propios
Innversiones realizadas Decreto-Ley 5/1.967 Capital suscrito. 50.266.369 57.099.991
Autopista 139.705.927 |139.952.105 Reservas.
Amortizacién acumulada de Autopista (1.756.989) (2.014.798 Reserva legal. 12.442.170 7.450.488
Actualizacién Norma Foral 6/1996 18.208.179 0
Inmovilizaciones materiales Otras reservas. 119.681 119.681
Terrenos y construcciones 412.835 412.835 Resultados de ejercicos anteriores
Instalaciones Técnicas y Maquinaria. 236.960 255.008 Remanente 10.721 10.721
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. 244.909 248.875 Pérdidas y ganancias 60.278
Otro inmovilizado. 243.802 253.652 Pérdidas y ganancias ejercicio (75.763) (80.429
Amortizaciones (667.543) (697.128
TOTAL A i 80.971.357 64.660.730
Inmovilizaciones financieras.
Participaciones en empresas asociadas. 6.692.179 7.243.188 Provisiones para riesgos y gastos.
Otros créditos. 46.447 39.070 Fondo de reversion. 78.101.358 | 87.945.458
Depésitos y fianzas entregados a largo plazo. 6.570 6.570
Administraciones Publicas a largo plazo 2.938.065 TOTAL C ... 78.101.358 | 87.945.458
Acreedores a largo plazo
TOTAL B 145.165.097 | 148.637.442 Otros acreedores
Otras deudas 7.774
Administraciones Publicas 2.958.313
Gastos a distribuir en varios ejercicios
Gastos financieros diferidos de financiacion 14.020.000 | 11.395.600 Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos.
De empresas asociadas 1.413.313 859.874
TOTAL  C oot 14.020.000 | 11.395.600
TOTAL D v 1.413.313| 3.825.961
Activo circulante
Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos 65.533 50.774 Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Deudores Préstamos y otras deudas 0 0
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 195.477 108.258 Deudas por intereses o] 7.697
Empresas asociadas, deudores 39.302 33.025
Deudores varios 122.697 273.377 Deudas con empresas del grupo y asociadas.
Personal 16.572 15.416 Deudas con empresas asociadas. 1.154 1.183
Administraciones Publicas 38.318 952.381
Acreedores comerciales.
Inversiones financieras temporales. Deudas por compras o prestaciones de servicios. 397.911 461.061
Cartera de valores a corto plazo
Valores de renta fija. 4.789.309 643.992 Otras deudas no comerciales.
Intereses de valores de renta fija 16.257 621 Administraciones Publicas. 3.947.479 5.655.011
Otras deudas. 25.302 59.396
Tesoreria. 301.871 426.209 Remuneraciones pendientes de pago 4 E
Ajustes por periodificacion 87.445 79.402
LLC LY S o TR 5.672.781| 2.583.455 TOTAL E oovevevicene 4.371.850 6.184.348
TOTAL GENERAL (B+D) ...ccccuvvveennnn 164.857.878 | 162.616.497 TOTAL GENERAL (A+C+D+E) 164.857.878 | 162.616.497




EUROPISTAS, Concesionaria Espafiola, S.A.

ENTA DE PERDIDAS Y GANANCIA

Al 31 de Marzo

DEBE

1.999

2.000

HABER 1.999 2.000

GASTOS INGRESOS
Gastos de personal. Importe neto de la cifra de negocios.

Sueldos, salarios y asimilados 359.814.165 376.594.650 Ingresos por prestaciones de servicios

Cargas sociales 104.579.136 107.849.005 Ingresos de peaje 3.962.575.926 4.139.303.671
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 81.250.288 81.915.000 Compensacion reduccion tarifas 157.987.571
Otros gastos de explotacion. Prevision devolucion anticipo (998.384.000 (494.403.000

Servicios exteriores 139.867.074 143.405.203

Tributos 7.319.536 7.318.466 Otros ingresos de explotacion

Dotacién al fondo de reversién

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Gastos Financieros y gastos asimilados.

Por deudas con terceros y gastos asimilados.

Impuestos sobre Sociedades

1.998.400.000

2.643.100.000

449.361.939 621.650.464
588.130.688 704.286.844
0 0

Ingresos accesorios y otros ingresos de gestion

Otros intereses e ingresos asimilados

Otros intereses

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

176.400.212 178.944.546
26.528.908 2.204.541
561.601.780 702.082.303
112.239.841 80.431.839
112.239.841 80.431.839
75.761.841 80.431.839




Eurovias, Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A.

BALANCE Al 31 DE MARZO

APLICANDO LO DISPUESTO EN LA O. M. 10/12/1998 NORMATIVA |.C.A.C.

(Expresados en miles de pesetas)

ACTIVO 1999 2000 PASIVO 1999 2000
Fondos propios
Inmovilizado Capital suscrito. 7.633.197 6.733.287
Autopista 54.906.839 55.069.035 Reserva de revalorizacion
Amortizacién acumulada de Autopista (314.751) (375.266 Revalorizacién R.D.Ley 7/1996 de 7 de Junio 11.016.493 11.016.493
Inmovilizaciones materiales Reservas.
Reserva legal. 479.345 479.345
Terrenos y construcciones 9.004 9.004
Instalaciones Técnicas y Maquinaria. 223.267 233.476 Resultados de ejercicos anteriores
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. 31.048 31.444 Remanente 855 855
Otro inmovilizado. 13.002 13.002
Amortizaciones (217.950) (230.474 Pérdidas y ganancias 352.735
Ejercicio 1999 2.084.285
Inmovilizaciones financieras. Ejercicio 2000 417.856
Otros créditos. 13.344 17.786|| Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 1999 (509.652
TOTAL A .o 19.482.625 20.222.469
TOTAL B i 54.663.803 | 54.768.007 Provisiones para riesgos y gastos.
Fondo de reversion. 11.915.794 13.504.194
Gastos a distribuir en varios ejercicios TOTAL C ..cooeeveevrenne 11.915.794 13.504.194
Gastos por intereses diferidos y de formacién de deudas 22385 13832
Gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas 7.753.645 8.623.245 Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 24.859.413| 14.498.490
Otras deudas 792.056 547.004
TOTAL  C  oorrreesireisneninsiens 7.776.030| 8.637.077
Otros acreedores
Activo circulante Administraciones Publicas 1.053.640
Existencias TOTAL D ..ccoccvrvees 25.651.469 16.099.134
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.424 3.255
Acreedores a corto plazo
Deudores Deudas con entidades de crédito
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 133.724 60.925 Préstamos y otras deudas 5.894.411 13.264.076
Empresas asociadas, deudores 1.154 1.183 Deudas por intereses 633.233 542.531
Deudores varios 43.523 77.342 Otras deudas 275.664 373.627
Personal 3.318 4.250
Administraciones Publicas 1.116 697.496 Deudas con empresas del grupo y asociadas.
Deudas con empresas asociadas. 23.741 21.799
Inversiones financieras temporales.
Cartera de valores a corto plazo Acreedores comerciales.
Intereses de valores de renta fija 1.500.728 b Deudas por compras o prestaciones de servicios. 99.188 93.638
Intereses de valores de renta fija 5.445
Otras deudas no comerciales.
Tesoreria. 172.032 217.272 Administraciones Publicas. 250.750 289.685
Otras deudas. 92.141 76.950
Ajustes por periodificacion 15.719 21.296
TOTAL D oovveccviciciiciniiniiniins 1.879.183| 1.083.019 TOTAL E oo 7.269.128 | 14.662.306
TOTAL GENERAL (B+D) ....cccvvvveennnn 64.319.016 64.488.103 TOTAL GENERAL (A+C+D+E) 64.319.016 64.488.103




EUROVIAS, Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A.

ENTA DE PERDIDAS Y GANANCIA

Al 31 de Marzo

(Cifras en miles de Pesetas)

DEBE 1.999 2.000 HABER 1.999 2.000
GASTOS INGRESOS
Gastos de personal. Importe neto de la cifra de negocios.
Sueldos, salarios y asimilados 123.882 138.303 Ingresos por prestaciones de servicios
Cargas sociales 31.618 34.431 Ingresos de peaje 1.174.448 1.261.325
Compensacion reduccion tarifas A 48.256
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 20.299 21.063
Otros gastos de explotacion. Otros ingresos de explotacion
Servicios exteriores 102.617 102.726 Otros ingresos de gestion 48.488 49.848
Tributos 2.726 2.481
Dotacién al fondo de reversion 275.500 305.600
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 666.294 754.825
Gastos Financieros y gastos asimilados. Otros intereses e ingresos asimilados
Por deudas con terceros y gastos asimilados. 137.286 114.901 Otros intereses 13.662 2.932
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 123.624 111.969
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 542.670 642.856
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 542.670 642.856
Impuestos sobre Sociedades 189.935 225.000
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 352.735 417.856




| nversiones

A) Del emisor

Las inversones efectuadas durante € gercicio 1999 han ascendido a 248 millones de
pesetas, dedinadas fundamentamente a mantener y reponer agudlos dementos de

inmovilizado que se encuentran afectos a la explotacion de la Autopista.

Parad aio 2000, y unavez findizado € importante esfuerzo inversor redizado en los dltimo
afios, tanto en maquinaria de pegje como en obras, No Se prevén inversiones importantes,
respondendo Unicay exclusivamente alas |abores propias dd mantenimiento de la autopista
afindementarerla en condiciones optimas de viaidad. El presupuesto parad gercicio 2000
enede capitulo asciende a 120 millones de ptas., manteniéndose en parametros semejantes
paralos proximos afos. En los cinco primeros meses del afio se han gjecutado inversiones

por un total de 70 millones de ptas.

B) De la sociedad absorbida

En cuanto a EUROVIAS, en los préximos afios se continuara con laimplantacion de vias
autométi cas de percepcion de pegje, [0 que, unido alos gastos de mantenimiento normales,
hacen que lainverson, previstaparad afio 2000, acance los 354 millones de ptas.

Para |os préximos afios se prevé continuar con unes niveles de inversén smilares alos

previstos para € afio 2000, que cumplidos los cinco primeros meses se ha cumplido en su

12 %, hagtatotaizar 44 millones, a salvo de inversiones puntuales.
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Financiacién

A) Del emisor

Durante € gercicio 1999 no se han redlizado operaciones importantes de financiacion,
Unicamente merece destacarse la contratacion de dos pdlizas de crédito, destinadas a
finerciar operaciones de tréfico mercantil, por importe de 2.500 millones de ptas. cada una,
qued findizar € gercicio 1999, presentaban un saldo conjunto de 2.707 millones de ptas.

End gercicio 2000, y como consecuencia de la ausencia de inversiones importantes, no se
prevén operaciones importantes de financiacion, por 1o que Unicamente, y con caracter
trangitorio, a efectos de hacer frente alas devoluciones de capitd previdas, se contemplala

posibilidad de recurrir afinanciacion gena

B) De la Sociedad absor bida.

Duranted a0 1990 | as operaciones de financiacion exterior, han consistido en la cancelacion
deprétamosextaiores, por importe de 5.894 millones de ptas.. Este endeudamiento hasido
sustituido por créditos interiores, por importe de 3.276 millones de ptas.

End mesde Mayo de 2000, se ha producido € vencimiento de un préstamo exterior, por
imparte de 7.705 millones de ptas. contratado con Credit Suisse, que ha sido sustituido por

financiacion interior.

C) Dela Sociedad fusionada.

Con posterioridad alafusion, por razones de calendario, y con motivo de las devoluciones
de capital y las necesarias operaciones de refinanciacion de la deuda de la extinguida
EUROVIAS, sera necesario realizar operaciones de crédito por un importe aproximado de

16.600 millones de ptas.
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Resultados del e ercicio

A) Del emisor.

El beneficio neto del gercicio ha sdo de 60 millones de ptas.

Dadsslasfuatedotaciones a Fondo de Reversidn que han de efectuarse, segin la normativa
del I.C.A.C., y € corto periodo de concesidn que resta, se preve gque en los proximos

gercicios los beneficios no acancen cifras Sgnificativas.

B) Dela sociedad absorbida

El beneficio neto del gercicio ha ascendido a 2.084 millones de ptas., habiendo sido la

distribucion lasiguiente:

- Reservalegd 208 millones de ptas.
- Dividendos 510 millones de ptas.
- Reservaconcesional 705 millones de ptas.

- Reservavoluntaria 661 millones de ptas.

Debido alos fuertes crecimientos de tréfico operados en € corredor, y ala contencion de
los gastos de explotacion y financieros, se prevé que d resultado de la sociedad continGe

incrementandose de modo significativo.

Dividendos

Siguiendo la politica marcada por la Junta de Accionistas, la sociedad no paga dividendos,
retribuyendo a los accionistas via devoluciones de capitd, habiendo efectuado en @ ao
1999 dos reducciones de capita, con devolucion de gportaciones a los accionigtas, por

importe de 90 ptas. cada una. Para € presente afio, € Consgo de Administracion ta
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propuesto a la Junta de Accionistas, que lo ha aprobado, dos reducciones del capita socid,
oondevolucién de aportaciones alos accionistas, por importe de 155 ptas., que sellevaran

acabo en los meses de Julio, 78 ptas., y Octubre 77 ptas.

Esta politica continuara en los proximos afios, savo que se produzca aguna modificacion

importante en relacion con la concesion.

De igud manera, y como consecuencia de la fuson con EUROVIAS, los beneficios
generados por laexplotacion de esta Autopista, cuyo plazo de concesion se extiende hasta
el afio 2017, y a partir dd afo 2001, se satisfara alguin dividendo adiciond a las previdas

devoluciones de capitd.

VIl.2 PERSPECTIVASDEL EMISOR.

Partiendo de los resultados anteriormente sefidados, se han redlizado proyecciones
finrendgas para e periodo 2000-2002, considerando la evolucion del negocio en los Ultimos
ahosy las pergpectivas futuras del mismo, utilizando las Sguientes hipdtesis

A) Inflacidn.- Se prevé un incremento del 2%

B) Ingresos por pegjes.- Se han utilizado las siguientes magnitudes:

Tréfico Se prevén los sguientes crecimientos.
Ao EUROPISTAS EUROVIAS
2000 54 % 6,4 %
2001 45% 4,0 %
2002 45% 3,0%
2003 3,0% 3,0%
Tarifas De acuerdo con € Redl Decreto 210/1990 de 16 de febrero, las tarifas se

incrementaran un 95% dd aumento dd |.P.C. red.
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C) Otrosingresos.- Fundamental mente son |os obtenidos de |a explotacion de las Areas

de Servicio, asstencia mecanica, ec.

D) Dotacion a Reserva concesiond .- Segun o sefidado en € punto 111.2.2.

E) Gastos de explotacion.- Se revisan segin lainflacion y d crecimiento dd tréfico.

F) Gastos financieros.- El cogte financiero medio, sobre los saldos medios de cada
periodo, ha sido estimado en € 4,5%, parad afio 2000 y paralos afios 2001, 2002
y 2003 en € 5,00%

Los beneficios obtenidos por la fuson, segin sefidan los Consgos de Administracion de
EUROPISTAS C.ESA. y EUROVIAS, C.EA.SA, en € proyecto de fusén, son que
medantelarealizacion de un proceso de fusion de ambas Sociedades, estas podrian obtener
considerables ventgas que redundarian también, en sus accionistas. Los accionistas e
EUROVIAS, CEEA.SA. d recibir acciones de EUROPISTAS C.E.SA., como
conscuencia de lafusidn, ampliarian € mercado para la negociacion de sus acciones, dado
gue las aciones de EUROPISTAS se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Madrid y Bilbao. A EUROPISTAS CE.SA., lafusion le daria un proyecto de futuro, ante
laposblefirdizacion del plazo de la concesion de la autopista A-8 Bilbao-Behobia, en € afio
2003.

Delafusion resultaria una Entidad que agruparia los negocios de las sociedades fusionadas,
con un tamafio muy superior d que cada una de ellas mantiene por separado, permitiendo
abordar, en condiciones mas favorables, € futuro de la Sociedad, 10s servicios que prestan
alos usuarios de las autopistas de que son conces onarias las sociedades que se fusionan y

la promocion de los trabajadores de étas.

En las hojas sguientes se detdlan las Cuentas de Resultados y |os Balances previstos para

los afios 1999, con datos redes y 2000 a 2006 como proyecciones financieras, una vez
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fusionadas ambas sociedades.
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CUENTA DE RESULTADOS (Millones de pesetas)

CONCEPTOS 1999 2000
I ngresos explotacion 25501 27.015
Subvencién (1) (4.020) (2.185)
Gastos explotacion 3.808 3555
Excedente de explotacion 17673 21.275
Ingresos de particp. de capital 179 481
Ingresos financieros 134 67
Gastos financieros 3538 4235
Resultado de explotacion 14.448 17.588
Amortizacién 410 413
Fondo de reversion 10.758 13619
Beneficio bruto 3.280 3556
Impuestos 1.137 999
Beneficio neto 2143 2557
Reserva Concesional 706 298

(1) La cifra negativa de subvenciones obedece al hecho de que a haberse superado la cifra de vehicul os considerada minima rentable (19.800) la Sociedad debera reintegrar e Estado los ingresos
correspondientes al exceso del referido volumen y hasta un méaximo equivalente a las subvenciones recibidas en gjercicios anteriores.



BALANCE (Millones de pesetas)

CONCEPTOS 1999(3) 2000

ACTIVO
Inversion en autopista 195,000 195542
Inversién no revertible 519 460
Inmovilizaciones financieras 10.238 6.365
Gastos adistribuir en varios gjercicios (1) 20403 18.228
Activo Circulante 2576 2304
TOTAL ACTIVO 228.736 222.899

PASIVO
Capita 63.833 57.384
Fondo amortizacion (2) 2.309 2731
Reservas 20.711 9.612
Fondo de reversion 98.501 111.922
Deudas con entidades de crédito 32436 35.003
Acreedores C/P 6.065 6.247
AcreedoresL/P 4,881 -
TOTAL PASIVO 228.736 222.899

(D Gastos financieros de gercicios anteriores que se han contabilizado como “Gastos financieros a diferir” segiin la normativa contable de la Orden del
Minigaio deHadendade 10 de Diciembre de 1998, por la que se aprobaron “Las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Sociedades
concesionarias de autopistas, tineles, puentesy otras vias de pegje’.

(2 B fondo de amortizacion, aunque en las Cuentas de la Auditoria figuraen @ Activo con signo negativo, en este cuadro se haincluido en & Pasivo con
signo positivo. Este desplazamiento hace que los totales de Activo y Pasivo se veaincrementado en € importe de dicha cuenta (2.309).

(3) El afio 1999 se ha obtenido como suma de | os balances de ambas Sociedades.



VI1.22.- Paliticadedistribucion deresultados, dotacion a cuentas de amortizacion,

ampliaciones de capital y endeudamiento.

La sociedad no prevé en € futuro cambios sustanciales en la palitica de digtribucion de

resultados.

Enlorderente ala dotacion de las cuentas de amortizacion del activo no revertible, étas se

efectlan linedmente en funcion de lavida ttil del demento

Regpectoalas ampliaciones de capital, una vez efectuada la que tiene por objeto & presente
folleto, sAlo es posible hacerlo mediante acuerdo de la Junta General de Accionistas, que
deberd ser convocada a efecto.

VII.3. ENTIDAD DOMINANTE.

EUROPISTAS no es entidad dominante de ninguna otra sociedad, dado que no posee €

porcentgenecesario en € capita de ninguna de ellas, para gercer € control sobre lamisma.

(Ver apartado 111.7 sobre la participacion en otras sociedades )

VIl.4. REDENOMINACION A EUROS.

La sociedad, a consecuencia de la previsible evolucion del capita socid en los préximos

anos, prevé agotar € plazo lega para proceder a laredenominacion de su capitd socid a

Euros.
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