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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
28046 — Madrid —

Muy Sres. nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, ACCIONA, S.A.
(ACCIONA) comunica lo siguiente

INFORMACION RELEVANTE

El Consejo de Administracion de ACCIONA,

A propuesta del Comité Especial creado ad hoc por
el Consejo de Administracion para el estudio de la
fusion y compuesto, de manera excluyente, por
todos los Consejeros Externos no dominicales de
la Compaiia;

Con la recomendacion y aprobacion de los Comités
de Auditoria y de Nombramientos y Retribuciones;

Fundamentado, entre otras consideraciones, en la

Madrid, 24 de marzo de 2011

Dear Sirs,

Pursuant to what is established in Law 24/1988 dated
28 July on the securities market, ACCIONA, S.A.
(ACCIONA) reports the following

MATERIAL INFORMATION
The Board of Directors of ACCIONA,

e Following the proposal submitted by the Special
Committee created ad hoc by the Board of
Directors for the analysis of the merger and
composed, exclusively, by the external non
propietary Directors of the Company;

e With the recommendation and approval of the
Auditing and Appointments and Remuneration
Committees;

e Based upon, among other reasons, in the will and
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voluntad y vocacion de permanencia de los 2
accionistas de referencia de ACCIONA resultantes
de la fusibn, y de sus respectivos socios
descendientes de D. José Entrecanales lIbarra o
conyuges, propietarios, directa o indirectamente,
de acciones representativas de un total del
49,76% del capital social de ACCIONA,
manifestada expresamente a ACCIONA;

informes de asesores

e Y con apoyo en los

requeridos al efecto;

ha adoptado, con la abstenciéon de los Consejeros D.

José Manuel Entrecanales Domecq, D. Juan Ignacio
Entrecanales Franco, D. Juan C. Entrecanales de
Azcarate y D. Daniel Entrecanales Domecq, por

unanimidad de los restantes Consejeros, entre otros, el
siguiente acuerdo:

Aprobar el Proyecto de fusion por absorcion de Grupo
Entrecanales, S.A. (GESA), Servicios  Urbanos
Integrales, S.A. (SEUINSA), TIVAFEN, S.A. (TIVAFEN) y
Osmosis Internacional, S.A. (OSMOSIS) (todas ellas
conjuntamente denominadas las Sociedades Absorbidas)
en esta Sociedad, Acciona, S.A. (ACCIONA o Sociedad
Absorbente), con extincion mediante la disoluciéon sin
liguidacién de las sociedades absorbidas y transmision
en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad
Absorbente, que adquirirA por sucesién universal los
derechos y obligaciones de las Sociedades Absorbidas
(en adelante la Fusion).

reference shareholders of
ACCIONA resulting from the merger, their
respective partners, descendants of Mr. Joseé
Entrecanales Ibarra, or spouses, owners, directly
or indirectly, of shares representing a total of
49.76% of the corporate capital of ACCIONA, to
remain as such, expressly stated to ACCIONA;

intention of the 2

e And counting on the reports issued by the
consultants hired for these purposes;

has approved, with the abstention of the Directors,
Messrs. José Manuel Entrecanales Domecq, Juan Ignacio
Entrecanales Franco, Juan C. Entrecanales de Azcarate
and Daniel Entrecanales Domecq, and with the
unanimous vote of the remaining Directors, among
others, the following resolution:

To approve the Project of the Merger of Grupo
Entrecanales, S.A. (GESA), Servicios Urbanos
Integrales, S.A. (SEUINSA), Tivafén, S.A. (TIVAFEN) y
Osmosis International, S.A. (OSMOSIS) (jointly referred
to as the Absorbed Companies) in this Company,
Acciona, S.A. (ACCIONA or the Absorbing Company),
with extinction through the winding up without
liguidation of the Absorbed Companies and transmission
in block of all their assets and liabilities to the Absorbing
Company, which will acquire them by universal
succession (the Merger).
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Se acompaiia copia del Proyecto de Fusion.

1.- Estructura de la Fusion:

A dia de hoy, GESA es titular de 36.064.557 acciones de
ACCIONA, representativas del 56,750% de su capital
social, TIVAFEN es titular de 1.178.646 acciones de
ACCIONA, representativas del 1,854% de su capital
social y SEUINSA es titular de 653.226 acciones de
ACCIONA, representativas del 1,028 % de su capital
social (en adelante referidas conjuntamente como, las
“Acciones a Canjear”).

A su vez, TIVAFEN y OSMOSIS estan integramente
participadas de forma directa por GESA. SEUINSA esta
integramente participada por GESA, de forma directa e
indirecta (a través de su participacion en TIVAFEN).

La Fusion consiste en la absorcion de GESA y sus filiales
SEUINSA, TIVAFEN y OSMOSIS por ACCIONA, con
extincion, mediante la disolucion sin liquidacion de las
Sociedades Absorbidas, y transmision en bloque de todo
su patrimonio a la Sociedad Absorbente, que adquirira,
por sucesion universal, los derechos y obligaciones de
GESA, SEUINSA, TIVAFEN y OSMOSIS.

A la fecha de la fusion, las Sociedades Absorbidas
tendran, en términos agregados netos, como Unico

A copy of the Merger Project is enclosed.

1.- Structure of the Merger:

As of this date, GESA owns 36,064.557 shares in
ACCIONA, representing 56.750% of its corporate
capital, TIVAFEN owns 1,178,646 shares of ACCIONA,
representing 1.854% of its corporate capital and
SEUINSA owns 653,226 shares of ACCIONA,
representing 1.028% of its corporate capital (jointly
referred to as the “Shares to Exchange”).

In turn, Tivafén and Osmosis are fully owned directly by
GESA. SEUINSA is fully owned by GESA, in a direct and
indirect form (through its participation in TIVAFEN).

The Merger consists of the merger of GESA and its
subsidiaries SEUINSA, TIVAFEN and OSMOSIS by
ACCIONA, with extinction, through the winding up
without liquidation of the Absorbed Companies and the
transmission in block of all their assets and liabilities to
the Absorbing Company, which will acquire them by
universal succession.

At the time of the merger, the Absorbed Companies will
have, in net aggregate terms, as sole asset, the Shares
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activo patrimonial, las Acciones a Canjear. La fusion de
las Sociedades Absorbidas por ACCIONA permite
emplear las Acciones a Canjear para atender al canje de
acciones derivado de la fusiéon, sin que sea necesario
que ACCIONA aumente su capital.

Dado que TIVAFEN, OSMOSIS y SEUINSA estan
integramente participadas, de forma directa o indirecta,
por GESA, corresponderd entregar las Acciones a
Canjear resultantes del canje a los accionistas de GESA,
que pasaran a ser accionistas de ACCIONA.

Por tanto, la Fusidon adecua la composicidén accionarial de
ACCIONA a su actual estructura de gobierno vy
racionaliza y aporta transparencia al mercado al
eliminarse una sociedad tenedora intermedia.

to Exchange. The merger of the Absorbed Companies by
ACCIONA allows the Shares to Exchange to be used in
order to effectuate the exchange of shares derived from
the merger, without any need for ACCIONA to increase
its share capital.

Since TIVAFEN, OSMOSIS and SEUINSA are fully owned,
in a direct or indirect form, by GESA, the Shares to
Exchange resulting from the exchange shall be allocated
to the shareholders of GESA, which will become
shareholders of ACCIONA.

Therefore, the Merger adjusts the shareholder structure
of ACCIONA to its current governance structure and
rationalises and contributes to transparency to the
market eliminating an intermediary holding company.
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Pre — Fusion / Pre - Merger Post — Fusion / Post — Merger

Grupo Grupo Grupo Grupo Grupo Grupo Grupo Grupo
2 3 4 1 2 3* 4* 5
41,45% 41,45% 5,91% 5,91% 5,29%
24,72% 3,52% 3,52%
99,97% Grupo Entrecanales S.A. 100% 100%
(“GESA™) N
; sarzoe| | ACCIONA | 2205
SEUINSA 0,03% TIVAFEN OSMOSIS
56,75%
@1 acciona | &~
Grupo 1: Familia de D. José Maria Entrecanales de Azcarate Group 1: Family of Mr. José Maria Entrecanales de Azcarate
Grupo 2: D. Juan Entrecanales de Azcarate y familia Group 2: Mr. Juan Entrecanales de Azcéarate and family _
Grupo 3: D2. Teresa Entrecanales de Azcarate y familia Group 3: Mrs. Teresa Entrecanales de Azcarate and family
Grupo 4: D2. Cruz Entrecanales de Azcarate y familia Group 4: Mrs. Cruz Entrecanales de Azcérate and family
Grupo 5: D2. Delfina Entrecanales de Azcarate y familia Group 5: Mrs. Delfina Entrecanales de Azcarate and family
*Nota: Post Fusién la participacién de los grupos 3 y 4 se *Note: Post Merger the stake of the groups 3 and 4 is allocated
distribuye entre varios tenedores no alcanzando el 3% between various titleholders none of them reaching 3%

ninguno de ellos
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2.- Efectos de la Fusion:

2.1.- La Fusibn no tiene efecto dilutivo para los
accionistas de ACCIONA, ya que el Unico activo de las
sociedades absorbidas esta representado por su
inversion en ACCIONA vy, por tanto, la operacion
planteada no requiere realizar ninguna ampliacion de
capital (como contraprestacion se entregaran las
Acciones a Canjear aportadas en la Fusion).

2.2.- El impacto de la operaciéon en la cuenta de
resultados de ACCIONA es neutro.

2.3.- La Fusion no conlleva incremento alguno del
endeudamiento de ACCIONA.

2.4.- Las acciones entregadas por ACCIONA a los
accionistas de GESA daradn derecho a sus titulares a
participar en las ganancias sociales de ACCIONA a partir
del 1 de enero de 2011, asi como a cualquier
distribucion de beneficios, reservas o prima de emision
generados con anterioridad a esa fecha y que se paguen
con posterioridad a la aprobacion del proyecto de fusion
por el Consejo de Administracion de ACCIONA.

2.5.- No existen en las Sociedades Absorbidas
prestaciones accesorias ni aportaciones de industria ni
acciones/derechos especiales distintos de las acciones.

Las acciones de ACCIONA que se entreguen a los
accionistas de GESA por virtud de la Fusidon no otorgaran

2.- Merger effects:

2.1.- The Merger does not have a dilutive effect for
ACCIONA"s shareholders, since the only asset of the
absorbed companies consists on its investment in
ACCIONA and, thus, the proposed transaction does not
entail any capital increase (as compensation the Shares
to Exchange contributed through the Merger shall be
allocated).

2.2 The impact on Acciona”s profits and loss accounts
shall be neutral.
not increase ACCIONA"s

2.3 The Merger does

indebtedness.

2.4 The shares delivered by ACCIONA to GESA"s
shareholders shall grant its titleholders the right to
participate in ACCIONA”"s results as of January 1%,
2011, as well as to participate in any distribution of
profits, reserves or issuance premium accrued before
such date and which may be paid after the approval of
the merger project by ACCIONA™ s Board of Directors.

2.5 There are no accessorial duties, industrial
contributions or special shares/rights other than the
shares.

ACCIONA"s shares that shall be allocated to GESA”s
shareholders as a consequence of the Merger shall not
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a sus titulares derecho especial alguno.

2.6.- No se atribuira ninguna clase de ventaja en
ACCIONA a los administradores de ninguna de las
entidades participantes en la Fusion, ni a favor del
experto independiente que intervenga en el proceso de
fusion.

2.7.- El Consejo de Administracion de ACCIONA
mantendra su actual composicion cuantitativa (13
consejeros) y cualitativa (8 consejeros independientes y
1 consejero externo no independiente).

2.8.- Los Estatutos y Reglamentos de ACCIONA no
experimentaran modificacion alguna como consecuencia
de la Fusion. No obstante lo anterior, dichos Estatutos y
Reglamentos deberan ser adaptados a las disposiciones
de la nuevas leyes recientemente promulgadas.

3.- Aspectos Juridicos:

3.1.- La Fusién se acogera al régimen fiscal previsto en
el Capitulo VIII del Titulo VII del texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, por lo que sera
neutra para ACCIONA desde el punto de vista fiscal.

3.2.- La efectividad de la Fusion queda sujeta a su
aprobacion definitiva por las Juntas Generales de
Accionistas de todas las sociedades intervinientes en la

grant its titleholder any special right.

2.6.- Neither the Directors of the companies
participating in the Merger nor the Independent Expert
advising in the merger process shall be granted any kind
of privilege in ACCIONA.

2.7.- ACCIONA"s Board of Directors shall maintain its
current composition, whether quantitative (13 Directors)
and qualitative (8 independent Directors and 1 external
non independent Director).

2.8.- ACCIONA"s by-laws and corporate regulations
shall not be changed in any way as a consequence of
the Merger. Nevertheless, said by-laws and regulations
shall be amended to adapt them to the new legislation
recently enacted.

3.- Legal issues

3.1.- The Merger will be subject to the tax regime
established in Chapter VII of Title VIII of the
consolidated text of the Corporate Income Tax and,
therefore, will be neutral for ACCIONA from a tax
perspective.

3.2.- The effectiveness of the Merger is subject to its
final approval by the General Shareholders Meeting of all
the companies involved in the merger.



.

{{acciona

fusion.

3.3.- Como respaldo de la voluntad y vocacion de
permanencia manifestada por los 2 accionistas de
referencia de ACCIONA resultantes de la Fusion, estos
han comunicado a ACCIONA que se otorgaran,
reciprocamente, derechos de preferente adquisicion una
vez consumada la Fusion.

3.4.- La Fusion no conlleva la obligaciéon legal de
formular Oferta Publica de Adquisicion (OPA). La
situacion accionarial en ACCIONA resultante de la fusion
Nno supone una participaciéon de control en ACCIONA tal
y como esta viene definida en la regulacion de OPAs
vigente, directa ni indirectamente, de forma individual ni
concertada, por parte de ninguno de los accionistas de
GESA ni de las personas integrantes de la familia
Entrecanales.

3.3.- To endorse the will and intention of the 2
reference shareholders of ACCIONA resulting from the
Merger, they have notified ACCIONA that they will be
granting reciprocal pre-emption rights of acquisition
once the Merger has been completed.

3.4.- The Merger shall not entail the legal obligation of
submitting a Public Tender Offer. ACCIONA"s
shareholding situation arising from the Merger does not
entail a controlling participation in ACCIONA as such is
defined in the OPA”s regulations in force, directly or
indirectly, individually or through concertation, by any of
GESA”s shareholders nor any member of the
Entrecanales family.

Atentamente/Yours faithfully,

Fdo: Jorge Vega-Penichet
Secretario del Consejo
Company Secretary
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PROYECTO COMUN DE FUSION

DE
ACCIONA, S.A.
(como Sociedad Absorbente)

y

GRUPO ENTRECANALES, S.A.
SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A.
TIVAFEN, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL
Osmosls INTERNACIONAL, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

(como Sociedades Absorbidas)

Madrid, 24 de marzo de 2011




A los efectos de lo previsto en los articulos 30, 31 y concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en lo sucesivo,
“LME"), los abajo firmantes, en su calidad de administradores de Acciona, S.A., como sociedad
absorbente (“ACCIONA” o la “Sociedad Absorbente”) y Grupo Entrecanales, S.A.
(“GESA™), Servicios Urbanos Integrales, S.A. (“Seuinsa”), Tivafén, S.A., Sociedad
Unipersonal (“Tivafén”) y Osmosis Internacional, S.A., Sociedad Unipersonal (“Osmosis” v,
conjuntamente con GESA, Seuinsa y Tivafén, las “Sociedades Absorbidas™) formulan el
presente proyecto comun de fusion (en lo sucesivo, el “Proyecto de Fusion” o el “Proyecto”),
gue serd sometido, para su aprobacion, a las respectivas Juntas Generales de Accionistas y

accionista Unico, segun sea el caso, de conformidad con lo previsto en el articulo 40 LME.

1. INTRODUCCION

1.1. Principios generales determinantes de la fusiéon

Tras haber obtenido el oportuno asesoramiento financiero, legal y fiscal, y previa
valoracion de la operacion por el Comité de Auditoria del Consejo de Administracion de
ACCIONA y por un Comité Especial de Estudio de la Fusion Inversa creado en el seno
del Consejo de Administracion de ACCIONA del que han formado parte todos los
consejeros externos de ACCIONA, sin intervencién alguna de los consejeros dominicales
de ACCIONA miembros de la familia Entrecanales por su vinculacién con GESA, se ha
acordado por el Consejo de Administracion de ACCIONA vy por los administradores de
las Sociedades Absorbidas la operacién de modificacion estructural objeto de este
Proyecto por efecto de la cual se produzca la desconcentracion de la estructura actual de
tenencia de la participacion de la familia Entrecanales en ACCIONA a través de una
Unica sociedad, GESA, mediante la fusion inversa por absorcién de GESA y de las demas

Sociedades Absorbidas por ACCIONA como sociedad absorbente.

La participacion accionarial de GESA y del resto de Sociedades Absorbidas en

ACCIONA es, en la actualidad, la que se recoge en el siguiente grafico:
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La fusion no tendrd efecto dilutivo para los accionistas de ACCIONA por las

particularidades propias de la estructura proyectada que se explican en el apartado 1.2
siguiente (inversa y sin que requiera aumentar el capital de ACCIONA al consistir la
contraprestacion en las propias acciones de ACCIONA aportadas en la fusion por las
Sociedades Absorbidas).

De dicha reorganizacion se prevén una serie de beneficios para ACCIONA y sus

accionistas, que se apuntan en sintesis a continuacion:

a. cuando después de la fusidon los accionistas significativos o con
representacion en el Consejo de Administracion de ACCIONA
resultantes tengan una participacion agregada inferior al 50% del
capital de ACCIONA la ponderacion de ACCIONA en el IBEX
pasaria del 80% al 100%, lo que determinaria que el peso de la
sociedad en este indice pasase del 1,98% al 2,47%. Previsiblemente,
esta circunstancia no se producird en el momento inicial tras la fusion,
aunque se facilitara notablemente por cuanto se dard lugar a una
tenencia de participaciones ligeramente superior al 3% que cuando se
reduzca por debajo de este umbral aumentara el free float real y, en su
caso, la ponderacion en el IBEX en los términos indicados, con los
efectos ventajosos de esta circunstancia de una mayor demanda de los
titulos de ACCIONA, lo que repercutira positivamente en la

cotizacion de la sociedad;
b. aumento del free-float al menos en un 7,04%;

c. desaparece la percepcién a la que podria estar expuesta la

capitalizacion bursatil de ACCIONA por estar controlada por una
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sociedad holding familiar, pudiendo dar lugar la fusién, por tanto, a un

incremento de la capitalizacion bursatil de ACCIONA,;

d. se desconcentrard la propiedad y se eliminara una sociedad intermedia
y, con ello, se incrementard la transparencia y visibilidad de la
estructura de propiedad de la compafiia al pasar a estar distribuida

entre las distintas ramas familiares;

e. se dotara de mayor flexibilidad y dinamismo a la estructura de

propiedad de la compafiia;

f. se optimizara el funcionamiento del grupo de entidades a efectos del
IVA permitiendo la inclusion de entidades del grupo Acciona
actualmente excluidas del régimen, al pasar a ser ACCIONA la

cabecera del grupo, simplificando su administracion.

El impacto de la operacién en la cuenta de resultados de ACCIONA sera
neutro para sus accionistas. Ademas, la operacion se acogerd al régimen
fiscal previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, por lo que serd neutra para ACCIONA

desde el punto de vista fiscal.

Estructura de la operacion

La operacion de fusién proyectada consiste en la absorcion de GESA y sus filiales
Seuinsa, Tivafén y Osmosis (Sociedades Absorbidas) por ACCIONA (Sociedad
Absorbente), con extincion, mediante la disolucién sin liquidacién de las Sociedades
Absorbidas, y transmisidn en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente, que
adquirird, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de GESA, Seuinsa, Tivafén

y Osmosis (en adelante la “Fusion Inversa™).

A la fecha de este Proyecto, GESA es titular de 36.064.557 acciones de ACCIONA,
representativas del 56,749% de su capital social, Tivafén es titular de 1.178.646 acciones
de ACCIONA, representativas del 1,855% de su capital social y Seuinsa es titular de
653.226 acciones de ACCIONA, representativas del 1,028 % de su capital social. En total
agregado, el conjunto de las Sociedades Absorbidas poseen 37.896.429 acciones de

ACCIONA (en adelante referidas como las “Acciones a Canjear”).

A su vez, Tivafén y Osmosis estan integramente participadas de forma directa por GESA.
Seuinsa esté integramente participada por GESA, de forma directa e indirecta (a través de

su participacion en Tivafén).
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En la fecha de la fusién, las Sociedades Absorbidas tendrdn, como Unico activo

patrimonial, en términos agregados:
(i) las referidas Acciones a Canjear,

(i) en el caso de GESA, 7.674.003 acciones propias que, conforme al articulo 26

LME, serdn amortizadas, y

(iii) diversas partidas de activo circulante y de pasivo circulante (incluyendo la

prevision de gastos de fusion) cuyos importes se compensan entre si.

En consecuencia, en términos agregados netos, el Unico elemento patrimonial que
transmitiran las Sociedades Absorbidas a ACCIONA seran las Acciones a Canjear, que

seran seguidamente entregadas en canje a los accionistas de GESA.

Se ha considerado preferible que sea ACCIONA la sociedad absorbente en la fusion
proyectada. Ello responde al carécter de sociedad cotizada de ACCIONA y a su mayor

grado de operatividad, conocimiento publico y presencia en el mercado.

Por otro lado, la fusion de las Sociedades Absorbidas por ACCIONA permite emplear las
acciones de esta Gltima que son actualmente propiedad de las Sociedades Absorbidas para
atender al canje de acciones derivado de la fusion, sin que sea necesario que ACCIONA

aumente su capital.

Dado que Tivafén, Osmosis y Seuinsa estan integramente participadas, de forma directa o
indirecta, por GESA, correspondera entregar las Acciones a Canjear a los accionistas de

GESA, que pasaran a ser accionistas de ACCIONA.

IDENTIFICACION DE LAS ENTIDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION

ACCIONA (Sociedad Absorbente)

ACCIONA, S.A. es una sociedad an6nima domiciliada en Alcobendas (Madrid), Avenida
de Europa, 18. Fue constituida por tiempo indefinido con la denominacién de “Cubiertas
y Tejados, S.A.”, por transformacidn de otra colectiva en escritura de 17 de junio de
1916, ante el Notario que fue de Barcelona Don Pedro Arnau Ribas; adoptd la
denominacion “Cubiertas y Mzov, S.A.” en escritura de 4 de octubre de 1978, autorizada
por el Notario que fue de dicha ciudad Don Luis Felez Costea; fueron adaptados sus
estatutos a la Ley de Sociedades Andnimas en escritura de 22 de junio de 1992, ante el
Notario de Barcelona Don David Pérez Maynar, nimero 1.194 de su protocolo,
subsanada por otra ante el mismo Notario de fecha 19 de octubre de 1992, nimero 1.811;

adopto la denominacion “Grupo Acciona, S.A.” en virtud de acuerdo de la Junta General
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de Accionistas de fecha 17 de marzo de 1997 en la que, entre otros acuerdos, se acordo la
fusién por absorcion de “Entrecanales y Tavora, S.A.” y de “Eur, S.A.” por parte de
“Cubiertas y Mzov, S.A.” y la subsiguiente modificacion de la denominacién social por la
de “Grupo Acciona, S.A.”, segin consta en escritura de 28 de abril de 1997, ante el
Notario de Madrid D. Gabriel Baleriola Lucas, numero 1.958 de su protocolo; y adoptd
finalmente la denominacion actual de “Acciona, S.A.” y trasladd su domicilio al actual en
virtud de acuerdo adoptado en la Junta General ordinaria de accionistas de 19 de junio de
1998, segun consta en escritura de 6 de julio de 1998 otorgada ante el Notario de Madrid

D. Gabriel Baleriola Lucas, nimero 2.643 de su protocolo.

ACCIONA esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 13.351, Libro 0,
Folio 1, Seccion 82, Hoja M-216.384.

El NUmero de Identificacion Fiscal de ACCIONA es A-08001851.

La totalidad de las acciones de ACCIONA cotizan en las Bolsas de Madrid y de

Barcelona y estan integradas en el SIBE (Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol).

GESA (Sociedad Absorbida)

GRUPO ENTRECANALES, S.A. es una sociedad andnima domiciliada en Madrid, Calle
Juan de Mena, 8, planta primera. Fue constituida por tiempo indefinido con la
denominacion “Holding Entreaz, S.A.”, mediante escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid D. Rafael Ruiz Gallarddn, el 15 de junio de 1988, con el nimero 1.714
de orden de su protocolo; fueron adaptados sus estatutos sociales a la Ley de Sociedades
Andnimas por escritura otorgada ante el mismo notario el 30 de marzo de 1992, con el
namero 802 de su protocolo; y fue cambiada su denominacién social por la actual
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Gabriel Baleriola

Lucas, el 14 de abril de 1997, con el nimero 1.734 de orden de su protocolo.

GESA esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 2.781, Folio 127, Seccién
8% Hoja M-47.640.

El NUmero de Identificacion Fiscal de GESA es A-78.847.480.

Seuinsa (Sociedad Absorbida)

SERVICIOS URBANOS INTEGRALES, S.A. es una sociedad anénima domiciliada en Madrid,
Calle Juan de Mena, 8, planta primera. Fue constituida por tiempo indefinido mediante
escritura pablica otorgada ante la Notaria de Madrid Dfia. Maria Angeles Escribano

Romero, el 30 de junio de 1994, con el nimero 1.543 de orden de su protocolo.
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Seuinsa esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 8.328, Folio 83, Seccién
82 Hoja M-134.281.

El NUumero de Identificacion Fiscal de Seuinsa es A-80.945.975.

Tivafén (Sociedad Absorbida)

TIVAFEN, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL es una sociedad andnima domiciliada en
Madrid, Calle Juan de Mena, 8, planta primera. Fue constituida por tiempo indefinido
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Gabriel Baleriola

Lucas, el 15 de septiembre de 1997, con el nimero 3.873 de orden de su protocolo.

Tivafén esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12.564, Folio 74,
Seccion 82 Hoja M-200.688.

El NUmero de Identificacion Fiscal de Tivafén es A-81.820.524.

Osmosis (Sociedad Absorbida)

OsmosIs INTERNACIONAL, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL es una sociedad anénima
domiciliada en Madrid, Calle Diego de Leo6n, 56 bis. Fue constituida por tiempo
indefinido mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Valerio
Pérez de Madrid y Pala, el 11 de junio de 1991, con el nimero 2.296 de orden de su

protocolo.

Osmosis esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 1.658, Folio 184,
Seccion 8?2 Hoja M-30.200.

El NUmero de Identificacion Fiscal de Osmosis es A-80.055.049.
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TIPO DE CANJE DE LA FUSION

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusién, que ha sido
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de ACCIONA vy las
Sociedades Absorbidas, serd el resultante de dividir el nimero total de las Acciones a
Canjear (37.896.429) por el nimero total de acciones de GESA que son propiedad de sus
accionistas (78.746.630, resultado de deducir del total de 86.420.633 acciones emitidas
por GESA su autocartera de 7.674.003 acciones).

En consecuencia, la relacion de canje sera de 0,48124508947 acciones de Acciona de un

euro de valor nominal por cada accién de GESA del mismo valor nominal.

Cada accionista de GESA recibird acciones de ACCIONA en el nimero entero
inmediatamente inferior a aquél que resulte de aplicar la relacion de canje al nimero de
acciones de GESA propiedad de ese accionista. Por el resto, inferior a la unidad, que
pueda resultar, el accionista recibira la copropiedad de una o0 méas acciones de ACCIONA

de la que seran copropietarios otros accionistas de GESA.
No se prevé compensacion complementaria en dinero.

ACCIONA utilizara para el canje las propias Acciones a Canjear, las cuales se integraran
en el patrimonio de ACCIONA como consecuencia de la fusién, y seran entregadas por
ACCIONA a los accionistas de GESA en canje de sus acciones de GESA como resultado

de la fusion.

Para el calculo del tipo de canje, se ha considerado que, al tiempo de la fusién, los Unicos
activos de las Sociedades Absorbidas, en términos netos agregados, seran las Acciones a

Canjear.

Los restantes elementos patrimoniales de las Sociedades Absorbidas no se han tenido en
cuenta dado que, tal y como se indica en el apartado 1.2 anterior, (i) las acciones propias
de GESA seran amortizadas en cumplimiento del articulo 26 LME, y (ii) el valor
agregado de los restantes elementos de activo circulante y de pasivo circulante se
compensan, resultado de lo cual es que no se producira ninguna aportacion neta de mas

valor patrimonial a ACCIONA por las Sociedades Absorbidas.

Ademas, en el momento de canje, GESA serd titular directo o indirecto de la totalidad de
las acciones de Seuinsa, Tivafén y Osmosis, por lo que, en aplicacion de lo dispuesto en
el articulo 26 LME, las acciones de Seuinsa, Tivafén y Osmosis titularidad de GESA
tampoco podran ser objeto de canje por acciones de la Sociedad Absorbente y seran

amortizadas.
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Los accionistas de GESA que sean poseedores de acciones que representen una fraccion
del ndmero de acciones de ACCIONA fijado como tipo de canje podran también
agruparse o transmitir su derecho segun dicha paridad. Sin perjuicio de ello, las
sociedades intervinientes en la fusion podran establecer mecanismos orientados a facilitar
la realizacion de operaciones de transmision de cuotas de copropiedad de acciones entre
los accionistas de GESA a los que la relacién de canje acordada no les permita recibir un

ndmero entero de acciones de ACCIONA.

BALANCES DE FUSION, CUENTAS ANUALES Y VALORACION DE LOS
ACTIVOS Y PASIVOS QUE SE TRANSMITEN

Balances de fusion y cuentas anuales

Se consideraran balances de fusion, a los efectos previstos en el articulo 36.1 LME, el
balance anual cerrado a 31 de diciembre de 2010 de ACCIONA y un balance cerrado ad
hoc por las Sociedades Absorbidas a 23 de marzo de 2011. Los balances han sido
formulados por los érganos de administracion de todas las sociedades que se fusionan,
como parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2010, en lo que se refiere al
balance de fusion de ACCIONA, y cerrado al dia anterior al de aprobacion de este
Proyecto de Fusion, como balances especificos de fusion, en el caso de las Sociedades
Absorbidas.

Los balances seran debidamente verificados por los auditores de cuentas (en los casos en
gue las sociedades estén obligadas a auditar sus cuentas) y seran sometidos a la
aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas (en el caso de ACCIONA, GESA y
Seuinsa) y accionista Ginico (en el caso de Tivafén y Osmosis, de las que es socio Gnico la
propia GESA) de las sociedades que se fusionan, con caracter previo a la adopcion del

propio acuerdo de fusién.

Se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10* LME, que la fecha de
las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las condiciones en
gue se realiza la fusién son, respectivamente, el 31 de diciembre de 2010 para ACCIONA

y el 23 de marzo de 2011 para las Sociedades Absorbidas.

Los balances de fusion de todas las sociedades que se fusionan se pondran a disposicion
de los accionistas y de los representantes de los trabajadores al tiempo de publicacion de
la convocatoria de las Juntas Generales de accionistas que hayan de resolver sobre la
fusion, junto con las cuentas anuales e informes de gestion correspondientes a los
ejercicios 2008, 2009 y 2010 y el resto de documentos a que hace referencia el articulo
39.1 LME.
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Se hace constar que en los balances de fusion de las Sociedades Absorbidas, formulados
por sus respectivos érganos de administracion y que se pondran a disposicién de sus
accionistas y socio Unico, se han contemplado como pasivo exigible las correspondientes
partidas para gastos corrientes y de fusion hasta la fecha en la que la fusidn surta efectos,
de tal forma que, en la fecha de la fusion, el saldo neto de activo de las Sociedades

Absorbidas distinto de las Acciones a Canjear sera igual a cero.

Valoracién de los activos y pasivos que se transmiten

Se hace constar a efectos de los dispuesto en el articulo 31.92 LME que, habida cuenta de
gue, conforme a lo antes dispuesto, la fusion se articula mediante el canje de acciones de
GESA por acciones de ACCIONA, se entregaran las propias Acciones a Canjear, siendo
la valoracion neta de los otros activos y pasivos que se transmiten como parte del

Patrimonio de las Sociedades Absorbidas igual a cero.

PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS ACCIONES

El procedimiento de canje de las acciones de GESA por acciones de ACCIONA serd el

siguiente:

1)  Acordada la fusién por las Juntas Generales de Accionistas de ACCIONA, GESA
y Seuinsa, y por GESA como accionista tnico de Tivafén y Osmosis, e inscrita la
escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid, se procedera al canje de las
acciones de GESA por acciones de ACCIONA.

2)  El canje de las acciones de GESA por acciones de ACCIONA se efectuara a través
de la entidad participante en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) que sea depositaria de las
Acciones a Canjear , con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen

de las anotaciones en cuenta por el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

3) La entidad depositaria de las Acciones a Canjear propiedad de GESA debera
efectuar, cuando se consume la fusion por su inscripcion en el Registro Mercantil,
los asientos contables de transmision de las Acciones a Canjear a favor de los
accionistas de GESA que consten en el Libro Registro de acciones nominativas de
GESA a la fecha de la fusion, segin le sea debidamente acreditado por
certificacion emitida por el Secretario del Consejo de Administracion de GESA o

por exhibicién del Libro Registro de acciones nominativas de GESA.

4)  En caso de que existan acciones de GESA sobre las que conste a GESA la

existencia de un usufructo, se atribuira la condicién de nudo propietario y la de



usufructuario de las acciones de ACCIONA que correspondan en el canje a quienes

respectivamente lo fueran de las acciones de GESA usufructuadas.

En caso de que existan acciones de GESA sobre las que conste a GESA la
existencia de una prenda, se atribuira la condicidn de accionista pignorante y la de
acreedor pignoraticio de las acciones de ACCIONA que correspondan en el canje a

quienes respectivamente lo fueran de las acciones de GESA pignoradas.

En caso de que existan acciones de GESA sobre las que conste a GESA la
existencia de cualquier otra carga o gravamen se procederd al canje y se
reconoceran, mutatis mutandis, los respectivos derechos a sus titulares sobre las
acciones de ACCIONA adjudicadas.

La misma regla se aplicard, en su caso, a las fracciones de acciones de ACCIONA
que correspondan en copropiedad al accionista de GESA por efecto de la relacion

de canje conforme a lo previsto en el apartado 3.1 de este Proyecto.

5) Como consecuencia de la fusion, las acciones de GESA y las de las otras

sociedades absorbidas (Tivafén, Osmosis y Seuinsa) quedaran extinguidas.

FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS ACCIONES ENTREGADAS EN CANJE
DAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS SOCIALES

Las acciones entregadas por ACCIONA a los accionistas de GESA daran derecho a sus
titulares a participar en las ganancias sociales de ACCIONA a partir de la fecha de efecto
de la fusidn sefialada en el apartado 8 posterior (1 de enero de 2011), asi como a cualquier
distribucion de beneficios, reservas o prima de emision generados con anterioridad a esa
fecha y que se paguen con posterioridad a la aprobacién de este Proyecto por el Consejo
de Administracion de ACCIONA.

ORGANO DE ADMINISTRACION

De conformidad con lo previsto en el articulo 39.82 LME, al publicar la convocatoria de
la Junta General de Accionistas que decida sobre la fusion se pondran a disposicién de los
accionistas, y de los representantes de los trabajadores, los datos identificativos de los
administradores de las sociedades que intervienen en la fusién, asi como de los que vayan

a ser propuestos para desempefiar este cargo como consecuencia de la fusion.

El Consejo de Administracion de Acciona, S.A. mantendra su actual composicion
cuantitativa (13 consejeros) y cualitativa (8 consejeros independientes y 1 consejero

externo no independiente).
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FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

Se establece como fecha a partir de la cual las operaciones de GESA se consideraran

realizadas a efectos contables por cuenta de ACCIONA el dia 1 de enero de 2011.

La retroaccién contable asi determinada es conforme con el Plan General de
Contabilidad.

PRESTACIONES ACCESORIAS, APORTACIONES DE INDUSTRIA Y
DERECHOS ESPECIALES

No existen en las Sociedades Absorbidas prestaciones accesorias ni aportaciones de

industria.

Tampoco existen en las Sociedades Absorbidas acciones especiales ni derechos

especiales distintos de las acciones.

Las acciones de ACCIONA que se entreguen a los accionistas de GESA por virtud de la
fusion contemplada en el presente Proyecto no otorgaran a sus titulares derecho especial

alguno.

VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES Y EXPERTOS
INDEPENDIENTES

No se atribuira ninguna clase de ventaja en ACCIONA a los administradores de ninguna
de las entidades participantes en la fusion, ni a favor del experto independiente que

intervenga en el proceso de fusion.

REGIMEN FISCAL

La fusion proyectada se acogera al régimen tributario establecido en el Capitulo VIII del
Titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

A tal efecto, y segun lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, la
operacion de fusién sera comunicada a la Agencia Estatal de Administracidn Tributaria

en la forma reglamentariamente establecida.
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IMPACTO EN EMPLEO, GENERO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL

CORPORATIVA

Posibles consecuencias de la fusion en relacién con el empleo

ACCIONA asumira los empleados en las Sociedades Absorbidas dedicados a la gestion
del grupo fiscal y otros intereses del Grupo Acciona en el momento en el que la fusion
surta efectos, subrogandose en los derechos y obligaciones laborales de los trabajadores
de las Sociedades Absorbidas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto

de los Trabajadores.

Las sociedades participantes en la fusion dardn cumplimiento a sus obligaciones de
informacién y, en su caso, de consulta respecto de la representacién legal de los
trabajadores de cada una de ellas, conforme a lo dispuesto en la normativa laboral.
Asimismo, la fusién proyectada se notificara a los organismos publicos a los que resulte

procedente, en particular a la Tesoreria General de la Seguridad Social.
Por todo ello, se estima que la fusion no tendra ningin impacto negativo sobre el empleo.

Impacto de género en los 6rganos de administracion

No estd previsto que, con ocasion de la fusion, se produzcan cambios de especial
significacion en la estructura del 6rgano de administracion de ACCIONA desde el punto
de vista de su distribucidén por géneros. De igual manera, la fusién no modificara la

politica que ha venido gobernando esta materia en ACCIONA.

Incidencia de la fusién en la responsabilidad social corporativa de la empresa

Conforme al Reglamento del Consejo de Administracion de ACCIONA, corresponde a su
Consejo de Administracion la aprobacién de la politica en materia de responsabilidad
social corporativa, asi como la funcion de velar para que se observen los deberes éticos y
principios de responsabilidad social que ACCIONA voluntariamente haya asumido para
una responsable conduccién de los negocios. Dichos deberes éticos y principios se
recogen, principalmente, en el Cdédigo de Conducta aprobado por el Consejo de
Administracién de ACCIONA en el afio 2007 y plenamente operativo desde entonces, y
en su Reglamento de Procedimiento del Codigo de Conducta. Ademas, el Consejo de
Administracion cuenta con un Comité de Sostenibilidad, integrado exclusivamente por
consejeros externos, que tiene, entre otras, las funciones de identificar y orientar la
politica, objetivos, buenas précticas y programas de sostenibilidad y de responsabilidad
social corporativa de ACCIONA vy su grupo, y de elaborar anualmente una Memoria de

Sostenibilidad para su aprobacion por el Consejo de Administracion. Para ACCIONA su
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politica de responsabilidad social corporativa constituye por si misma una pauta
fundamental de actuacién comprometida con la sostenibilidad y la mejora social y

medioambiental que contribuye a la creacién de valor a largo plazo.

Como consecuencia de la fusién, ACCIONA no variara su actual politica de

responsabilidad social corporativa.

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

La fusién descrita en el presente Proyecto no requiere que ACCIONA modifique sus

estatutos por razon de la fusion.

El Consejo de Administracion de ACCIONA someterd a la aprobaciéon de la Junta
General de Accionistas de ACCIONA que apruebe la fusién, la incorporaciéon de
modificaciones en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de
ACCIONA que se deriven de la adaptacion a la vigente Ley de Sociedades de Capital y a

otras normas legales recientes de aplicacion a ACCIONA.

Se adjunta como Anexo 1 el texto integro de los vigentes Estatutos de ACCIONA y la de
modificacion de sus Estatutos a la que se acomodard, en lo sustancial, la propuesta que el

Consejo de Administracion de ACCIONA sometera a su Junta General de accionistas.

NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 34.1 LME, los administradores de
ACCIONA vy de las Sociedades Absorbidas solicitaran al Registro Mercantil de Madrid la
designacion de un mismo experto independiente para la elaboracién de un Unico informe

sobre el presente Proyecto de Fusion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 LME, todos los administradores de

ACCIONA vy de las Sociedades Absorbidas cuyos nombres se hacen constar a continuacion

suscriben y refrendan con su firma este Proyecto de Fusion en cinco (5) ejemplares, idénticos

en su contenido y presentacion, que ha sido aprobado por sus respectivos 6rganos de

administracion el dia 24 de marzo de 2011.
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