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ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE CONTRATO

PRIVADO .~~~ ——mmm e e ___
NUMERO: CUATROCIENTOS SESENTA,-=-----mceme e e
En MADRID, a VEINTISEIS DE MARZO DE DOS MIL SIETE. -
Ante mi, Don Fernando Molina Stranz, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta
capital, en el despacho profesional de c'Mm's’,

Albifiana & Suarez de Lezo, sito en 1la calle Génova

COMPARECEN

De una parte:------cmmmmmm e ...
DON ¢ mayor de edad,
de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos
efectos en Alcobendas (Madrid), “*Parque Empresarial
de la Moraleja”, Avenida de Burgos, 18, vy con

D.N.I. / N.I.F. numero et P M

De otra parte:--------oo— . ____

DON mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio a estos
efectos en Alcobendas (Madrid), “Parque Empresarial

- F



de la Moraleja”, Avenida de Burgos, 18, y con

D.N.I. / N.I.F. nuimero S

Da otra partet-----———-c-rr-- - m e ==

DON , mayor de edad, de
nacionalidad espaiicla, con domicilio a estos
efectos en Alcobendas (Madrid), “Parque Empresarial
de 1la Moraleja”, Avenida de Burgos, 18, y con

D.N.I. / N.I.F. numero e
Y de otra partei-—=——=—=--—--memmmmm o m e

D. mayor de edad, de nacionalidad
italiana, con domicilio a estos efectos en Roma
(Italia), wviale Regina Margherite, 137, y con

D.N.I. italiano numero P

1.- Don en nombre
y representacién de la compafiia mercantil de
nacionalidad espaficla “ACCIONA, S.A.”, domiciliada
en Alcobendas (Madrid), Avenida de Burgos, 18,
constituida por tiempo indefinido bajo la
denominacidn “Cubiertas y Tejados, S.A." en
escritura publica otorgada ante el notario de
Barcelona, D. Pedro Arnau Ribas, el dia 17 de junio

de 1916. Adoptd la denominacién de “ACCIONA, S.A.”
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en virtud de acuerdo adoptado en la Junta General
Ordinaria de 19 de junio de 1998, seguin consta en
la escritura de 6 de julio de 1998 otorgada ante el
Notario de Madrid, D. Gabriel Baleriola Lucas, bajo
el numero 2.643 de su orden de protocolo, y que
figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 13.351, libro 0, folio 9, hoja M-216.384.--
Su C.I.F. es A-08001851l.----c---cmmmmmecm e

Actia en virtud de su condicidén de Presidente
Ejecutivo, segun resulta de la escritura de
elevacidén a publico de acuerdos sociales de
“ACCIONA, S.A.” otorgada el dia 5 de mayvo de 2004,
ante el Notario de Alcobendas (Madrid), D. Manuel
Rodriguez Marin, bajo el numero 1.547 de su orden
de protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 13.351, libro 0, folio 71, hoja
M-216.384, inscripcidn 508 . -——-——m—mmmm
Copia parcial autorizada de dicha escritura
publica, se me exhibe y devuelvo. --—--—=cc———___

A mi Juicio, son suficientes 1las facultades

3 hia



representativas acreditadas para el presente
otorgamiento., —-———--- - e e e
Declara la vigencia de su poder y la persistencia
de la capacidad juridica de la entidad a la que

representa. —--s-------msmmmmm e e e — ===

ISR g —————————— e e R N e ]

. en nombre y representacidn de la
compafiia mercantil de nacionalidad espafiola
wEFINANZAS DOS, S.A.”, domiciliada en Madrid, calle
Juan de Mena, numerc 8, constituida por tiempo
indefinido en escritura publica otorgada ante el
notario de Madrid, D. Rafael Ruiz Gallarddn, el dia
29 de mayo de 1991, con el numero 1.959 de orden de
su protocolo, v que figura inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 1.529, folio 37, hoja
M-28.200, inscripcidn 1& . ———— - mmm e
Su C.I.F. es A-80062755.--——----—----—o-mm————
Acttian conjuntamente en virtud de su condicidn de
apoderados mancomunades, segin resulta de La
escritura de elevacidén a publico de acuerdos
sociales de “FINANZAS DOS, S.A.”, otorgada el dia
20 de septiembre de 2006 ante el Notario de

Alcobendas (Madrid), Don Manuel Rodriguez Marin,
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bajo el numero 2.932 de orden de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
1.529, folio 47, hoja M-28.200, inscripcidén 112,---
Copia autorizada de dicha escritura publica, se me
exhibe y devuelvo, —------mmmmmm e
A mi Juicio, son suficientes las facultades
representativas acreditadas para el presente
otorgamiento. ——-——----mmem
Declara la vigencia de su poder y la persistencia
de la capacidad juridica de la entidad a la que

representa. ~-===-----scco e -

- s e D W R S W S A S e e R e R R AR A b e Em Em S e A

3.- Don r en nombre y representacién de
la compafiia mercantil de nacionalidad italiana
ENEL, S.p.A. (en adelante ENEL), domiciliada en
Roma (Italia), viale Regina Margherite, 137.
Constituida por Ley 1.643 de 6 de Diciembre de
1.962, transformada en S.p.A. por Decreto-Ley 333
de fecha 11 de Julio de 1992, convalidado por Ley

359 de fecha 8 de Agosto de 1992 .- ——-—-co0



Figura inscrita en el Registro Econdmico
Administrativeo de la Cémara de Comercio de Roma,
Oficina de Registro de Empresas, Seccidn Ordinaria,
bajo el numeroc 756032 . ---—----- oo
El Cédigo fiscal italiano de ENEL, es 00811720580.-
Actva en virtud de su condicidén de Apoderado
especial solidario en wvirtud del acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracién de ENEL el dia 22
de Marzo de 2007, segun resulta del extracto del
Acta de la referida reunidén transcrito del Libro
del Actas de la Sociedad, suscrito por el
Secretario del Consejo de Administracidén Don
Claudio Sartorelli, en presencia del Notario de

Roma Don Nicola Atlante, el dia 23 de Marzo de

No me exhiben original debidamente apostillado, por
lo que vyo el Notario, hago las advertencias
oportunas . ———-——-———————— - — e —— o=
A mi juicio, y con las advertencias realizadas, son
suficientes las facultades representativas
acreditadas para el presente otorgamiento. --------
Declara la wvigencia de su poder y la persistencia
de la capacidad Jjuridica de la entidad a la que

RepEeseniaEEIEEEELEEEESEELS s e b L e L L L L L C LU



s

7U281931¢9

01/2007

Don 0 asimismo en nombre Y
representacién de la compafiia de nacionalidad
italiana “ENEL ENERGY EUROPE, S.r.L. (en adelante
“ENEL ENERGY EUROPE”) , domiciliada en Roma
(Italia), wviale Regina Margherite, 137, constituida
por tiempo determinado hasta el 31 de diciembre de
2100 en escritura publica otorgada ante el notario
de Roma, D*. Matilde Atlante, el dia 22 de marzo de
2006, vy «aque figura inscrita en el Registro
Econdémico Administrativo de la Cémara de Comercio
de Roma, Oficina de Registro de Empresas, Seccidn
Ordinaria, bajo el numero 1127388.---—----——— - ___
El Cbédigo fiscal italiano de “ENEL ENERGY EUROPE”,
es 08933321005 . ~--=mmcmm e -
Actia en virtud de su condicién de Apoderado
Especial Solidario en wvirtud del Acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracidén de ENEL ENERGY
EURQPE el dia 22 de Marzo de 2007, segin resulta
del extracto del Acta de 1la referida reunién

transcrita del Libro de Actas de 1la Sociedad,



suscrito por el Secretario del Consejo de
2dministracién Don Claudio Sartorelli, en presencia
del Notario de Roma Don Nicola Atlante, el dia 23
de Marzo de 2007.-——---——————— -~
No me exhiben original debidamente apostillado, por
lo que yo el ©Notario, hago las advertencias
OpPOrEUNAaS .~~~ === mm o e
A mi juicio, vy con las advertencias realizadas, son
suficientes las facultades representativas
acreditadas para el presente otorgamiento. —-———----
Declara la vigencia de su poder y la persistencia
de la capacidad juridica de la entidad a la que
e [ S o P e L e e e e e e e e e e e
Me aseguro de sus identidades por sus resefiados
documentos que me han exhibido. Sus circunstancias
personales resultan de sus propias manifestaciones.
Los juzgo con la capacidad legal y legitimacidn
necesarias para el otorgamiento de esta escritura
de ELEVACION A ©PUBLICO DE CONTRATO PRIVADO

y al efecto.---- --------- oo e

I.- Que con fecha de 26 marzo de 2007, las partes

intervinientes han formalizado en documento privado
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un CONTRATO PRIVADO extendido en
51 folios de papel comin, escritos por una sola
cara, cuyo original firmado por todos, me entregan
los sefilores comparecientes, para su elevacidn a
PUblico., ———- - L
ITI.- Y gue, conviniendo las partes elevar a publico
el CONTRATO PRIVADO, 1o llevan a efecto con
sujecidn a las siguientes: .- —~———-——m - ___
—————————————————————— CLAUSULAS - —~=-—-—-—— -
PRIMERO.- ==~ ———— e e e oo
Queda elevade a publico el contrato a gue se
refiere el Expositivo I de esta escritura, cuyo
original adjunto a la presente, gque los sefiores
comparecientes me entregan en este acto y que yo
el Notario, dejo unido a esta matriz, con lo que

queda formando parte integrante de la misma.--- —---

Los sefiores comparecientes, segun intervienen,
declaran solemnemente que ratifican integramente el

contenido del contrato que ha quedado unido a esta



TERCERQ. ======== === = mmmmm e e e e e e
Todos los gastos que origine el presente
otorgamiento seran satisfechos segun consta en el

documento objeto de la presente elevacidén a

He advertide a los comparecientes del derecho gque
le asiste de leer por si esta escritura, lo que a
su eleccidén les he permitido y manifiestan haber
efectuado. - mm e -
Todos los datos ©perscnales contenidos en el
presente documento serdn utilizados con la
finalidad, en la forma y con las limitaciones vy
derechos que concede la Ley Orgéanica 15/1999, de
Proteccidén de Datos de Caracter Personal., --——----—-
Les hago de palabra las consideraciones que estimo
més adecuadas sobre el significado y alcance de la
escritura, asi como las reservas y advertencias
legales, incluidas las fiscales y las relativas a
las consecuencias de varia indole de sus
declaraciones o falsedades si las hubiere en

documento publico. -—----—-m-m-—m— e~
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Los comparecientes hacen constar su consentimiento
al total contenido de la presente escritura, la
otorgan y la firman conmigo, el Notario, que signo,
rubrico y sello. ~---o—mmmmmm .
Queda extendida en seis folios timbrados de clase
notarial, serie 7R numeros 5016431 y los cinco
siguientes en orden correlativo. —-—-c-—————___
De todo lo contenido en este instrumento publico,
de aque el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad vy a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes vy de haber identificado a los
comparecientes por sus reseflados documentos de

identidad, yo el Notario, DOY FE. ==c-emmmmomooo =
SIGUEN LAS FIRMAS DE LOS COMPARECIENTES. SIGNADO

FERNANDO MOLINA STRANZ. RUBRICADOS Y SELLADOS. ----

DOCUMENTACION UNIDA: - ——--——~==m=mm—mmmm oo

11 =



ACUERDO SOBRE ACCIONES DE ENDESA, S.A.

entre

ACCIONA, S.A.
FINANZAS DOS, S.A.
ENEL, SpA

Y
ENEL ENERGY EUROPE, SrL

26 de marzo de 2007

12
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ACUERDO SOBRE ACCIONES DE ENDESA §,A.
En Madrid, & 26 de marzo de 2007

REUNIDOS

DE UNA PARTE: .
mayor de edad, de nacionalidad espaiiola, con
demicilio a estos efectos en Alcobendas (Madrid),
“Parque Empresarial de la Momleja”, Avenide de
Burgos, 18, veon'

DE OTRA PARTE: D, . mayor de edad,
de nacionalidad espedlola, con domacilio a estos efeclos
en Alcobendas (Madrid), “Parque Empresarial de la
Moraleja”, Avenida de Burgos, 18, y con DNIL

DE OTRA PARTE: D. , mayor de
edag, ae nacionalidad espafiola, con domicilio 2 estos
cfectos en Alcobendas (Madrid), “Parquc Empresarial
de la Maoraleja”, Avenida de Burgos, 18, ¥ con DNL

Y DE OTRA PARTE: D. mayor de edad, de nacionalidad
italiana, con domicine profesional en Viale Regina
Marghetita 137, Roma (Ilie), y con cédigo de
identificacién fiscal italiano

INTERVIENEN

D. eh nombre y represenlacién de la compafila
mercantil de nacionalidad espafivla ACCIONA, S.A, (en adelante, “ACCIONA"Y),
domiciliada en Alcobendas (Madrid), Avenida de Burgos, 18, constituida por tiempo
indefinido bajo la denominacién “Cubiertas y Tejados, S.A.” &n escritura piiblica
otorgada ante el Notario de Barcelona, D. Pedro Amau Ribas, el dia 17 de junic de
1916. Adopté la denominacién de “ACCIONA, 5.A." en virtud de acuerdo adoptado
en la Junta General Ordinaria de 19 de junio de 1998, scpiin consta en la escritura de

13
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6 de julio de 1998 otorgada ente €] Notario de Madrid, D). Gabriel Baleriola Lucas,
bajo el nimero 2.643 de su orden de protocolo, ¥ que figura inscrita ¢n el Registro
Mercantil de Madrid al tome 13,351, libro 0, folio 9, hoja M-216.384. El C.LF. de
ACCIONA es el A-08001851

Actia en su condicién de Presidente Ejecutivo, segin resulla de la escritura de
elevacidn a plblico de acuerdos sociales de ACCIONA otorgada el dia § de mayo de
2004, ante el Notario de Alcobendes (Madrid), D. Manuel Rodriguez Marin, bajo el
numero 1.547 de su orden de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
sl lomo 13.351, libro 0, folio 71, hoja M-216.384, inscripcién 50#,

D. y D. en nombre y
represenlacion ae la compatia mercanil de nacionalidad espafiola FINANZ.AS DOS,
S.A. (en adelante, “FINANZAS DOS"), domiciliada en Madrid, calle Juan de Mena,
8, constituida por Liempo indefinido en escritura publica olorgada ante ¢l Notario de
Madrid, [. Rafacl Ruiz Gallardén, el dia 29 de mayo de 1991, con el nimero 1.959
de orden de su protocole, que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 1.529, folio 37, hoja M-28.200, inscripcién 1 El C.LF. de FINANZAS DOS
esel A-B0062755.

Actilan conjuntamente en virtud de su condicién de apoderados mancomunados,
segin resulta de la escritura de elevacidn a piblico de acuerdos sociales de
FINANZAS DOS, otorgada el dia 20 de septiembre de 2006 ante el Notario de
Alcobendas (Madrid), . Manuel Rodriguez Marin, bajo el nimero 2.932 de su
orden de prolocolo, inserita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1,529, folio
47, haja M-28.200, inscripeidn 1%

D. en nombre y representacion de:

(i) la entided de nacionelidad jtaliana ENEL SpA. (en adelante, “ENEL™),
domiciliada en Viale Regina Margherils, nimero 137, Roma (lialia)
constituida por tiempo definido, hasta el 31 de diciembre de 2100, por medio
de la Ley 1643 de 6 de diciembre de 1962, y transformada en una sociedad
andnima (societd per azioni) en virlud del Decreto Ley ntimero 333 de L1 de
julio de 1992, convertida en la Ley mimero 359 de 8 agosio de 1992, y que
fipura inscrila en la Cdmera de Comercio (Camera di Commercio Indusiria
Artigianato Agricoitura) de Roma bajo el nimero 00811720580, El cédipo
fiscal italiano de ENEL es también el 00811720580.

Actie en virtud de su condicién de epoderado especial sohdario en virtud del
acuerdo edopiado por el Consejo de Administracién de fecha 22 de marzo de
2007, segun resulta del extracto del Acia de la referida reunitn trascrito del
Libro de Actas de la sociedad, suscrilo por ¢l Sccretarie del Consejo de

14
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L oITRET,

cetnang,
* %

Administracién, D. Cloudio Sartorelli, en presencia del Notario de Roma
(halia), D. Nicola Atlente, ¢l dia 23 de marzo de 2007.

{ii)  la entidad de nacionalidad italiana ENEL ENERGY CUROPE, S.r.l. {en
adelante, “ENEL ENERGY EUROPE"™), domiciliada en Viale Regina
Margherita, nimero 137, Roma (lalia), constituida como socicdad de
responsabilidad limitada (societit a responsabilité limitata) por tiempo
definido, hasta e 31 de diciembre de 2100, en escritura piblica otorgada ante
la Notario de Roma (Italia), D*. Matilde Atlante, el dfe 22 de marzo de 2006,
con el nimero 12.032 de su reperlorio, ¥ que figura inscrita en la CAmara de
Comercio (Camera di Commercio Industria Artigianaio Agricoltura) de
Roma bajo €] mimero 08933321005. El cédiga fiscal italiano de ENEL
ENERGY EUROPE es también ¢l 08933321005,

Acliia en virtud de su condicitn de apoderado especial solidario en virtud del
acuerdo adoptado por ¢l Conscjo de Administracion de fecha 22 de marzo de
2007, segin resulta del extracio del Acta de la referida reunién trascrito del
Libro de Acles de In sociedad, suscrito por €] Secrelario de! Consejo de
Administracién, D. Claudio Sartorelli, en presencia de] Notario de Roma
(ltalia), D. Nicola Atlante, el dia 23 de marzo de 2007.

Las partes intervinientes se denominardn, en adelante, conjuntamente, las “Paries™,
A su vez, las referencias s ACCIONA y v ENEL se entenderdn hechas, en la medida
en que resulte de aplicacién, a ACCTONA S.A. y a las sociedades de su Grupe y a
ENEL SpA y las sociedades de su Grupo, respectivamente, salvo que expressmente
se diga otra cosa.

Las Paries se reconocen reciprocamenie la capacidad necesana para formalizar el
presenie contrato v, al efecto,

EXPONEN

Primero.- Que ENDESA, 5.A. (en adelanie, “ENDESA”) es una sociedad mercantil
de pacionalidad espafiola pertenceiente al seclor enerpético, cuyes acciones estin
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madnd, Barcelona, Velencia y
Bilbao, asi como en el Sistema de Inlerconexién Burslil. Asimismo, las acciones de
ENDESA estén admitidas a negociacién en la Bolsa de Nueva York (NMew Vork Srock
Exchange) bajo la forma de ADSs, con una equivelencia de una accidn ordinaria de
ENDESA por cada ADS de ENDESA, y en la Bolsa () Shore (Registro de Valores
Extranjeros) de Santiago de Chile.

15



Segundo.- Que sobre las acciones y ADSs de ENDESA se encuentra en tramitacidn
une oferta piiblica de adquisicién formulada por E.On Zwblite Verwaltungs GmbH
(en adelante, “E.On") gue comprende ¢l 100% del capital social de ENDESA y que
estd condicionada, entre otros extremos, a la adquisicién de mds del 50% del referido
capital social. Dicha aferta fue autorizada por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV™) con fecha 16 de noviembre de 2006 fen adelante, la
“QOfecrta-E.On™}

La Oferta-E.On quedé sometida al régimen de ofertes competidoras previsto en el
Capitule V del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio (en lo sucesivo, “RD
1197/1991"). E.On, de conformidad con lo previsto en ¢l artlenlo 36.2 del citado RD
1197/199], mejoré la Oferta-E.On en sobre cerado, incrementando la
contraprestecién ofrecida a los accionistas de ENDESA hasta 38,75 ewros per acci6n.
La modificacién de la Oferta-E.On fue aprobada por la CNMV con [echa § de
febrero de 2007, y estd previsto que ¢l plazo de aceptacién finalice el 29 de marzo de
2007.

Hulldndose el presente contrato en fase de negociecion, las Partes, a requerimiento de
la CNMYV, confirmaron, mediante sendos hechos relevantes Fechados el dia 23 de
marzo de 2007, la existencia de conversaciones entre ellas para explorar las
posibilidades de desarroilar un proyecilo de gestién compartida de ENDESA, en la
hipétesis de que la Oferta-E.On no lo impidiera. A la vista de esta informacidn, la
CNMYV acordd, el mismo dia 23 de marzo: (i} facultar a E.On para subir el precio de
la Oferta-E.On —por dltima vez- hasta ¢l Junes dia 26 de marzo, supucsio en el cual el
plazo de aceplacion se extenderin —de forma ya impromogable- hasta el dia 3 de abril
de 2007; y (ii) expresar que mo autorizatfa une oferia piblica de adquisiain de
acciones de ENDESA que formularan ENEL y/o ACCIONA durante el plazo de seis
(6) meses a contar desde la liquidacion de la Oferta-E,On, salvo desistimiento previo
de E.On.

Tercero.- Que las Partes son accionistas de ENDESA, ostentando las participaciones
accionariales que a conlinuecion se resefian:

- ACCIONA es titular de 10.964.099 acciones de ENDESA, representauvas de
un 1,036% del capital social de ENDESA.

- FINANZAS DOS es timlar de 211.750.424 acciones de ENDESA,
representalivas de un 20% del capilal social de ENDESA.

- ENEL ENERGY EUROPE, sociedad filial al 100% de ENEL, es titular de
105.804 000 acciones de ENDESA, representatives de un 9,593% del capital

s ENDESA. Asimismo, ENEL ENERGY EUROPE tiene contratados

(ﬂ}ﬂ'—"kc‘-‘ﬂw" entidades UBS Limited y Mediobanca cuatro (4) Share Swap

éj_/F)—Z_ ons (equity swaps), cuyo subyacente es un lolal de 15B.601.597-
p—
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acciones de ENDESA, representativas de un 14,98% de su capital social, Si
bien estd previsto que dichos derivedos sc liquiden por diferencias (cash
sertlement), ENEL ENERGY EUROPE tiene 1a posibilidad de oplar por una
liquidacidn en especie (physica! settlement), mediante la cntrega de las
acciones correspondientes de ENDESA & ENEL ENERGY EUROPE y la
correlativa adquisicién por ésta de ln propiedad sobre las mismas. Esta tltima
modalidad de liquidacion (liquidacién en especie), no obstante, estd
condicionada a la obtencién de las autorizaciones administrativas que fueran
preceplivas a tal efecto.

Cuarto, Que ENDESA es un lider mundial en el seclor de la energia: la primera
compafiia cléctrica de Espafia y en Latinoamérica, y la tercera en ltalia y Francia.
Ademés, ENDESA tiene excelentes perspectivas de erecimiento.

Quinto.- Que ACCIONA ¢5 una empresa espafiole lider en la promocién, desarrollo
y gestitn de infraestrucluras, servicios y energlas renovables, orientados al bienestar
social y al desarrollo sostenible.

Sexto.- Que ENEL es una empresa italiana lider cn el sccior de la energia eléctrica v
del gos e nivel europeo, presente en quince (15) paises de Furopa ¥ América. ENEL
es, asimismo, lider en innovecion tecnolégice en el seclor energético, Io que, junto
con ¢l desarrollo sostenible y la inversién en energias renovables, constituye una
prioridad estratégica de dicha sociedad. Asimismo, ENEL cuenta con una amplia
experiencia ¢n el desarrollo y gestién de activos de generacion y de infraestruciuras
de transporte y distribucion de energia cléetrica y gas, con especial énfasis en la
mejora continua de la eficiencia y en la gestién orientada al cliente.

Séptimo.- Que las Partes, como accionistas significativos de ENDESA y para cl
supueslo de gue la Oferta-E.On en curso no logre su objelivo de alcanzar més del
50% del capital social, estdn interesadas en desarrollar un proyecto de geslion
compartida de ENDESA basado en los siguicntes principios:

- Conservar la sede de direccion y el centro de decisién efectiva de ENDESA
en Espafia.

- Asegurar, como objetive prioritaric de su proyecto, el suministro de energla y
las inversiones en la red de transporie y distribucidn.

- Incrementar las inversiones en el secelor cnergélice espafiol, con el
consiguiente impacto pesitivo para la industria auxilier y el empleo, y de

forma muy especial para la mineria nacional.

- Maniener la capacidad de investigacién y desarrollo de TNDESA con el
apoyo explicito de ENEL.
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- Confiar en la experiencia, capacidad tecnolégica y eficecia del personal de
ENDESA demostradas e lo large de los afios, no previendo las Paries la
realizacién de cembios de relevancia en Ia plantilla actual,

- Continuar con Ia actusl polltica de dividendos de ENDESA.

Adicionalmente, las Paries confian en que la expericncin de ACCIONA en el
metrcado espafiol, unida a la capacidad de gestién de ENEL en el sector de la energia,
conduzea al fortalecimiento de los resultados empresarieles y al mayor prestigio
global de ENDESA. En particular, las Partes estiman:

5 que en un conlexio de integracion de los mercados europeos es critica la
obtencién de sinergias entre ENEL y ENDESA con ¢l objeto de mejorar Ia
competitividad de ambos Grupos y reforzar su posicién como plataforma de
crecimiento, aprovechando las nuevas oportunidades que brinda el mercado
1injco ewrapeo;

- que en ¢l dmbito de las energins renovables, exisie un gran potencial de
creacion de valor mediante la realizacién de sinergias de ingresos derivados de
la inlegracién o combinacién de los activos, equipos y know-how de
ACCIONA y de ENDESA. Dicha combinacién crearfa el llder mundial de
energias renovables con presencia en veinlicuatro (24) paises y capacidad
eblica eslimada superior a 12,000 MW en 2009,

. que esta experiencia y capacidad de gestion de las Paries permiticia cxplotar
bajo ¢l liderazge de ACCIONA 1a combinacién de los elevados y recurrentes
flujos de caja derivados de las energias tradicionales y posiciones de mercado
de ENDESA con el fuerte potencial de crecimiento del secior de las encrglas
renovables y el dinamismo en la gestion de ACCIONA; v,

- que la vinculacion y la capacidad gestora e industria] de ACCIONA Y ENEL
permitird esegurar la ejecucion de las inversiones actualmenie previsias ¢n los
planes de inversiones de ENDESA pam ¢l periodo 2007-2009.

Octavo.- Que, a 12l efecto, y como paso previo para |2 puesta en marcha de su
proyecio dc gestién compartda, las Parles formularin una oferta piblica de
adquisicién de acciones de ENDESA dirigida al 100% de su capital social en las
condiciones previstas en este contrato, por un precio que, dadas las restricciones
impuestas sobre el calendario de la OPA, fijan, en este momento, en un importe de
cuarcnta y un euros (€41) por accién de ENDESA, sujeto al ajuste de intareses y
dividendos, sin perjuicic de su ulterior concrecidn y dindcle a esa cifm la
considerscién de minimo para la mayor transparencia posible con el Mercado,
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Inmediatamente después de le liguidacién de esta oferta piblica de adquisicién, las
Partes constituinin una sociedad conjunta (en adelante, “Newco™) & la que aportarin ta
mayorla del capital social de ENDESA,

Noveno.- Que, segin se ha indicado, las Parles consideran prioritario obtener
sincrgias en el dmbito de las energins renovables, sector en el que ACCIONA tiene
una presencia significativa, y poner en comuin los activos de generacién de este tipo
que, en la sctualidad, pertenecen al Grupo ACCIONA y al Grupo ENDESA, siempre
y cutndo se obtengan las aulorizaciones necesarias. A (al fin, lay Partes ticnen el
propdsito de combinar los activos referidos en una sociedad en ln que ACCIONA
ostentars, al menos, ¢l 51% del capital social y ENDESA el capital restante,

Décimo.- Que las Partes tienen ¢l propdsito de integrar en ENDESA, en beneficio de
le propia ENDESA, los activos de que actusimente dispone ENEL en Espafia a
través de ENEL VIESGO (tal y como se define més adelante), siempre que se
obtengan las autorizaciones administrativas necesaries y sin que tal sportacién, que
revestird la [orma juridica mds convenicnte pars las Partes y para ENDESA, aliere
las participaciones de ACCIONA en Newco y de Newco en ENDESA previsias en
este contrnio,

En un conlexto de convergencia entre los distintos mercados regionales europeos, las
Paries estudiardn planes de ecluacién encaminados a maximizar las sinergias entre
ENEL y ENDESA y, en particular;

- en la gestidn inlegrade de la cadens del gas desde cl eprovisionamuento y
trading de gas natural licvado, a la construceidn y gestién de plantas de
regasificacién, el suministro a instalaciones de generacion y la venta a los
clientes finales;

- en ¢l aprovisionamienlo y geslién de otros combustibles;

- enel aprovisionamiento de matenales y servicios,

+ en la inversién en infraestructuras energéucas; y

- ¢n la investigacion y desarrollo de innovacion tecnolégica en el sector.

Undécimo.- Que, en alencién a lo que entecede, las Partes han convenido la
celebracién del presente conlralo, que se regird por las sipnientes
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ESTIPULACIONES

PRIMERA.- OBIETO Y EFICACIA DEL CONTRATO

L1

1.2.

Objeto
El presente contrato tiene por objeto:

8) Reguler las relaciones de las Partes en lo que @ sus respectivas

participaciones presentes y futuras en el capital de ENDESA se
refiere.

b) Establecer los mecanismos que permitan a las Partes desarrollar su
proyecto de pestion compartida de ENDESA, que en toda caso
quedarin supeditados, de conformidad con la legislacién aplicable, a
la formulacién previa de una oferta de piblica adguisicién de
acciones.

Condiclén suspensiva

La eficacia de este contrato esté sujeta a |a Gnica condicién suspensiva de que,
en el seno de la Oferta-E.On, E.On no alcance In tilularidad dc mas del 50%
del capital social de ENDESA. Lo anterior sc enliende sin perjuicio de Jas
condiciones & que pudiern estar supeditada la eficacia de determinadas
Estipulaciones de este contralo, tal y como en las mismas se indica.

Se exceplia de la condicién suspensiva, entran en vigor y son eficaces desde la
firma de este contralo los pacios conlenidos en les Estipulnciones 10.2, 10.3
12.2, 15 (en aplicacién de las Estipulaciones 10 2, 10.3 y 12.2), 16, 18, 20, 21
22y23.

]

il

SEGUNDA.- ADQUISICION DE ACCIONES DE ENDESA

2.1,

Formulacién de una oferta piiblica de adqulsicién

En e] caso de cumplimienio de la condicién suspensiva a que se refiers Ja
Estipulacién 1.2 anterior y dentro del plazo de treinta (30) dias hébiles a
contar desde ¢l momento en que sea legalmente posible v, en todo caso, con
posierioridad a la fecha de publicacién del resullado de la Oferla-E On,
ACCIONA y ENEL formularén una oferta pablica de edquisicifin de acciones
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de ENDESA en los términos que se indican en esta Estipulacion {en adelante,
la “OPA").

2.1.1. Oferentes

ACCIONA y ENEL serén co-oferentes mancomunados de la OPA.
Las acciones comprendidas en las eceplaciones dz la OPA serén
distribuides conforme a Io que & continuacidn se establece:

- En primer lugar, a ACCIONA sec le atbuirin 42.079.382
acciones, hasta completar aproximadamente un 3,974% del
capital social de ENDESA.

- Las restantes acciones de ENDESA comprendidas en las
aceptaciones de ln OPA serdn adjudicadas a ENEL.

2.1.2. Conirapresiacién

La contraprestacién ofrecida por accidén se determinard de comun
acuerdo por les Partes en ¢l momento futuro de formulacion de la
OPA. Dicho precio no serd inferior a um importe de cuarenta y un
curos (€41) ajustade para reflejar une capitatizacién de intercses al
tipo EURIBOR hasta la solicitud de la OPA y la deduccidn de los
dividendos iuego previsis, segin cdlculo que s¢ hard aplicando por
analogia lo previste en la Estipulacién 10.2.3.(jv), y sin perjuicio de 1a
[acultad de las Partes de redondear el importe resultante y, en su caso,
ofrecer un mayor precio.

A falia de ncuerdo sobre un precio superior, si ENEL quisiera
conlinuar con la formulacién de la OPA, serd considerads este
supueslo como una “Qferta de Mejora por ENEL" y se le aplicard el
régimen previsio para ¢lla en In Estipulacién 2.1.8.(iii).

El precio serd abonado por los co-oferentes en la fase de liquidecidn, a
prorata de su porcentaje de participacidn en la OPA (segin lo
indicado en el apartado 2.1.1).

Las garantias de la OPA serin aporiadas (i) por ACCIONA, por el

precio correspondiente a 1as acciones de ENTDESA que vaya 2 adquirir
de conformidad con el apartado 2.1.1 ¥ {ii) el resto, por ENEL.
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2.1.3.

2.14.

2.1.5.

Plazo de aceptacién

El plazo de acepiacién serd inicialmente de un mes, sin perjuicic del
gjercicio de la facultad que 1 articulo 19.3 del RD 1197/1591 otorge &
In CNMYVY.

No obstanie, si, en cualquier momento anterior 8 la finalizacion del
cilado plazo de aceptacién, alguna de las Partes estimase que, por
cualquier ¢ausa diferente de la presenlacién de una oferta
compelidora, no se va o alcanzar el minimo de aceplaciones al que se
condicionard la cficacia de la OPA conforme a lo indicado en el
apartado 2.1.5.(i) siguiente, los co-oferentes solicilarén de la CNMV,
en [os términos previstos en el artleulo 19.2 del RD 1197/1991, una
promoga de un mes del plazo de sceplacion,

A estos cfectos, la Parte que considere que no se va a alcanzar ¢l
citado minimo de aceplaciones deberd justificarlo y comunicarselo asi
& la otra Pare lo anles posible, al objeto de poder realizar la
correspondiente solicitud a la CNMV con le suficiente anielacién.

Porcentaje al que se extenders la QPA

La OPA 3sc extenderd & las 1.058.752.117 acciones de 1,20 suros de
valor nominal, representativas del 100% del capilal social de
ENDESA. Paralelamenle se ofrecerd la compm de los ADSs
negociados en Estados Unidos mediante las operaciones y ofertas
plblicas que, en su caso, sean obligades o acordadas por las Partes.

Condiciones u Ins que se sujetard In OPA

La eficecia de la OPA quedaré sujets al cumplimienio previo de las
siguientes condiciones:

(i} La obtencién de aceptaciones de la OPA comprensivas de
acciones de ENDESA que, unidas a las que ya ostenten las
Pattes, representen miés del 50% de [as acciones
representativas del capital social de EKDESA

(i)  Le concurrencia conjunta de las siguientes circunslancias antes
de la finalizacion del plazo de aceplacién de la OPA: (a) la
adopcién por la Junta Generel de Accionistas de ENDESA de
los ecuerdos necesarios para la modificacién de los erticulos
32, 37, 3B y 42 de los Estawos Socisles de dicha sociedad, en
el senlido de que quede suprimida cualquier limitacion en el
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nimero de volos que un accionisla pueda emitir. sl como
cualquier olra reba  la asuncién del control de ENDESA por
las Partes; y (b) la inscripeién de los correspondientes acuerdos
en el Registro Mercantil. El sentido de les citadas
modificaciones, asi como lag circunsiancias en las que, en s
caso, s¢ entenderd cumplida esta condicion, serdn convenidas
por las Partes ¥ objeto de detalle en el folleto informativo de la
QOPA. Esta condicion estard redactada en idénticos (érminos a
la condicidn inicielmente impuests en la Oferta-E.On sobre
ENDESA.

Los co-oferentes se reservardn ¢n el folleto informativo de 1a OPA la
faculiad discrecional de renunciar, en cualquier momento, & alguns o a
todas Jas condicionea a las que quede sujeta la OPA.

La renuncia, ya sca lotal o parcial, requerird el scuerdo de los co-

oferentes por lo que, a falla del mismo, se mantendrin las citadns
condiciones.

1.1.6, Otras condiciones

Los co-ofcrentes negociardn de buena fe las restantes condiciones y
caracterislicas de la OPA, las cuales deberdn ser decididss de comin
acuerdo v serdn las usuales en operacioncs de este tipo, incluida la
disminucion del precio de la OPA en el caso de reparto de dividendos
por parte de ENDESA.

2.1.7. Modificacién de condiciones

Cuslquier modificacion de las condiciones de la (PA, ya scan las
anteriormente fijadss o las que posteriormente pudicran convenir los
co-oferentes, requerird el acuerdo de ACCIONA y ENEL, ¢l cual
deberé, en todo caso, ser manifesiado de forma expresa y por eserito.

b
—
o

Régimen de lus Allernativas de Venta y Mejoras
(i} Alternativas de Venta

In todos aquellos supuestos en que las Parles puedan ser
destinatarias de una oferta de compra dirigida con cerécter
general a los accionisias de ENDESA diferente de la Oferta-
E.On (como, entre olras, una oferta pubiica de un tercero
previa a la OPA o una oferta piblica competidora) (en
adelante, fa “Alternativa de Venta™) que ofrezea a las Partes
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la posibilidad garantizada de obtener una contrapresiacién
superior a la que en ese momenlo lengan ofrecida en su OPA o
eslén cemprometidos a ofrecer, las Partes considerardn la
posibilidad de (a) mejurar su OPA para igualar o superar la
Alternative de Venla y, en su caso, (b) estructurar oiras
alternalivas que cumpliendo con la legalided permilan offecer
8 los demds accionistas de ENDESA una conrtraprestacidn
igual o superior & la Alternativa de Venla {en adelante, la
“Mejora Convenida™).

Mejora Convenida

Las Partes s¢ comprometen & negociar de buena [e al abjeto de
alcanzar un acuerdo sobre une Mejora Convenida antes de que
transeurran cinco (5) dias hibiles desde la solicitud a la otra
Parte, siempre y cuando dicho plazo permile la eccplacion de
la Alternativa de Venta,

a) Existencia de acuerdo

En caso de acuerdo de Jas Partes para proceder a una
Mejora Convenida, las Partes quedarin obligadas a
Nlevar a cabo las actuaciones pertinentes pam que sea
electiva, tales como la modificacién de su OPA o la
aportacién de las garantias complementarias legalmente
exigidas, entre otras.

b) Falta de acuerdo

Si no alcanzaran un ecuerdo par realizar una Mejora
Convenida con una antelacidén razonable respecto del
tiempo limile para aceptar la Allemativa de Venta, las
Partes quedarin en libertad de acepier e su discrecidn la
Alternativa de Venta, pero no podrin aceptarla sino
dentro de los ullimos tres (3) dias de plazo para su
BCCptacifn.

Verificada Ia faita de scuerdo para realizar una Mejora
Convenida, quedard sin efecto su  compromiso
reclproco de no vender les acciones de ENDESA y
todes los demds pacios contenidos en esle contrato que
pudieran suponer una restriccion e la aceplacion de la
Allemativa de Venta y 2 la transmisidn de las acciones
de ENDESA.
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No serd, sin embargo, de aplicacién lo previsto en los
dos parrafos antefiores si s¢ realiza una “Oferta de
Mejora por ENEL" (tal y como se define mas adelante),

La constatacién de que no hay acuerdo para una Mejora
Convenida deberd hecerse por cualquiera de las Partes
por escrilo dirigido & la otra Parte el vllimo dfa del
plazo previsto para ese acuerdo. La comunicacién
deberd ser transmitida de forma fehaciente.

(iii) Ofertn de Mejora de ENEL

ENEL podrd decidir unilateralmente la realizacidn de una
Oferta de Mejora por ENEL si, conocida una Alietnativa de
Venta, las Partes no scuerdan una Mejora Convenida,

Se considern “Oferta de Mejora por ENEL" la asuncién por
ENEL frente & ACCIONA del compromiso irrevocable y no
condicionado, formelizado por escrilo, de adquiir a
ACCIONA la tolalidad de sus acciones de ENDESA
(comprendiendo lanlo las acciones de las que ACCIONA es
titular en la aclualidad como equéllas otras que pudiera
adquiir en la eventual QPA), cambio de una
contraprestacidn dineraria igual ¢ superior a la ofrecida por ¢l
fercero en su Altemativa de Venta, pagadera el mismo dia en
que los destinatarios de la Alternaliva Je Venta puedan cobrar
¢l precio ofrecido. El compromiso deberd estar avalado
medianle garantia bancaria a primer requerimiento, emitida por
entided de crédito de gran solvencie, que responda
solidariamente de todas las obligaciones de papgo de ENEL
derivadas  del compromiso de ENEL con ACCIONA.
Simultdncamente, ACCIONA deberd asumir el compromiso
irrevocable de aceplar la Oferia de Mejora por ENEL (que, en
su caso, deba formular ENEL a iravés del lanzamiente de una
nueva oferta piblica de adquisicién de acciones).

La comunicacidn por ENEL de una Oferta de Mejora por
ENEL deberd ser transmitida a ACCIONA de forma
fehacienie, para ascgurar quec ACCIONA toma debido
conocimienlo del compromiso de ENEL y recibe el aval
bancario. El plazo para que ENEL comunique en forma su
Oferla de Mejora por ENEL concluird una vez transcurride la
milad del plazo que medie entre (g) la fecha en que se verifique

25



()

)

la falta de acuerdo sobre una posible Mejora Convenida y (b)
la Giltima fecha de aceptacién de la Allemativa de Venla.

Formalizads en tiempo y forme una Oferta de Mejora por
ENEL, ACCIONA no podré aceptar la Alternativa de Venta y
quedard obligado a transnitir sus acciones de ENDESA a
ENEL conforme a la Oferta de Mejora por ENEL,

MNueva Alternativa de Venta

Si estando vigente una Ofenta de Mejora por ENEL se realizase
por un tercero o la propia ENEL une nueva Aliemnaliva de
Venla que supere el precio de aquélla, ACCIONA quederd
liberade de su compromiso de vender sus acciones de
ENDESA a ENEL y podrd, a su discrecién, transmitir sus
acciones de ENDESA al tercero o ENEL, segn comesponda,
salve que ENEL formulare una nueva Qferle de Mejora por
ENEL conforme & las mismas reglas anleriores, si bien
referidas a la nueva Altemotiva de Venta, cuyo precio deberd
igualar o mejorar.

Otras disposiciones

La Oferta de Mejora por ENEL deberd ester configurada como
une oferta competidora o de otro modo que sea legalmente
vilido y exigible ¢en Derecho. Si su cjecucién exigiera oiras
acluaciones de las Paries, ACCIONA se compromete a realizar
ias acluaciones adicionales que sean precisas y gque, no
suponiendo costes ni riesgos para ACCIONA, produzcan el
mismo cfeclo econdmico y juridico perseguide -esto es,
consumar la transmisidn por ACCIONA de sus acciones de
ENDESA a ENEL al precio de la Oferta de Mejora por ENEL
que serd igual o superior a la dltima Allernetiva de Venla y en
plazo igual o con efecto econdmico equivalente.

Si |s Oferta de Mejora por ENEL supusiera ¢l mantenimicnto
de |n OPA continuando ACCIONA como co-oferente, ENEL
estard obligado a proporcionar 8 ACCIONA las garantias
bancarias a presentar anie la CNMV y cualquier ofra
financiacion que ACCIONA pueda requerir. ENEL estard
obligado a adquirir, en la fecha de liquidacién de la OPA,
lodas las acciones que deberin adquirir ACCIONA; de no ser
posible, ENEL deberd adquiririas a ACCIONA el siguicnte dia
habil bursétil y pagar a ACCIONA su precio Simultaneamente
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todo ello salvo en el caso de que la adquisicién por ENEL deba
realizarse a través de una oferta publica de adquisicién de
acciones, en cuyo caso, ACCIONA se compromete a realizar
las ectuaciones adicionales precisas a tal fin. Todos los gaslos
¢ impuesios en que hubicra incumrido ACCIONA por el
manicaimicnio de [a OPA, por su mejora y por su liguidacién
le serdn reembolsados por ENEL. ENEL compensarm a
ACCIONA de todos los costes v gastos y de los intereses que,
en su ceso, haya soportado ACCIONA desde ¢l pago  terceros
de las acciones compradas hasta su reembolso por ENEL,

En aquellos supuesios en que las Partes no tuviesen que
formular Ja OPA de conformidad con lo previsto en la i.cy del
Mercado de Valores y en el RD 1197/1991 o norma que lo
sustituya, sin incumplir este contralo, fes Paries quedaran
liberadas de su obligacidn de formular la OPA, pero no de las
deméds obligaciones (incluidas las convenidas cn Ia
Estipulacién 10) asurnidas en este conirato.

Una vez que la OPA haya concluido, o las Parles hayan
desistido de ella, o 1a obligacién de las Partes de formularls
haya quedado extinguida, esta Estipulacion dejard de ser de
aplicacién u posteriores ofrecimientos de adquisicion de
acciones de ENDESA por terceros.

Este conimto y, en particular, la Opcién de Veota que sc
conviene en la Estipulacién 102 posterior quedarén
extinguidos y sin efeclo si, cumplido lo previsto en los
apartados precedenies en relacion con wuna Alternativa de
Venta sin que se haya formalizado una Oferta de Mejora por
ENEL, (a) ACCIONA transmite sus aceiones de ENDESA g]
tercero que ofrece la Alternalive de Venla o (b) si no acepta la
Alternativa de Venia pudiendo hacerlo.

2.2, Aulorizaciones y ofertas adicionales

Las Partes se comprometen e presentar, en uempo y forma, las solicitudes de
sutorizacién y notificaciones que fucsen precisas sl objeto de alcanzar el
control sobre ENDESA conforme a lo previsto en el presente contrato, A
eslos efectos, se presentarin las solicitudes de aulorizacitn y nolificaciones
que fueran necesarias. En particular:
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2.2.1. Autorizacl ¥ notifi

A los efectos de lo dispuesto en la Disposicion Adicionat Vigésimo
Séptima de la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden Social, s¢ presentard ante la Secretarin
General de la Energia del Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio una solicitud al objelo de que instruya un expediente y Jo
remita #l Consejo de Ministros, previo informe de la Comision
Nacional de Energia y de 1a Comisién Delegada del Gobiemo para
Asuntos  Econdmicos, solicitande que no formule oposicién al
ejercicio de los derechos politieos correspondientes a las acciones de
ENDESA.

Ademés de la preceptiva aulorizacidn de la CNMY, se selicilardn,
entre otras, las sipuientes mutorizaciones -en el caso de que scan
necesarias-:

(i} anic la Comisidn Nacional de Energia, la autorizacién prevista
cn la Disposicion Adicional Undécima, Tercero, |,
Decimocuarta, de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector
de Hidrocarburos, en redaccién dada por ¢l Real Decreto-Ley
42006, de 24 de febrero, por el que se modificen las funciones
de la Comisién Nacional de Energia; ACCIONA y ENEL
aceptardn, en su caso, las condiciones que pueda imponer la
Comisién Nacional de Energla, salvo que fueran muy gravosas
para las Partes o alguna de ellas;

(i)  anic la Cumisién Nacional de Energla, la autonzacisn prevista
en el articulo 34,Cuaira del Real Decreto-Ley 62000, de
Medidas urgentes de intensificacién de la competencia en el
mercado de bienes y servicios, para el pleno gjercicio por
ENEL. de sus derechos politicos en ENDESA;

(iii) ante la Direccién General de Energia de la Comunidad
Auténoma de las Islas Baleares, |a autorizacién previsia en el
Decreto 672006, de 27 de encro, sobre la regulacién del
procedimiento  de  sutorizacién  de las transmision  de
instalaciones de distribucién de enerpia; y

(iv) ante la Comisidn Furopea, dado que la adquisicién constituye
una coneentracion de dimension comunitaria a los efectos de lo
dispuesto en el ariiculo | del Reglamento (CE) n® 1192004 del
Consgjo, de 20 de enero de 2004, ACCIONA y ENEL se
obligan a ofrecer los compromisos que, en su caso, fueran
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1.3,

neccsarios para obtener Ja autorizacién de la Comisién
Eurapes, selvo que los compromisos necesarios para obtener la
autorizacién fueran muy gravosos para cualquiera de las
Parles. A estes efectos, se acepta por las Partes que no serd
exigible a ACCIONA ninguna disposicién de ectivos
significativos de su divisién de energia renovable para cumpli
las condiciones de la autorizacitn si las condiciones pueden ser
cumplidas mediente medidas quc afeclen & los aclives de
“régimen especial” de ENDESA.

2.2.2. Solicltudes de autorizaciones, notificaciones y ofertas adiclonales

Sin perjuicio de lo dispuesto en los subapartados anteriores, las Partes
se compromelen g preseniar cuantas otras solicitudes de autorizacién o
notificaciones sean precisas o convenientes a los efeclos del buen fin
de la toms de control de ENDESA por las Parles y de las demis
Estipulaciones del pressnte contrato.

El anterior compromiso se extiende @ las soliciludes de avlorizacion y
n la presentacién de notificaciones ante avtoridades u organismos de
otras jurisdicciones, cuando ello sea necesario,

Asimismo, y dado que la loma de control prevista en el presente
contrato puede conllevar la woma de control indirecla de entidades
exiranjerss, las Partes se compromelen a promover las oferias publicas
de adquisicién que, con arreglo a las legislaciones nacionales de las
entidades en cueslion, sean necesarias o resullen ser una consecuencia
obligada de les citadas lomas de control indirecto.

Colaboracion enire las Partes

Las Paries se compromelen, de forma irrevocuble, a colaborar de buena fe en
todo cuanto sea necesaric al objeto de presentar en tiempo y forma las ofertas,
solicitudes y notificaciones referidas en los epartados ameriores y, a tal
efecto, & preparar y aporiar con prontitud y dilipencia cuanla documenlacion e
informacioén sea necesaria o requerida por las autoridades u organismos que
resulten competentes.

Asimismo, las Parles participardn conjuntamente en las negociaciones y
conversaciones que hayan de manienerse con las autoridades u organismos
cempetentes; en particular, con la Comisidén Europea, con la Comisidn
Nacional de Energfa y con la CNMV sobre el comespondiente folleto
informativo y la autorizacién de la OPA,
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Si las eutoridedes de cualquier orden exigieran a las Pares alguna
modificacién de sus solicitudes de aulorizacién respecto de lo previsto en el
presente contralo, las Partes se comprometen de buena fe a introducir las
modificaciones que sean precisas para la consecucidn de los objetivos
provistos en este contrato en la medida en que sean necesanias, manteniendo
el equilibrio entre las Partes.

Incumplimiento de la obligaclén de formular Ia OPA

5i por incumplimiento de cualquiera de las Partes de lo pactado en la
Estipulacion 2.3 no se formulara la OPA en el plazo previsio en la
Estipulacién 2.1, la Perte cumplidora tendrd derecho a exigir de la
incumplidora el abono de una cléusula penal. El importe de dicha cldusula
penal serd de dos mil millenes de euros (€ 2,000 millones) en el supuesto de
que la Parte incumplidora fuese ENEL, ¥ de mil millones de curos (€ 1.000
millones) si la Perle incumplidora fixese ACCIONA.

La clausula penal no sustituird a la indemnizacién de los dafios y perjuicios
que pudiera corresponder por incumplimiento de esta obligacién,

En este sentido, ¢l incumplimicate por alguna de las Partes de la obligacién a
que se reficre esta Estipulacién que pueda der lugar o la imposicién de 1a pena
{que no hubicse sido subsanado en el plazo concedido por le CNMYV o por
otra Administracién o, en su caso, en el de cinco {5) dias naturales desde que
s¢ lc hubicre requerido &l efecto por la otra Parte), supondri el inmediato
devengo de la cléusula penal, cuyo imporle podrd ser inmediatamente
reclamado per la otra Parte, En lales supuestos, el importe de la cliusula
penal deberd ser abonado en el plazo de los cinco (5) dias hibiles siguientes a
la fecha de finalizacién del plazo de cinco (5) diss natursles anteriormente
fijado para la subsanacién del incumplimiento.

TERCERA.- CONSTITUCION DE NEWCO

il

Conastitucién de Newco v sportaciones

ACCIONA y ENEL constituirdn, inmediatamente después de la liquidacién de
la OPA, una sociedad de responsabilidad limitada de Derecho espahol
(Newco). Las Parles se¢ compromelen & sporlar accione: de ENDESA
representativas, sproximadamente, de un 50,02% de su capital social (en
adelante, las “*Aportsclones™), con el siguiente calendario:

(i) en el mismo momenlo de la constilucion de Newco, ACCIONA
aporard su actual participacién aceionarial en ENDESA, que asciende

30



01/2007

a 10.964.099 acciones (lo gque representa aproximadamente un 1,036%
de su capital sociel), asi como 42.079.382 acciones (representativas
eproximadamente de ua 3,974% del capilal sociel de ENDESA) que
haya adquirido en ¢l marco de 1a OPA (en otel, 53.043.48] acciopes de
ENDESA); ENEL, a su vez, aportard 53.043.474 acciones (le que
represenia, aproximadamente, un 5,01% del capital social de ENDESA)
{en adelante, de forma conjunie, 1a “Primers Aportacién™),

(ii} alo largo del primer semestre de 2010, FINANZAS DOS y ENEL
aporiaran simuldneamente 8 Newco, cada una de ellas, un 20% del
capital social de ENDESA (211.750.424 acciones cada una de ellas).
No obstante, con anterioridad a esa fecha, FINANZAS DOS estard
facultada parn hacer la aportacién, y exigir que el Grupo ENEL la haga
simulténeamente (en adelante, la “Aportacién Final”)

La regla general en las Aporiaciones serfi que las acciones de ENDESA se
aportarén a Newco al mismo valor por accidn para todos los aporianies y libres
de cargas o gravAmenes.

ENEL conoce que las acciones de ENDESA propiedad de FINANZAS DOS
esldn pignoradas en garantla de la financiacidn de su adquisicién,

ACCIONA y FINANZAS DOS harén sus mejores esfuerzos para que, en cl
momenlo en que deban cfectuar la Aportacién Final, las acciones de ENDESA
de su titularidad estén libres de cargas o gravamencs, ACCIONA menlendrd a
ENEL informada del estado de |as negociaciones con los entidades financieras.

Si ACCIONA y FINANZAS DQS no logreran e] resullado previsio en el
parrafo anterior de liberar la prenda, deberdn informar a ENEL y ésia
dispondré de un plazo de sesenta (60) dias hdbiles para opler entre:

{i} aceptar que Newco reciba la aportacién de lss acciones de ENDESA
por FINANZAS DOS con sujecion a la prenda y esumn la financiacién
garanlizada por la prenda en las condiciones conocidas actualmente,
estando ENEL, en tal ceso, facultada pars efectuar la Aportacién Final
de sus acciones de ENDESA en las mismas condiciones de deuda por
accion, pignoracion y condiciones financieras andlogas; o

(i)  proporvionar financiacion eltemativa a FINANZAS DOS en
condiciones similares & la deuda de adquisicién de ésta (incluyendo la
prenda, en favor del acreedor gue otorgue la financiacién, sobre las
accioncs o sobre las participaciones en Newco), que permila la
cancelacién de la deuda de adquisicién exisiente y la aportacién de las
acciones de ENDESA a Newto sin deuda; la financiacion allemnaliva de
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ENEL se entenderd concedida con la facullad de FINANZAS DOS de
reembolsarla sin penalidad en cuslquier momento y cancelar
simultdneamente la prenda que la garantice.

Las Partes se comprometen a buscar la estructura gue resulle fiscalmente mas
eficiente para Jas Partes,

Ante las distintas aliernatives de las Aportaciones, las Partes se comprometen a
relizar todas las actuaciones necesarias, de conformidad con lo previsto en
esle contrato, para que se cumplan los dos objetivos fundamentales finales, que
son: (i) que Newco lengs més del 50% del capital social de ENDESA v, (ii)
que ACCIONA tengs el 50% més siete (7) participaciones del capital de
Neweo y ENEL el resto,

Cempromisoe de ENEL de adquisicién de ncciones de ENDESA

ENEL se compromele irrevocablemente a adquirir acciones de ENDESA enun
niimero ipual a las que son objeto de los derivados referidos en el Exposiuve
Tercero, representativos aproximadamente de un 14,98% del copital social de
ENDESA (es decir, 158.601.597 acciones), inmediatamenie después de la
obtencidn de la autorizacién de 1a Comisidn Nacional de Energia.

Caracleristicas de Newco

Weweo tendré [as siguientes caractaristicas:

(i) El capilal social estard dividido en tantas participaciones sociales como
acciones de ENDESA aportndas por Jas Partes o Newco, de manera que
ACCIONA tenga, en todo momento, siele (7) participaciones sociales
mas que ENEL ¥, consecuentemente, le dé la mayoria en el capital
social de Newco.

(ii)  1.a denominaci6n social serd la que pacien las Partes.

(ili)  El domicilio social esiark radicado en Madrid,

{iv}) E! objeto social direclo serd, exclusivamente, la tenencia de las
neciones de ENDESA vy, el indirecto, el misma que ENDESA.

(v}  Los Estatutos Sociales de Newco se redactardn de comin acuerdo por
las Partes con base en lo dispuesto en este contrato ¥ atendiendo e su
espiritu y finalidad; en lo no previsto expresamenie, y que no pueda
deducirse de la intencién de las Partes, s¢ incorporarin las previsienes
mds acordes con ¢! ordenamiento juridico y la praciica negocial. En
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caso de discrepancia enlre lo dispuesto en el presente contrato y los
Estatutos Sociales de Newco, prevalecerd entre laz Partes lo dispuesto
en cste contrato. En este sentido, las Pertes renuncian a la facultad
reconocida en el art. 44.2 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada.

Garaniln de las Aportaciones

Si wlguna de las Partes incumpliera total o parcialmente, o cumpliera
extemporénenmente, la obligacién de aportar a Newco las mcciones de
ENDESA, tal como se describe en la Estipulacién 3.1 anterior, s producirdn
los siguientes efectos, de forma cumulativa:

(i) La Parte incumplidora abonard a la Parte cumplidorz, en concepio de
cléusula penal, 1a suma de mil millones de euros (€ 1.000 millones).
Dicha cantidad no podrd ser reducide y serd pagadera por ¢l mero
transcwrso del plazo previsio en este contrato para el cumplimiento de
cada una de las sucesivas obligaciones de aporiar; la pena no sustituird
8 la indemnizacién de daflos y perjuicios que pudiera corresponder por
incumplimienio de esta obligacién.

@) Si ENEL fuera la Parte incumplidora, ACCIONA podré ejercrtar, de
forma inmediata, la Opcidn de Venia prevista en la Estipulacién 10.2
siguiente.

CUARTA.- ACUERDOS RELATIVOS A NEWCO

4.1.

Disposicién general sobre acuerdos relativos s Newco y ENDESA

Los acuerdos de los drganos sociales de Neweo o de ENDESA que sean
necesarios o convenienles para dar cumplirtiento y efectividad a este contrato
s¢ edoplardn conforme a lo previsto en las respectivas Estipulaciones de este
contrata, siendo, a (el efeclo, obligatorio pam las Partes emitir las
correspondientes declaraciones de voluntad cn ¢l seno de los 6rganos sociales
compelentes.

Las Partes se comprometen a adaptar y mantener aclualizadas las releciones
de Malcrias Reservadas (tal y comd se definen en la Estipulacién Novena)
cuando sea preciso para ssegurar el cumplimiento en todo caso de los
requisitos que exijan las normas de contabilidad aplicables en Espafia ¢ ltalia,
vigentes en coda momento, para calificar Ia inversién de les Parles como
Parlicipaciones en Negocio. Conjuntos susceptibles de consolidacion
proporcional (IRS 31).
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Adopclén de acuerdos por la Junis General de Socios de Neweo

Los acuerdos de la Junta General de Newco requerirdn para su aprobacidn el
voto favorable de, al menos, la mitad mas uno de los votos correspondientes a
las parlicipaciones en que se divida e} capital social de Newco,

Por excepeitn 8 lo anterior, se requerird el volo favorable de, al menos, dos
tercios de los volos correspondientes a las participaciones en que se divida el
capital social de Newco, para la adopcitn de los acuerdos siguientes {en
adelante, las “Maierins Reservadas de ja Junta de Newco™):

()
(ii)

(iif)

uv)

)

(vi)
(vii)

cualquier modificacién estalutaria;

la transformacién, la fusitn o la escisién, en cualquiera de sus formas,
asf como la disolucidn y liquidacion de le sociedad,

los sumentos o reducciones de capital y la supresidn del derecho de
preferencia en los aumentos de capital;

la exclusién de socios;

el nombramiento del suditor de cuentas cuando se proponga come lal a
alguno  distinto de las cvatro (4) primeras compafifes audioras
imemacionales (KPMQ, Deloitie, Emnst & Young, ¥y PWC);

le aprobacién de las cuentas anuales; y

el esiablecimiento o modificacién de una politica de dividendos

delerminuda que se aperte de lo cslablecido en Ja Estipulacion
Undécima,

Consejo de Adminisiracién de Newco

4.3.1. Composicién

La administracién de Neweo serd encomendada a un Consejo de
Administracién, que eslarf compuesto por un numero par de
miembros, de los que la mitad serfn designados a propuesta de
ACCIONA y la otra milad a propuesta de ENEL., Los miembros del
Consejo de Administracién de Newco sersn también miembras del
Consejo de Administracion de ENDESA.
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En e} caso en que, por cualquicr molivo, lguno de los miembros del
Consejo de Administracidn de Newco cesars en su cargo de conscjern,
las Parles se comprometen a celebrar una Junta General de Socios en
¢l plazo més breve posible, en la que s¢ cubrird la vacante producida.
Las Parles se comprometen igualments a votar en dicha Junta a favor
del nombramienio como consejero de la persona que proponga aguella
de las Partes que hubicra propuesio la designacién del consejero que
hubiera cesado en su cargo.

Salvo en el supuesto de que sc hubicran designado consejeros
suplentes, en tanio no haya sido cclebrada In Junta General de Socios e
que hace mencidn el pdrrafo anterior, las Partes se comprometen a no
adoplar en el seno del Consejo de Administracién de Newco ningin
acuerdo, salvo con el voto a faver de, al menos, un representanie de
ACCIONA y otro de ENEL,

La designacién del Presidenie del Consejo de Administmacién de
Newco se realizard, en todo caso, a favor de uno de los consejeros
designados & propuesta de ACCIONA. El Presidente no tendrd la
condicidn de Presidente Ejecutivo.

La propuests de nombramiento del Secretaric del Conscjo de
Administracién de Neweo corresponderd a ENEL, con la aprobacidn
de ACCIONA, El nombramiento deberd recaer sobre un abogado en
ejercicio de reconocido prestigio, no siendo necesario que relina la
condicion de miembro dei Consejo de Administracién. Fl Consejo de
Administracién de Newco acordard ls destitucién del Secrelario a
inslancia de cualquiecra de las Partes en ¢l caso de pérdida de
confianza, unilateralmente apreciada.

El Conssjo de Administracidn de Newca se reunird mensualmente y
siempre que lo soliciten al menos dos (2) consejeros. El Presidenie
estard obligado a convocar la reunién de modo inmediato.
4.3.2. Adopcidén de ucuerdos

Los acuerdos del Consejo de Administracién de Newco requerirdn
para su velidez el volo favorable de la mayeria de sus miembros. En el
supueslo de empate en las votaciones, el Presidente del Consejo de
Administracion conlard con volo de calidad.

No obstante, s¢ requeriri, en todo ceso, el volo favorsble de dos
lercios del mimero de consejeros para adoplar los acuerdos que versen
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sobre las siguientes materias (en edelante, las “Materias Reservadas
del Consejo de Newco™).

(i) ectos de disposicidn o gravamen, por cualquicr titulo, de
acciones de ENDESA;

(i) la adquisicién de acciones de ENDESA el margen de los cauces
previsios en esle contrato;

(iii) el endeudamienio de Newco distinto del que resulte de lo
previsio en la Estipulacién 3.} y la obtencidn o prestacion de
avales que, en su conjunto, excedan de ln cilfa de un milldn de
euros (€ 1.000.000);

(iv) In crescién o adquisicién de [iliales o la loma de participaciones
en entidedes, mercantiles o civiles,

(v) la delegacion de facultades del Consejo de Admunistracién a
favor de un Consejero Delegaro o de una Comisién Ejecutiva;

(vi) la delerminacion del sentido del vato de Newco en la Junta
General de ENDESA cuando el acuerdo de ésta tenga por objeto
alpuna Maleria Reservade de la Junta de ENDESA (sepin se
define esle ¥rmino en |a Estipulacién 6.3.]1 siguiente);

(vil} el olorgamiento de poderes que pudieran permiur la realizacién
de cualquier aclo que conslituya una Materia Reservada de la
Junta de Newco o una Materia Reservada del Conssjo de Newco;
Y

(viii} las decisiones que constituyan Matenas Reservadas del Consejo
de ENDESA (segiin se define este 1émmino en la Estipulacién
6.3.2 siguieate),
QUINTA.- PARTICIPACION DE LAS PARTES EN ENDESA
De acuerde con lo dispuesto en las Estipulaciones precedenles, la participacion de las
Parles en el capital social de ENDESA, tras las Aportaciones, se estructurard de la

siguiente {orma;

(i) Newco ostentari més del 50% y no mds del 50,02% del capilal social de
ENDESA.
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{ii)

ENEL ostentard directa o indireclamente las acciones de ENDESA que
adquiera en la OPA, en exceso de las aportadas p Newco,

SEXTA.- ACUERDOS RELATIVOS A ENDESA

6.1,

6.2

Entrada en vigor de los acuerdos de sindicacifén

En tanto no se liquide la OP'A, las Paries son libres para delerminar el derecho
de voto de sus acciones en ENDESA como mejor convenga a sus inlereses.

Les previsiones que se eslablecen en los epartados siguientes de esia
Estipulacién serhn mplicables sélo e partir del momento en que se liquide la
OPA y ésta permita & las Partes obtener el Control Efectivo de ENDESA,

Se considern “Control Efecilvo” de ENDESA la siluacién en que las Partes
(i) tienen en conjunio la (ivdaridad direcla o indirecla de mas del 50% del
capital social de ENDESA conforme a In estruclura de lenencia de las
acciones pactada en este contrato y (ii) han nombrado més de la mitad de los
miembros del Consejo de Administracion de ENDESA.

Compeosicién y cargos del Consejo de Administracion

6.2.1. Composiclén y designaclén de consejeros a instancias de las
Partes

La composicion del drgano de administracion de ENDESA serd I
siguiente;

(i) El Consejo de Admimstiracion eslarf compuesto por un mimero
par de miembros.

{ii)  ACCIONA y ENEL tendrd, cada una, derecho a designar igual
nimero de consejeros. Cuando se produzea e] eese de algin
consejero, las Partes se comprometen al nombrarmiento como
cansejero de la persona que proponge aquelle de las Partes que
hubiera propuesto la designacion del consejero que hubiera
cesado en su cargo.

La, Parlez se compromeien 2 no hecer uso del sistema de
nomhramiento de consejeros por el sistems de represenlacién
proporcional previsto en el articulo 137 de la Ley de Sociedades
Andnimas, para la cobertura de vacanies en ¢l seno del Consejo de
Administracién de ENDESA
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6.2.2. Presidente del Conacjo de Administracidn

6.23.

La designacidn del Presidenle del Consejo de Administracidn de
ENDESA se realizard, en lodo caso, s instancias de ACCIONA, de
entre los consejeros de ENDESA designados & propucsia de
ACCIONA.

El Presidente serd ejecutivo y, e wl efeclo, se delegarin a su favor
lodas las facultades del Consejo de Administracién, legal v
estalulariamente delegables, que ejercers mancomunadamente con el
Consejero Delegado.

Consejero Delegado

L.a designacién del Consejero Delegedo de ENDESA se realizara, en
todo caso, e instancias de ENEL, de entre los consejeros de ENDESA
designados a propuesta de ENEL.

A {avor del Consejero Delegado se delegarin todas las facultades del
Conssjo de Administracidn, legal y estatutariamenle delegables, que
cjercerd mancomunadamente con el Presidente.

6.2.4, Secretarlo del Conscjo de Administracién

La propuesta de nombramienlo del Secretario del Consgjo de
Administracién de  ENDESA correspondera a ENEL, con la
aprobacién de ACCIONA. El nombramiento deberd recaer sobre un
abogado en ejercicio de reconocido prestigio, no siendo necesario que
reina la condicion de miembro del Consejo de Administracion,

El Consejo de Administracién de ENDESA acordard la destitucién de)
Secretario e instancia de cualquiera de las Parles en ¢l caso de pérdida
de confianza, unilateralmente apreciada,

6.1.5. Secretarlo General

La propuesta de nombramiento del Secretario General de ENDESA
corresponderd al Presidente. El nombramiento debera recacr sobre un
abogado en cjercicio de reconocido prestigio. Sus funciones serdn
acordadas por ¢l Presidente v ¢l Consejero Delegado. El Sccretario
General lendrd derecho de asistencia con voz pero sin volo a las
reunijones del Consejo de Administmacion.
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6.2.6. Convocatoria del Consejo de Administracién

El Conscjo de Administrecién de ENDESA se reunird mensualmente
¥y siempre que lo solicilen al menos dos (2) consejeros. El Presidenta
esiaré obligado a convocar la reunién de modo inmediato.

6.2.7. Comisibn Ejecutiva

Las reglas sobre designacién de conssjeros de ENDESA y las
proparciones de reparto de nombramientos 2 instancias de las Parnes,
volo de calidad del Presidente del Consejo de Administracién y demis
reglas pactadas serdn, en su caso, de aplicacion, mutaris mutandis, a la
designacién de los miembros de la Comisién Ejecutive

Adopcidén de acuerdos

6.3.1, Adopcién de meocrdos por la Junts General de Accionisias de
ENDESA

En cuanto a la totlidad de las acciones de ENDESA de las que en
cada momento sean ttulares ACCIONA y ENEL, no aporiadas a
Newco, ACCIONA y ENCL se comprometen, de forma expresa ¢
irrevocable, a volar en las Juntas Generales de Accionistas de
ENDLSA siempre en el mismo sentido que Newco.

Se requerira ¢l voto favorable de ACCIONA y ENEL para la edopeién
de los acuerdos siguientes (en adelante, las "“Materins Reservadas de
la Junta de ENDESA™):

(i) les modificaciones estatutarias que impliquen el traslado del
domicilio social al extanjero, el cambio de denominacitn
social, la modificacién del régimen de administracion. y del
régimen de adopcion de acucrdos cn los drganos sociales o la
madificacion del contenido o ejercicio de los derschos que
corresponden a las acciones;

(ii)  la transformacidn, la fusién o la escision, en cualquicra de sus
formas, o la disalucién y liquidacién de la sociedad:

(iii) la supresién del derecho de suscripeion preferente en los
sumenlos de capital, o cn la emisidn de obligaciones

convertibles o de cualquier valor que dé derecho a 1la
conversidn de capital;
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(iv) los aumentos o reducciones de capital o la emisién de
obligaciones;

(v)  cambio de la politica de distribucion de dividendos respecto a
la prevista en su Plan de Negocio; y

fvi) el scuerdo de admisién o exclusion de colizacidn en cualguier
mercado organizado.

Adopcién de mcuerdos del Consejo de Administracién de
ENDESA

Los acuerdos del Consejo de Administracidén de ENDESA, requeririn
para su validez del voto [avorable de la mayorfa de los miembros, con
voto de calidad del Presidenie, en caso de empate en la volacion.

Respecto de la formulacion de las cuentas anuales, individuales o
consolidadas, si més de la mitad de los consejeros designados por una
de las Parles discreparan de las mismas, se entenderd producido un
Desacuerdo, 1al como el mismo se define en la Estipulacién Novena

No obstante lo previsto en el parrafo primere de esta Estipulacién
6.3.2, deberin contar con el voto favormble de los conscjeros
nombrados por ACCIONA y ENEL, y acordarse previamente el
sentido del volo en Newco, los acuerdos que tengan por chieto las
siguientes materias reservadas (en adelante, las “Materins
Reservadas del Consejo de ENDESA™):

(i) aprobacion del Plan de Negocio, Presupuesio y rtus
desviaciones o modificaciones;

(ii)  aprobacién de inversiones por encima de un valor superior a
cien millones de euros (€100.000.000);

(ili)  eprobacidn de compra de eclivos per encima de un valer
superior a cizn millones de ewros {€100.000.000);

(iv} el endeudamiento de ENDESA, operaciones de leasing v la
oblencidén o prestacién de avales que, en su conjunto, excedan
de la cifra de cien millones de euros (€100.000.000);

(v)  Ia creacidén o adquisicién o la venla de {iliales o la toma o

venta de participaciones en entidades, mereantiles o civiles por
un imporle mayor de cien millones de euros (€10.000.000);
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(vi)  acuerdos transacciomeles judiciales o exirajudiciales por
imporie superior a veinticinco millones de eures (€25.000.000

(vii} propuesia de medificaciones estsiutarias respecio de Materiag
Reservadas de la Junta de ENDESA;

(viii) aprobacién de polllicas de financiaci6n;

(ix)  cambio de le politica de diswribucién de dividendos respecto a
la prevista en su Plan de Negocio;

(x)  propuesta de eleccidn de auditores si se propone como al a
algunc distinto de las cuatro (4) principales compaiiias
audilores intemacionales (KPMG, Deloille, Emst & Young
yPWC);

(xi})  acuerdos con partes vinculadas por importe superior a diez
millones de euros (€10.000.000) sin perjuicio de la aplicacién
de lo dispuesto al respecto en ¢l Codigo Unificado de Buen
Gobiemno;

(xii) aprobacién y cambio del Cédigo de Conducta;
(xiii) aprobaci6n de los criterios generales de las poliucas contables;

(xiv) el olorgamiento de poderes que pudieran permitir la realizacién
de cualguier aclo Que constituya Malerin Reservade de la Junla
de ENDESA 0 Materia Reservada de] Consejo de ENDESA.

Los scuerdos adoptados en sentido distinto el acordado en Wewco con
¢l voto de consejeros designados e propuesta de cualquiera de las
Partes, se considerard, en la medida de lo legalmente posible, & los
efectos de este contralo y entre las Partes, como un incumplimiento de
la Parte que hubiese designade B elflos constjero/s y, podrd ser
considerado, por la Parte cumplidora, como una Situacién de Blogueo,
tal y como ésie se define en la Estipulacién Novena,

Madificaciones de los Estatutos Sociales y de |a documentacién
corporativa de ENDESA

Las Partes se comprometen & promover, cn ¢! plazo mas breve posible desde
la liquidacidn de la OPA, la reforma de los Estatutos Sociales y de los

0
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Regiamentos de la Junla General de Accionistas, del Consejo de
Administracién y de las Comisiones de ENDESA, al ohjeto de que, en la
medida de lo razoneble, s¢ adapten a las previsiones de gobiemo corporativo
que demanda el proyecto de gestidn compartida a que obedece el presente
contrato.

En caso de discrepancia enire lo dispuesio ¢n el presenie contralo & los
Eslatutos Sociales de ENDESA o los Reglamentos de ln Junta General de
Accionislas, de] Consejo de Administracién ¢ de sus Comisiones, prevalecera,
entre las Partes, lo dispuesto en este conlrato,

Comités operntivos

ENDESA contard, en la medida en que sea legalmente posible, con tres (3)
comités operativos {de inversiones, de sinergias ¢ integracién y financiero),
cuyos miembros serén designades paritariamenie por las Parles Sus
funciones scrdn acordadas por cl Presidente y ¢l Consejero Delegado.

SEPTIMA.- ACUERDOS SOBRE ACTIVOS RENOVABLES

1L

Combinncitn de actlvos

(i) Las Partes sc obligen & integrar en la sociedad que designe ACCIONA
(en edelante, “ACCIONA ENERGIA™) fodos los activos de
generacion de coergia renovable que, en el momento de su integracidn,
pertenezcan al Grupo ACCIONA y al Grupo ENDESA (ya estén
operativos, en construceidn, desarrello y/o evaluacién) por un valor tal
que ACCIONA oslenie, al menos, el 51% de! capilal social y ENDESA
el capital restante de ACCIONA ENERGIA. A los efectos de la
presente Estipulaci6n se enlenderd por aclivos de generacion de energia
renovable, los definidos come instalaciones de produccion de régimen
especial en la normativa espaflola, excluyendo expresamente la
cogeneracidn ¢ incluyendo el biocombustible.

{ii)  Las Partes negociarin de buena e la forma en que dicha transmisidn se
producird, tratande de minimizar los costes de llevarla a cabo. La
transmisién prevista en esta Estipulacidn se producird dentro de los seis
(6) meses sipuientes a la adquisicion del Control Efectivo de ENDESA
por las Parles. A 1al cfeclo, les Partes se comprometen a adoptar
cuantas decisiones sean necesarias en 1os drganos sociales de ENDESA
para que la transmisidn pueda llevarse a efecio. Tgualmenie se obligan a
realizar los mejores esfuerzos para la obtencidn de cuantas
autorizaciones scan necesarias para proceder a la transmisién.

au
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@iii)  Los activos de ACCTONA y de ENDESA se valorardn por su valor de
mercado. La valoracién se hard de la siguiente forma: (a) ACCIONA y
ENEL designarén, cada una, un banco de inversion de prestigic
internacional para que valore los activos de ACCIONA y los de
ENDESA que st transferiin @ ACCIONA ENERGIA; (b) si la
diferencia entre [a valoracion de ambos informes es inferior al 10%, el
valor relevanle serd la media de los velores asl determinados; (c) si la
diferencia cntlre ambas valoraciones es superior al 10%, ACCIONA y
ENEL encargarén un fercer informe & un banco de inversién que serd
designado de comiin acuerdo por los bancos seleccionados inicialmente
y, & falla de acuerde enire cllos, serd elegido por insaculacién ente
Notario de entre seis (6) hancos de inversidn internacionales de
reconocido prestigio y comprobada experiencia en el mercado europen
de fusiones y adquisiciones; como referencia se utilizard el ranking
curopeo de fusiones y adquisiciones de los dltimos tres (3) ejercicios
por volumen dc las opcraciones intermediadas; (d) los valores
definitivos serén los que resulten de la media cntre los valores
asignados en el informe del tercer banco de inversién y los asignedos
por el informe de aquel de los oiras dos bancos de inversién que mas se
aproxime al del lercero, E! informe inchuird, igualmente, una propuesta
de ajusic en cl caso de que el valor de los activos designados por las
Partes no conduzea al repario accionarial en ACCIONA ENERGIA que
s¢ ha indicado.

En consecuencia, ¢l valor de los activos serd el siguiente: (a) la media
de los valores determinedos por los dos bancos de inversion designados
por ACCIONA y ENEL, si la diferencia entre la valoracién de ambos
informes es inferior al 10%; (b) st fuera superior al 10%, €] valor seré la
media entre bos valores esignados en el informe del lercer bance de
inversién y los asignados por ¢l informe de aquel de los otros dos
bancos de inversién que més se aproxime al del wercerc

Si la panicipacién que corresponderis en ACCIONA ENERGIA a
ENDESA fuese superior el 49%, ENDESA aporiard, junio con los
activos, deuda asociada a los mismos, de manera 12l que no supere
dicho porcenlaje.

(iv) Las decisiones en el Consejo de Administracién de ENDESA con
relacidn a la trensmisién prevista cn csta Eslipulacion se adoptardn
exclusivamenie con la participacién de los consejeros de ENDESA
designados por ENEL, dada la situacién de conllicle de intereses en la
que se encontrardn los miembros nombrados por ACCIONA. ENEL,
sin embarga, se compromele a volar de tal forma que [a decisidn del

2
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Consejo de Administracién cumpla con los objetivos previstos en esta
Estipulacién.

7.2.  Gestibn de ACCIONA ENERGIA

(i) La gestién de ACCIONA ENERGIA correspondera a ACCIONA, que
desipnard, en todo caso y como minimo, a la mitad més uno de los
miembros de su Consejo de Administracién. El Consejo delegard sus
[acultedes en una Comisién Ejecutiva y un Consejero Delegado,
ACCIONA ostentard ln mayorfa de los puestos de la Comisién
Ejecutiva y designard al Conscjero Delegado.

(ii) ENDESA tendrd derecho e designar el nimero de miembros del
Conscjo de Administracién de ACCIONA ENERGIA que le
corresponda en ejercicio del derecho de representacién proporcional.
ACCIONA reconoce y compromele une especial proteccion de los
inlereses de ENDESA como socio minoritario en atencidn al conflicto
de intereses derivado de su participacién en ¢l capital y en los érganos
de ENDESA, La supresién del derecho de suscripeidn preferente en
ampliaciones de capital de ACCIONA ENERGIA requerird el volo a
favor de ENDESA mientras ésie sca accioniste de aquélla. Ademds,
ENDESA estard facullada para designar un controlador intemno en
ACCIONA ENERGIA,

OCTAVA - INTEGRACION DE ACTIVOS

Las Partes se compromelen 8 inlegrar las actividedes actualmente
desarrolladas por ENEL VIESGO GENERACION, §.L.. ENEL VIESGO
DISTRJBUC[SN, S.L., ENEL VIESGO ENERGIA, S.L. y ENEL VIESGO
SERVICIOS, 5.L., o sociedades 100% de ENEL sucesoras de las anteriores
{cn ndelanle, de forma conjunta, "ENEL VIESGO™ en ENDESA si se
obtienen las autorizaciones administrativas y de competencia necesarias para
ello. La integracién se promoverd dentro de les seis (6) meses siguientes a la
toma de Conlrol Efectivo de ENDESA por las Partes, a través de la forma
juridica que se considere mas adecunds,

Si la sutorizacién de la operacién exigiess la disposicién de activos por
ENDESA, las Parles considerardn si interess a ENDESA cumplir ese
requisite y decidirin sobre la operacion en consecuencia.

Le inlegracién no podré suponer la modificacion de las participaciones,
directas e indirectas, de las Partes en Neweo ni de la parlicipacion de Neweo
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en ENDESA, que deberd seguir ostentando ras la integracién de los activos
de ENEL VIESGO el 50,02% del capital social de ENDESA.

Para la valorscién de ENEL VIESGO s¢ procederd analdgicamente en la
forma prevista en la Estipulacion 10.2.3.(ii) (“Valor de Mercado™).

Las decisiones en ¢l Consejo de Administracién de ENDESA con relacién a
la integracién prevista en esta Estipulacién se adoptardn excluyéndose la
participacién de los consejeros de ENDESA designades por ENEL, dada la
situacion de conflicto de intereses en la que se enconiraran. ACCIONA, sin
embargo, se compromete a voter de tal forma que la decisidn del Consejo de
Administracién cumpla con los objetivos previstos en esta Estipulacion.

NOVYENA.- MECANISMO DE RESOLUCION DE CONFLICTOS

[.as Partes convienen que, en caso de discrepancias acerca de la gestidn de ENDESA
o de Newco, eslardn a lo dispuesto en la presente Estipulacién.

(i) Se entenderé que se ha producido una sitvacién de discrepancia cn ¢l caso de
que, en la toma de decisiones en Maleries Reservadas de la Junta de Newco,
Materias Reservadas del Consejo de Newco, Malerias Reservedas de la Junta
de ENDESA o Materias Reservadas del Consejo de ENDESA (en adelante,
conjuntamente, las *Mailerias Reservadas™), vy sin perjuicio de las normas
cslablecidas en las Estipulaciones anteriores, se haya producido entre las
Partes un desacuerde que haya hecho iraposible la adopeitn de 1a decision (en
adelante, el “Desacuerdo”).

(i)  Producido el Desacuerdo, las Partes se comprometen a negociar de buena fe
durante un plazo de veinte (20) dlas habiles a contar desde la fecha en la que
se produzca el Desacutrdo (en edelante, el “Plazo Inicial”). Dichas
negociaciones se llevardn a cabo por representantes de ceda una de las Partes
que tengan [ecultades de decision.

(iii) Ln el supuesto de que. ranscurrido el Plazo Inicial, las Pertes no hubsesen
llegado & un acucrdo, clevardn la cuestion a los méximos ejecutivos de cada
una de las Partes, quienes deberan tralar de resolver ¢l Desacuerdo durante el
plazo maximo de diez (10) dieas habiles, contado a partir det tercer dia habil
siguiente a aquel en ¢l que hubicse expirado el Plazo Inicial (en adelante, el
“Segundo Plazo").

(iv)  Conchudo el Segundo Plaza sin acuerdo, se adoptars la decision que altere en,
la menor medida posible 1a situacién y pricticas preexistentes
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No obstante lo dispuesio en los apariados anleriores, transcurridos tres (3)
aflos a contar desde la fecha de la firma de esie contrato, si se produce un
Desacuerdo y concluye el Segundo Plazo sin acuerdo entre los méximos
ejccutivos de las Parles, se entenderd producido un bloqueo (en adelante,
"Situacion de Blogqueo™). En t(al ceso, sc estard a lo previsio en la
Estipulacién siguiente.

DECIMA.~ LIQUIDACION DE LAS RELACIONES ENTRE LAS PARTES

10.1,

Situaciones particulares

En los supuestos de Situacidn de Blogueo previstos en e! apartado (v) de la
Estipulacion Wovena, asl como ad nurum en el perivdo que medie entre el
quinto y ¢l décimo aniversario de la fecha del presente contrato (salve promoga
acordadn por las Parles), cualquicra de las Partes podra insiar la division del
patimonio de ENDESA (en adelante, la *Divisién™), que tendrd lugar de
conformided con el siguiente proceditiento y con estriclo cumplimiento de [a
normativa reguladora del mercado de valores y demés normaliva sectorial
aplicable:

(3] La Parte que inste la Divisién notificaré fehacieniemente a la otra su
voluntad de iniciar dicho proceso. La notificacidn contendrd la
designacion del banco de inversidn propuesto por la Parte que inste la
Division para valorar de los activos de! Grupo ENDESA. El banco de
inversién propuesto deberd reunir las cualificaciones que se indican en

el apariado (jii).

(ii)  Recibida la nofificacién, la otra parte dispondrd de un plazo de quince
(15) dias para opler entre aceplar como 1inico banco valorador ¢l banco
de inversién propuesto ¢ nombrar un segundo banco de inversion. En
caso de nombrar otro banco de inversién, éste deberd reunie las
cualificaciones que se indican ¢n ¢l spartado (iii).

(iii)  El banco o bancos de inversidn propuesios procederdn a valorar cada
uno de los activos del Grupo ENDESA (en ¢l porcentaje efectivo que
corresponda a ENDESA). En el caso de que hubieran sido dos los
bancos valoradores designados, se esignard a cada activo el valor que
resulte de la media de ambas valoraciones, salvo en aquéllos aclivos en
que las diferencias de valoracién hubieran sido superiores al 10%, en
cuyo caso un tercer banco de inversion fijard su valoracion. Bl tercer
banco de inversién serd designado de comiin acuerde por los bancos de
inversién seleccionados por las Paries y, a falia de acuerdo entre elios,
serd elegido por insaculecién anie Notarie de enlre seis (6) bancos de
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(iv)

Zenand,
.5 QL PRILS

mversion  internacionales de reconocido prestigio ¥ comprobada
experiencia en el mercado curopeo de fusiones y adquisiciones. Como
referencia se ulilizard ¢l ranking europeo de fusiones y adquisiciones de
los dltimes tres (3) cjervicios por volumen de las opermciones
inlermediadas,

Los valores definitivos de cada active serdn: (a) en caso de que sélo sc
designe a un banco de inversién, el fijado por éste; (b) cuando se hayan
designado dos bancos de inversidn se msignard al activo —cuando las
diferencias de valoracién del aclive no hubieran sido superiores al
10%- el valor que resulte de In medin de ambas valoraciones; y, ()
cuando las dilerencias de valorscion de los dos bancos de inversidn
respecto del mctivo fucran superiores al 10%, el valor de dicho aclivo
serd ¢l que resulie de la media entre los valores asignados cn el informe
del tercer banco de inversién y ¢ esignado sl mismo activo por el
informe de nquel de los otros dos bancos de inversién que mis se
aproxime al del tercero.

Una vez esiablecidos los valores de los distintos activos del Grupo
ENDESA, el benco o bancos valersdores configurarin paquetes de
ectives que constituyen un conjunio arménico, coherente y eficiente
para la explotacidn del negocio eléclrico. Los paguetes en los que se
integrarin los activos cormrespondienies al mercado ibérico se
conlormardn de modo que:

- conlengan negecios  integrados  tanlo en  clectricidad
(eneracidn, distribucién y comercializacién), como en pas
{contratos LNG, participacién en regasificadoras / contratos de
regasificacién, distribucidn y comercializacién);

- sbarquen A&mbilos femiloriales coherentes, a ser posible
asignando a cada paguete Comunidades Awénomas enteras, y
en su caso Portugal y Marruecos completos dentro de distinlos
paquetes;

- lengan, los paguetes que sc creen, un mix de generacidn
equilibrado y similar entre las distintas 1ecnologfas (hidraulica,
nuclear, carbén, CCGT, otras);

- ¢l tamefio de los pagueles sea lal que permita a ACCIONA
escoger, al menos entre dos opciones, un lote para ¢l mercado
ibérico que no supere cl 30% de ENDESA en ese territorio.

El resto de activos se agrupardn por zonas geogréficas.
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Una vez valorados y configurados los paquetes, ACCIONA iendri
derecho preferente o formar el lote que le serd adjudicado tras el
proceso de Divisidn, seleccionando los paquetes de activos que
considere oporiuno, La formacion del lote tendrd lugar con arreglo a las
siguientes reglas:

a)

b)

c)

dj

e)

ACCIONA clegird, en cl plazo de dos (2) meses, paquetes de
activos por un valor de mercado equivalente el 30% de! valor
total de los activos del Grupo ENDESA sin deuda (“emverprise
value ™).

Los paguetes de aclivos elegidos por ACCIONA incorporardn la
deuda garantizade por -o asociada a- dichos activos, esi como
los contratlos y provisiones vinculados & ellos,

Si el valor resultante del lole elegide por ACCIONA, tras ln
deduccién de la deuda msociada y del valor de la cuota que
cotresponda a los demés accionistas distintas de les Partes
pariicipes de dicho lote, excediera del valor de la participacién
econdmica de ACCIONA en ENDESA (valorada con arreglo a
la metodologia prevista en esta Estipulacion), el valor del lote se
gjusiard atribuyéndole deuda corporativa y olros pasivos en la
medida necesaria para evitar el exceso. Si, por el contrario, ¢l
valor resullante del lote, tras la deduccidn de la deuda asociada
y del valor de la cuota que corresponda a los demés accionislas
distintes de las Partes participes de dicho lole, no alcanzam el
valor de la participacion econdmica de ACCIONA en ENDESA
{valorada con armeglo a la metodologia prevista en esia
Estipulecion), se adoplardn las medidas oportunas para cancelar
la deuda vinculada a los activos o, en su caso, se aporiard
efectivo en el lote en la medida necesaria parma lograr el sjusle
debido,

Los activos restantes integrardn el lote que serd adjudicado a
ENEL.

El resto de los accionisias de ENDESA participarin en las
saciedades resultantes en la proporcidn que les corresponda
conforme a derecho.

Una vez configurados los lotes, las Partes adoptardn de comdn acuerdo
la estructura juridica y financiera mas adecuada para llever a efecto la
Division, sin dilucion de los demds accionistas, garanlizando la
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igualdad de trato de los demds accionistas y oplimizando la fiscalidad y
cosles de transaccidn del proceso de division,

Cada una de las Panes tendra paricipacion mayorlarie en las
sociedades en que se integren los ectivos que se le adjudiquen en la
Divisién. Las Partes dejardn de oslentar, a través de los mecanismos
legales oportunos, participacion en las sociededes que agrupen el lote
de 1a ofra Parte.

En caso de que Ins Pares no llegaran a un acuerdo pleno sobre la
estruciura jutidica y financiera de la Divisién en el plazo de dos (2)
meses contados desde la [eche de notificecion de Ja eleccion de loles
prevista en la letra (a) del subapartado (vi) anterior, dicha estructura o
los punlos de desacuerdo de 1s misme serdn determinados por el Equipo
Asesor de la Divisidn (tal y como este se define en el pirrafe siguicnie),
que procederd de acuerdo con las reglas y principios contenidos esle
clausula, con fidelidad e ia finalidad del prescnle contrato ¥ de acuerdo
con su mejor crilerio profesional. Las Parles acuerdan expresamente
somelerse al criterio del Equipo Asesor de la Division,

A efeclos de lo prevenido en el parralo anterior, el Equipo Asesor de la
Divisién estard formado por el banco o bancos de inversidn elegidos en
al procedimiento previsto en los epartados anteriores, por un asesor
juridico espadlol y por una firma de auditoria intemacional designados
por las Partes. A faha de acuerdo entre ellas respecio de estos dos
ultimos miembros, cada uno de dichos miembros del Equipo Asesor de
la Divisidn serd designado por insaculacién ente Nolario de entre el

. grupo formado por los cuatro (4) de mayor prestigio en ¢l mercado
nacional en sus respectivas drcas de cspecializacién, del que
previemente se habrén excluido las firmas que hayan mantenido una
relacién profesional significativa con cualquiera de las Partes durante
los dos (2) ultimos ejercicios,

(viii) Ejercilada la Opcitn de Venta regulada en la Estipulacién 10.2 no se
podrd solicitar la Divisién y se paralizard el proceso de Division que,
©0 5U €As0, S¢ eNCOnlrase €n curso,

10.2. Opcidn de venia

10.2.1. Caracteristicas de la Opcién de Venta

Anticipando los posioles conflictos de interds cnlre laz Partes

derivados de las relaciones industricles que nacerdn como
consecuencia de la ejecucion de este contrto, eventuales Situaciones
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de Bloqueoe, la posible frustracion de 1 toma de Control Efectivo, la
complejidad de un proceso de Divisién y la conveniencia de que sca
posible mentener la integridad empresarial de ENDESA, ENEL
concede en este acto a ACCIONA, que acepls, una opeién de venla
con las siguientes condiciones de ejercicio {en adelante, la “Opeién
de Venin").

La Opcién de Venta, que s incondicional e imevocable, podrd
gjercitarse por ACCIONA en cualquier momenlo enire el lercer y el
déeimo apiversario de |a fecha de este contralo.

En virlud de la Opcion de Venta,

a) ACCIONA ticne ¢l derecho de vender y iransmitir a ENEL,
que tiene la obligacion de comprar v adquirir a8 ACCIONA, la
totalidad de las participaciones scciales de Newco de las que
ACCIONA sea titular a 1a [echa de ejercicio (en adelante, las
“Participaclones”), libres de cargas y gravimenes, con
sujecién, en lodo caso, e lo dispuestc en la presenie
Estipulacion 10.2; ¥

b} ACCIONA tiene el dereche de vender y transmitir a ENEL,
que tiene la obligacién de comprar y adquirir 8 ACCTONA, la
totalidad de las mcciones de ENDESA de las que ACCIONA
sea tituler a la fecha de ejercicio (en adelante, las “Acciones™),
libres de cargas y gravimenes, con sujecidn a lo dispuesto en
la presente Estipulacidn 10,2,

Las referencias a ACCIONA se enlendern comprensivas de las
sociedades de su grupo.

ENEL podrd designar un lercero gue compre y pague el precio de las
Participaciones v de las Acciones. ENEL garantiza a ACCIONA que
el lercero adquirird las Participaciones y las Acciones, ¥ que pagara su
precio en el momenio debido segin los términos de esta Qpeidn de
Venla, La garantia serd solidaria,

En todo caso, ln Opcidn de Venta 3610 serd ejercitable de una sola vez
y por la totalidad de las Participaciones y la totalidad de las Acciones

Plazo de ¢jerciclo y de formalizacldn de Ia transmlsién

La Opcién de Venta podré ejercilarse en cualquier momento enwe el
tercer ¥ el décimo anjversario de la fecha de este conlralo.

i)
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Ejercitada la Opcién de Venta, la compraventa y transmision de las
Pariicipaciones y de las Acciones, libres de cargas y gravimenes, s¢
llevard a cabo en la forma que a conlinuacién se detalla;

(i) Respecto de la transmisién de las Acciones, ésta se producird
con arreglo a lo dispuesto on ¢l Real Decrete 1416/1991, de 27
de diciembre (o norma que lo sustituys), sobre operaciones
bursitiles especiales, iransmision extrabursatil de valores
cotizados y cambios medios ponderados.

(i)}  Respecio de la transmisidn de las Participaciones, ésta se
produciré en la misma fecha de transmisién de las Acciones,
mediante el olorgamiento del correspondiente instrumento
piiblico.

1023, Precio de ejercicio

El preciv de transmision de las Participaciones y de las Acciones se
determinard por referencia al valor de las scciones de ENDESA
(deduciendo, en el caso de les Parlicipaciones, la deuda neta de
Newco).

(i) Reglas para la determinacidn del precio

El precio de cada accidn de ENDESA en el ejercicio de la
Opcidn de Venta serd el siguiente:

a) El precio base sera de ueinla y ocho euros y selenta y
cinca céntimos (€ 38'75) o, si fuera superior, ¢l de la
Gltima mejora de la Oferta-E.On.

Este es el precio minimo por accion de ENDESA en
¢as0 de cjercicio de la Opeidn de Venle, en cualguicra
de los supuestos previstos en esia Estipulacidn 10.2.

b) Si las Partcs ticnen €l Control Efeclivo de ENDESA al
tiempo de cjercilar la Opcién de Vents, el precio por
accidn de ENDESA serd el mayor de los siguientes: (x)
¢l valor de mercado fijado con mrreglo al procedimiento
establecido en ¢l subapartado (ii) siguiente (en adelante,
“Valor de Mercado™), o (¥) el precio eslablecido en el
subapartado (iii) (precio de la OPA, mejorado en sn
caso}
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(i)

(i)

Valor de mercado

Se deberd delerminar ¢l Valor de Mercado empleando los
crilerios habiluales de valoracién de empresas snélogas mds
utilizados en ese momenlo en los mercados de capitales, enire
ellos, descuento de flujo de caja, multiplos de transaccionel
precedenles  comparnbles, de compafiias comparables
colizadas, y cualesquicra olros crilerios que s¢ utilicen en el
sector eléctrico.

Para ls determinacién del Valor de Mercado de la compaiiia se
nombrard por ACCIONA y ENEL a sendos bancos de
inversiones de reconocido prestigio. Tales bancos de inversidn
deberdn hacer la valoracién aplicando necesariamenle los
anteriores crilerios, La valoracién se hard de la siguiente
forma: (a} si la diferencia entre la valoracién de ambos bancos
de inversion es inferior al 10%, &l valor relevante sera la media
de los valores asi determinados; (b} si la diferencia entre ambas
valoraciones es superior al 0%, ACCIONA y ENEL
encargardn un tercer informe a un banco de inversion elegido
por sorieo de entre seis (6) designados por ambas partes por
milad, todos los cuales deberdn reunir las cualificaciones
descritas en la Estipulacién 10.1.(iii), cl cual deberd aplicar
también los criterios cilados en el apaniedo precedente; (c) el
valor definitivo serd ¢l que resulle de la media entre el valor
asignado en ¢l informe del lercer banco de inversion y el
asignado por ¢l informe de squél de los otros dos bancos de
inversidn que mids se aproxime al del tercero

El proceso de valoracion por los bancos de inversion lendrd
una duracién méxima de tres (3) meses a contar desde la
notificacién por ACCIONA a ENEL del ejercicio de la Opeitn
de Venta, Los bancos de inversién habrén de comprometerse
explicitamente & acepter e} plazo indicado.

Precio referido al de la OPA

El Velor de Mercado que se delermine por los bencos de
inversién se sustituird por el precio final de la OPA de las
Partes (esto €3, €] de la allima mejora en su caso, aunque |a
OPA no tuviera éxito), ajusiade de acuerdo con el apartado (iv)
-si el resultado es superior al Valor de Mercado-, operando
como precio mds bajo posible de ejercicio de Ia Opeidn de
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Venla en caso de haber tomado el Conirol Efective de
ENDESA.

Ajuste del precio

Tanto el precio fijado ¢n el apartado (iii) (Precio referido al de
la OPA) como el precio base establecido en la Estipulacidn
16.2.3.(i).(a) se ajustardn como sigue:

&) aumentindolo con intereses al tipo EURIBOR irimestral
a parir de la fecha de esie contralo, incrementado en
ochenta y cinco (85) puntos bdsicos, sobre la deuds de
adquisicién asociada en cada momenty a las Acciones de
ENDESA que dircctamente o indirectamente son objeto
de Ja Opcion de Venta, devengados desde la fecha de
esic carirato hasia el dfa de! pape del precic de esta
Opcién de Venla.

A lod anleriores efeclos, se entenderd par EURIBOR el
tipo de referencia del mercado monetario de la zona euro
que, de scuerdo con las nermes establecidas al efecto por
la Federacidn Bancaria Europea, aparezca publicado en la
panialla EURIBORO1 de REUTERS, o la que en su
momento pudiera sustituirla, aproximadamente a las 11:00
horas del segunda dla hébil en Madrid inmediate anlerior
8 la fecha de este conlrato para depésitos en euros por un
plaza de 3 meses y asi sucesivamente en plazos iguales. Si
en dicha pantalla no epareciese para el periodo de tiempo
indicado dicho tipo, el tipo de interds de referencia se
calculard mediante la interpolacién lineat de los dos tipos
correspandientes a los periodos mds cercanos por exceso
¥ por defecto (o, en su defecto, mediante la aplicacion del
lipo correspondiente al periodo més cercann),

b) munorindolo en el importe de los dividendos v
restituciones de capital pagados a esas mismas Acciones
desde la fecha de este contralo hasia la de pago del
precio de esta Opeidn de Venta; y,

¢) ajustindolo para reflejar desdoblamientos de Acciones ¥
operaciones que hayan dado Juger al canje de Acciones u
otras circunsloncias andlogas que delerminen una
revision del precio por accidn de acuerdo con las
convenciones de los mercados.
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(v}  Pago del precio

El precio de ejercicio de la Opcion de Venta, tanto para las
Acciones como para las Participaciones, serd abenade
mediante cheque bancario o transferencia bancaria en ¢l aclo
de las respectivas transmisiones. Realizado el pago,
ACCIONA otorgard a favor de ENEL carta de pago por las
canlidades recibides.

10.2.4. Forma de reallzacién de las comunicaciones

El ejercicio de la Opcidn de Venta deberd realizarse por parte de
ACCHONA en instruments piiblice, que serd remitido a |2 contraparte
al objelo de comunicar fal cjercicio y en el que, en todo caso, se
indicarén los sipuienies cxtremos:

(i) La volunted expresa e irrevocable de ejercitar la Opcion de
Venta v, por consiguienle, de vender y transmitir por
compravenla a ENEL odas las Participaciones y Acciones.

(i)  El notario que haya de autorizar o intervenir la correspondiente
compraventa de las Paricipaciones, el cual podrd ser
libremente designado por ACCIONA.

El ejercicio de la Opcidn de Venta seré irmevocable.

La nolificacion de ejercicio a la que se refiere el presente aparlado
10.2.4. se reslizard por conducio notarial al domicilio de ENFI, que
aparece en la Estipulacién Decimonovena siguiente, Asimismo, el
notario autorizanie enviard por fax a ENEL, al niimero que consta en
dicha Estipulacidn, el contenido del insirumenio publico otorgado, Se
considerard remitida y recibida la cormrespondiente nolificacion de
ejercicio en la fecha en 1a que se produzee la remision por fax a la que
se acaba de hacer referencia (esto es, la fecha que determina el
ejercicio de la Opeitn de Venta),

10.2.5. Formallzaciin de la transmisién
La lransmisidn se formalizard en cualquier momento, a eleccidn de
ENEL, dentro del plazo de sesenla (60) dias hébiles a contar desde la

fecha de ejercicio de la Opcidn de Vents. En caso de que se haya
womada el Control Efectivo, el plazo serd de treinta (30) dias habiles a
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contar desde la entrega por cllos banco/s de inversion de sw's
informe/s definitivo/s,

10.2.6. Gasios

Los gasios derivedos de la transmision de las Acciones y las
Participaciones serin soportados por las Partes por partes iguales.

10.2.7. Oferta piiblica en caso de cjercicio de la Opeitn de Venta

En el supuesto de que, como consecuencia del ejercicio de la Opeidn
de Venia por ACCIONA, ENEL viniese obligada a Ja formulacién de
una oferta publica de adquisicidn de acciones, ENEL la formulard al
precio legalmenie exigible.

10.2.8. Colaboracién de las Paries

Las Partes colaborardn diligentemente y de buena fe para facilitar que
ACCIONA pueda obiener financiacién con recurso exclusive contra
los derechos derivados de la Opeién de Venla. ENEL no asume
obligacién de resultade con relacidn e esle subapartado 10.2.8.

10,3, Opcién de Venta antlicipada

Excepcionalmente, la Opcidn de Venta prevista en esta Estipulacién Décima
podra ejercitarse anticipadamente en el caso de que, habiendo E.On mejorado
la Oferta-E.On, las Partes no lieguen & un acuerdo para aceptar la Ofera-
E.On ni, ulteriormente, sobre ¢l precio de la OPA al tiempo de formularla,

En este caso ¢l precio de la Opcidn de Venta serd ¢l mayor de los dos
siguicntes: (i) el de la dliima Oferia-E,On, ajustado en la forma prevista en la
Estipulacién 10.2.3.(iv), calcuiado en funcidn del tiempo transcurrido entre Ja
liquidacién de la Oferta-E.On y la fecha de solicitud de aulorizacién de la
oferla que deberin formular ENEL para malerializar la adquisicion o, (if) el
mayor oftecido o mejorade por ENEL en la oferta piblica que, si ACCIONA
cjercitara la Opcidn de Venta, haya de formular ENEL para ejecunarla,  la
que ncudird ACCIONA.

Si ENEL formulara su oferta piblica en el plazo y modo previstos en ha
Estipulacién 2.1, ACCIONA se compromete a acudit a ¢sta oferta ejercilando
necesariamente su Opcidn de Venta.

Esta Opcién de Venta también podré ser ejerciiada enticipadamenie en el
casa de que E.On alcance una participacion superior al 50% del capital social
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de ENDESA, La Opcién de Venta podrd ser ejercilada, en este supuesto, en
cualquier momento duranie el plazo de (res {3) afios desde que se¢ produzca
ese hecho.

UNDECIMA.- POLITICA DE DIVIDENDOS

Con relacién o la politica de reparto de dividendos, las Partes se obligan, durante la
vigencia del presente contrato, a lo siguiente:

(i}

(i)

A realizar cuantas acciones sean necesarias para quc ENDESA reparta todos
los afley, en forma de dividendos, al menos, las eantidades previstes en ¢l Plan
de Negocio de ENDESA actualmente vigenle (adeptado en su caso a la
situacion derivada de ]a posible venta de activos y dem4s operaciones previstas
en cslc conirato), con el méximo respelo r las inversiones previstas en
actividades reguladas en EspaRa, para conlribuir a Ia seguridad del suministra
y sin que la distribucidn en cuestion pudiese ofectar sustancielmentc a la
solvenciz del Grupo ENDESA.

A realizar cuantas actuacjones sean precisas para que Newco distribuya como
dividendos o dividendos a cuents, tan pronto como sea posible, y con el
decalajc temporal necesaric para que s¢ puedan efeciusr los cobros y
transferencias, el importe al que ascienda la tesoreria existente en Newco, una
vez descontados, a tales efectos, los impories necesarios para atender los
gastos de estructure ¥ €l servicio de la deuda existente en diche sociedad, asi
como cualesquiera otras cantidades que legal o estatutariamente debicran
igualmente descontarse,

Lo enterior serd de aplicacién, asimismo, a los ingresos que ENDESA o
MNewco pudicran obtener como consecuencia de la reatizacion de activos de
cualquiera de dichas sociedades.

DUODECIMA.- ADQUISICION ¥ TRANMISION DE ACCIONES U PARTICIPACIONES

12.1.

Adquisicién de acciones de ENDESA

Las Partes s comprometen y obligan irevocablemente, durante la vigencia
del presente contrato, y salvo que medie ¢l consenlimiento expreso y escrilo
de la olra Parte:

(i) a no adquinr, directa o indirectamente, ¥y 8 no comprometer la

adquisicion de aceiones de ENDESA distintas de las que pudieran
adguirir en virtud de lo dispuesto en el presente contralo;
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(ii) A no contratar derivados ni lomar otras posiciones, a coro o a largo
piazo, directa o indireclamente, en acciones de ENDESA o referidos
en s valor al de las acciones de ENDESA; y

(i)  »noinducir a terceros a realizar ninguna de las conductas previstas en

los apartados (i} y (ii).
12.1. Trauosmisién de ucciones de ENDESA o participaciones sociales de Newco

Las Parles, con vigencia desde la fecha del presente contralo y hasia su
exlincion, sc¢ comprometen, expresa ¢ irrevocablemente, a no transmitir,
directa o indirectamente, fuera de los supuestos expresamente previsios en el
presente conlralo, a terceros, por conceplo alguna, ya sea total o parcialmente,
acciones de ENDESA o participaciones sociales de Newco. A tal fin incluirdn
la correspondiente clausula de intransmisibilidad en los Estatutos Sociales de
Newco por ¢l méximo periedo de liempo permitide por la Ley. Vencido dicho
plazo, las Paries se comprometen & hacer cuanto en Derecho sea necesario
para renovar dicha cldusula por los periodos de tiempo sucesivos que sean
necesarios hesta ia extincidn del presente contruto.

No obsiente lo anterior, sc mulorizan expresamente, por la presente, las
transmisiones de acciones de ENDESA o participaciones represcriativas del
capital social de Newco que realicen las Partes a favor de filiales
unipersonales, siempre que concurran las siguienies circunstancias:

0] que la filial adquirente de las acciones o participaciones se subrogue
expresamente y por escrilo en la posicion contractual del tansmitente
e cl presenic contralo, asumiendo tos dercchos y obligaciones que del
mismo dimenen a favor y cargo del citado transmitenie;

(i) que el transmilente parantice solidariamente con el adquirente de las
acciones o participaciones sociales las obligaciones establecidas en el
presenic contrato, en ¢l entendido que, de ser varios los adquirentes,
eslos responderén solidariamente entre si; y

(iii) que la situacion de filial unipersonal se mantenga durante toda la
vigencia del presente contraio,

La transmisidn de acciones de ENDESA o de participaciones sociales de
Newco sin que concurran todas y cada una de las anteriores condiciones serd
considerada un incumplimicnto del presente contralo y conllevara las
consecuencias previstas en la legislacion vigente.



En todo casg, queda expresamente excluida de la prohibicién de transmisién
prevista ¢n la presente Estipulacidn 12.2, las transmisiones que, ¢n su caso,
ACCIONA deseare realizar al amparo de lo establecido en la Estipulacién
2.1.8.

Como complemento de la prohibicién de la transmisibilidad, las Partes se
reconocen teciprocamente un dereche de adquisicidn prefetente sobre las
acciones de ENDESA y participaciones de Newco de las que respeciivamente
sean o devengan titulares en los casos de transmisién directa o indirecta de las
mismnas, salvo las expresamente aulorizades en esta Estipulacidn.

Esta Estipulacién 12.2 quedard sin efecto si la Oferta-F.On supera el 50% del
capital social de ENDESA,

DECIMOTERCERA.- PARTICIPACION DE OTROS INVERSORES

Las Partes asumen el compromiso, cuando ello redunde en el interés social de
ENDESA, de facilitar [a entrada en su accionariado de nuevos inversores que se
identifiquen con ¢) proyecto de una ENDESA independiente con el control que aste
conirato promueve.

Se entenderd lambién como inversores los eccionistas presenies que guieran
incremenlar su participacion,

Este compromiso nunca afeclard al control de Newco y ENDESA aqui previsto.

DECIMOCUARTA.- CAMBIO DE CONTROL

E] cambio de conirol de cuslquiera de las Partes (en adelante, el “Supuesio de
Cambio de Contral”), dard derecho a la otra Parle a instar de forma inmediata la
faculiad conferida en Iz Estipulacidn 10.1, Se entenderd que existe cembio de control
cuando se modifique alguna de las circunsiancias previstas en el articulo 4 de la Ley
del Mercado de Valores respecto de la siluacion exislcote a la fecha de la firma de
este contrato.

Las Partes menifiestan expresamente que la privetizacion total o parcial de la
sociedad matriz del Grupo ENEL, en ningin caso seré considerade como Supuesta
de Cambio de Control & los efeclos del presente contrato.
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DECIMOQUINTA.~ INCUMPLIMIENTOS

Sin perjuicic de aquellas Estipulaciones en las que s¢ ha previsto una penelidad
especifica, lag Partes conviencn en fijar una cliusula penal para los demis supuestos
de incumplimiento del presente contralo, cuyo imporie serd de mil millones de ewros
(€ 1.000 millenes) en caso de incumplimiento de la obligacién de transmilir las
acciones d¢ ENDESA o les participaciones de Newco; y de cien millones de euros (€
100 millones), por cada incumplimiento distinto del incumplimiento de esa
obligaeidn de transmitir,

En esle sentido, el incumplimiento por alguna de las Partes de cuzlquiera de las
obligaciones asumidas a] amparo del presenle contralo, que no hubiese sido
subsanado en el plazo de reinta (30) dias naturales desde que sc Ie bubiere requerido
al cfecto, supendra el inmedialo devengo de Ja cléusula pemal, cuyo importe podré
ser inmediaiamente reclamado por la otre Parle (sin perjuicio de los restanies
derechos, acciones y facullades que asistan en Derecho a las Paries, entre ellos, el de
exigir su cumplimiento forzoso y ¢l resarcimiento de los dailos y perjuicios sufridos).
En tales supucstos, el importe de Ja cldusula penal deberd ser abonado en el plazo de
los cinco (5) dias habiles siguicntes a la fecha de finalizacién del plazo de treinta (30)
dias nanirales anteriormenie fijado para la subsanacion de incumplimientos.

DECIMOSEXTA.- COMUNICACIONES

Las Pertes procederdn a realizar las comunicaciones piblices relativas al presenle
contrato que sean lepalmenie exigibles consensuando el contenido del hecho
relevante y de los comunicados de prensa,

DECIMOSEPTIMA.- DURACION

El presente contrato tendrd una duracién de diez (10) aflos. Transcurrido ese plazo, y
salvo denuncia de cuslquiera de les Partes comunicada a I otra -sin necesidad de
invocer motivo alguno- con un aflo de anielacion a le expiracion de} plazo inicial o
de cualquiera de sus promogas, ¢l contralo se prorrogard ticitamente por periodos de
cinco (5) aflos.

Comunicada [a denuncia de} contrato y expirado el plazo inicial o el de las prémoges,

sc procederd en la forma prevista en la Estipulacion 10.1 permaneciendo en vigor el

contrato hasta la completa cjecucidn de lo en ella previsto.

43

59




Sin perjuicio de lo anlerior, ¢l presenie contrato guedard exlinguido en ¢l momento
en ¢l que se ejecute lo Divisidn o, en su caso, la transmisién de las Acciones o
Participaciones en ejercicio de la Opcidn de Venta.

DECIMOCTAVA.- GASTOS E IMPUESTOS

Respecto de la formalizacidn y ejecucidn del presente contrato y de los demés ectos
contemplados en el mismo, ceda Parle asumird los gastos que le competan. Por su
parie, los impuestos o aranceles que se devenpuen serdn soportados por las Partes

segiin ley,

DECIMONOVENA.- NOTIFICACIONES

Salvo en los supuestos en los que ¢] presente contrato establezca otra cosa, las Portes
efectusrin lodes las notificaciones y comunicaciones relativas al presente contrato por
escrilo remitido por conducto notarial o por cualquier otro medio que en Derecho
espafiol ecredite la fecha de su recepeidn y el contenido de la misma. No cbstante,
podrén anticiparse las mismes mediente fax pero, en todo caso, deberdn conlirmarse por
eserilo dentro de los dos (2) dias hdbiles siguientes.

Las comunicaciones asf remitidas, y a los efectos del cdmputo de plazos, se entenderin
rezibidas en la fecha de remisién de las mismas.

El domicilio de las Partes y sus indicalivos de fax, son los que a continuacién se
indican, salvo variacidn en los mismos, que deberd ser comunicada por escrito a las
otras Parte, al menos con guinee {15) dias naturales de antelacién a la fecha en que la
variacidn veyn a ser efectiva.

Para ACCIONA v FINANZAS DOS:

- Direccidon: Avenida de Burgos, 18, “Parque Empresarial de la Moraleja”,
Alcobendas (Madrid).

- Fax:

- Representante: D,

- Con copiaa: D

Para ENEL y ENEL ENERGY EURQPE
- Direccion: Viale Regina Margherita 137, Roma (lialia)
- Fax:

- Representante:
- Con copia &: D.

49

60



7U2819346

01/2007 -

VIGESIMA.- CESION

Al margen de los supuesios expresamente previstos en el mismo, ningune de las
Pertes podrd ceder, tolal o parcialmente, las obligaciones y derechos que a su
respectivo cargo o beneficio derivan del presente contrato, salvo consentimienlo
expreso y escrito de la otra Parte.

VIGESIMO PRIMERA.- OBLIGACIONES DE HACER DE LAS PARTES

Las Paries se comprometen, e¢xpresa ¢ imevocablemente, a realizar cuanto en
Derecho sea necesario para dar cl debido cumplimiento a todo lo establecido en el
presente contralo, incluyendo, de forma enunciativa y no limitativa, vowr en el
sentido que sca preciso para que sean adoptados todos los acuerdos socictarios, ya
sean de Consejo o Junta {en ENDESA o en Newco), que a tales efectos fueren
precisos, asi como impartir las instrucciones necesarias a sus representantes en las
Juntes y Conscjos.

Esta obligacion de las Paries se extiende lanto las acluaciones personales que deban
realizar como a su acluacidn a través de cualesquiera entidades a través de las cuales,
directa © indireclamente, pudieran ostentar sy participacin (con independencia de su
cuantia) en Newco 0 ENDESA. A estos efectos, ACCIONA y ENEL responderén

solidariamente del incumplimiento de las obligaciones asumidas por FINANZAS
DOS y ENEL ENERGY EUROPEL.,

VIGESIMO SEGUNDA.- LEY APLICABLE, JURISDICCION
212.1. Ley aplicable
El presente conlralo sc regitd inlegramenie por la ley comin espaflola.
22.2, Jurisdiccidn compelente
Serfin competentes para entender de cualesquiera cuestiones que pudicran

suscitarse en relacion con el presente contralo los jueces y tribunales de la
ciudad de Madrid, con renuncia expresa por las Partes s su propio fuero.
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VIGESIMO TERCERA.- ACUERDO UNICO E INTEGRIDAD

El presente contrato y sus anexos constituyen el Gnico scuerdo entre las Partes sin
que, a csla fecha, existan cualesquiera olros acuerdos, va sean verhales o escritos,
sobre lo que constituye en objeto del mismo Asimismo, el presente contrato
sustituye, a lodos los efeclos, e cualesquiera acuerdos o documentos formalizedos o
cruzados enlre las Partes, anteriores al mismo,

Y en prueba de conformidad, las Partes firman el presenie contrato en tanlos
ejernplares como partes intervinienies y a un solo efeclo.

ACCIONA, S.A. Enel, SpA
p.0. p.p.

ENEL ENERGY EUROPE, SrLL

Pp:
FmNaNzAs Dos, S.A. FINANZAS DOS, S.A.
P-p. P-p

L1}
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cetnang,

01/2007

MERA COPIA DE SU MATRIZ, con la que concuerda fielmente ¥
donde queda anotada. Y para “ACCIONa, S.A.” la libro en
treinta y dos folios de papel timbrado, de serie 7U, ndmeros
2819316, treinta siguientes en orden correlativo y el del

presente. En Madrid, a veintinueve de Marzo de dos mil siete.-
DOY FE.-

pUBLICA
"’:OTAHIAL

-~
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