EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS
En el inicio de 2008 han continuado los elementos de riesgo e incertidumbre en el sector financiero internacional. En un contexto de desaceleración del sector y un incremento de la intensidad competitiva, Banesto ha realizado un buen primer trimestre de 2008 y ha obteniendo unos resultados en la senda de los objetivos fijados para el ejercicio.

El margen de intermediación en el primer trimestre de 2008 ha alcanzado los 398,7 millones de euros, un 14,2% más que el registrado en el mismo periodo de 2007. La apuesta por el negocio de pymes y empresas ha sido clave para compensar la ralentización que habíamos previsto en el negocio hipotecario. Ello ha permitido conseguir un buen crecimiento del volumen de negocio, que junto a una adecuada gestión del balance y de los diferenciales, han producido este crecimiento.   

Los ingresos netos de servicios y de la actividad de seguros, han alcanzado los 170,7 millones de euros, un 3,9% más que en el primer trimestre del año anterior. No obstante, en este crecimiento incide la evolución negativa de las fondos de inversión y pensiones, consecuencia de la política comercial del Banco, más orientada desde finales de 2007 hacia la captación de depósitos de balance. Las comisiones cobradas por servicios han ascendido a 137,7 millones de euros, con un crecimiento interanual del 7,5%, donde destacan los ingresos de servicios de cobros y pagos, que han registrado un aumento interanual del 14,2%. Por ultimo, los ingresos generados por la actividad de seguros han mantenido su notable evolución de los últimos años, ascendiendo a 26,3 millones de euros, con una mejora del 24,4% sobre el primer trimestre de 2007.

Los resultados por operaciones financieras han supuesto 41,5 millones de euros, un 10,3% superiores a las registradas en el primer trimestre del año anterior. La distribución de productos de tesorería a clientes, con un crecimiento interanual del 14,3%, han vuelto a ser el principal generador de resultados de esta línea.

Fruto de todo lo anterior, el margen ordinario del primer trimestre de 2008 ha ascendido a 611,1 millones de euros, con un avance del 10,8% respecto al obtenido en igual periodo del año anterior.

Por áreas de negocio, los ingresos generados por la banca doméstica, (Comercial y Corporativa), han sido de 544,2 millones de euros, un 11,0% más que en el primer trimestre de 2007, y suponen el 89,1% del margen ordinario del Grupo. 

La disciplina de costes del Grupo sigue siendo una de las fortalezas de Banesto. El incremento de los costes de explotación netos en el primer trimestre de 2008 ha sido del 4,7% y el de las amortizaciones de únicamente el 2,6%. Este aumento de los costes, sensiblemente inferior al registrado en la generación de ingresos ha producido una nueva mejora del ratio de eficiencia, que al finalizar marzo de 2008, incluidas amortizaciones, ha mejorado hasta el 39,9%, frente al 43,5% registrado un año antes.

Resultante de la evolución descrita, el margen de explotación generado en el primer trimestre de 2008 ha sido de 361,9 millones de euros, que supone un crecimiento del 15,0% respecto al obtenido en igual periodo del  año precedente.

Las dotaciones netas para insolvencias han ascendido en este periodo a 61,1 millones de euros, un 13,4% más que las realizadas en el primer trimestre de 2007. Tal como habíamos anticipado, el repunte de la morosidad ha generado, en línea con nuestras previsiones, un aumento de las provisiones específicas, pero el menor crecimiento de la inversión ha supuesto que las dotaciones genéricas, hayan sido un 52% inferiores a las realizadas un año antes.

Consecuencia de esta evolución de ingresos y gastos, el beneficio antes de impuestos alcanzado en los tres primeros meses de 2008, ha sido de 299,2 millones de euros, un 12,9 más que el obtenido el mismo periodo del año precedente. Deducida la previsión de impuestos, el beneficio neto atribuible al grupo ha alcanzado los 217,6 millones, que supone un crecimiento interanual del 16,1%.

BALANCE

La inversión crediticia, considerando el efecto de las titulizaciones de préstamos realizadas por el Grupo, se ha situado al cierre del primer trimestre de 2008 en 76.233 millones de euros, con un aumento interanual del 15,9%. El crédito al sector privado ha aumentado un 15,6%, con una equilibrada evolución entre segmentos, donde el crédito a pymes y empresas ha compensado la ralentización que habíamos anticipado en el negocio hipotecario. Resulta así un crecimiento de todas las modalidades: la cartera comercial ha aumentado un 8,7%, el crédito con garantía real un 10,1% y el resto de créditos y préstamos un 26,2%.

El riguroso control de la calidad del riesgo ha posibilitado que dentro del entorno más incierto de los últimos meses, la tasa de morosidad al cierre de marzo de 2008 se haya situado, en línea con nuestras previsiones, en el 0,59% (0,42% en marzo de 2007, nivel mínimo histórico), y con una cobertura del 266,5% (390,1% en marzo de 2007).

Los recursos registrados en balance ascienden al acabar marzo de 2008 a 84.345 millones de euros, con un crecimiento interanual del 2007 del 20,0%. Los de fuera de balance, afectados por la evolución de los mercados, y por la política comercial del Banco, más orientada hacia depósitos en balance, ascienden a 12.027 millones de euros, un 21,9% inferiores a los mantenidos un año antes. Con ello, el total de recursos gestionados ha alcanzado los 96.372 millones de euros, con una mejora interanual del 12,4%.

El nivel de capitalización del Banco se mantiene muy por encima de los mínimos regulados, con un ratio BIS del 10,4% y un Tier I del 7,0%. 

	ANEXO 1
	
	
	


	GRUPO BANESTO - RESULTADOS CONSOLIDADOS 

	Datos a Marzo de 2.008 y comparación con 2.007

	(Datos en miles de €)
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	Diferencia 

	 
	31/3/08
	31/3/07
	Absoluta 
	Relativa 

	 
	 
	 
	 
	 

	Productos financieros
	1.287.318
	1.046.144
	241.174
	23,1

	Costes financieros
	888.665
	696.928
	191.737
	27,5

	 
	 
	 
	 
	 

	MARGEN DE INTERMEDIACION 
	398.653
	349.216
	49.437
	14,2

	 
	 
	 
	 
	 

	Rtdos. entidades valoradas por el método de la participación
	217
	258
	-41
	-15,9

	 
	 
	 
	 
	 

	Comisiones netas 
	144.407
	143.121
	1.286
	0,9

	      Fondos de inversión y pensiones 
	41.575
	50.608
	-9.033
	-17,8

	     Comisiones por servicios
	102.832
	92.513
	10.319
	11,2

	Actividad de seguros
	26.322
	21.166
	5.156
	24,4

	Resultados por operaciones financieras 
	41.490
	37.605
	3.885
	10,3

	 
	 
	 
	 
	 

	MARGEN  ORDINARIO
	611.089
	551.366
	59.723
	10,8

	 
	 
	 
	 
	 

	Rtdos. netos sociedades no financieras
	61
	172
	-111
	-64,5

	 
	 
	 
	 
	 

	Costes de Explotación netos
	210.961
	201.527
	9.434
	4,7

	   a) Personal
	160.011
	156.806
	3.205
	2,0

	   b) Generales
	57.155
	52.984
	4.171
	7,9

	   c) Recuperación de gastos
	-6.205
	-8.263
	2.058
	-24,9

	 
	 
	 
	 
	 

	Amortización y saneamientos 
	26.364
	25.686
	678
	2,6

	 
	 
	 
	 
	 

	Otros productos y cargas de explotación netos
	-11.961
	-9.754
	-2.207
	22,6

	 
	 
	 
	 
	 

	MARGEN DE EXPLOTACION
	361.864
	314.571
	47.293
	15,0

	 
	 
	 
	 
	 

	Pérdidas por deterioro de activos 
	61.190
	54.645
	6.545
	12,0

	   - Inversión crediticia (neta)
	61.070
	53.861
	7.209
	13,4

	   - Otros saneamientos
	120
	784
	-664
	n.s.

	 
	 
	 
	 
	 

	Otros resultados netos
	-1.472
	5.153
	-6.625
	-128,6

	 
	 
	 
	 
	 

	RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 
	299.202
	265.079
	34.123
	12,9

	 
	 
	 
	 
	 

	Impuesto sobre sociedades
	81.563
	77.618
	3.945
	5,1

	 
	 
	 
	 
	 

	RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 
	217.639
	187.461
	30.178
	16,1

	 
	 
	 
	 
	 

	Resultado atribuido a la minoría
	10
	10
	0
	0,0

	 
	 
	 
	 
	 

	RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 
	217.629
	187.451
	30.178
	16,1


	
	
	
	

	ANEXO 2
	
	
	

	

	GRUPO BANESTO - BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO 

	Datos a Marzo de 2.008 y comparación con 2.007

	(Datos en miles de €)
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	Diferencia 

	ACTIVO 
	31/3/08
	31/3/07
	Absoluta 
	Relativa 

	 
	 
	 
	 
	 

	CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
	900.920
	475.041
	425.879
	89,7

	CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
	9.171.202
	13.134.934
	-3.963.732
	-30,2

	CREDITO A LA CLIENTELA
	75.115.398
	64.424.996
	10.690.402
	16,6

	OTRAS INVERSIONES CREDITICIAS
	22.515.841
	20.829.134
	1.686.707
	8,1

	PARTICIPACIONES
	276.642
	220.252
	56.390
	25,6

	ACTIVOS MATERIALES 
	1.144.895
	972.354
	172.541
	17,7

	ACTIVOS INTANGIBLES
	42.978
	51.846
	-8.868
	-17,1

	OTROS ACTIVOS
	2.694.497
	2.347.594
	346.903
	14,8

	PERIODIFICACIONES
	125.523
	88.288
	37.235
	42,2

	 
	 
	 
	 
	 

	TOTAL 
	111.987.896
	102.544.439
	9.443.457
	9,2

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	Diferencia 

	PASIVO 
	31/3/08
	31/3/07
	Absoluta 
	Relativa 

	 
	 
	 
	 
	 

	CARTERA DE NEGOCIACION Y OTROS PASIVOS FINANCIEROS
	3.320.422
	3.518.876
	-198.454
	-5,6

	DEPOSITOS DE LA CLIENTELA
	52.824.724
	44.528.374
	8.296.350
	18,6

	DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 
	31.520.349
	25.783.088
	5.737.261
	22,3

	PASIVOS SUBORDINADOS
	2.065.896
	2.043.560
	22.336
	1,1

	OTROS PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 
	14.115.823
	18.965.052
	-4.849.229
	-25,6

	OTROS PASIVOS 
	377.848
	89.607
	288.241
	321,7

	PROVISIONES
	2.567.476
	2.729.553
	-162.077
	-5,9

	PERIODIFICACIONES
	401.555
	336.674
	64.881
	19,3

	CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
	48.136
	60.655
	-12.519
	-20,6

	INTERESES MINORITARIOS
	1.151
	1.766
	-615
	-34,8

	AJUSTES AL PATRIMONIO POR VALORACION
	-60.956
	-8.285
	-52.671
	635,7

	CAPITAL Y RESERVAS
	4.587.843
	4.308.068
	279.775
	6,5

	RESULTADO DEL EJERCICIO
	217.629
	187.451
	30.178
	16,1

	TOTAL 
	111.987.896
	102.544.439
	9.443.457
	9,2

	
	 
	 
	 
	 


	ANEXO 3
	
	
	


	Datos a Marzo de 2.008 y comparación con 2007
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Crédito a clientes  
	31/3/08
	31/3/07
	% Var.

	 
	(Datos en miles de €)
	 
	 
	 

	 
	Crédito a las Administraciones Públicas 
	843.257
	679.479
	24,1

	 
	Crédito al sector privado
	72.149.423
	62.410.584
	15,6

	 
	      Cartera comercial
	5.880.195
	5.410.093
	8,7

	 
	      Garantía real
	38.693.080
	35.145.064
	10,1

	 
	      Otros Créditos y  Préstamos
	27.576.148
	21.855.427
	26,2

	 
	Crédito al sector  no residente
	3.744.177
	3.382.305
	10,7

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Total Inversión
	76.736.857
	66.472.368
	15,4

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Activos dudosos 
	508.372
	307.069
	65,6

	 
	Menos: Provisiones insolvencias
	-1.273.977
	-1.133.206
	12,4

	 
	Ajustes por valoración
	261.487
	144.564
	n.s.

	 
	Total Inversión Crediticia (*)
	76.232.739
	65.790.795
	15,9

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	(*) Ajustada a titulizaciones de créditos (Mar. 08: 1.116 millones de €  - Mar. 07: 1.366 millones de €)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Recursos de clientes 
	31/3/08
	31/3/07
	% Var.

	 
	(Datos en miles de €)
	 
	 
	 

	 
	Sector público
	8.868.142
	9.478.080
	-6,4

	 
	Sector privado
	39.715.862
	31.157.518
	27,5

	 
	 
	Cuentas corrientes y ahorro
	14.540.037
	14.101.828
	3,1

	 
	 
	Imposiciones a plazo
	15.303.185
	10.556.851
	45,0

	 
	 
	Cesión temporal y otras cuentas
	9.872.640
	6.498.839
	51,9

	 
	Sector no residente
	4.240.720
	3.892.776
	8,9

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Bonos y empréstitos emitidos
	31.520.349
	25.783.088
	22,3

	 
	Recursos de balance
	84.345.073
	70.311.462
	20,0

	 
	Fondos gestionados
	12.027.018
	15.395.635
	-21,9

	 
	   Fondos de inversión
	9.312.315
	12.511.961
	-25,6

	 
	   Pólizas seguro-ahorro
	1.171.550
	1.269.362
	-7,7

	 
	   Fondos de pensiones
	1.543.153
	1.614.312
	-4,4

	 
	Recursos totales  gestionados 
	96.372.091
	85.707.097
	12,4

	 
	 
	 
	 
	 
	 


