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Telefonica

ANTORIO J. ALOMSO URESA
Cansefere, Secretaria General
v el Cipsefo de Admimreracidn
TELEFGNIC S, 5.A.

“TELEFONICA S.A”, v en su nombre y representacién D. Antonic J. Alonso Ureba
Secretario General v del Conseju ds Administracion de la misma,

COMUNICA

Que, el Folteto Infarmativo correspondiente a la ampliacidn de capital con cargo 4
reservas de libre disposicidn de “Telefonica, $.A.", medianie la gmisién de 99.157.490
nuevas acciones, ba sido inscrito en los registros de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores ¢l dia 27 de febrero de 2003.

Los valores objeto del anmento de capital son acciones ordinarias de la dnica clase
v seric existentes, de un evro de valor nominal cada una, y con los mismos derechos que las
restantes acciones de “TelefSnica, S.A.", actoalmente en circulacién, que estarin
tepresentadas por medio de anotaciones en cuenta. La ampliacién se realizard en su
totalidad vun cargo a reservas de libre disposicién, en la proporcidn de una {1} accién nueva
por cada cincuenta (50} acciones actualmente en circulacion de 1a Sociedad.

“TelefGnica, S.A." manifiests su intencién de publicar ¢l anuncio oficial de Ia
ampliacién de capital, cuyo texto se adjuata al presente escrito, €n el Boletin Oficial del
Registro Mercantil ¢} dia 10 de marze de 2003, por lo que gozarin del derecho de
asignacida los accionistas que se encuentren legitimados segin los registros contables del
Servicio de Compensacién vy Liquidacién de Valores y de sus Entidades Adheridas a las
24:00 horas de ese mismo dia. De acuerdo con esto, el periodo de asignacion gratuita de las
nuevas acciones y de negociacién de los correspondientes derechos comenzard el 11 de
marzo de 2003 (dia hébil signicnte al de la publicacién del referido anuncio) v finalizari el
dia 25 marzo de 2003.

Er Madrid, a 28 de febrero 2003.

Gran ¥z, 23-9% Plaone - 28013 Maddd



Jelefonica

TELEFONICA, S.A.

Aumento de capital con cargo a reservas

BORME

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas, se hace
piiblico que la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de TELEFONICA, §.A. (en
adelante, “TELEFONICA” o la “Sociedad”), al amparao de la delegacién de facultades efectaada por
la Junta General Ordinaria de Accionistas de 1a Sociedad celebrada el dia 12 de abril de 2002,
decidi6, mediante acuerdo adoptado en fecha 12 de febrero 2003, ejecutar el acnerde de ampliacion
de capital social de TELEFONICA con cargo a reservas de libre disposicicn al que se refieren los
apartades ) v DY de los acnerdos comespondientes al punto 'V del Orden del Dia de la expresada
Junta General, aumentando 2l capital social en la cantidad de 99.157.490 euros, mediante la gmisién
de 99.157.490 nuevas acciones ordinarias que se asignardn gratuitamente a los accionistas de la
Sociedad, en la propotcién de una (1) accién nueva por cada cincuenta {50) accicnes actnalmente en
circulacién, con las caracteristicas signientes:

1.- Valor nominal de las nuevas acciones: Fl valor nominal de cada nneva accién serd de un
2uro.,

2.- Representacién: Las nuevas acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y
se regirin por la pommaiiva repuladora del Mercado de Valores, siendo el Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (en adelante, el “SCLV”} Ia entidad epcargada
de 1a llevanza del regisiro contable.

3.- Tipo de emisién: Fl tipo de emisién es a la par, es decir, un euro por accién. La emision serd
totalmente liberada con cargo a reservas de libre disposicidn.

El aumento de capital se efectiia por parie del emisor libre de gastos y comisiones para los
adquirentes en cuanto a la asignacion de las nuevas acciones emitidas. No obstanie, las
entidades podrin aplicar, con la legislacidn vigente, comisiones ¥ gastos por la asignacitn de
acciones, asi como por la transmision de derechos de asignacion gramita.

4 PBalance que servira de base a la operacidn: De conformidad con 1o dispuesto en el articulo
157.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, sirve de base a esta operacién un Balance aprobado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 12 de abril de 2002 y referido al
31 de diciembre de 2001. Dicho Balance fue debidamente verificado por el Auditor de
Cuentas de la Sociedad * Deloitte Espaiia $.L.” {anteriormente denominado “Arthur Andersen
y Cia. 5. Com.™), en fecha 14 de marzo de 2002.



10.-

Jeleforéca

Derechos de asienacién gratnita: Gozarén del dereche de asignacién gratuita de las nuevas
acciones, en la proporcidn de uma (1) accién nueva por cada cincuenta {SU] accIones
actualments en circulacidn, los accionistas de TELEFONICA que se encuentren legitimados
segtin los registivs contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas 2 las 24:00 horas del dia
de publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (“BORME”) del presente anuncio.

A fin de que el nimero de acclones a emitir mantenga exactamente 1a proporcién de una (1}
accién nueva por cada cincuenta (50) acciones actualmente en circulacion, la Sociedad ha
renunciado a once (11) derechos de asignacidn gratuita, cuyos derechos s derivan de otras
tantas acciones de las que actualmente constituyen la autocartera de la Scciedad.

Periodo para la asignacion v transmisién de los derechos de asignaciin gratuita en Bolsa
(en_adelants, ¢l “periode de asipmacién gratnita™: Los derechos de asignacién gratuita
podrin ser negociados libremente en Jas Bolsas d¢ Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través del Sistema de Interconexién Bursétil, durante un periodo que comenzara €l
dia 11 de marzo de 2003 (dia hibil signiente al de la publicacidn del presente anuncio) ¥
finalizara el 25 de marze de 2003.

Acciones no asignadas: Finalizado el periodo de asignacién gratuita de las nuevas acciones,
aquéllas que no hubieran podido ser asignadas por cansas no imputables a TELEFONICA, se
mantendrin en depésits a dicposicién de quienes acrediten su legitima titularidad.
Transcurridos tres afios desde la fecha de finalizacién del periodo de asignaci6n gratuita, las
acciones que 2in se hallaren pendientes de asignacién podrén ser vendidas de acuerdo con lo
dispuesto en ¢l articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anomimas, por
cuenta y riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada venta, deducidos los
gastos de ésta y del anterior depdsito, serd depositado en el Banco de Espana o én la Caja
General de Depisitos a disposicion de los interesados.

Desembolso: El desembolse se efectuard en su totalidad con cargo a reservas de libre
disposicién (comcretamente con cargo a la cuenta Reserva de Revalorizacian, denominada
“RVA Revalorizacién Inmovilizado Mateiial 1986” constituida al amparo de lo dispuesto en
el articulo 3° de la Ley de 31 de diciembre de 1945), ¥ se tendrd por producido en el momento
en que el Grgane social competente, una vez finalizade el periodo de asignacidn gratuita,
formalice coniablemente la aplicacion de la reserva, en la cuantia del aumento, a capital.

Derechos politicos ¥ econdmlcos: Las nuevas acciones cilidas conccderdn a sus titularcs,
el derecho a percibir el importe integro de los dividendos cuyo efective pago tenga lugar a
partir de 1a fecha de finalizacidn del perfode de asignacién gratuita de las mismas.

Folleto de emisién: TELEFONICA ha confecrionado un follete informativo reducido, de
acuerdo con los requisitos exigidos en la legislacion del Mercado de Valores, que ha sido
verificado v Tegistrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores ¢l dia 27 de febrero
de 2003, v que esté a disposicion del pblico en el domicilin social de TELEFONICA {Gran
Via 28, Madrid) y en 1a Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Entidades en lus que puede tramitarse la asignacion: La asignacién de lag nuevas Accinnes
se tramitard & tavés de cualquier Entidad Adhberida al Servicio de Compensacion ¥
Lignidacién de Valores, S.A., dentro del periodo de asignacién gratnita,

FEl Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, $.A. actuard como Entidad Agente.

Cotizacién en Bolsa: La Sociedad solicitard la admision a negociacién oficial de las acciones
cbjeto del presente aumento de capital en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas ¥ su
contratacién en ¢l Sistema de Interconexién Bursitil (Mercado Continuc), asi como la
admision a cotizacién de dichas acciones en las Bolsas extranjeras en que las acciones de la
Sociedad estén admiridas a cotizacion, ¥ su inclusién ea el Stock Ixchange Automated
Quotation System {SEAQ Intemnational).

Sin perjuicio de lo indicado en el presente anuncio, serin de tener en cuenta en los respectivos
paises las narmas reguladeras de aplicacidn en cada caso, por razén de la cotizacidn de las acclones
de 12 Sociedad en las Bolsas de Valores de Nueva York, Londres, Paris, Frunclor, Tokio, Bucnes
Aires, Lima y Sao Paulo.

Madrd, 7 Marzo de 2003.

D. Antomiv Jesiis Alonso Urcba
Secretario General v del Censejo de Adminisiracion.



